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1. RASGOS GENERALES DE LA EVOLUCION RECIENTE:
INTRODUCCION Y SISTESIS

La economia brasilena continud presentando en 1982 un cuadro recesivo
con una disminucion del ingreso per capita por segundo ano consecutivo. Esta si-
tuacion estuvo acompanada de altas tasas de inflacidn, similares a anos recien-
tes, asi como una caida en el nivel de empleo en el sector formal, semejante a
la registrada en 198l. Por otra parte, se acentuaron las dificultades en el sec-
tor externo tanto en la esfera de las transacciones corrientes como de capital;
observandose que la incidencia de la prolongada recesién econdmica de los paises
industrializados y las altas tasas de interes en los mercados financieros inter-
nacionales comenzaron a afectar la economia brasilena no solo en forma directa,
sino también indirectamente, a través de su impacto creciente sobre otros paises
en desarrollo, que en anos recientes venian convirtiéndose en importantes socios
comerciales de Brasil. Ello significo una fuerte reduccion de los ingresos de
exportacion asi como de la captacion de recursos financieros externos, en este
caso por inhibicién del sistema financiero privado internacional, especialmente
durante los ultimos meses del ano.

La politica econdomica mantuvo las caracteristicas que se habian obser—
vado desde el ultimo trimestre de 1981, cuande los instrumentos monetarios para
enfrentar los problemas de balance de pagos y para reducir la inflacion se comen-
zaron a aplicar en forma menos severa que en los 12 meses anteriores. La signi-
ficativa contraccion que tuvo el nivel de actividad economica en el curso de 1981
obligo a las antoridades a atenuar, ya en el cuarto trimestre de ese ano, el rigor
que habian tenido las medidas monetarias desde mediados de 1980, medidas que ha-
bian propiciado un aumento significativo en las tasas de interés y una caida en
la demanda internma. De otro lado, cabe mencionar que el proceso electoral que
vivio el pals hasta el 15 de noviembre de 1982 marcd el manejo de la politica eco
nomica durante la mayor parte del ano. -

El producto internc bruto mostro umn crecimiento de 1%, lo que significo
una ligera recuperacion de la caida de casi 2% que registro el ano anterior. El
producto por habitante se redujo en mis de 17 lo que viene a sumarse a la fuerte
contraccion del ano anterior (47). Como consecuencia del deterioro que por guin-

to afio consecutivo mostraron los . términos de intercambio en 1982 (-47),el ingreso re

presento un incremento inferior a 1% a nivel global y una disminucion de aproxima-
damente 27 en términos per capita.

El emplec en el sector formal urbano presento una reduccidon de 27, re-

flEJando la fuerte declinacion observada en la industria manufacturera (67) y la cons

truccion (8%) solamente en los sectores de servicios se observo un 1ncremento de

2%. Por su parte, las tasas de desempleo correspondientes a las principales

areas metropolitanas disminuyo de 7.9%7 en 1981 a 6.37 en 1982. Esta aparente
paradoja solo podria explicarse por una disminucion de la poblacidn-economica-
mente activa, lo que significaria que muchos desocupados pasaran a la categoria de
inactivos al desistir en la busqueda de empleo, como consecuencia del efecto
desestimulante de la prolongada recesidn 1/

/ Una explicacion tiene implicaciones estadistico-metodologicas, pero que no ate
nia las connotaciones sociales de la reduccion de la oferta de empleos urbanos.



Luadro |
ERASIL: PRIMCIFBLES INDICADDRES ECONGMICDS

#. INDICADOHES ECOMBMICDS BRSICDS

Producto internc bruto a precios

de mertade {niles de millones de -
dfiares de 1970} §5.0 101.8 108,3 117.0 114,7 116.0
Pohlacidn {millonec de habitantes) iti.9 115,46 119.5 122.3 125.2 128.2
Producte interno bruto por
habitante {d5lares de 1970) HEM 873 947 954 914 705
Tasas de crecigiento
B, INDICADOREE ECONDRICOS DE
CORTD PLRID
Producte interno brute 4.7 6.0 &4 8.0 -1.9 1.1
Froductn interno bruto per
kahitants 1 3.9 3.9 3.0 -1.2 -1.2
Ingreso interro bruto real B) 5l 5.3 5.7 7.6 “3e3 (]
Relacidn do precios del
intercambic de bienes y servicios 7.5 -7 -7.4 -13.3 -12,2 ~4.0
Valpr rorriente de las exportaciones
de biepps ¥ s5ervirios 19.¢ 5.3 2.9 0.8 1£.8 -12.7
Pracics 2! consusidor £)
Liciembre a diciembre 2.1 8.1 78,0 85,3 100,E 101.8
Variacifn gediz anual 3.7 8.t 2.7 £2.8 165.6 9g.0
Indice general de gzrecics,
disponibiiidac interna d)
Diciesbre a dicizabre 38.8 40.8 1.2 11,2 5.2 59.7
Varizzide sedia apual 42,7 18.7 639 100.2 10%.9 o5.t
Dinera 37.5 2.2 3.6 102 74,7 59,3
Salarice &t 0.3 bt 57.7 3.3 7.1 1121
Tasa de descoupacidn urbana §) vee . . £.3 7.9 8.
Ingresos corrientes del gobisrng §8.4 4.8 §5.0 iIe.2 3.5 104, 1
Bastos totales de! pobierna cas . .- 187.% g4.0 1157
23 tierai ¢

-+ D

-

2 £
¢ tasas de desocupacign (1) de las principales regiones setropolitanas.




- Continuaron las altae tasas_inflacionarias alcanzadas en anos

recientes registrando el Indlce General de Prec1os un incremento de 100Z 1/ La
evolucion del nivel de preclos presento variaciones importantes en el curso del ano

En el _primer semestre se observd una acelerac1on en el procesc inflacionario que'ﬂﬂ

a una tasa semestral anualizada de 115Z, mientras en el segundo semestre hubo

una reduccion significativa de dicha tasa, que se situd alrededor de 85Z. No
puede afirmarse sin embargo, que esta evolucion refleje una tendencia declinan-
te de la inflacidn, ya que el fenomeno descrito se debio principalmente a medi-
das administrativas de control de precios que se aplicé en la segunda parte del
ano,aunque también cabe senalar la influencia que tuvieron las buenas cosechas de

Lproductps"allment1c1os de consumo popular.

El comercio exterior de bienes registrd un saldo positivo de cerca de
800 millones de dolares, que fue inferior al superavit obtenido en 1981 (1 200
millones) asi como a las metas que se habian establecido a comienzos de ano. Es-
te balance comercial positivo se consiguid a pesar de la fuerte caida del valor
de las exportaciones (13%) hecho que no sucedia desde hace 15 anos, compensada
solo parcialmente por una fuerte disminucion del valor de las importaciones (12%)
que vino a sumarse a la contraccion ya observada en el ano anterior (4%).

La disminucidn que presentaron las exportaciones de bienes se debio
principalmente a las dificultades que tuvieron las ventas a los paises de OPEP,
ALADI y Europa Oriental, los cuales se vieron obligados a reducir sus importa-
ciones como consecuencia del impacto de la crisis economica internacional.

El déficit eronico de la cuenta corriente del balance de pagos alcanzo
su valor mas alto en 1982, llegando a 16 300 millones de dolares, con lo cual la
relacion "deficit de la cuenta corriente - exportaciones de bienes y servicios"
se situoc en un nivel extremadamente alto (74%), sclo superado por las proporéio-
nes observadas en 1974, después de la primera crisis del petrdleo 2/. En la cuenta
capital se presentaron mayores dificultades espec1almente a partlr ~del mes de
setiembre cuando se produjo una drastica reduccion en la captacion de préstamos
externos de mediano y largo plazo, lo que provoco una significativa reduccion
en las reservas internacionales del orden de 3 500 millones de dolares al cerrar
el ano y un sensible incremento de las obligaciones de corto plazo.

Al igual que en el ano 1981 se establecieron metas de crecimiento
maximo de la base monetaria y de los medios de pago y para tal efecto se mantuvie-
ron las limitaciones de la expansion del credito interno con excepcién de los pres
tamos preferenciales para la agricultura, las exportaciones, el programa del alco-—
hol combustible (PROALCOOL) y aquellos con base en la captacion de recursos ex-
ternos. Asimismo, las tasas de interés continuaron siendo fijadas por el mercado,
con exclusion de las tasas vinculadas a los créditos preferenciales.

1/ Calculado bajo el concepto de disponibilidad interna.-

2/ La relacion “déficit en cuenta corriente - producto interno bruto” llegd a
5.5Z%.



.y

La politica monetaria sufrié serias restricciones deri-
vadas del manejo de la politica fiscal., El deficit del sector publice y el ele-
vado nivel de endeudamiento publico interno dificultaron la colocacion de nue-~
vos titulos de deuda publica pues provocaban fuertes presiones alzistas de las
tasas de interes. En tal sentido las autoridades econdmicas actuaron de mane-
ra expansionista a través del rescate de titulos del Tesoro, que significd una
inyeccion - de dinero en el mercado monetario de mas de 220 mil millones de
Cru eiros, que representaba casi 207 de la base monetaria a comienzos del ano.
Sin embarge el saldo de la deuda publica aumento en 150%Z en el transcurso de 1982,
debido a las obligaciones resultantes de las tasas .de interés cada vez mas altas
v de lgs reajustes POX correcclon.mouﬁtarla, i

"Por otra parte, 105 mecanismos usados en anos anteriores orientados a.
la captacion de recursos financieros externos y que contribuian a atenuar los
problemas de liquidez internos y a financiar el déficit del balance de pagos no
tuvieron la misma eficacia, especialmente a partir de setiembre cuando los ban-
cos internacionales redujeron en forma drastica la concesion de prestamos de
mediano y largo plazo a Brasil,

Aun cuando la pé}dida de reservas internacionales actuo como factor de
absorcion, hubo durante la mayor parte del ano dificultades para controlar la ba
se monetaria por lo que las autoridades econdmicas incrementaron las tasas de
encaje para la banca comercial a fin de reducir el multiplicador; sin embargo,
los medios de pago aumentaron por encima de las metas previstas.

El Gobierno continé en 1982, como en los des anos anteriores, aplicando
algunas medidas de contencidén del gasto publico pero sin legrar um resultando tan-—
gible. Por el contrario, el monto global de gastos .siguid- aumentando, en :terminoes -
reales, especialmenté’el consupmo del gobiermo general,.eon.lo cual el .déficit. fis,
cal se increment6é nuevamente, -llegando a representar casi el 14Z del PIB. Las au-
toridades intentaron especialmente reduc1r el gasto vinculado al sector agropecua—
rio y que se origina en las llamadas "cuentas en abiérto del presupuesto moneta— |
rio" que incluyen los subsidios al crédito agricola. Sin embargo, los resultados
fueron limitados ya que se requirieron recursos adicionales de la Autoridad Mone-
taria para cubrir el aumento de los subsidios a la comercializacion del trigo y a
la produccidon de azicar, por concepto de igualizacidén de costos. En cambio, fue
factible una apreciable reduccion del gasto relacionado con los programas de inver-
sion de las empresas publicas, tanto como consecuencia del control ejercido por la
Secretaria para Empresas Estatales (SEST), como por las dificultades de captacion
de recursos. Esta caida de la inversion publica repercutioc negativamente en el sec
tor privado productor de bienes de capital, que fue upa de las actividades mas de-
primidas en 1987.

En cuanto al sector externo, la politica economica se mantuvo dentro de
los lineamientos vigentes en 1981, orientados a contener las importaciones, in-
centivar las exportaciones y la captacion de recursos externos. Con el propdsito
de hacer frente a la desfavorable evolucion del balance comercial, dichas medidas



se ampliaron e intensificaron a partir del mes de setiembre a raiz del fuerte
descenso del nivel de reservas internacionales. Estas medidas consistieron
principalmente en intensificar los controles a las compras en el exterior, para
lo cual se amplio la suspensidén de guias de importacion a una serie de nuevos
articulos, se 1limitaron maés aun las importaciones del sector publico y de los
grandes . importadores (en el marco de los programas anuales.de importacion).
y se ampliaron las exigencias en cuanto al financiamiento externo para la im-
portacion. Asimismo, el Gobierno Brasileno negocio con los Estados Unidos y

el GATT el mantenimiento del crédito fiscal a la exportacion por dos anos mas.

En 1982 las autoridades economieas trataron de elevar gradualmente el
tipo de cambio real, pero esta politica se vio frustrada por la valorizacéion
del dolar - de los Estados Unidos con respecto a la mayoria de las monedas conver-
tibles y por las fuertes devaluaciones de las monedas de varios paises latino-
americanos. De esta forma el cruceiro se sobrevalud,en el cursc del ano,frente
a las monedas de los paises con que Brasil tuvo mayor flujo comercial. A fi-
nes de 1982 se acelerd el ritmo de las minidevaluaciones lo que conjuntamente
con la reduccion de la tasa de incremento de los precios internos, permitio au-
mentar el tipo de cambio real en el cuarto trimestre.

Las autoridades decidieron no alterar durante el ano el mecanismo vi-
gente de minidevaluaciones, a efectos de evitar una aceleracion de la inflacion
interna como tambien para no desestimular la captacion de créditos externos.

Las dificultades en el sector externo continuaron agudizandose durante
el anc 1982, fendomeno en el cual tuvo especial incidencia la propia retraccidm
de la oferta de prestamos del sistema bancario privado internacional, por lo
cual el pais enfrento serios problemas para cumplir sus obligaciones financie-
ras. Como consecuencia, las autoridades economicas decidieron iniciar, a fines
de 1982, negociaciones con el FMI para obtener créditos compensatorios y especiales
para enfrentar el desequilibrio externo lo que-facilitaria la renegociacion con los
bancos privados internacionales de las deudas existentes y obtener nuevas lineas

de creédito,

Las restricciones que se senalaron anteriormente relacionadas con el
manejo de los instrumentos fiscales y monetarios, impidieron la aplicacion de
una politica antinflacionaria ‘efectiva. Por otra parte, esas dificultades
se acentuaron por la inercia que tiene la evolucion de los precios internos en
Brasil, resultante del sistema generalizado de indexacion que fue implantado
hace varios anos con la finalidad de corregir las distorciones de la inflacion.
Como consecuencia de ese conjunto de limitaciones, la politica antinflacionaria
se redujo practicamente a medidas administrativas de control de precios, las
cuales no sufrieron medificaciones sustantivas en relacion a las aplicadas en
el ano anterior. Se mantuvo el control de precios solamente en los arti-
culos de consumo de primera mnecesidad; sin embargo, en el segundo se-
mestre hubo un defase en los reajustes en relacion al crecimiento gene-
ral de los precios, tanto en el caso de los bienes producidos por el sector



privado como también en los precios y tarifas de las empresas publicas. Ese retraso
se comenzd a reducir en el mes de diciembre, pero los efectos .sobre la evolucion

de los precios internos recién se observaran en los primeros meses de 1983, En

lo que respecta a la politica de salarios se mantuvo el régimen de reajustes se—
mestrales del incremento de las remuneraciomes,con aumentos superiores a la va-
riacién del indice nacional de precios al consumidor (INPC)para los tramos de salarios
mas baJos, reduciéndose diche porcentaje de reajuste- para los grupos con remunera j
ciones mas elevadas.

2. EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

a} Teadencias de la oferta y demanda globales

La oferta global mostro practlcamente un estancamiento durante 1982 lo que
repres.:utd, en términos relatives, un meEjor comportamiento que el ano anterior cuando
Wostro una contraccion de 2.4%. Este desempeno se debio al reducido incremento
de!l producto interno bruto (1Z) y a la fuerte reduccidén que, por segundo afno con-
secutivc, mostraron las importaciones (67). Con ello se produjo un nuevo descen-
so del coeficiente de importaciones que cayé a su nivel mas bajo en los dltimos
15 anes [(Vease el cadro 2).

" En contraste con anos anteriores, el comportamiento del volumen fisico
de ias ‘eXportaciones de bienes y servicios fue desfavorable, habiendo disminuido
en . /%, mientras que en 1980 y 1981 se habian registrado tasas de crecimiento
anuc: osuperiores al 207 y el promedic en los Gltimos 10 anos habia side del 107.
Por consiguiente, las exportaciones dejaron de ser el elemento mas dinamico de
ia demanda global, que por muchos anos habia sido und de las caracteristicas rele-
vantes del estilo de desarrollo economiceo vigente. Los principales componentes
de la demanda interna mostraron también una evolucion desfavorable: el consumo pri-
vado crecio en 37, recuperandose de la caida de 1981, mientras que la inversion
bruta fija se redujo en 6%, con lo.cual el coeficiente de formacion bruta de ca-
pital se situc en un nivel muy inferior al registrado en la década de los seten-
ta. El elemento que mostrd mayor dinamismo en la demanda interna fue el consumo
del gobiernc general (6%). (Véase nuevamente el cuadro 2},

b) El crecimiento de los principales sectores

Durante 1982, se mantuvo practicamente estancada la produccion global
de bienes después de la contraccion registrada (4%) el ano anterior, pero la pro-
duccion de servicios, especialmente servicios biasicos, permitié una modesta ex-
pansion del PBI (17). (Vease el cuadro 3).

A diferencia de 1lo ocurrido en el ano anterior, el comportamiento sec-—
torial en 1982, en lo relativo a la produccion de bienes, fue influido sensible-~
mente por la disminucién del producto agricola (2.5%Z) asi como por el estanca-
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miento de la industria manufacturera y de la construccion (véase nuevamente el
cuadro 3} , sobre todo considerando las contracciones significativas que su-
frieron estas actividades en 1981.. La mineria fue el Unico sector de produccion
material conciertoudinamismo (8%7) aun cuando su participacion en la composicion
del producte global es poco importante (1%).

Entre los sectores productores de servicios, el mas dinamico fue, una
vez mas, electricidad, gas y agua que crecio 6% en 1982. Este incremento fue,
sin embargo, solo la mitad del extraordinario ritmo promedio de crecimiento (12%)
que experimento este sector entre 1970 y 1980.

1}. E1 sector agropecuario

El producto agropecuario registrd una caida de 2.5% en 1982 después
de habe. ~crecido casi 7% en 1981. En este hecho influyd decisivamente la cose-
cha de vafé que se redujo a la mitad del volumen obtenido el ano anterior debi-
do a las "heladas del mes de julio de 198l. El resto del producto agropecuario
crecio 44, De ese modo, el café fue determinante en la caida del producto agri-
cola en 1782, asi como lo fue del resultado positiveo én el ano anterior.(Véase
. el cuadrs 4&).

Atro producto de exportacidén que influyo negativamente en la produccion
agricola fue la soya, afectada por el exceso de lluviascen el sur del pais, por
la reduccion en la cantidad de crédito subsidiado otorgado a esta actividad y
‘por los bajos precios en el mercado internacional. Los demds productos de expor-
Ctacionpegisiraron aumentos en la produccion, con la excepcion de mani (-10%7) y
ricing (-28%Z), de poca significacion en el volumen total exportado.

Z1a produccion de naranjas tuvo un modesto crecimiento pero las exporta—
ciones Jie jugo de naranja concentrado se redujeron 21%Z en volumen y 16Z en valor
como consecuencia de una buena cosecha en los Estados Unidos y la recesion econo-
mica en los paises importadores. Sin embargo, debe considerarse que 1981 fue un
ano de excepcional expansion de las exportaciones de este producto.

La produccion de cana de azucar tuvo un extraordinario crecimiento de
18%,..de lo cual la mitad se debe a la ampliacion del area cultivada y la otra mi-
tad al aumento en el rendimiento por hectarea. Desde mediados de los anos seten-
ta, cuando empezd la produccion de alcohol para fines energéticos, el area dedi-
cada al cultivo de la cana ha aumentado 50%, de dos a tres millones de hectareas,
v la produceion de cana se ha duplicado.

Los principales cultivos de consumo interno, con excepcion de yuca
y trigo, registraron en 1982 aumentos en la produccién debiendo destacarse los
incrementos en arroz y frijoles, elementos basicos de la dieta popular brasilena.
Esto es un reflejo del estimulo que representd el nuevo sistema de precios mini-
mos de garantia que son reajustados mensualmente de acuerdo con los cambios en
el Indice Nacional de Precios al Consumidor,



Cuadro 3

BRASIL: PRDDUCTD INTERND ERUTD POR CLASE DE
ACTIVIDAD ECONDMICA

RBillanes de ddlares fomposizidn Tasas de
a precios de 1970 porcentual creciziento

1980 1981 1982 ai 1970 1980 19E2 2) 1980 1981 1982 a)

Producte interae brute 99 694 §7 B0 98 903 100.0 100.0 100.9 8.0 L

9 Il
Bienes M a2 610 82507 3.0 43.4 430 7.5 -3.8 0.3
fgricultura, caza, silvicultere 7 232 7728 7 331 0wy L3 e - BT BB LS
¥ pesia
Explotacitn de minas y canteras £99 301 976 6.8 0.9 L.¢ 27 0.2 8.3
Industrias eanufactureras 29 511 27 &% 27 &%) 8.4 29.¢ ZB .6 -£8 0 (.1
Lonstruccién & 431 6 374 4 349 5.8 &7 &4 8.4 -42 -0.4
Servicigs bdsiros 9539 5 4l5 10078 8.1 .6 182 0.8 6.8 4.8
Eiectricidad, gas y agus JiB0 3288 3 49E 2.8 L2 s 1.8 3.4 4.4
Tranzporte, alascenamiento & 35F B 327 & OED 5.7 bt g7 0.8 -0.3 4.0
y £orunicaciones
ftres servicies 45 852 40 3463 46 318 45,9 &5 449 7.9 -7 L7
fomercic el por meyer vy 2l sor 13 000 19 427 19 &27 2.7 9.1 15,9 .4 3.3 -
ur t v hotelzs
inancieros i - 8.7
insuebles y ser- 6.9 .4 2.5 -5y Al
lac eppresas
Eervicins rasunales, sorizles y . o aee 17.7
: CEPAL, sobre la base de cifras del Centro de Cusntas Recionzles de 3 Fundaciis
farges
ininares
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Estimulados por el excelente rendimiento por hectirea de la cosecha
de 1981 y por un precio de garantia fijado en dolares por el gobierno, los
agricultores ampliaron sus cultivos de trigo de 1.9 a 2.8 millones de hectareas.
Desafortunadamente, a pesar de este esfuerzo la produccion de trigo cayo 18%
como resultado de adversas condiciones climaticas en la region sur. Este hecho
no se refleja en las estadisticas de comercio exterior debido a la parcial eli-
minacion de subsidios para el consumidor y la comsiguiente alza de precios rea-
les, Las importaciomes de trigo bajaron de 4.4 millones de toneladas en 1981 a
4.2 millones en 1982, lo cual implica una caida en el consumo aparente de 6.6
a 6.0 millones de toneladas entre estoé dos anos.

El crecimiento de la produccion pecuaria en 1982 fue de 2.6%,.debido
al aumento en el beneficio de vacunos y aves que mas que compensaron la caida en
el beneficio de porcinos y en la produccion de leche.

El aumento del beneficio de ganado wvacuno, parte del cual fue ganado ap-
to para reproduccidn, estuvo motivado por los bajos precios de la carne. En ter-—
minos reales los precios para el productor cayeron un 207%.registrando niveles
semejantes a los de 1977. La reduccidn en el tamano del hato en 1982 puede cau-
sar escasez de carne y aumentos de precios en 1983 y 1984 de la misma manera que
la matanza indiseriminada de vacas en 1977 provoco alzas de precios en 1978 y
1979. Debido a restricciones de demanda interna, sobre todo por parte de los asa-
lariados de la clase media que representan el principal mercado para la carne va
cuna, gran parte del aumentc de produccion ha sido colocado en mercados externos.
Las exportaciones de carne vacuna congelada mas que duplicaron el volumen del ano
anterior y las de carne industrializada aumentaron un 5%. Estas exportaciones re-
presentan aproximadamente 167 del beneficio total de ganado vacuno.

Los avicultores brasilenos, 1gual que los ganaderocs, aumentaron su pro-—
duccion en 127 pero recibieron menos ingresos reales debido a una fuerte caida en el
precio real del producto. A diferencia de la carne vacuna, casi todo el aumento
de produccion fue colocado en el mercade interno. Las exportaciones de pollo con-
gelado se estancaron en 295 mil toneladas despues de haber crecido 108% en 1980

y 747 en 1981,

La produccion de carne porcina disminuyo 127 en 1982 causando un alza
en el precio real. Este resultado se explica por la fuerte caida de precios en
1980-81 y la consecuente disminucion de las existencias.

Finalmente, la produccion de leche se redujo en casi 4% después de diez
anos de continuo crecimiento. Este hecho se debio al descenso de casi 20% en tér
minos reales de los precios recibidos por el productor. De continuar el precio en:.
esternivel,y de recuperarse el precio de la carne vacuna, habria un fuerte incen-
tivo para sustituir el ganado lechero por el ganado de engorde 1/.

1/ Este analisis de la actividad pecuaria se basd en los estudios publicados en
Agroanalysis de la Fundacidn Getulio Vargas (octubre-noviembre de 1982): “Pe—
cuaria de Corte" (pag. 34 a 41); "Pecuaria de Leite" (pag. 42 a 45); y "Sui-
nocultura" (pag. 46 a 49).




ii) La mineria
Luego de estancarse en 1981, el producto minero volvié a crecer en
1982 (8%). Este resultado se debid a1 hecho de que el crecimiento de la produc-
cion de minerales combustibles mids que compensd la caida en la produccion de al-

gunos minerales metalicos.(Vease el duadro S) :

Las inversiones en exploracion y desarrollo de petrdleo y gas natural
dieron excelentes resultados en 1982. Las reservas probables de petroleo crudo
y gas natural se incrementaron en 14.17 y 12,.57.para alcanzar 271 millones de me-
tros ciubicos (1 700 millones de barriles) y 67.8 mil millones de metros cubicos,
respectivamente. Por primera vez, la produccion maritima de petréleo crudo fue
mayor que la produccion continental; ademas, la produccion maritima de gas natural
llego a representar casi la mitad de la produccion total de este combustible,

La produccion de carbon prosiguio con el rapido crecimiento mostrado des-
de 1975. El aumento en la produccion de carbon energético (14%) fue mayor que el
aumento en la produccion de carbon para fines metalurgicos (47%).

, Por el contrario, los pocos datos disponibles sugieren que 1982 no fue
un ano de crecimiento para minerales metdlicos. La produccidn de hierro y mangane-
so bajo por efectos tanto de la recesion interna como de la caida de la demanda
externa. Las exportaciones de mineral de hierro bajaron casi 6% en 1982 despues
de cuatro anos de continuo crecimiento. Los trabajos de infraestructura para el
proyecto minero de Grande Carajas se han atrasado por falta de recursos financie-
res, con el resultado que las exportaciones de hierro de esta region solo podrian

.iniciarse en 1986. La refineria de cobre de Caraiba Metais en Bahia entro en pro-

duccion en noviembre. Tiene una capacidad de producir 150 mil toneladas de cobre

_refinado por ano debiendo importar mids de la mitad de los concentrados necesarios.

iii) La industria manufacturera

. Despues de una baja de casi 107 en 1981 1/, el sector manufacturero bra-
silefio permanecid estancado durante 1982, (Véase el cuadro 6). La demanda exter-
na no ayudd a mitigar la recesidn interna observidndose que el valor en dolares de
la exportacion de productos manufacturados cayd 13%Z (a 10 352 millones de dolares)
despues de haber crecidec mas de 30% en cada uno de los cinco anos anteriores.

Las industfias. mds afectadas por esta crisis son sin duda las productoras
dé bienes de capital. La produccion de esta categoria de bienes bajo casi 11% en
1982 despuées de haber caido casi 197 en 1981. El indice de 1982 esta por debajo del
de 1975, lo cual refleja la depresion en el nivel de inversion bruta fija en la
economia, iniciada desde el anc anterior. La produccion de bienes intermedios per~

1/ La cifra para 1981 de una caida de 9.9% en la produccion manufacturera es una
revigion de la cifra de -6.4Z citado en las notas sobre Brasil en CEPAL, Estu-
dio economico de America Latina, 1981. La cifra de -6.4% para el producto in-
dustrial no ha sido revisada.
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Cuadro 3

BE LA PRODLCCICN MINERA

1970
Indice de la produc-
gidh de la mineria
(197¢ = 100} 100,0
Produccidn de alguass
minerales iepcrtantes
{miles de toneladas)
Petrgien 3) 9 481
Gas Matural i t 254
Darbin 5172
Higerrao 36 38%
Baurifa H
linc g} bi
Cagiterita di 4
N{quel 262
Manganeso 2 7:2

.
venter Ffundacion IBG
T

B

1975 1950
47,6 187,3
1628 10 S84
1625 220
5309 16 008
89 897 114 £92
589 4 8%

59 105

5 7

24 193
2808 2 W5

Consejn Nacignal de Fetr8lec, Direccian
1
1

- Tasas de crecizients
1981 1982a) 1379 1980 1981 1982s)
18,7 203,3 19,0 12,6 0,2 8,3
12 378 15 08¢ 0.2 9.2 7.2 21.5
2 397 3028 -0.5 15.5 13.1 21.3
17 434 19 173 18.0 14,9 8.9 12,0
52 700 92 300 13.1 19.3 -14.9 &, 5
4 £53 ver 4.2 117.4 -0.7 iy
57 v &E.7 7.3 -8.0 iy
8 . 8.3 -1.8 19.7 Ve
576 o -14,1 37.3 =03 ‘o
2935 274 2.4 -3.0 10.4 -8.9
Nacional de Produccicn Mineral y Hancco



Cuadro & S

BRASIL: INDICABCRES LE LA PRODUCCIDN MANUFACTURERA

Indices {1975 = 100) Tasas de crecisients

1970 1975 1§80 1B 1982a) 1979 1980 1981 1952a)

Producto industrial b) 12.4 20,6 29.5  27.& 217 £.7 7.6 b4 0.1

Produccidn menufacturera £0.4  100.0 142,98 16,4 129.8 5.7 7.6 -2.9 f.1

Categoria de bienes
Be capital 44,5 00,0 1349 10%.7 %7.8 2.4 6.5 -18.7 -10.8
Intergedios c} 0.5 100.0 15,7 13E.8 1364 g.6 8.3 -10.5 0.3
De consumo durable 42,5 1ehg 1572 a4 1234 7.7 10,7 -27.2 B.O
Le consums no durzhle 783 100,00 1301 127.2  129.5 4.8 5.2 -2.2 1.8

Ramas industriales
Aligentos 742 o0 0 1340y 1337 13500 2.4 7.1 =0,3 1.0
Pekidac 3.7 00,0 t4f.B I3EA 0 127.5 4,3 I L R R
Tahato 9.3 00 12800 12704 1281 a1 ~0.4 .7 -LzZ
Tentiles 76,4 1000 1259 [ls6 (1218 b.2 5e -7 5.4
Prendas de vestir £0.8 100,09 124,7 124.4 1283 4.1 6.2 -4.2 3.1
Papel B&, T 100,018 0 1539 1&1.2 1.7 8.t -E& 4.7
Derivades de petroleg oo 180000 120020 A2 1199 5.1 -4 i3 3.2
[tros quimicos aB.9d) 100.9 177,00 1E5.2 159.% it.2 8.9 -12.3 Lh
Farmacsutica e 10000 137,90 144,77 1471 L 15.1 a0 1.7
Perfuseriz 2.1 100,0  f74.9  177.t 1724 1.4 9.4 1.2 ~L.B
Caucha 51,8 100.0 1343 119,53 1177 b.b 7.0 -1L.¢ -6
frtitulos aldsticos 45,3 100.¢ 152, 117.6  130.% i.& 12.4  <22.% 10.%
Minerales no setdlicas 37.9  100.0 144.4  135.9  131.% 5.4 6.5 -5.9 -3.2
Hetzlurgia §3.2 100,90 1826 137,37 1382 10.5 12,1 -~15. ~0.7
Mecdnica 1.0 106.0 1424 119.4  10.2 1.2 15,3 -161 -15.2
Waterial elértrice 9.6 1000 149, 125.2 1211 7.8 5.2 165 -1.3
Hater:ial de transporte 3001000 127040 §3 R4S 5.3 2.0 -2.4 4.7

Otros indicadores de la

aroduccion nanufacturers
Consumo industrial de -
electricidad e! 17.4 35.7a) 54.3a0 Sh.Ear o ... 18,3 7.9 -30 2.4f}
Emplea . . . cen cen 2.4 37 -4 -6

Lif
Hil

Inc

H
5 oe eillones de dolares 2 precics de 1976

uye gineriz

uye derivados de petroleo

gl Hiles de gillones de k#h consumids por el sector manu
) Enero-novieshre 1982 cozparade con epero-noviembre

n oo
oo
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manecio practicamente estancada después de la fuerte caida del ano anterior
(~11%Z) y la produccion de bienes de consumo duraderos mostro una recuperacién
parcial de 87 después de la extraordinaria baja de 277 en el ano 1981. Los bie-
nes de consumo no duraderos fueron los menos afectados por la crisis mostrando
una pequena caida de produccion (-27Z) en 1981 y un crecimiento de igual magnitud
en 1982,

De diecisiete ramas industriales, solo cuatro registraron mayores niveles
de produccion en 1982 que en 1980: alimentos, tabaco, prendas de vestir y produc-—
tos farmacéuticos. El nivel de actividad en estas ramas, todas productoras de bie-
nes de consumo no duraderos, ha sido poco afectado por la adversa coyuntura que
atraviesa el pais.

La rama de material de transporte después de la de articulos plasticos,
fue iaque mostrd mayor tasa de recuperacion en 1982 debido principalmente a un
incremnentode 19% en las ventas de automoviles en el mercado interno (la expor-
v taciar wdo rwutomoviles se redujo en 187 en comparacidn con 1981). A pesar de es-
ta reénperacion, la produccion de esta rama, en 1982, no llego a alcanzar el ni-
vel Jepisirado en 1975.

El mayor crecimiento en la produccion automotriz fue la de automoviles
(177} .s2znido por camionetas y vehiculos utilitarios (163%). (Véase“gl;gqadré.7).
La produccion de camiones y omnibuses se redujo en 39% y 267 respectivamente de sus
ya bajus uiveles de 1981 debido a una contraccion simultanea de los mercados in-
tarne ¥ <uterno en mas de 70%Z. lLas empresas montadoras lograron reducir sus in-

yeniacisy .acumulados en 1981 con la excepcidon de los productores de camiones,
Cufts ...ontarios crecieron 657,

"Muy notoria fue la recuperacion de la produccion de vehiculos a alcohol que
se parnireducido casi 507 en 1981 debido en gran parte a la falta de confianza
¢n las previsiones de abastecimiento de dicho combustible. La recuperacidon de las
ventas en 1982 se debid en primer lugar al crecimiento dé la demanda interna, en
segundo lugar a la seguridad de abastecimiento de alcohol en todo el pais y, en
tercer lugar, a la exoneracion de impuestos indirectos, equivalente a una reduc-
cion de 407 en el precio, ademas de creédito subsidiado para los vehiculos desti-
nados a taxi. Otros incentivos para el uso del alcohol siguieron vigentes, en par-
ticular la prohibicion de venta de gasolina los dias sabade y domingo 1/ y un precio
por litro 40% menor que la gasolina y 30% menor en términos del costo de combustible
por kilometro recorrido.

El subsector metalirgico continudé deprimido después de su drastlca con-
traccidén de mis de 157 en 1981, pero varias ramas de la metalurgia no-ferrosa
mostrareon evidencia de una recuperacién.(véase el cuadro 8).

En la industria siderdrgica el volumen de produccion de aceroc en lingo-
tes registro una caida de casi 27.(Véase el cuadro 8). 'La produccién de produc

1/ En los domingos esta prohibida también la venta de alcohol.
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tos laminados crecid ligeramente gracias a la tasa de crecimiento de los produc—~
tos planos (5%) la cual mids que compenso la caida (-4%) en la produccion de pro-
ductos no planos. El consumo aparente de ambos tipos de productos cayo 6.7%, pe-
ro la exportacion de productos planocs subio 787 a 1376 mil toneladas mientras que
la de no planos bajo 47 a 696 mil toneladas.

La metalurgia no-ferrosa mostro una recuperacion en 1982 después del
retroceso del ano anterior. La inauguracidn de la planta de Valesul Aluminio y la
ampliacion de la Compania Brasilena de Aluminio en 1982 dan virtual autosuficien-
cia a Brasil en aluminio; en 1983, con la expansion de ALCAN en Bahia, se espera
tener una produccion exportable de cien mil toneladas. La produccion de niquel
se duplico en 1982 debido a la entrada en produccidn de dos nuevas plantas: Tocan-
tins (capacidad de 4800 toneladas, produccion de 1338 toneladas) y CODEMIN (ca-
pacidad de 2000 toneladas, produccion de 1142 toneladas).

Finalmente, aunque las cifras oficiales no indican una caida del produc-
to industrial en 1982, es interesante notar que los datos para 1982 muestran una
contraccion de 6.7% en el empleo del sector de produCC10n manufacturera, lo cual
es comparable con la caida de 7.47 en el empleo del ano anterior.

iv) La construccion

El producto de la construccidn permanecido practicamente estancado despues
de la contraccion (-4Z) de 1981 que puso fin a un decenio de crecimiento promedio
anual de casi 10%. (Vease el cuadro 9).

Los indices de empleo en la comstruccion civil continuaron la declina-
cion observada desde que el Ministerio de Trabajo empezo la encuesta en 1977, pe-
ro parece que el ritmo de contraccion se acelerc en 1982. Esto refleja la depre-
sion en que se encuentran el mercado imobiliario y la construccion de obras pu-
blicas. Sin embargo, se debe notar que los indices de emplec disponibles se refie-
ren solo a empleo urbano e ignoran la construccion de carreteras o proyectos masi-
vos como Itaipu o Grande Carajas. Por otra parte, los indices solo incluyen empre-
sas constructoras grandes, las cuales tienden a sub-contratar empresas mis peque-
ftas en anos de recesion,

v) Energila

A pesar de la recesion economica, el consumo de energia comercial subio
mas de 3% en 1982 después de haber bajado 4.5%7 el ano anterior. Especialmente nota-
ble fue el aumento de consumo de alcohol carburante (477), gas licuado (9%), car
bon mineral y gas natural (8%) y electricidad (6Z). El consumo total de derivades
de petroleo bajo por tercer ano consecutivo, producto de la sustitucion de petro-
leo por otras fuentes de energia. (Véase el cuadro 10).

Segun datos preliminares de ELETROBRAS, el consumo total de energia elec
trica en 1982 fue de 131 590 Kwh, de lo cual 937 correspondic a energia hidroelec
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trica, Esto significa un aumento de 6% respecto a 1981, El consumo residencial y
comercial, gue representan un tercio del consumo total de energia eléctrica, au-
mentaron 87 y 7% respectivamente, El1 consumo industrial aumentd 4% despues de
haber bajado 7Z en 1981.

Durante 1982 la potencia eléctrica instalada del pais aumento de 37.0
millones de Kw a 38.7 millones de Kw.. Los proyectos energéticos en construccion
v ampliaciones de los existentes tienen una capacidad total de 47 millones de
Kw, de los cuales 86% corresponde a energia hidroeléctrica. Estan incluidos en
este total las dos centrales hidroeléctricas mas grandes de América Latina: la
de Itaipu (12.6 millones de Kw) cuyo funcionamiento no se contempla hasta enero
de 1984 debido a un atraso de nueve meses en la construccidén de la linea de 800
kilometros a Sao Paulo y la de Tucurui (7,9 millones de Kw) en Para que debe pro-
porcionar energia para los proyectos de aluminio y de Grande Carajas pero que solo
entrara en funcionamiento a fines de 1984, con atraso de un ano.

Con respecto al programa de energia nuclear, NUCLEBRAS inaugurd un com-
plejo minero-industrial con umna capacidad para producir 500 toneladas de concen-
trado de uranio por ano. En 1982 se produjeron 286 toneladas. NUCLEBRAS tambien
descubrio yacimientos conteniendo 35 mil toneladas de uranio en Bahia y Ceara lo
que eleva las reservas totales a 301 mil toneladas., La planta nuclear Angra I
(626 mil Kw) sigue en fase de pruebas operativas y no se espera operaciones comer-
ciales hasta el ano 1984, Siguio la construccion de Angra II (1.2 millones de Kw) y
se empezo la preparacion del terreno para Amgra TTT (1.2 millones de Kw). Estas
plantas nucleares -las primeras en Brasil- se encuentran ubicadas en el litoral del
Estado de Rio de Janeiro. Se contempla la ubicacion de futuras plantas en Sao Pau-
lo.

La politica brasilena de reducir su dependencia del petroleo, 80% del cual
es importado y que represento un gasto en divisas de casl diez mil millones de do-
lares en 1982, ha tenido notables éxitos. Los derivados de petrdleo, como porcen-
taje del consumo total de energia comercial, bajaron de 60% en 1976 a 467 en 1982.
Esta reduccion se debio al fuerte descenso {(-257) en el consumo de la gasolina,
sustituida en parte por el alcohol, y 2 la caida (-20%) en el consumo del aceite
combustible, sustituido en gran parte por el carbon mineral. (Véase el cuadro 11
v nuevamente el cuadrc 10).

El consumo de gasclina disminuyd por cuarto ano consecutivo y el de al-
cohol carburante aumentS 47% después de haber caido 157 el ano anterior. Se re-
cuperaron las ventas de vehiculos a alcohol y al final del ano habia un parque
automotor de 700 mil unidades de este tipo ademas de seis millomes de vehiculos
consumiende una mezcla de 20% alcohol y 807 gasolina (el resto de los automodviles,
camionetas y vehiculos utilitarios). Es interesante notar que el consumo total
de combustibles para automdviles (alcohol mas gasolina) aumentd 67 en 1982 des-—
pués de haber disminuido en 1980 y 1981, pero su nivel de 10.6 mil toneladas equi
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valentes de petroleo (TEP) estaba por debajo del consumo del ano 1976. Esto re-
fleja logros importantes en la conservacion de energia, ademas de la sustitucion
de gasolina por el alcochol, -

El consumo de aceite combustible se redujo por tercer ano consecutivo,
con el resultado que el consumo de este derivado de petroleo estuvo, en 1982, 20%
por debajo del nivel de 1976. Esta reduccion es el resultado de un alza en el pre-
cio real de aceite combustible de casi 200% entre 1978 y 1981 y de la provision
de asistencia técnica y financiera a los principales consumidores industriales
de este combustible: papel y celulosa, siderurgia y cemento. Entre 1978 y 1981 el
consumo de aceite combustible en estas tres industrias cayo 19%, 397 y 407, res-—
pectivamente, debido principalmente a su sustitucién por carbon mineral.

<) Evolucion del empleo y el desempleo 1/

- El empleo en las areas urbanas correspondientes al mercado formal dismi-
uuy 25 :u relacién al nivel medio de 1981.2/. La industria manufacturera y 1la
consirue-:ion fueron los sectores que presentaron un comportamiento mas desfavora-
ble. mie-tras que el comercio y otros servicios mostraron ligeros incrementos en
la ccupacion de 0.47 y 2.57 respectivamente.(Véase el cuadro 12),

1/ Las ectadisticas mas relevantes de empleo en Brasil son elaboradas por el IBGE,
el Ministerio dé Trabajo y por la Federacion de Industrias del Estado de Sao
Eauio (FIESP). El IBGE construye una estadistica de empleo en el sector indus-
trial, para todo el pais, con base en los datos que proporciona.la Encuesta Men-
snal Industrial. E1 IBGE prepara tambieén una estadistica de empleo y desempleo
utilizando una muestra de hogares que fue seleccionada :con informacion de la

Pesquisa Nacional de_ﬁgggg:as Dom1c1llares (PNAD) . Esta ultima fuente es la un1
ca que tiene 1nformac1on tanto del mercado formal como del” 1nforma1 de traba-
jo.

El Indice Mensual de Empleo es elaborado por el Ministerio de Trabajo con los
datos, que son suministrados en forma obligatoria por las empresas, sobre admi-
siones y despidos de empleados contratados por el régimen de la Consolidacion
de las Leyes de Trabajo (CLT)}. La muestra es compuesta por aproximadamente sie
te mil empresas, que representan cerca de tres millones quinientos mil puestos
de trabajos. Sin embargo, esta muestra pese a ser muy grande esta sesgada, ya
que solo incluye a empresas muy grandes.

Los datos de empleo industrial de la FIESP son obtenidos del '"Levantamiento

de Coyuntura-Indices FIESP", que consiste en una encuesta mensual realizada
junto a sus asociados y que reune una gama muy variada de informaciones, con-
teniendo ademas entre otras cosas datos sobre horas trabajadas.

2/ Segun datos del Ministerio de Trabajo que, como ya se senald, corresponde a
una encuesta que reune practicamente a las siete mil empresas mas grandes del
pais.
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Cusdro 12

ERASIL: INDICES BE EMPLED

(Bage: 1977 = 1GO)

) Total emsplen urbano
. 1977 1978 1979 1%80  1g8¢ 1982
N Belén 160,0  165.1 13,8 113.¢ 112,213
Fortaleza 100.0 106,01 11002 1137 HO.F 1152
Savator 00,0 162,53 1040 f10,1 110,30 12,2
Recife 100.0 1062 108 148 1145 12,0
Belo Horizgnte 1006 1037 1083 1131 11LE 1107
Ric do Janeir 109,0  104.8 104,504, 1002 97.0
) S3n Paulo 0o, 1009 103.2 103,892 9t
" Lwritiba 106.0 1009 100,27  9R.E 557 958
Porto Rizgre 00,0 103.2 105.1  i09%.1 7.4 1066
Brasilia 160.0 1048  197.5  $97.3 1055 1047
Prosedic regicnes
petropelitanas &) LG 182,80 10206 107.3 184,00 10200
Industria Lonstruceién fivil Comercic Servicios
1979 1580 1981 1982 1579 1980 1980 {982 1579 1980 1981 1982 1979 1980 198! 1982
Belés 12,8 11,0 1053 101.7 1254 113.2 1105 105,46 11006 HIZLD 193 HIDVZ O1MLB 1143 12LL0 124
Fartaleza 109,54 113.1 04,8 108.2 §6.2 953 92.4 948 104.s 109.3 1091 1A e 1Z0.B 122,84 1234
Salvador 100,3 1016 98,1 94,1 B0 BE.E 8201 BLG 1l.E 11906 1163 1137 i6.4 127.0 134,01 1447
Recife 107,72 109.7 04,4 10f.6 114.3 184.7 133.8 143,89 L0E.E 1055 10504 101,05 117.0 123.8 1347 1258
feip Horizonte 104.7 107.5 102.4 98,6 95,1 105§ Q&Y 97.& 169.% 112,17 107.0 1039 14,6 1221 1249 1296
Rip de Janeirp 101,01 §7.7 B7.8 8.4 949 6L.3 B3 752 IM5T 1214 121,% 1245 109.9 110.2 LI 109.8
25 Paulp 102,32 102.9 9L,7 B4 Th9  TLLE B, E1.B 1047 108,05 198.4 ICAR,D lIL.1 1i5.Y MGG IZ0LB
Euritiha 100.2 $9&.0 9B.7  §7.Y BO3 45.8 A7.B 85,9 99.2 9.7 101.5 1Dds 11207 11407 11ELE 4.5
Parto Alegre 102,5 194,5 98,72 9£.5  B4.9 BS5.9 BE.F  7B.0 1iZ.1 $20.7 1Z&. 4 1281 LIZ0 1i%.1 1222 128
Braziiia HE.L 119.3 1147 05,7 7.0 446 S8y 56,5 10B.4 1i5.4 1145 1157 116§ 1243 1366 1320
Bromedic
scngeredo al 193,48 192,58 93,2 81,7 8% GBR.E BL.E W.e 10Y.0 LiEF OMLEG OLIEE ARG IERE 1122 1R
Fuente: Binisterio de Trakajo, Sisteze Macional de Emplen {SINE)

a) Fonderadn de acuerdo con datos de ocupacidn de 1z Pesguisa Necionel de Amostras Bomiciliarias (PRRD)
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CURDRC 13
BRASILS PERSONAL DCUPADD EMEL SECTOR MAMNUFACTURERD

(Bace: 1976=)0(1

Hes 1979 1980 f9B! 1762

Enerc 1056 107.2 109.6 74,27 N

Febrerp 106.6 108.3 109.1 91.8

Marzo 107.4 109.4 108.¢ 53.8

Ahril 107.1 110,23 105.1 55.0

Mayso 107.3 116.7 104.3 54,5

Junio 107.0 111.2 192.7 95.9

Julic 106.4 11,2 140.5 95.4 |

figosto 1051 111 98.4 75.2

Setieshre - [N 110.9 97.% 94,4

Octubre 104.2 110.5 95.4% 94,1

Koviegbre 106.3 105.8 95,8 23.2

Biciembre 1051 108.¢9 95.4 25,9

Progedino 106.5 116,90 101.% 25,1

Fuente: IESE - Indicedores foyunturales ce lz Inducstria

Cuadra 14
ERASIL: TREAS pE LEGEMPLED EN LOS PRINCIFALES CEWTRDS UREANOS
198¢ 1981 1982
Frinzipales ciudages ' Trimestre Pro- Trimestre Fro- Trimestre Pro-
---------------- gedin  ~------m--—-----—  g@pgip ===-==-==--------  padip
i IT IIT IV znesl I It il IV anua T I Il IV anual
Janeirc 7.9 1.9 T8 L5 7.5 8.3 %.% B8 B7 &% 2,3 &8 L5 4.5 A%

o feuls 5.7 507 LI 4% GUE I S - I 8.3 IL7 OI.s LI ool
Bels Horizonte g.0 7.4 7.8 7% 9.% $.£ E7 1.5 9.0 B &8 &2 5.9 1.0
rorto filegre e 47 480 5100 4% 5.9 £33 61 49 5.3 6.3 5.3 2.2 4,1 5.2
Salvador N - T IS VO T g7 9.8 9.2 &5 9.¢ £.4 &0 5.2 4,9 4.3
Recitfe 7.0 7.3 8.3 LG B2 E.8 9.3 7.8 G&E.% g1 7.9 7.2 5.7 1.9
Progedio centres urbancs 2} &7 &4 5B &3 7.8 8.2 Bt 7.4 .9 B.5 &.2 S.7 &% 5.3

1
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El nivel de empleo en el sector industrial que habia registrado una
fuerte caida en el transcurso de 1981 se mantuvo practicamente estancado en los
tres primeros trimestres de 1982; en el cuarto trimestre volvié a descender ..
reduciéndose en 2.77 en comparacion con igual periodo de 1981. Como consecuen-
cia, el nivel medio de la ocupacion en el sector industrial en 1982 fue casi 7%
inferior al de 1981, (Véase el cuadro 13).

Las estadisticas de empleo y numero de horas trabajadas en el sector
industrial parecen indicar que el pequeno crecimiento de la produccidén en 1982
fue atendida principalmente por un aumento de las horas trabajadas.

El descenso del empleo en el sector industrial fue generalizado ya que
solo en dos ramas se observd incrementos. Las actividades que presentaron mayor
disminucion en el personal ocupado fueron: metal-mecanica (-11%); metalurgica
{(-117); material eléctrico (-9%Z) y quimica (-7%). Las Unicas ramas gque presen-—
taron variaciones positivas fueron vestuario y calzado y perfumes y jabones, am-
bas con incrementos de 2% en numerc de personas ocupadas.

El desempleo en las areas urbanas disminuyo de un promedio de 7.97 en
1981 a 6.3% en 1982, Analizando en forma trimestral se observo que el desempleo
urbano se redujo en el transcurso de 1982, pasando de 8.5% en el primer trimes-
tre a 4.67 en el cuarto. Asimismo, las tasas de desocupacion de las distintas
regiones metropolitanas presentaron una evolucion similar a la senalada para el
conjunto de los principales centros urbanos.{Véase el cuadro 14).

Esta diminucion de la tasa de desempleo que parece contradictoria com el
descenso de los niveles de ocupacion en las actividades formales de los sectores
urbanos, seria atribuible a que muchas personas que perdieron el empleo en dichas
actividades ingresaron al variado y heterogéneo contingente que integra el sector
informal del empleo, como también a una reduccion en las tasas de participacion
de la poblacion econdémicamente activa, principalmente mujeres y jovenes. Este ul-
timo fenomeno se puede explicar, a su vez, con base en la magnitud y larga dura-
cién que esta teniendo la depresion econdmica lo que estaria desestimulando a mu-
chas personas a continuar buscando empleo, dada la escasez de puestos de trabajo
disponibles. Esta situacion afecta especialmente a los integrantes de la familia
que contribuyen con ingreso secundario, que en caso de falta de empleo se dedican
a actividades del hogar o se mantienen exclusivamente en la condicion de estudian-
te, que por definicion para fines estadlstlcos, degan de pertenecer a la poblacion
economicamente activa 1/.

1/ La Pesquisa Mensal de Emprego (PME) define como desocupado a la persoma que
estuvo efectivamente buscando trabajo en los ultimos siete dias a la fecha de
la entrevista. Los criterios que esta encuesta utiliza reduce sensiblemente
el numero de desocupados ya que ademas de ser muy corto el periodo de referen-
cia para buscar empleo, se requiere que la persona haya tomado acciones signi-~
ficativas en ese proposito.
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Por otra parte, esas dos situaciones, tanto el ingreso en el sector
informal como la reduccion de las tasas de participacion de la poblacion econo-
micamente activa, tilenen una alta probabilidad de presentarse en Brasil ya que
no existe un sistema de segurc de desempleo lj.

3. EL SECTOR EXTERNO

A lo largo de 1982 se intensificarcon las dificultades en el sector
externo de la economia brasilena, alcanzando un caracter critico a partir del
mes de setiembre cuando se produjo una drastica reduccion en la captacion de
prestamos externos y, vinculada a ella, una fuerte disminucion de las reservas

internacionales.

Los graves problemas de balance de pagos llevaron a las autoridades
econdmi-as a fines del afo a negociar un conjunto de créditos con el FMI y a
proponer a los bancos privados internacionales, para 1983, una reprogramacion de
parte de la deuda externa asi como la obtencidon de nuevos préstamos. La situa-—
cion critica del balance de pagos tambien llevo a adoptar una serie de medidas
especificas de politica comercial y a enfatizar, dentro de la programacidn del
sector externo para 1983, la obtencion de un fuerte superavit comercial 2/ asi
como, wu zeneral, una politica economica austera, que habria que expresarse en
los presupuestos monetario y fiscal para 1983.

En 1982, el valor de las exportaciones sufrio una reduccioén del 137,
interrimpierdo un largo periodo de gran dinamismo. Debe mencionarse que el va-
lor 42 las exportaciones no habla sufrido reducciones desde 1967 3/, habiendo
alcanzado en los anos setenta un crecimiento acumulativo anual de 22%Z. En 1982
las exportaciones alcanzaron un valor de 20.2 mil millones de ddlares, .cifra muy
inferior a la prevision original de 26 mil millones de délares.

Por otro lado el valor de las importaciones también tuvo una fuerte dis-—
minucion (12%), con lo cual se logro un saldo positive en el balance comercial de

1/ E1 sistema existente actualmente en Brasil denominado Fondo de Garantia por

" Tiempo de Servicio (FGTS) no puede considerarse como un seguro de desempleo,
va que los depositos de los trabajadores pueden ser retirados por los mismos
no solo por estar sin trabajo, sino también para la adquisicidn de casa propiaj;
asi, en caso que se presente una situacion de desempleo puede no existir fon-
dos disponibles para compensar la perdida de ingreso a la persona afectada.

2/ La meta en relacion al comercio exterior de bienes en 1983 es alecanzar un su—
peravit de 6 mil millonés de dolares,

3/ En 1974 se registro una reduccion en el volumen fisico de las exportaciones,
que sin embargo fue compensado con creces por un fuerte incremento de los va—
lores unitarios.
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bienes cercanc a los 800 millones de dolares que, sin embargo , fue menor que
el saldo positivo de 1 200 millones de dolares alcanzando en 1981 y muy inferior
a la previsidén original de 3 mil millones de -ddlares.

Por su parte, la cuenta.corriente del balance de pagos sufrio un fuerte
deterioro registrando un saldo negativo de 16.3 mil millones de délares, superior
en 4.5 mil millones de dolares al deficit del ano 1981,

El fuerte incremento del déficit en la cuenta corriente y las dificulta-
des para captar recursos externos a través de los mecanismos tradicionales cau-
saron una brecha entre necesidad y disponibilidad de recursos externos de nueve
mil millones de dolares.

El desfavorable desarrollo del balance comercial de bienes provoco una
seriz de medidas de politica comercial en la mitad del ano que fueron ampliadas e
in¢- .3ificadas a partir de setiembre a raiz de la fuerte caida de las reservas in-
ternacionales.

En el mes de junio se tomaron varias medidas para contener las importacio-
nes. En primer lugar se redujo el tope de las importaciones del sector publico (ex-—
cluyendo petroleo y trigo) de 3 680 a 3 030 millones de dolares. Tambien se inten-
sifico el control de las compras externas de las mayores empresas 1mportadoras en
el marco de los programas de importaciom.

En el mes de setiembre se aplicaron nuevas reducciones a los valores tri-
n:strales de importacion, que originalmente habian sido autorizados dentro de los
rcogramas. También se extendio la suspension de guias de importacion -medida -adop-
tada en 1976— a un gran numero de nuevos articulos. En el mes de octubre se amplia-
son las exigencias en cuanto al financiamiento externo para la importaciom.

En noviembre, el Gobierno negocid con los Estados Unidos y con el GATT
con el proposito alcanzado de mantener el crédito fiscal a la exportacidn cuya eli-
minacion estaba prevista para el 31 de marzo de 1983, durante dos anos adicionales
{(hasta el 30 de abril de 1985) 1/. En el curso del ano aumento significativamente
el nimerc de productos brasilefios que fueron alcanzados por la legislacion y pro-—
cedimientos relacionados con la aplicacion de derechos compensatorios en los paises
importadores, principalmente en los Estados Unidos 2/. Brasil normalmente ha trata-

1/ Durante 1982 este subsidio, comeo porcentaje del valor FOB ajustado de las exporta-
ciones, registro los siguientes valores: 19 trimestre, 15%; 29 trimestre, 14%;

3¢ trimestre, 12.5%; 49 trimestre, 117 (de acuerdo al esquema programado cuando
se relntrodujo, el 1?2 de abril de 1981, este subsidio que se habia eliminado en

diciembre de 1979).

2/ La negociacion con los Estados Unidos y el GATT fue necesaria dado que Brasil al

firmar el codigo de subsidios y derechos compensatorios, del GATT, se habia com-
prometido a eliminar gradualmente ese subsidio (hasta el 30 de junio de 1983).
Como consecuencia las disposiciones legales internas con referencia a la impo-
sicion de derechos compensatorios en Estados Unidos requieren la comprobacion

que importaciones subsidiadas de articulos gravados desde Brasil causan un dano
sustancial a determinada industria nacional en los Estados Unidos. Al romperse el
acuerdo, Brasil podria perder el derecho a la investigacion de dano pudiendo

la comprobacion del subsidio venir a ser nuevamente el unico requisito legal pa-
ra poder imponer derechos compensatorios.
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fuadro 16
BRASIL, TIFG DE CRMBIO REAL CODM RESPECTD A LAS MONEDAS BE LDS PRINCIPALESTSOCIOS COMERCIALES

L {base 1980 = 100)

Perindo doler earta  pess franco dolar lire yen pesc florin guar, libra franco  peso beliv.
estade~ ale- argan~ belga cans- chi~ espa- fran-  ita- japo- mexi- holan- para- ester- suizo  wru-  vene-
unidens, gdn  tin diense lenc Hsla ez ldana  nes ctame  dfs guayo  lina CUEYD zolano

{1} {2 {3) {4} {3) {8 (7 N &) B L) N -5 ) N 0 N %) B ¥ SR 4 N P V- ) I S ¥

1973 £9.4 B34 224 910 1038 5%.6 747 B2.% 830 79.5 BR7 BD.T  89.2 G700 85.F 636 TELS
1978 g7.6 7.4 h2.% BE.D 107,8 8.5 LY9.1 759 75.% 0 78.4 79.% YE.& &7.7  55.5  BIL.D 4GB T7R.4
1977 27.&4 B4,0 50,7 88,7 10i.7 M4 7L4 7At 78,2 83 7203 BRY 69.7  AZ.B BOLG &LD 830
1978 86,8 918 538 933 98¢ B4.E 780 83,2 8.1 950 Fa3 9Z.20 7i00 6B.7 SR BOVD 0 B2
1979 3.3 100.5 @51 99.9  97.¢ ES.0 9.2 9R.E 9L.9 L0 . BAS  99.5 87,3 BEL7 1037 BA.3 BT
1980 160,0 100,0 1006,0 100, 100,00 100,04 IOCLO 100.0 (OO0 1000 10000 IGG.0 100.0 500.0 00,0 100,00 100.9
1581 90,4 F0E 71,5 .0 §0.9 51,3 73,8 730 TR 84,3 9&4  7D.5 93,7 BOLS  TA.E R4.3 954
198z 71,8 LELE 236 81.0 7. TAL TGE £7.2 8903 TT.T 0 AR ER.3 0 978 7RTO7LS 0 FLLG 103.%
1979 ‘
I §0.2 987 T4 59,4  93.5  4%.& 9i.4 90,3 837 959 B4 93.% 793 4.3 102,33 TFL.8 BL.D
il 3.4 7.9 797 97.% %83 7L.% 9ES 90,5 8B.9 %i.4 CBL.& 97,7 BLEB 79.5 011 BR.F ES.E
It 73,2 1060 9¢.0 G8.8 %2 BZ.& 1004 93,9 93.0 94,2 B6.3 9.7 895 84,0 102.9 9L.2 BL.%
¥ 95.7 166.7 93,6 10404 100.)  90.% 105.& 100,55 160.Y 92,3 91.B 104.2 QE.6  BS.7 107.4 1000 9%
1950 :
I 114,37 119.4 1g4,3 118,37 114,27 184,27 120.7 15,4 117,48 107.3 1104 1175 15T 108.5 $i7.9 1138 (128
I 107.3 1069.8 1845 109.2 107.4 105.1 1081 107.8 1085 60,3 16¢.0 10B.E 10B.Z 107.0 10B.3 1066 i0a.D
11 97.9  %%.2 99.1 99.% 94.& 1040 97.% 180,5  9B.9 100.7 99§ 1000 98.& 100.5 99,3 9B.B 9B.:
Iy 9.2 839 95,7 B&% B?.5 WhT BG4 BEE BALZ 9.7 92,2 EBL3 8%.6 927 ALY BR.9 9LE
» 198!
i 87.% T3 BR4 4,7 248 L2 289 TR0 7RG OTR9ORLY O 745 9L gL0 7a.F  BAD BY.E
11 gE.5  EE.!  A7.0 0 E7LE. BRLH O BRLY O LT T4t 7007 Bi: 93,5 &F.8 91,3 BO,7 7000 B2.4 9,2
T 1.4 £62 0 76,7 AR RLLS O RLE O MG 897 89,5 F0.1 0 9708 85,7 92,8 7403 70,4 881 99.8
¥ §3.2 740 72 74RO %Ly 7ne 755 TAY O ERLT 1022 747 9B 797 BB 89.2 100,37
T 1982
! 92,8 T TLE
il B9, L EELE FULE
Il 85,8 E7.4 £8.%
Iy 95,7 £7.8  &9.C
Fuente: CEPAL en Baze & FEItinternational Finantizl Statistd
nota: los indices de M&zica y Venezuela para el afic 1982 &z
estimacicnes propias de 1z evelucidn de los precios interas
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do de evitar que esos procedimientos resylten en la imposicion efectiva de dere-
chos compensatorios a través de acuerdos de suspensidon, que incluyen la aplica-
cion de impuestos a la exportacidn de determinados articulos cuando son destina-
dos a mercados especificos. Los principales productos afectados en 1982 fueron
calzado, varios productos siderurgicos y jugo de naranja.

En el ano 1982, se continud programando el ritmo de devaluaciones del
cruzeiro, con respecto al dolar de los Estados Unidos, en funcion solamente de
la inflacion interna, sin aplicar ajustes por la inflacién externa. Esta politi-
ca fue iniciada en 1981, con el propésito de elevar gradualmente el tipo de cam-
bio real. En la practica en 1982, el tipo de cambio con respecto al délar siguié
estrictamente la evolucidn mensual de las Obligaciones Reajustables del Tesoro Na-
cional (ORTN). Como estas variaciones —que son determinadas con dos meses de anti-
cipacion- durante gran parte del ano no reflejaron adecuadamente el inesperado re-
crudecimiento de la inflacidn a principios del ano, el tipo de cambio real sufrio
una reduccion en los primeros dos trimestres. Sin embargo, como efecto combinado
de way~ res ajustes cambiarios y un menor ritmo de inflacién, el tipo de cambio real
con ve-pecto al délar se recuper6 en los tltimos dos trimestres. En términos medios
anunics se registrd una ligera elevacion del tipo de cambio real en comparacion
coir ¢! ano 1981. (Véase el cuadro 15).

La politica cambiaria se vio frustrada por la valorizacidn del dolar de
ios Es“ dos Unidos con respecto a la mayoria de las otras monedas convertibles, que
nificativa con respecto al yen japonés y a las monedas europeas mas debi-
's1 como por las devaluaciones realizadas en una serie de paises latinoameri-
swos ¥ la fuerte reduccién de la inflacién externa. Como resultado, el tipo de
-cambio real efectivo de los flujos de comercio internacional de Brasil disminuyo
-zigniticativamente. (Véase el cuadro 17).

a) Kl comercio de bienes

i) Las Exportaciones

Uno de los hechos mas desfavorables de la evolucion de la economia bra-
ciiena en 1982 fue sin duda la reduccion del 13% en el valor de las exportaciones,
mas aun sl se considera el gran dinamismo que esa wvariable habia mostrado a par-
tir de mediados de los anos sesenta hasta el ano 1981 inclusive. En parte esa reduc
cion fue consecuencia directa de la prolongada evolucion desfavorable de una se-
rie de variables externas que ya se habian manifestado en anos anteriores, como
el estancamiento del comercio mundial, el recrudecimiento del proteccionismo, las
continuas reducciones de los precios internacionales de los productos basicos, la
valorizacion del dolar de los Estados Unidos en relacion a la mayoria de las otras
monedas convertibles v los efectos de las tasas de interes sobre la formacion de

existencias.

Esos factores se acrecentaron en 1982 con los problemas del balance de
pagos que afectaron a la mayoria de los paises en desarrollo y paises socialistas,
especialmente aquellos con elevado nivel de endeudamiento externo, que en rela-
cion al servicio de la deuda sufrieron los efectos combinados de las aln altas ta-
sas de interés en los mercados financieros internacionales y los menores ingresos
de exportacion, situacion que se agravo en el curso de 1982 por la fuerte reduc-
cion de la disponibilidad de préstamos externos. A ello se agregaron los problemas
en el balance de pagos de algunos paises exportadores de petrdleo, especialmente
los africanos. De esa forma el gran dinamismo que habian registrado en anos recien
tes las exportaciones brasilenas hacia los paises de OPEP, ALADI y Europa Oriental,
revertio en fuertes reducciones (desde los primeros meses de 1982) que alcanzaron,
en terminos anuales, a casi un tercio en cada uno de los grupos de paises mencio—-

nados.
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Cuadro 1B

ERRSILIPRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCID EXTERIOR

Tasas de crecigients-

Exportaciones de bienes fob

Valor 8.7 17.3 19,7 4.8 22.2 3Z.1 13.5  -13.4
Yalugen 8.4 1.6 1.7 i2F 0 1n0 R 2806 -6
Yalor unitario 0.3 15.4 11.8 -7.0 5.1 8.9 -7.5 -1.3
importaciones de bienes fcb

Valor -4.1 2.3 - 13.8 3.8 . 7.8 -3.8  -1d.2
¥olumen -10. 4 53 -LLd 5.9 9.5 ~0.6 -13.3 -8.8
Yalor unitario 8.3 L4 2.5 7.0 19.9 26.8 1.2 <47
Relacifn de precios del interceabio
ge bienes ~&.1 8.7 5 -1E1 -8.8  -15.7  -15.7 =37

. 7 . . - .
Relzcion de precios dei intercarbip

de hiengs #ch/cif g5.4 92,8 100,38 BYT.E 79.9 ET.4 0 GE1 0 B0
Poder de compra de fas exmortaciones

de bienec 134,10 159.1 $BS.0  180.7 1882 200,56 2119 1BE.7
Poder ¢e compri de las expertaciones ‘
de bienes y serviciss 143.1 1532 180.7 177,37 1B4.7 1951 IDR.L 1Bs.2

Pk . P
Fyente! CEPAL, sobre la hase de inforaacien oficial
£

-

&) Cifras preliminares



-13.4

15.7

1

S

2
s

-

o

 Tasas de crecigiento

PR
posicion
1932a)

193¢
0o 1000

Com

, £0B
197¢
106, 9

3

[

S D& BIEAE

19823}
20,175

T

- 34 -
193!

Cuadro 19
Millones de dolares

23.295

1989

ERASIL: EXPORTACION
20.132

1979

15,244
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Cuadro 20

BRASIL:EXPORTACICNES DE BIENES POR GHUPQS‘ﬁE PAISES DE LESTIND

Hillomes de ddlares fob Composicicn Tasas de crecisiento
o ‘porcentual ’
1970 1977 1979 1981 1962 1970 19680 1982 1979 1980 1981 . - 1982
» Total ' 273 12120 15284 23293 20175 100.0  100.0  100.0° 20,4 32,1 15.7 L -13.4
* 1, Paises desarrollados 2130 8234 9747 12942 12404 ?B;? a1 815 143 Z23.8 1.0 -4.2
. Estados Unidos, Canada _ ' - ©
EEE y Japén 1829 6B BA21 11534 11098 448 519 550 15,4 212 10,6 3.9
Estados bnidos a) 676 214% 2841 A1 8131 24,7 174 20.5 25 193 171 0.5
Lanada _ 41 143 199 290 231 1.5 1.2 1.1 308 2.7 19.4  -20.2
CEE (16 paises) 7 3922 4594 5933 S42F 35.3 27,2 2.9 209 19.0 8.3 .-B.&
Japén 143 b85 BE7 122 1313 5.3 b.1 6.5 344 389 L0 7.6
Otros b) _ 326 1356 1143 1388 1306 11,9 8.2 6.3 &4 433 -15.4 5.9
2. Eurapa Oriental 123 839 976 1899 1143 4.5 8.3 5.8  33.9 3% 30.0. -3L.5
3. Paises en desarollp c) 457 2910 4399 B295 6347 167 32,2 31,5 3.5 48,3 2B.1 -23.5
OPEP d} 27 B8 602 1962 1327 1.0 6.1 .6 -12,5 1047 59.2  -32.3
Otres 430 2321 37T 633 5020 15,7 26,0 4.9 7.2 3.5 20,9 -20.8
ALADT 303 1480 2475 4209 2835 1i.) 17.2 140 52,8 39.7 2.7 327
frgoaiina 186 - 373 718 g80 830 6.8 5.4 J.2 1059 51,9 -1%4 -2b.2
Chi '™ 24 130 353 b&1 289 0.9 2.2 i.4 ° B%.B 242 82,1} -5A.9
Mexicy: 20 107 292 643 34 0.7 2.3 1.6 640 810 3.9 -49.%
Paragu: * 11 185 324 450 324 0.4 2.0 L M6 22 9.9 -27.8
bruguay 31 203 208 I3 138 0 1t 1.3 0.7 34.2 9.3 20,1 -43.1
~ Brupo Andino 31 480 569 1222 1109 1.1 3.6 5.5 .7 .6 883 9.2
Resto de los pafses
en desarrallo 127 ga1 1282 2126 8% 1.4 g.% 10,8 37.9 391 9.2« 2.8
£
Provisiones a barces y _ )
~ aviones; no declarados L] 47 143 354 261 0.1 1.3 1.3 9.0 820 348 -28.7

. Fuentel CEPAL, cobre la base de datos de 1z Cartera de Cosercio Exterior (CACEX)
a} Incluye Fuerto Rico Co o

b) fustria, Moruega, Portugal, Suecia, Suiza, Espafa, Fimlandia, Islandia, Yugoslavia, Malta, Turguia, lsrael, Australia,

Rueva Ilelandia, Africa del Sur
£) Incluye paises socialistas de Asia
g} Excleidos Veneruela y Ecuador
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El crecimiento del valor de las exportaciones a los paises industriali-
zados tuvo también signe negativo, destacindose la caida del valor de las expor-
taciones a la CEE, lo que se explica en gran parte por los menores valores de ex-
portacidén de productos bdsicos, principalmente soya. Como la caida del valor de
las exportaciones a los paises industrializados con economias de mercado fue
muy inferior a la registrada con respecto a los paises socialistas y paises en
desarrollo, se revértio el proceso de diversificacion de mercados observado em
los altimos anos. '

Por grupo de productos, la caida de las exportaciones se manifestd des-
de principios de ano a través de la disminucion de los precios de los productos
basicos, principalmente azucar, cacac y soya, para extenderse en el curso del ano
al volumen de las exportaciones de productos basices, principalmente soya, y de
las exportaciones de productos manufacturados. La reduccidén del valor de las ex~—

"portaciones de productos basicos, que a lo largo del ano alcanzé 9%, se registro
no obstante un aumento del 227 de las exportaciones de café; las exportaciones

de ese producto fueron favorecidas por la cosecha record de café en 1981 y por la
recuperacion de las cotizaciones internacionales en el segundo semestre de 1982,
en gue incidieron las heladas en Brasil en el inyierno de 1981 (comprometiendo la
cosecna-ge 1982) asi como por el relativamente satisfactorio funcionamiento de

los acuerdos en el ambito de la Organizacion Internacional del Café. Las reduccio-
nes mas notorias se observaron en el valor de las exportaciones de azucar, soya y
cacao. Eu el caso del azucar, el precio mundial se redujo de tal forma que llego

a cubrir solamente alrededor de la mitad del precio de garantia que el Instituto
del Azicar y del Alcohol (IAA) pago 2 los productores internos. El menor volumen
exportado de soya se explica por la existencia de excedentes en el comercio mundial
de este producto asi como por la menor produccidn nacional.

La reduccion de las exportaciones de productos manufacturados fue inten-
sificandose en el curso del ano, en estrecha relacion con la disminucion de las
ventas externas a los paises en desarrolle 1/ cuyas causas fueron ya mencionadas

- anteriormente y en algunos casos tambien en razdn de las crecientes dificultades
para viorgar financiamiento a la exportacion. En conjunto, el valor de las expor-
taciones de productos manufacturados se redujo en 137, conm una incidencia genera-
lizada en la gran mayoria de los rubros de este grupo. Las principales excepcio-
nes fueron el café industrializado, que crecio 13% en valor, y los productos side-
rurgicos manufacturados, cuyo valor de exportacion declino solo ligeramente.

ii) Las importaciones

El valor global de las importaciones alcanzo en 1982 a 19.4 mil millones
de dolares, lo que significa una reduccion de 127 en relacion al valor registrado
en 1981, continuando de esta forma la caida casi sin interrupciones que se obser-
va desde mediados de 1980.

Excluyendo petroleo crudo, el valor de las importaciones cayo en mas de
147%. La reduccion en el valor de las exportaciones fue mas acentuado en los casos
de bienes de capital (-197) y materias primas (~19%). Por el contrario, el valor

1/ Debe observarse que, por ejemplo, las exportaciones brasilenas a los paises
miembros de ALADI estan compuestos en mas del 85% por productos manufactura—
dos,
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Ceadro 22

ERAGILY IMPORTACIONES DE BIENES SEGUN GRUPCS DE PRISES DE CRIGEN

Millopes de dblares fob Coeposicion Tasas de crecieiento
porcentual
197 1977 197% 198! 1982 1970 1980 1982 1979 1980 1981 1982
Total 2507 12023 18084 22091 19397 100.0 100.0  100.0 32.2 269 3B -12.2

1. Paites desarrollados 197§ 4589 E934 9158 7506 78.8 46.3 38.7 14. 4 18.9

Estados Unidos, Canadd

- - CEE y Japdn 1784  S5Bls 7923 B: s680 7.1 4L3 342 130 19.5
Estados Unides &) B24 2378 3216 3480 2850 329 17.B 147 12,5  2b.8
Canadd 81 267 345 534 471 2.4 33 2.4 -34 0 13h.0
CEE {10 pafces) 739 2326 3276 2978 2442 29.5 15.3 2.6 28.4 7.3
Japeh 159 845 1085 1240 877 &.4 8.6 £5 -12.&  -1.8

" Dtros b) 193 773 19012 926 gs7 7.7 5.0 8,5 0.4 13.9

2. Europa Oriental 52 224 239 242 463 2.1 1.1 24 250 3.9

3. Pafees -3 desarclla ¢} 473 5208  B910 12691 11427 - 19,1 5264 5B.9  Gh.S 0 35.6

OPEP A1 147 3423 5984 8598 7470 5.9 3.7 385 LS 409
ftris - 332 1583 2926 4093 3957 13.2 15,9 204 679 24,7
ALADI 284 1343 2209 3128 3288 10.% 1,7 149 853 2L.9
frgentina 148 435 898 |7 350 3.9 3.3 2.8 bbb 158
Kexico 14 208 244 784 789 0.4 1.9 4.1 25,5 75.2
Venezuelz 3 144 228 958 §70 1.7 2.3 5.0 Bo.4  130.4

Resto de los paises
en desarrolla 88 - 242 17 767 459 2.7 4,2 3.9 123.9 332

-13.1 -19.3
-14.6  -18.1
-34.4  -11.8
-15.3  -18.0

16,3 -29.3

2.8 9.6
5.0 -10.0
1§ 131
122 -3.3
16,1 5.2
225 6.2
8.7 0.6
59.8 0.2
1.2 -30.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos de la Cartera de Lomercio Exterior {(CACEX) W'

a)-Incluye Puerto Rico .
v¥ fusiriz, Noruega, Portugal, Suecie, Suize, Espafia, Finlandia, lelandia, Yugoslavie, Halte, Turquia, Israel, fustralia,

Nueva Ielandia, Africa del Sur
) Incluye paises sorialistas de Asia
d) Exclueidos Verezuela y Ecuador
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de las importaciones de bienes de consumo se elevd ligeramente (1.5%7) pero ca-
be destacar que estas solo representan el 57 del total importado.

El valor de las importaciones de petroleo crudo fue 9.8Z inferior al
de 1981. La caida en el volumen fisico fue de 5.87, registrandose una caida de
4.47 en el valor unitario. En términos fisicos, las importaciones de petrdleo
crudo alcanzaron al equivalente de 798 mil barriles por dia, contra 847 mil en
1981. El precio medio pagado por barril cayo de 34.36 ddélares en 1981 a 32.85
dolares en 1982.

Un analisis de las importaciones por paises de origen indica que su re-
duccion se debe, casi exclusivamente, a las menores compras de los paises de
OPEP y de los paises desarrollados. Las importaciones desde los paises de Euro-
pa Oriental,en cambio, registraron un aumento de 92%. También se incrementaron
las importaciones desde los paises miembros de ALADI aunque con un comportamiento
mnv desigual por paises individuales.

El comercio de bienes tuvo en 1982 un saldo positivo de 775 millomnes
de dolares. Debido a las menores importaciones de petroleo, el déficit comercial
con los paises de OPEP se redujo en casi 500 millones de dolares. El superavit
comercial con el resto del mundo disminuyd de 7.8 mil millones de dolares en
195i A 6.9 mil millones de dolares en 1982, principalmente como consecuencia de
la evolucion ya mencionada del comercio con los paises socialistas y ALADI. El
comercio con los paises de ALADI, que habia mostrado saldos crecientes a favor
del Brasil em el periodo 1976~1981, obtuvo un saldo negativo para Brasil de mas
dc 4020 millones de dolares en 1982. En cambio el saldo comercial con los paises

-dzczrrellados se increment¢ de 3.3 mil millones de dolares en 1981 a 4.5 mil millo-

nea de dolares en 1982, (Véase el cuadro 23).

iii) Lg_relacién de precios del intercambio y el poder de compra de las

exportaciones

En el ano 1982 se produjo una nueva erosion en la relacidn de precios del
intercambio (-4%) por quinto ano consecutivo aunque en magnitud inferior a los anos
anteriores.(Véase el cuadro 18). La reduccién generalizada de las cotizaciones in
ternacionales de productos basicos resulto en una significativa disminucion de
los valores unitarios de las exportaciones brasilenas de productos basicos. Por
otro lado el precio medio por barril que Brasil pago por el petrdleo crudo importa-
do, tal comc ya fue mencionado, tambien cayo significativamente. El estancamiento
del comercio mundial y la disminucion del tipo de cambio real, ponderado por los flu-
jos de comercio internacional de Brasil, ejercieron una presion hacia abajo so-
bre los precios de importacion y exportacidn de productos manufacturados, expresa-
dos en dolares. En otras palabras la valorizacion del délar de los Estados Unidos
en relacion a las monedas de la mayoria de los socios comerciales de Brasil con-
tribuyo a reducir los precios en dolares de las importaciones procedentes de
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Cuadro 23

BRASIL: SALDO CORERCIAL POR ERUPOS DE PAISES

{en oillones de délares, fob)

1978 - 1979 1930 1981 1982

- 0 19712 1973 19 1975 1916 1977

» - -

. Total 232.0 -241.1 7.0 -4690.3 -3540.4 -2254.7  96.8 -1024.2 -2839.5 -2622.8 1202.5 778.4

1. Paises desarrollados 178.3 -312.5 -95.9 -2935.2 -2862.B -336.7 1&65.2 748.0 B32.3 1466.5 3783.9 4897.4

Estados Unidos, Canada” : ' : P
LEE y Japon 5.3 -436,3 -264.7 -2900.6 -2871.0 -784.8 1081.7 459.6 4698.8 977.9 33IL.9 M450.8

Estados Unidos a) -147.7 -280.6 -496.0 -1340.5 -1748.9 -979.9 -229.5 9.3 -275.3 -547.% 6313 12B1.3
Lanada © =207 =365 -40.1 -314.8  -bb.& -173.8 -124.4 -204.9 --145.7 -971.5 2440 -239.7
CEE {10 paises) 228.1 2.9 53B.3 -70h.8 -622.3 599.5 1999.5 1246.0 131B.0 1951.4 2955.0 29B1.4
Japan -14.4 -142.1 -86.9 -53B.6 -433.2 -232.6 -159.9 -590.8 -198.2 1660 -20.4 435.9
Dtros b} 132.%  123.8  148.8 -34.% B.2 450.1 S83.4 288.5 1335 4BB.& 462.0 438.9
2. Europa QOriental 71.9 132,46 232.8 238.9 970.3 4BA.1 6324 5373 736,37 1057.7 145h.% 7090
3. Pafse: en desarcilo €} -22.2  -71.0 -185.1 -2059,9 -1340,2 -2697.9 -2298.2 -2452.4 -4551.1 -5407.3 -4394.5 -5080.0
OPEP d} -120.3 -294.1 -414.4 -1949.4 -2029.7 -2976.8 -3034.7 -3261.6 -5381.7 -7201.4 -6535.9 -5142,7
Dtros 98.1 223.1 229.3 -120.5 489.5 278.9 7365 830.5 1594.1 2241.% 1062.7
ALAD] 39.3 5.8 0.9 26,4  479.1 29.0  137.6  197.0 - 266.0 Teb.0 1032.8 -433.0
fArgentina 37.5 -42.6 -122,5 ~57.5 144.5 -98.2 -62.2 -177.7 3349 293.6 99.4
exico L9 -4 -L3 3. 24,1 -42.0 -101.2 §5.6 38,5 -140.% -3p4.2
Venezuela -34.3  -17.1 =1.0 -78.1 4.8 28.6 33.9 -29.4 -340.4 -550.0 -4%9.8

Resto de los paises
en desarrollo 58.8 1833 228.4 -%41 210.4  249.9 598.8 354,5  829.0 118B.6 1515.7

Provisicnes a barcos y

. aviones) nc declarades 4! "9%.8 31 759 %23 93,8 975 143.0 - 143,0 760,37 3580 281.0

_Fuente: CEPAL, sobre 1z base de datos de la Cartera de Cozercio Exterior {CRCEX)
" a) Inciuye Puerte Rico
) Austria, Norvega, Portugal, Suecia, Suiza, Espafiz, Finlandia, Islandia, Yugasiavis, Maltz, Turguia, Israel, Australia,
Kueva Zelandiz, Africa del Sur
" £) Incluye paises socialistas de Asia
¢} Excluidos Venervela y Ecuador
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paises fuera del area dolar, al mismo tiempo que los exportadores brasilenos,
principalmente los de productos manufacturados, para mantener su competitividad
en mercados tradicicnales habrian absorbido parte del incremento del valor del
dolar de los Estados Unidos,-a través de una reduccion de los precios de expor-
tacion, expresados en dolares.

Como consecuencia del deterioro mencionado de la relacion de precios del
intercambio, la reduccidn del poder de compra de las exportaciones (11%) supero
a la de su volumen fisico (7%Z). De esa forma Brasil sufrid una nueva pérdida de
ingreso real como efecto derivado.

b) El comercio de servicios y los pagos a factores

i) El turismo y los transportes

El tradicional deficit del comercio de servicios mno financieros se in-
cremento de 2.9 mil millones de dolares en 1981 a 3.6 mil millones de dolares
en 1982. Alrededor de la mitad de los ingresos y egresos por servicios no fiman-
cieros correspondieron a transportes y seguros y a viajes. En concordancia con
la reduccion del comercio exterior de bienes en 1982 tanto los ingresos como
egresos de transportes y seguros fueron menores a lo registrado en 1981. Dado que
la disminucion fue mayor en el caso de los egresos (350 millones de ddlares) que
en el de los ingresos (85 millones de dolares) se redujo el deficit correspondien-
te de 1.7 mil millones de dolares en 1981 a 1.4 en 1982. Con relaciodn al rubro
de viajes se observo un fuerte deterioro, principalmente por un incremento en
la diferencia del wvalor del dolar en el mercado paralelo con relacion a la coti-
zacion oficial. Se registrd una reduccion del 73% de los ingresos, también debi-
do a las restricciones al turismo exterior impuestas en muchos de los paises de
la regidén, asi como a la valorizacion del cruzeiro en relacion a las monedas de
muchos paises de América del Sur y de Europa.(Véase el cuadro 24). ‘Los egre—
sos por concepto de viajes casi se duplicaron en comparacion con el ano 1981 1/.
Debe mencionarse que en setiembre los viajes al exterior fueron desincentivados
al extenderse la aplicacion del Impuesto sobre Operaciones Financieras (IOF) a
la compra de divisas para fines turisticos, de acuerdo con una tasa del 25% gj.

1/ Los datos correspondientes al rubro viajes presentado en el balance de pagos

" se han estimado en base al movimiento registrado en el mercado oficial de cam-
bios. Estimaciones preliminares de la Empresa Brasileira de Turismo {(EMBRATUR),
en base al numero de viajeros, duracion media de la estadia 'y gasto medio dia~
rio indican ingresos y egresos por turismo de 1607 v 1410 millones de dolares,
respectivamente, determinando un saldo neto positivo de 197 millones de dola-
res. En 1981 las estimaciones de EMBRATUR indicaron ingresos y egresos de 1727
y 1300 millones de dolares respectivamente. En el futuro el Banco Central es-
timard el rubro viajes en base a datos de EMBRATUR, colocandose la diferencia
entre el saldo resultante y el movimiento neto del mercado oficial de cambios
(que en 1982 alcanzd a mil millones de dolares) como contrapartida en el rubro
capitales de corto plazo (Banco Central, Relatorio 1982).

2/ Resolucion 760 del Banco Central del 14/09 de 1982.
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ii) Los servicios de factores

El saldo negativo de los servicios de factores se incremento de 10.3
mil millones de dolares en 1981 a 13.5 mil millones de dolares en 1982 T/.

Por concepto de intereses en 1982 Brasil pago 12.6 mil millones de dolares
y recibio 1.2 mil millones de dolares, determinando egresos netos de 11.4 mil millo-
nes de dolares. Este monto fue mas desfavorable que las previsiones de las autorlda_
des economicas en alrededor de 1.9 mil millones de dolares. El saldo neto se in-
crementé en 247 y se produjo no obstante la reduccién de las tasas de interes
en los mercados financieros internacionales. Este Ultimo fendmeno se explica por
el rezago entre las variaciones de las tasas de interés en dichos mercados finan-
cieros v los intereses pagados por la deuda externa contratada con tasas de inte-
res variables, que normalmente se ajustan semestralmente. Efectivamente las tasas
de iinic:és en el periodo julio de 1981 - junio de 1982 que seria el periodo mas
relevante para el pago de intereses durante el ejercicio 1982 fueron superiores
al periodo de 12 meses anteriores.

¢} El saldo de la cuenta corriente y su financiamiento

El saldo negativo de la cuenta corriente (incluyendo utilidades y divi-
dendos reinvertidos 20 superc en 4.5 mil millones de délares, casi 40%, al saldo
de 1981, alcanzando en 1982 16.3 mil millones de ddlares. La relacion entre ese
deficit v el valor de las exportaciones de bienes y servicios fue : la mas
alta desde 1974, luego de la primera crisis del petroleo.

En 1982, al contrario de lo ocurrido en anos anteriores,el deficit en
cuenta corriente no pudo financiarse enteramente con ingresos de capital a media-

na y largo plazo, por lo cual Brasil se vio obligado a recurrir a operaciones es-—
-neciales de corto plazo y a la utilizacion de reservas internacionales,

Tal como puede observarse en el cuadro 27 la necesidad de recursos
externos en 1982 supero la prevision original en 5.6 mil millones de dolares, prin-
cipalmente por un menor superavit que el esperado en el balance comercial de bie-
nes y por los mayores pagos netos de intereses.

Esa evolucion desfavorable alcanzo dimensiones criticas a partir del mes
de setiembre, cuando se produjo una drdstica reduccidn en la captacion de presta-
mos externos. Como queda ilustrado en el cuadro 26 , la captacion media men—
sual en los ultimos cuatro meses cayd a menos de un tercio del valor alcanzado en
el periodo enero-agosto. Esa reduccion, a la que se agregd el menor ingreso de

1/ Incluyendo utilidades y dividendos reinvertidos.

2/ En el balance de pagos presentado en el cuadro 24 este rubro que alcanzo
741 y 1556 millones de dolares en 1981 y 1982 respectlvamente, se registra
con signo negativo en la cuenta corriente y com signo positivo en la cuenta
de capital. Obviamente las variaclones en este rubre no afectan las necesida-
des de recursos externos y su financiamiento, por lo cual no fueron incorpora-
dos en el Cuadro N? 27. Debe mencionarse que este rubro tampoco se incluye en
la programacicon anual del sector externo realizada por el Consejo Monetario
Nacional.
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Cuadro 24

BRASIL: BALANCE DS PABDS ¢

{Millgnes de dflares)

1570 1674 1975 1576 1877 1978 1979  I9RD 1551 1982a)
Expnrtacinnes de hieres y servitiocs I 059 B AIT 9 417 10 B30 13 00& 1T &&6 18 707 21 BY7 25 523 2% 013
. Bienes fob 273% 7814 [493 9951 11922 12473 13 244 20 i37 23 275 20 17%
- Servicics b 320 3 927 889 1082 11%% 1440 1726 Z24B 1 638
Transporte y seguros 157 317 403 308 344 370 705 a3 1102 1047
: Viajes 30 13 72 57 NH] &9 74 125 242 43
Importacienes de hienes y servicies 292 P4 91% 14 333 14 595 14 640 14 49T 2§ 725 27 792 27 200 24 807
Bienes foh 2507 12 5E2 12 (42 12 545 12 022 13 432 17 %61 22 955 22 091 1§ 397
Servicios b) ) 788 23534 2330 2338 2431 2864 3784 4838 5169 5 410
Tranzporte y segures 349 1385 143 475 1322 1 9B0 2104 2738 2786 2432
Yizjes 1& 35 47 3580 229 254 310 367 107 910
Balance de bisnes 332 -4 748 -3 54 -2 3BT -iGd -1 439 -2 717 -2 83 1 1BA T8
Balance comercial =236 -6 278 -4 908 -2 B35 -1 M4 283 -5 019 -593R -1 877 -2 794
Servicips de fattores -£22 -1 285 -2 10k 2723 -3 477 -4 278 -5 470 -7 041 -19 27 -§3 478
itilidades -38F -3 -§32 -7 1382 -153 -1 & -7n0 -1 117 -2t
Intereses recitides 49 712 Jk4 381 b £g4 L IS7 ot f4p 1 144 1 198
Intereses pagados -291 -1 488 -1 842 -2 092 -Z 482 -3 343 -5 281 -7 436 -0 30L& -17 555
Giros 7 -1 =76 ~122 36 -4z -17 -9 -1 -
Transferencias unpilaterales privadas -3 a iZ 7 -3 740 i2 128 189 -1
Balance en ruentz corrieste -Bt1 -7 Gb0 -4 %97 -4 O3B -§ 11T -7 039 -i0 487 -17 948 -1y 7&0 -16 ZT9
Trensferencias unilaterales cficiales 24 -2 -10 -3 4 3 5 42 10 -
fapital a largo piace P27 6232 4936 &§108 041 10082 & 444 7104 11 BIF B 143
laversidn directa 407 1258 1390 1 377 1 488 1 HB2 2223 1G4 231% 2542
Inversich de cartera - - - - ~ - 659 354 -2 -
tro capital & largo plazo B0 4955 I 74 E 735 4354 8209 ISBE 5206 9508 5 &0
Sector oficial @) 3 1462 Y AE3 1512 Z 408 I %63 30 -4 220 .
Préctapos recihides 459 2053 2330 2459 4993 £ 240 4 &5 1 g4t T 00B .
Bportizarionses ~339 =522 ~667 -1 103 -1 691 -2 062 -1 278 -1 FhH -1 T2 w
Bances coperciales d) £7% i 4 90 4590 1 B3 g5 2 195 4 054
Préstaccs recibides afl 1&g 936 1 A&G L 27 2 E98 D 9BY 4 008 & 409 ves
fsortizaciones -9z -6480  -510 -532 -Bi9 -1 043 -1 £94 -1 917 -2 348
. Btroc esactores o) 261 2742 1 heS 2 315 1 4%7 2 387 =372 315 5734
Préstasss recibidos 30 3 A0L 2870 3 914 3395 R 979 4 284 4 (0BT 9 £33
fmortizacicnes =22 ~767 -1 608 -1 3b2 -1 82T -2 18% -3 BTY -3 3%8 -3 7! ies
Balance h3sico 380 -1 33 -2 070 -44% 929 3 03f -4 03t -5 702 & -8 13
" Secter oficial 11 [ 1T TR SR T S
Bancos comerciales -247 -4 -85 1 084 237 E37 -422 08 1 (%9 -
Dtros sectores 33 4§74 1 588 1 090 o0 -1 26 19% 9% vas
Errores y opisiones toteies 39 -t4 -43E £01. -8 I 123 -34T 5T -G44
Balance en tuenta de capital 1354 55874 T 931 93233 T 43L v by TEE2 9379 123 733
Balance glokzl @) 93 -989 -1 Q&5 AT T2 & 827 -2 940 -3 489 621 -8B 93¢
Operaciones ecpeciales de corto plaze - - - - - - - - - 3INs
Cector oficial (Tesoro de los Estados Unidos) - - - - - - - - - 875
Bancos coazerciales - - - - - - - - - 2359
Dtros sectores (BIS) - - - - - - - - - 989
Yariacifn iotz! reservas (=avsents) =330 1 W% U ZEF-2 39 -7 -4 &0 7 8AD 322 -7141 % hE
Oro zenetario - - - - -7 -4 - -103 -3 per
Derechos ecpecizles de girg -£2 10 9 -8 -11 ~30 -id4 -1 -£§ 452
Posiridn de reserva del FHI -105 -2 & -52 -4 13 -0 =103 B -3
Bctives en divisas =353 1154 3 222 -2 485 -hBh -4 &Y% 3 O3 3300 946 7 247
Diros actives - - - - - - - 228 215 i
Uso del crédito del FHI - - - - - - - - - 544
Fuente: 19756-1981, Feondo Monetaric Internacional, Balance of Payasnis Yearboaok, 1987 CEFAL sohre 1z base de! Banco Central

ge Bracil [Relatorin 1982)

a) Lifras prelipinares
L.}
!
d
el

Intluye oiros zervicios np fartoriales

Fréstamos recibidos {13.797) aencs amartizaciones {B.198); los prestamos recibides
Incluye prestacos netes concedidos y otres actives y pasives
Es igual 2 la variacidn total de las reservas (cen signo costrario), 0a§ l2s contrapartidas por monetizacida o de
zatidn de ore, esignacidn o canczdacich de derechos especialec de girs, veriaciones por revalerizacidn de ctras reserv

operaciones especiales de carto plafbfse}acinnadas con Yas reservas internaciocnales.

e

-

szonet
.
£+

incluyen amortizaciones recibidas

i-
3 ¥
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capitales en la forma de inversiones directas 1/, significo que el financiamien-
to externo a través de los mecanismos utilizados en anos recientes fuera 3.3 mil
millones de dolares inferior al previsto, produciéndose una brecha de 9 mil millo-
nes en relacion a la necesidad de recursos externos.

L& reduccidn de la disponibilidad de préstamos externos llevd a una fuer-
te utilizacion de reservas internacionales, que en el mes de setiembre se reduje-
ron en casi dos mil millones de délares, alecanzando la reduccion total durante el
ano a 3.5 wil millones de dolares,

Esa 'situacion extremadamente dificil de las cuentas externas de Brasil
llevo a las autoridades economicas a solicitar un conjunto de préstamos del FMI,
formalizandose las gestiones oficiales correspondientes en el mes de noviembre 2/

l/ Excluyendo utilidades y dividendos reinvertidos.

2/ El financiamiento solicitado al FMI tiene relacion tanto con la politica finan-

" ciera bdsica del FMI, que permite que los paises miembros obtengan crédito en
tramos iguales al 257 de su cuota y que no requiere necesariamente acuerdos es-—
pecificos, como a través de mecanismos especiales.

Las facilidades especiales solicitadas por Brasil fuerom:

- financiamiento compensatorio (que puede alcanzar hasta el 1007 de la cuota
para cubrir pérdidas transitorias de ingresos de exportacion;

- préstamos (por un valor de hasta 50%Z de la cuota) para aliviar las dificul-
tades de balance de pagos que paises miembros sufren en relacion a su parti-
cipacion en la formacion de existencias reguladoras de productos basicos
en el ambito de acuerdos internmacionales aprobados por el FMI; y

- la facilidad ampliada de préstamos que con referencia a acuerdos de tres
anos (como es el caso de Brasil), en la actualidad puede alcanzar hasta 4507
de la cuota del pais miembro. : :

En total los prestamos otorgados dentro de esas facilidades especiales no pue-

den superar el 6007 de la cuota de un pais determinado. La cuota de Brasil en

el TMI es igual a 997.5 millones de derechos especiales de giro (DEG),

Las medidas y metas de la politica econdmica del Gobierno de Brasil, compro-~

metidas en el acuerdo con el FMI, fueron detalladas en la carta de intencio-

nes y el memorandum técnico anexado a ella el 6 de diciembre de 1982. (Algu~
nas de ellas fueron modificadas en febrero de 1983, principalmente a raiz de
la maxi-devaluacion del cruzeiro). E1 26 de febrero de 1983 el FMI aprobo

un credito en el marco del servicio ampliado de crédito de 4 239 millones de

DEG (4257 de la cuota) y un financiamiento compensatorio adicional de 466.3

millones de DEG., El FMI también liberd 249.4 millones de DEG del primer tra-—

mo de credito de Brasil.
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Solamente una parte de los préstamos solicitados ingreso en el ano 1982 (finan-
ciamiento compensatorio por 544 millones de dolares). Los recursos externos pre-

. vistos-en el acuerdo con el FMI y en el esquema de financiamiento presentado a los

bancos internacionales fueron anticipados en 1982 via una serie de operaciones es-
peciales de corto plazo por .un valor total de 3.7 mil millones de dolares, obte-
niendose 2.3 mil millones de dolares en préstamos de bancos comerciales, 900 millo-
nes de doélares del Tesoro de los Estados Unidos lj y 500 thillones de dolares del
Banco de Pagos Internacionales (Bank of International Settlements, BIS), Véase
nuevamente el cuadro 24).-

Los prestamos solicitados al FMI tal comc se ha mencionado fueron comple-
mentados com cuatro proyectos presentadcos el 20 de diciembre a los bancos interna-
clonales, con el fin de reprogramar los vencimientos de la deuda externa a bancos
comerciales, correspondientes al ano 1983, y a obtener nuevos préstamos.

Esos cuatro proyectos som: 2/

Proyecto l: nuevos préstamos por un valor de 4.4 mil millones de déla-
res;

Proyecto 2: renovacion automatica de las amortizaciones sobre la deuda
a mediano y largo plazo correspondientes al ano 1983, re-—
presentando un valor de 4.6 wmil millones de dolares;

Proyecto 3: renovacion de deudas a corto plazo relacionadas con opera-
ciones de comercioc internacional, por un valor de 8.8 mil
millones de dolares;

f

Proyecto 4: mantenimiento de lineas de crédito interbancario a los ni-
veles alcanzados el 30 de junio de 1982, representando un
valor de 10 mil millones de délares.

d) El endeudamiento externo

Como contrapartida de los problemas mencionados para financiar el défi-
cit en la cuenta corriente del balance de pagos con nuevos préstamos, la deuda
externa a mediano y largo plazo crecio en 1982 a un ritmo menor que el previsto
(13%}), llegando al final de 1982 a un valor de 69.7 mil millones de délares. (Veéa-
se el madro 25).  Sin embargo, como resultado de la caida de las reservas inter-
nacionales (incluyendo oro), la deuda exterma neta se incrementé en 22%, de 53.9
mil millenes de dolares al final de 1981 a 65.7 wmil millones de délares al final
de 1982.

1/ Neto; en total se obtuvo 1.4 mil millones de dolares, de los cuales fueron amor-
tizados en 1982 900 mil millomes de délares.

2/ Los acuerdos relacionados con los Proyectos 1 y 2 fueron firmados el 28 de fe-
brero de 1983.
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Luadro 23
IL:DEUDA EXTERNA

dflarec a fires de cada ako)

1970 1976 1977 1978 1979 — 1980 1981  1%@Za}
Deuda externa total registrada y _
no-registrada wen . . “ee vea aer oo 93,289
1. Deuda de medianc y largo plaze {deuda registradal
Tatal 5,295 25,985 32.037 43.511 49,904 SI.BAR af.d1 £9.554
Préetanos compensatorios 192 105 75 44 19 - - -
Gobierno de los Estados Unidos 314 106 75 44 1% - - -
Fonde Mometaric Internacicnal - - - - - - - -
Otres o8 - - - - - - -
Boncs - 2T 1.272 2.3B0 2,986 3,236 Z.B95 L6IC
Organismes ipternacionales 435 1,993 2,355 2.B82 .21 .48 3,583 .87
Banco Mundial 255 1,287 1540 1.S7f 2,181 Z.ZSh 2,284 2,348
Bance Interamericanp de Desarrollo 181 T4t 524 731 873 L.047 1,071 103
{orporecidn Financiers Internacional 16 & 19 18D 137 192 245 1
Organisees bilaterales oficiales 1.247  .73% 28R4 3151 3217 3.48% 0 3.39% 4150
De ios Estados Usidos '
© -Agencia de Desarclic Internacicnal g7 1120 1.7 1.0%% 0 L0770 L0590 1L04R 997
Préstapos para preprasas 504 586 0 bitip | 531 51z 450 470
Prestasos para proyscios 26 333 547 348 45 i 529 %]
Trigo (PL.4B0} 103 87 g1 74 70 Gé =7 3¢
Exiabank 190 817 885 929 927 931 955 333
Otros g4 731 780 L.049  1.143  1.£30  LLBRY 7.187
Crédites de los proveedores LY 2,416 3,713 5347 5,473 5431 5.894  5.983
Creditos fiancieros 2,285 18,194 21,528 29.500 4,625 37.82¢ 44,%B4 G2.915
Resclucin Ho. 63 £33 4.7 5,280 .77 7,724 9,924 (3,454 15145
Ley Mo, %131 1,250 13,437 e.261 22,200 ZA.BEI 27.887 3.9 36.763
Otras crédites 34 3T 200 W& 19 170 1AD 139
Total . . . cen ‘e - ees 13,835
Operacipnes tradicionales . . i, . . ver o B3N
Lineas.de crédito para importacidn
de petrdlen per . . “ o . eer R,0%9
Dtras 1fneae de crédits e e . . 985
Bancos cogercisles brasileffos vis . . . . . ver 333
Brtivos . ‘s . cer . ass 2.064
Pasives . . o . . . e 62397
Operaciones especiales . ves . . ‘e o 4,288
Bancos privados . e ‘e . aes 2,330
Tesoro de los Estados Unidos o . . “es - v vea B76&
Bank of International Settlements . . . . . . 0%
FM! (#inanciasients rospensatorio) o e ce . se “er o84

___________
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Discriminacifn

Totel JSeneral

f. Fiues vy Convenios Eilaterales

2, Reselucifn pa. 63 2)
3. Ley no 413 B)
2. Operacienes sindicalizadec
k. Fréctamos y lineas de cre-
dite de medianc plazo (su-
perior a 24 meses)
£. Honoe

<
-

+
£
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" Cuadre 2%
BRASIL: .CAPTACION LE RECURSDS EXTERNDS A MEDIAND Y LARGD PLAID

{en rillones de dfiares)

L.
¥ariacian

energ- enero- energ- setiozabre-
dicieshre diciesbre  porcentual agoste  ficiesbre
1981 1982 1982/1984 1782 1942
17343.7 14335, 0 -17.2 12318.5 i937.4
£37.¢ 394.1 ~38.2 358 0.0
£194.9 3640.0 -41.2 23,1 £02.9
16511.2 16321, § -1.8 E787.4 534,39
1804.0 912,35 =346 71%.5 0,90
766.0 100, ¢ -85.7 0.0 100.0
14.3 i 702.8 94,2 18.8
822.0 1832,0 141.9 - 134001 311.9
dezle 7358.9 4,8 -0.3 %18 1103.2

Fuente: Dancu Central de Brasily Inforee Mensual, febrero ge 1982

a} £l mecanises de 12 Resolucifn &3 permite s Ios hancos coserciales
captar recurses en el exterior

£} La Ley #131 hace posible gue las empresss no financisras chbiengan

L ’ - -
- prestascs en el extericr

.
captacion
pedia mensuai

epere-  setiesbre-
apostp  diriembre
1982 169?
1352.7 184, 4
§9,3 6.0
404.8 100.7
10984 3838
114.9 0.0
4.0 25,0
i2.0 i7
157.5 8.0
ané.0 275.8
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Cuadro 28

BRASIL: COEFICIENTES DE LA DELRA EXTERNA

H

14,

8.

2.

978 1973 1980  1%Bia) 19B2a)

222 12,0483 13.144 156,825 13,797

122 13,813 13.013 1.8
326 6527 4702 7.5
695 4.185 8311 9

foeficiendes de la deuda {porcentzjes)

1976 1974 1975 1976 1977
Billenes de ddlares
Préstases y

financiamiento b} 1.494 7,052 7.24% 10.093 8.840

Servicio de la
ceuda 1,876 3.39% 3,655 4.814 4,735
. faortizaciones 1.242 1.945 2.188 3.004 4,123
" . intereses 234 52 1.498 1.Bl0 2.102
S/ 4.1 39.0 38,3 &7 473
ED/FF 8.8 3B 50.5 47.7  70.4
/P .9 1.3 187 .8 2.9

8.8 64,0 E%.4 L33 B3R
7.1 EBB.EB  §%.0  §9.1 4l.7
5.0 4.4 I, 4.2 2.4

Fuente: Bance Central de Brasil! Relaterio anual 1975,1978,1980 y 13982

Nota: 5D = Servicic de la deudz
X = Expertacicnes de hienes y servicios

b = Deuda registrada total publica y privada

F = Préstamos y financiamiente

Producto interno bruto

BF =
PIE =
a} Cifras prelisinares

B! Créditos 2 mediang y largo plazo menos préstasos 2 la exportacion netos de assrtiza-

riones recikigas
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El servicio de la deuda continué aumentando en 1982, elevandose en 17.37
en comparacion con 1981 y alcanzando un valor de 19.6 mil millones de dolares..
(Véase el cuadro 28). -

Ese aumento se debe principalmente al mayor pago neto de intereses, que
crecio en 247 en relacion al ano 1981 alcanzando 4.4 mil millones de dolares en
1982. El aumento estd vinculado al incremento de la deuda externa en 1981, que
fue del 14% en comparacion con el ano anterior, y a que las tasas de interes que
se aplicaron a la deuda contratada fueron superiores a2 las que rigieron en el
ano anterior. Esto ultimo no reflejo la reduccion de las tasas de interés en los
sercados financieros internacionales, ya que como fue senalado anteriormente exis
te un rezago de seis meses entre las variaciones de las tasas en esos mercados ¥y
los ajustes de las tasas de interés correspondientes a los préstamos contratados.

Al analizar la evolucion del endeudamiento externc de Brasil en 1982 se
debe prestar atencidn especial a la deuda de cortc plazo. La principal categoria
tradicional de la deuda externa de corto plazo la constituye las lineas de credi-
tos relacionadas con operaciones de comercio internacional, que son utilizadas
por PETROBRAS (para la importacion de petrdleo), otras empresas estatales y bancos
comerciales autorizados para realizar operaciones de cambio. El valor total de esas
deudas al final de 1982, alcanzo a 9.4 mil millones, registrando una reducciocn

-con respecto al ano 1981 por la disminucion de los flujos del comercio internacio-

nal de Brasil. Sin embargo, tal como ya fue mencionado en 1982 Brasil realizo ope-
raciones especiales de corto plaze, relacionadas con las reservas internacionales,
por un valor neto de 4.2 mil millones de dolares. De esa forma la deuda de corto
plazo total alcanzo, al final de 1982, igual a 13.6 mil millones de dolares y la
deuda externa total (registrada y no registrada) a 83 mil millones de dolares.
(Vease el cuadro 25).

4., LOS PRECIOS Y LAS REMUNERACIONES

a) Los precios y la politica antinflacionaria

En 1982 el Gobierno enfrentd serias dificultades para aplicar una poli-
tica antinflacionaria efectiva. La contraccion que presento la economia durante
1981 y el primer trimestre de 1982 dificulto el uso riguroso de instrumentos mo-
netariosjen particular el muy elevado nivel de las tasas de interés internas en
terminos reales no permitia seguir restringiendo la expansion de la base monetaria en
la forma que se realizo en 1981.

El deficit fiscal, por su parte, presentaba niveles mas elevados que en

anos anteriores, por lo cual se tuvo que recurrir nuevamente al ecredito de la Au-

toridad Monetaria en montos significativos, lo que dificulté el control de la base
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monetaria. Asimismo, el alto endeudamiento del sector piiblico impidio la apliea-
cién de instrumentos como la colocacion de titulos publicos en el mercado inter-
no para reducir la expansién de medios de pago, medida que habia tenido gran im-
portancia en 1981.

La politica antinflacionaria enfrentaba, a su vez, serias restricciones
debido a la inercia que tenia la evolucidon de los precios inherente al regimen
generalizado de indizacion que fue implantado con la finalidad de corregir las
distorsiones de la inflacion y que en 1982 se continuo aplicando a los activos y
pasivecs del sistema financiero, las rentas de inmuebles, las obligaciones judicia-
les, =1 tipo de cambio y los salarios tanto del sector publico como del sector
priva:’ . :

Como consecuencia de esas restricciones las autoridades procuraron man-
tener =1 procesc inflacionario dentro de ciertos limites utilizando medidas admi-
aisiraiivas de control de precios de articulos con alta participacion en el con-
sump de la poblacion, en especial la de bajos niveles de ingresos, y reajustando
las tarifas y precios de las empresas publicas por debajo de los incrementos ge-
nerales de los precios.

En 1982 persistieron las altas tasas de inflacion, que desde 1980 osci-
lan alrededor del 100% anual. La inflacion se acelero sensiblemente en la primera
mitad del ano, invirtiéndose la tendencia a una reduccion en el ritmo inflaciona-
rio observada a lo largo de 1981, la que habia sido muy notoria em el ultimo tri-
mestre de aquel ano. La tasa trimestral anualizada de incremento del indice gene~
ral de precios 1/ de 697 en el ultimo trimestre de 1981 pasé a 120% y 112% en el
primer y segundo trimestre de 1982 respectivamente. La aceleracion de la inflacion
en los primeros meses del ano se debio en gran parte al incremento del costo de
la alimentacion, como consecuencia de las malas cosechas de importantes productos
agricolas para consumo interno en 1981 y posiblemente también de los sensibles
reajustes de los precios de garantia para los agricultores. Otro factor que inci-
dic en esa aceleracion habria sido el fuerte incremento que tuvieron los medios
de pagos en.la segunda mitad de 1981 ¥y en los primeros meses de 1982. Asimismo la
creacion del "Fondo para la Inversion Social”-(FINSOCIAL), incidio en las mayores
tasas de inflacion especialmente en el mes de junio 2/. En el periodo julio-no-

1/ E1 Indice General de Precios es calculado por la Fundacion Getulio Vargas y

" es una media ponderada de los precios al por mayor (60%), del indice de precios
al consumidor de Rio de Janeiro (307) y del indice de costo de la construccion
en Rio de Janeiro (10%).

2/ E1 FINSOCIAL fue creado para fimanciar inversiones de caracter social en

las areas de alimentacion, habitacion popular, salud, educacion y a favor del
pequeno agricultor. Se establecieorn cuotas de contribucidn de medio (0.5)
porciento sobre las ventas de mercaderias y de 5% del monto pagado por impues-~
to:a la renta de las empresas que venden servicios, que comenzaron a recaudar-—
se a pantir del mes de junio.
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Cuadrg 29

BRASIL: EVOLUCION DE LDS PRECICS INTERNOS

1977 1978 1975 1980 19B1 1982

Variacifn de diciembre a dicieshre
Indice general de precics &)
Oferta glchal 9.6 40,5 76,8 10B.3 92.8 99.2

Disponibilidad interna 38,8 40.B 7n2 002 %52 9.7
Indice de precios gl por mayor
Cferta glsbal 5.3 42,3 79.%  118,7 90,5  9A.B
Productos agricolas 4.7 47,6 BO.S 132 0.7 E9.0
Preductos industriales 3.5 3%.9 78.8 U3 99,7 99.8
Disponibilidad interna 355 43,0 801 1213 983 9.7
Materias primas 28.4 35,2 76,3 11007 851 Bl.S
Productes alimenticios 37.5 91,9 B4.B 130,B 85,9  9B.9
Indice de precisz 3! consupidor
Rio de daneire 3.1 8.1 740 BALS 1G04 1OLS
plimentaridn 43.9 44,4 BG4 9.9 9.6 99.9
Yestuarin 29,3 21.7 373 6.4 72,8 92,7
Yivienda 42,5 3.5 8B4 E5.5 7R.Y 0 9L.6
Articuloz del hogar 6.5 3.9 5.2 89,7 9.4 1052
Szlud e higiene 4.8 39.0  £1.2 87.% i28.3 ({11.4
Servicigs persorales 30.4 28,8 9i.2 21,8 1537 1106
Servicions phhlices 8.6 38 1042 9.7 1i.t 0 9e.2
Costo de ia construczio
Ric de Janeirs 41,7 37,0 431 3.0 851 108.%
Indice de precios al consupider nacigral ees cas cas s gLz 5.9

Yariacion aedia anual
~Vindice general de precios

_ Dfertz glohal AT 3% 3 984 1088 942
Dicponibilidad interna 42,7 3BT 5L 1002 109.9  FL.4

ndice de preci 1 par aayor :

Indice de p 65 al p ¥
fer oha 3%.:F 37, .
Bferta glohal g 7.3 55.9

105.3 108.Z 9.0
Disponifilidad interns 80,6 3B, 55,4 10%.2 115,71 4.
Indice d= grecies al consumidor
Rip de dJaneire £3,7 B, 52,7 BEE 10R.& 9.0
fosto de la construccice
Rio de Janeirc 5.9 37,9 49.3 959 11,0 96.2
Indice de precios al consegidor nacichal - . ves ..v 9.8 §L.E

Fuente: Fundecidn Betulio Vargas, Conjuntura Econleita, y Banco Central del Braa;;,
Inforaativo Hensual,
a) El indice de precies es una zediz ponderada de los indices de precios al por za-
yor (80%), del costo de vida de Rio de daneirc {30%) y del coste de la construc-
cidn en Ria de Janeiro {1071,
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Cuadre 30

BRASIL: EVOLUCION DE L0S PRECICS INTERKDS a)

(Percentajes)
Periodo Indice Genersl Indice de Precios Indice de Precias Costo de la Indice Nacional
de Frecios b} al por Mayor b) al Consugidor “Censtruccidn de Freties
Rio de daneirg Fic de Janeiro al Corsumidor
1978
[ 3.4 10.4 8.7 8.4 .
11 10,8 11.0 9.9 9.8 .
111 8.3 '3 8.4 8.3 e
Iy 1.3 7.8 6.7 &,
1979
! 13.7 13.4 14.1 13.5 .
il 2.9 9.4 9.4 11.8 8.2
I 18.% 19,9 i7.7 163 17.0
v i9.2 20.3 19.5 0.3 8.5
1580
1 18.6 18.4 3.7 29.3 18,2
11 19.¢ 21,4 15.3 14,4 13.7
111 22.1 3.3 17.8 24,7 17.4
v 22,4 28,8 20.7 13.7 3.7
1981
I 25,1 27.9 22.8 23.7 18.2
11 7.0 i7.1 8.2 3.5 17.3
1 17, 15.8 2.7 2.0 1.9
v 14,1 15.1 13.5 8.3 i4.4
1982
i 21.8 21.2 0.5 29.5 21.2
Rl 20,7 217 21.2 13.8 19.8
1l 15.3 14,2 17.5 28.3 18.3
¥ 16.8 17.4 17.7 19.0 3.2

Fuente: Fundaci8s Setulio Vargas y Fundacidn 1EGE
al Variaciones trimestrales
b} En e! concepto de disponibilidad interna
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Braficn 2
..- BRASIL: EVOLUCIDN BE LOS PRECIDS

(Variacidn trimestral anualizade)

150.0
' ) A
/
- f - X
¥
Indize Beneral de Precios I

Dicponibilidad Interna (1EP-DIy  /

Indice de Costo de Vida -
Rio de Janeire {ICV-RD)

- . . e vt N v TEET 15
! IS 81 ¥ 1 i il ¥ ! I iil ¥ H il iid Iy H i3l vV
i H H

78 78 78 7@ 7% 79 79 79 B 80 B BC 8! B} 9 8 82 g Qr G2
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viembre los precios internos registraron tasas de variacién menores debido prin-
cipalmente a la politica con respecto a los precios de-los servicies publicos y
a las buenas cosechas de productos-agricolas para consumo interno. A partir de
agosto el Gobierno trato de evitar aumentos simultaneos en los precios de los
servicios publicos o de productos sujetos a control por el Consejo Interministe-
rial de Precios (CIP), siendo que en algunos casos, como de la energia eléctri-
ca, los ajustes de las tarifas pablicas fueron postergadas. También el manteni-
miento de los altos subsidios al petrdleo (diesel, gas licuado y alcohol combus-
tible), a la leche y al trigo tuvo como propdsito contener el alto ritmo infla-
cionario. ' - ) -

Como resultado de los factores mencionados la tasa trimestral anualiza-
da de incremento del Indice General de Precios se redujo a 83.6 y 85.8 porcien—
to en el tercer y cuarto trimestre del ano respectivamente.

El Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) sufrid en 1982 um
incremento de 97.9%. Después de registrar una marcada aceleracion en el primer tri
mestre, se observo una tendencia declinante en el resto del ano.

Con respecto a este indice debe mencionarse que viene a jugar un papel ca
da vez mas importante dentro del .sistema generalizado de indizacion de la econo-
mia brasilena. Tradicionalmente el INPC ha servido de base para calcular los rea-
justes semestrales de las remuneraciones. Desde 1981 también sirve de base para
los ajustes mensuales de los precios de garantia para productos agricolas. Segun
la nueva Ley de Alquileres, de diciembre de 1982, el INPC tambien es la base pa-
ra determinar los ajustes anuales de los alquileres de personas fisicas (anterior-
mente los alquileres se ajustaban de acuerdo con la variacion de las ORTN).

b) Las remuneraciones

Durante el ano 1982 los criterios para determinar los reajustes minimos
de lag remuneraciones, fijadas por la Ley Salarial de 1979 siguieron iguales a
los establecidos en diciembre de 1980. Es decir, las remuneraciones continuaron
reajustandose semestralmente y en forma obligatoria en base a los siguientes cri-
terios, que se aplicaron a los diferentes tramos de cada remuneracidn individual:

- el tramo hasta 3 salarios minimos recibié un incremento de 110% del
aumento del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC);

el tramo de 3 a 10 salarios minimos, el 100Z del .aumento del INPC;

i
el tramo de 10 a 15 salarios minimos, el 807 del aumento del INPC;
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— el tramo que supera los 20 salarios minimos no tuvo aumento fija-
do legalmente.

.

Ademas, se mantuvo el aumento adicional por aumento de la productividad.
En la practica, este ultimo factor que es dificil de medir, continud determinan-
dose normalmente en gran parte por medio de negociaciones directas entre emplea-
dos y empleadores o en ultima instancia, por la justicia laboral cuando no se
llegé a un acuerdo.

Los reajustes del salario minimo, en mayo y noviembre, tuvieron indices
diferenciados de acuerdo con el nivel socio-economico de cada regién, con el pro-
posito de establecer gradualmente un nivel salarial minimo Unico en todo el pais.
A partir de mayo pasaron a diferenciarse sclo tres regiones para el salario mini-
mo. El salario minimo en la region sur y sureste, que vale también para el Distri-
to Federal, fue ajustado 397 en mayo v 40% en noviembre, alcanzando al final del
ano a 23 568 cruzeiros. En la region norte, Pernambuco, Bahia y el resto de la
region central el salario minimo fue elevado a 20 736 cruzeiros por medio de
ajustes del 41 a 447 en mayo y noviembre respectivamente., Los salarios minimos
mas bajos, vigentes para el nordeste con excepcion de Pernambuco y Bahia, fueron
ajustados en 43 y 46Z en mayo y noviembre respectivamente, alcanzando a 20 328
¢cruzeiros. ‘

En términos globales los ajustes de los salarios minimos fueron ligeramen-
te superiores a la tasa de inflacion, de modo que el valor real medio anual registro
un pequeno aumento. Se observaron .pequenas variaciones por Estado, -principamente
en funcion de diferencias en los incrementos de los precios. Por ejemplo el sala-
rio minimo real medio anual en el estado de Sao Paulo se eleva a 5%, debido a que la

~inflacion en este Estado fue inferior al prumedio nacional. Por el contrario en el

Distrito Federal y Recife el salario minimo real 'disminuyo.

Por segundo anc consecutivo los indicadores coyunturales del sector in-
2ustrial 1/ indicaron un incremento del salario real medio anual en el sector del
personal ocupado en la produccidén, que en 1982 habria alcanzado a 10%. Un incre-
mento real de esa magnitud, podria considerarse sorprendente en el marco del cua-
dro recesivo de la economia brasilena en general y del sector industrial en parti-
cular. Ello se podria explicar por la disminucién de la .tasa de inflacion media
anual y por ciertos efectos de la Ley Salarial, como el incremento del 10% por
encima de la variacion del INPC para el tramo hasta tres salarios minimos y los
incrementos adicionales por aumentos de:la productividad. Asimismo, dehe senalar-
se que dicho indicador sobre salarios podria presentar algunos problemas metodo-

l/ IBGE, Indicadores Coyunturales de la Industria.
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logicos que podrian estar distorsionandolo 1/..

En relacion a los reajustes de los funcionarios publicos —que no son
regulados por la Ley Salarial - el Gobierno Federal decidio otorgar un aumen-
to del 30% en eneroc y de 407 en junio, lo que significo un aumento nominal de
82Z, inferior al ritmo inflacionario. Debe observarse que los Estados y Munici-
pios aplicaron en genéral la misma politica salarial del Goberno Federal,

5. LAS POLITICAS MONETARIA Y FISCAL

a) La politica monetaria

La politica monetaria mantuvo en 1982 la orientacion que presentd en el
ultime trimestre del ano anterior, cuando la fuerte contraccidn que se registra-—
ba en la actividad economica hicieron atenuar la aplicacion de medidas e instru-
mentos monetarios restrictivos para el ajuste de la economia en funcion de las
dificultades en el balance de pagos. Los resultados mostraron que la liquidez no
se pudo controlar efectivamente como se hab1a hecho en los tres prlmeros trlmestres
de 1981 T

Los medios de pago presentaron un crecimiento de 697, que fue inferior
a la variacion registrada en 1981 que habjia sido de 75%. La base monetaria tuvo,
for su parte, un incremento mayor que ascendido a 877, superando claramente el te-
enltado del ano anterior, que habia llegado a 70%. La discrepancia entre las ta-
sa . de crecimiento de esos agregados monetarios se debioc a la caida de 9% en el
wt “itiplicador bancario entre diciembre de 1981 y diciembre de 1982Z. Esta baja
vzvulto de la elevacion del encaje obligatorio sobre los depositos a la vista y
2 plazo a partir de agosto. En la region Centro-Sul el encaje sobre depositos a
.lsta aumento de 357 para 45%;: de 317 para 40%Z y de 287 para 367 en los casos de
los hancos grandes, medios y pequenos, respectivamente. En las regiones menos
desarrolladas, Norte y Nordeste, se mantuvo los porcentajes de 187, 14Z v 117,
para las mismas cateporias de bancos. Se introdujo también el encaje obligatorio de
5% sobre los depositos a plazo.

1/ Para el calculo del indice de salarios, el IBGE incluye todo tipo de remunera-
cion que perciban los trabajadores en cada mes, comprendiendo pues no solo los
salarios que regularmente obtienen como también las retribuciones por otros con
ceptos, entre los que se destacan las compensaciones por cesantia. En 1981 y
1982 este concepto tuvo cierta importancia en algunas actividades come la indus
tria automovilistica, en las cuales las empresas pagaron una retribucion espe—
cial a las personas que cesaran voluntariamente en su trabajo, ademas de las
prestaciones legales.

Otro aspecto metodologico que cabe senalar es el procedimiento que utiliza el
IBGE para calcular el salario medio, el cual se obtiene dividiendo el monto to-
tal pago por remuneraciones, que incluye las mencionadas indemnizaciones por
cesantia, por el numero de personas que efectivamente estaban trabajando el
ultimo dia de cada mes.
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Cuadro 34

ERREIL:LIOUIDEZ DEL SECTOR PRIVADD

{(Variaciones porcentusles de los saldos a fines de diciesbre)

Bl H2 ni (M3-K2}
1974 33.5 0.2 32.5 39.4
1975 42.8 845 7.4 34,1
1978 31.2 514 0.5 48.3
1977 3.3 45.8 48,8 S5.b
1978 42.2 43.1 49.5 63.
1579 73.6 8.2 &0.3 64,9
1989 70.2 &1.9 51.5 £0. 9
1981 74.7 59,5 §2.5 11,0
1982 89.3 gs.8 3.5 143.2

m

NOTA: Wl=medios de pago= papel moneda en poder del plblicotdegosito
g vists en el sistesz smonefario
M2=Hitdepfsite 2 la vista en las "rajas ce ahorrotletras de la
Tesoreria Nacional ILTN} fuera gel sistesa bancarin
B3=R2+ 504 de los depositos a plazo, de ahorro, letras de cashio
y letras inmabiliarias
(M3-%2)= Buasedinerg
Fuente: Fundacion Betulic Vargas, CONJUNTHRA, vel.37, no 2, febrero
1982 para el pericdc 1574-1%81, CEFAL para 1982

Luadro 35
EBRASIL: BRSE KOMETARIA Y KEDIOS DE PRGD
(Variaciones Porcentuzles)
Base Hanetaria Bedios de Fago

fnel anc En 12 meses En el afie  En 17 meses

jupio i3.4 55,5 13.4 SE.%
septieabre 30.4 53.3 23.4 £0.4
dizieabre 59.9 £9.9 73.7 74.7
1982

farzo 8.0 B4.0 -7.2 76.3
junio 22.3 £i.1 13.3 74,5
setiesbre J39.4 Bi.5 24.4 76.%
dicieshre BL.g B5.8 £5.3 £9.2

FUENTE: Earco Central del EBrasil, INFORMATHVY HEHSAL, enera de 1983
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Sin embargo, el incremento del encaje no fue acompanado por un menor
ritmo en la emision de moneda que mostro un crecimiento de 19Z al final del
ano, ya que las autoridades monetarias tuvieron dificultades en controlar los
factores de expansidn de la base monetaria,principalmente los provenientes de
las "cuentas en abierto'", a pesar de las crecientes transferencias de recursos
del Tesoro Nacional y de la disminucion de las reservas internacionales.(Veéase
el cuadro 36).

tas "cuentas en abierto" se refieren a las lineas de crédito a tasas
subsidiadas y de subsidios a cargo de las autoridades monetarias para los tres

sectores prioritarios de la economia: agricultura, exportacion y energia (PROALCOOL).

Estas cuentas fueron responsables por 59Z de la expansion monetaria en 1982. Se
destacaron entre estos factores los subsidios para la comercializacidm del trigo
y para la igualizacion del costo del azicar. Estos subsidios presentaron un cre-
cimiento real de 207 y 71%, respectivamente, derivados del mantenimiento de los
incentivos para la produccidn interna de estos productos.

El Tesoro Nacional con el objetive de cubrir!leos gastos de la Autoridad
Monetaria, por concepto de subsidios vy lineas de credito preferencial, efectuo
transferencias por ¥ 640 mil millones de cruzeiros , un incremento nominal de
1507 sobre el wvalor transferidoc enm 198l. Esta transferenc1a represento 147 del
ingreso corriente total del Gobierno.en 1982,

En las operaciones con la deuda publica federal las autoridades moneta-
rias actuaron de manera expansionista inyectando recursos por 220 mil millones de
cruzeiros, mientras que en el ano anterior hubo una colocacion liquida de 550
mil millones. Durante el ano, las autoridades monetarias revertieron su politica,
va que en el primer semestre realizaron ventas liquidas por 220 wmil millones en
titulos federales, en. tanto que en la segunda parte del ano efectuaron una compra
liquida por 440 mil millones de cruzeiros. Esta reversién en el segundo semestre
se debio al proposito de mantemer el nivel de 11qu1dez de la economla como tambieén
a la incidencia del elevado costo de la deuda interna.

En los ultimos dos anos, el Gobierno Federal, asi comc los gobiernos es-
taduales 1/ y del municipio de la ciudad de Sao Paulo utilizaron ampliamente la
colocacion de titulos para la obtencidn de recursos. El saldo._de la deuda federal
al final del ano se elevo a 260% en 1981 y 1507 en 1982, y la de los gobiernos es-
taduales, 170% y 150% en esos mismos anos. La deuda total publica interna en di-
ciembre de 1982 represento alrededor del 157 del PIB brasileno.

i/ Los estados que pueden emitir titulos son: Rio de Janeiro, Sao Paulo, Rio
Grande do Sul, Piaui, Rio Grande do Norte, Minas Gerais, Bahia, Ceara, San-
ta Catarina y Paraiba.
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feedro 357
ERASIL:PRINPALES FACTORES DE EXPANSION Y TOTRACCION DE LA BASE RONETARIA (20

{Variacicnes en eiles de zillenes de truceirps)

1581 1982
!, FACTORES BE EXPANSION ! 6854 3 388.6
Créditn al sector agropecusrio 573.9 1 4835
Cultivas 394,1 7941
Lepercializacion del trige 65,4 2840
Frecios Mirimas 95,1 195.0
Bzucar - esportacidn e igualizacida
de costos 323 172.4
Credito a la exportacion 275,48 4038
rézito al sector pitlic 7029 403,28
Deuda Péblica(b} cea 7.t
Onereciones szpeciales 202.9 183.8
Credito del Banco Central I57.¢ 377.8
Fondos y prograzas especiales 2270 174.7
Transferencias 2 instituciones financeiras 4.7 95.2
fitre i05.9 186.9
itros ExEdlLﬂE del Hanco del Brasil 197,10 89,4
Crédits al PROALCODL 104.5 £8.3
Dtras cuentas {varizcidn neta) _ -58,9 219,48
2. FARCTORES BE CCNTRACCION 1 126.8 2 £i9.0
Tesoro Hacicnal 282.8 681.3
Resultado de caja L0 bub
Transferencias ' 24%.8 £38.7
Pperaciones Cambiariaz 1.4 341.8
Recurses del Bance del Brasil . 54Z.0
Recurees de fondos y prograsas . 3314
Depdsito a plazo en 2! Banco del Brasil 91,90 119.4
prortizacids de la deuda de la Seguridad
Sncial ae 76,3
Deuda Piblica 951.6 cen




*
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Después de la liberalizacidn de las tasas de interés y el fin de la pre-
fijacion de la correccion monetaria en noviembre de 1980, el Gobierno Federal au-
mento la rentabilidad de los titulos publicos a traves de la aceptacion de mayo-
res tasas de descuentos, la elevacion de la correccion monetaria a niveles igua-
les a la de inflacion y la opcidn por la correccion cambiaria en los titulos de
cinco anos 1/. Esta politica significo crecientes costos en el servicio de la deu-
da, de tal forma que a fines de 1982 los costos con correccidén monetaria e inte—
reses representaban 517 del saldo total de la deuda federal, o 1047 del valor
suscrito de la deuda.

El alto nivel de las tasas de interés, tanto a nivel nominal como real,
continuo siendo fuente de restriccion al crecimiento de la econdomia a la vez que
importante factor inflacionario. Ese alto nivel se explica por la necesidad de
recursos para financiar al sector pﬁblico, la segmentaciﬁn de las lineas de creédi-
to vy los limites selectivos para S0 "expansion y el alto costo y poca disponibili-
dad "de tecursos externos.

Una caracteristica del sistema financiero brasileno es su segmentacion en
lineas de crédito con aplicaciones condicionadas, inclusive con tasas stibsidiadas
para la agricultura, la exportacion y el PROALCOOL, que representaron en 1982 el 637
de los préstamos para el sector privado. Por su parte, las operaciones libres ascen
dieron a 377 de dicho total de préstamos, de las cuales 10% fueron con recursos
externos y 107 fueron aplicaciones de los bancos de inversion, Las autoridades mo-
netarias han establecido limites para la expansion de las aplicaciones de las ins-
tituciones financieras, excluyendo aquellas que utilizan recursos externos o gu-
bernamentales. En 1982, en estas lineas de credito no preferenciales, los bancos
comerciales se expandieron 537, los bancos de inversiéon 627 y las sociedades de
arrendamiento mercantil (leasing) 587, Ademas de estos limites, la disponibilidad
de recursos internos se restringio con el aumento del encaje y la obligatoriedad
de aplicar parte de estos recursos en el sector agricola.

Aun con la disminucion de las tasas.de interés en los mercados interna-
cionales, el costo de los recursos externos en cruzeiros no tuvo una baja. El
mantenimiento de la correccidén cambiaria a niveles iguales a los de la inflacion
significo que el costo de estos recursos, a tasas reales, se situara en 19Z en di-
ciembre de 1982, Las dificultades brasilenas en la captacion de recursos externos
en el ultimo trimestre de 1982, cuando el promedio trimestral .cayoc de 1 490 mi-
llones de dolares para apenas 390 millones, redujo por su parte la disponibilidad
de credito a través de estas lineas.

1/ Durante 1982, los titulos publicos federales presentaron creciente rentabili-
dad elevandose al final del ano las tasas de alrededor de 115% anual, que en
terminos reales significd una tasa de casi 87 al ano.



7w wf %

« ¥

LS

- 64 ~

Cuadro 37
BRASILIDEPOSITOS Y CTRAS CELISACIGNES INTERWAS CON EL PUELICD DEL SISTEHQ FIHﬁNﬁElRB

{Saldp es ailes de millones de cruceiros @ fines de diciemsbrel

Saidoe a #ip de ano - Tasas de Crescimiento
1979 1980  19BY 1982 1989 1981 1982
Depdsitos a 1z vista &1 1137 1981 3275 £9.4 742 5.3
Depdcitos z plazn fijo 410 639 1 541 3 544 95.9 144,37 127.0
Depdeitos de ahorre 323 985  Z 4BS 5 768 ge.3 i52.3 132.1
Letras de casbio 197 275 494 1785 47.1 79.5 281.3
Letras ineobiliarias 13 5 7 43 . 88 593
TOTAL 1804 3432 & 548 1% 415 £9.2 114,5 130.}

FUERTE: Banco Central del Brasi!, Boletim Mensal, energ de 1593
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Cuadro 38
BRASIL:PRESTAMOS DEL SISTEMA FINANCEIRD AL SECTOR PRIVADO

(Hiles de zillones d;‘cruceirus)

Saldos a fin de ano _ Tasas de crescisiento

1979 1980 1981 1982 1989 1781 1982

Sector Bancario 1739 2 948 S ¥9§ 10 o635 710.4 89.9 8a8,7
fanco del EBrassil i 124t 2 075 3 452 £3.9 £7.2 0.5
Bancos comerciales 1 00% 1737 3 873 7 113 72.2 105.7 g9.1
ofiriales 37 444 1 298 2 £94 73.8 101,86 107.7
privados 638 1093 Z 273 4 417 713 168.} 94,2
Sartar Ne Barcario 1 543 2 945 b 507 15 550 76,3 i24.4  135.3
%ivisdades finanreiras M3 348 553 "7 789 43,2 90.3 283.2
~ficiales 20 28 53 154 4.0 89.3  1%0.4
rivados 73 320 Lio 2135 43.5 90.4 230.0
Danrngs de inversioa 147 &57 133 2 Hé 79.0 08,4 . 72,4
rciales i % 37 b2 72.7 93,7 7.k
i Fyadns 358 438 1 306 225 5.2 104.7 2.5
3.0 Nacicnal de la Hahitacicn (BNH) 23 33 80 219 £0.0 128.6 142.5
~~-iedade de crédito ingochiliaric 238 453 1 16k 310 94,5 15L.B 1644
ficiales 15 27 £b 171 80.0 184.4  159.1
~~ivados 223 435 1 100 2 935 95.5 152.3  146.8
Asaciaciones de ahorro y préstans 83 158 341 39 90.4 12ZB.2  54.8
[2ja Economita Federal {CEF} 240 475 1093 2763 - 97.% 136! 152.8
L2ia crondeicas estaduales , 113 154 309 1114 .7 WLE 1193
Banco Naciecnal de Desarreiio Economi- 234 390 B3S 2 080 65.7 119.2  143.3

co vy Social (BMDES)

Bantos estadeales de gdecarrolic 109 192 LY T 9z ik 132.3  109.4
Banco Nacional de Crédite Cosperative B 0 73 138 130.¢  285.0 BY.0
Prograsa de Integracion Social - 9 i3 20 39 44.4 535.8  95.0
Sector Oficial 187& 3 248 & 535 13 815 73.% 101, 1i0.B.
Sector Privade 1523 2 845 5 452 12 300 73.7 113.7 1126
TaTAL 3399 5893 12 207 25 115 73.4 107.1 1139

FUENTE: Banco Lentral del Bracil, IKFORKATIVD HENSAL,enero de 1983
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Varios esfuerzos fueron realizados durante 1982 para reducir el nivel
de las tasas de interés. Inicialmente, se elimind el limite maximo de creci-
miento del credito a las operaciones de financiamiento para la venta de bienes
de consumo durables al consumidor por las soéiedades financieras, como tambien
se altero el méetodo de calculo del Impuesto de Operaciones Financieras para in-
cidir solamente sobre el monto inicial de la deuda, Esto permitid un crecimien-
to de 2407 en las aplicaciones de las sociedades financieras en 1982. Procuran-
do atenuar las expectativas futuras sobre el nivel de las tasas de intereés, las
autoridades monetarias establecieron en agosto de 1982 la pos-fijacion de la cor
recciOn monetaria en las operaciones pasivas y activas de los bancos comerciales
y de inversidn en las operaciones superiores a 90 dias. Por uUltimo , se limitd
la aplicacion en compra de debentures a los bancos comerciales, dade su rapido
crecimiento de 8007 entre enero y agosto de 1982, liberando por consiguiente re-
cursos para otros prestamos?

Entretanto, dado el mantenimiento de la correccion mometaria a niveles
iguales del incremento del nivel de precios, estas medidas no influyeron ya
que en estas lineas de credito se mantuvieron tasas de interés eguivalente a la
correccion monetaria mas 8 a 357 anual. En descuentos de titulos de crédito y ,
demds . operaciones con plazos inferiores a 90 dias, las tasas de interés quedaron
liberadas. El costo de estos préstamos presento altas tasas de interés, 2907 er en
las operaciones para capital  de giro para la empresa media, debido a ex1genc1as de
reciprocidad como saldo medio, Ee‘las 1nst1tuc10nes flnanc1eras 1/

e

Los préstamos del sector privado en el sistema financiero presentaron

- una expansion real de 7%. Estesresultado se debio a la actuacion del sector ban~-
caric cuyas operaciones crecieron 187 en términos reales, especialmente las socie-
dades financieras y el Sistema Financiero de la Habitacion compuesto por el Ban-
co Nacional de Habitacion, Sociedades de .Crédito Imobiliarioc, Asociaciones de
Ahorro y Préstamos, Caja Economica Federal y cajas estaduales. Los préstamos al
sector privado realizados por el sector oficial continuaron representando mas de
50% del saldo total de’ los prestamos, aunque_puv1eron una leve disminucion en los
tltimos cuatro anos. (Vease el ¢ cuadro 38) o

J

b) La politica fiscal

En 1982, el sector piblico brasileno continuo presentando dificultades
para controlar sus gastos, ain con las medidas de austeridad adoptadas en los
ultimos tres anos. Dentro de estas el principal esfuerzo de las autoridades bra-
silenas se concentro en la consolidacion de los gastos - publicos federales (pre-
sentados en los presupuestos fiscal, monetario vy de las empresas estatales).

1/ Datos extraides de la Revista Exame que publlca mensualmente una seccion
sobre indicadores coyunturales de la economia brasilena.
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Cuadro 3%
BRASIL: INGRESDS ¥ BASTOS CONSOLIDADOS DEL SECTOR PUBLILD

{Miles de aillones de cruceirps)

Tesas de crecimiente
1979 1980 1981 - 1982 (a) 1980 1581 1982
}. PRESHPUESTD FISCAL

1. Ingreses Corrientes 09.8 1 219.4 2 262.0 4 b17.8 139.2 B3.5 1044

Tributarios §29.9 9337 1 802.¢ 3 584.7 117.2 93.0 57.8

Renta 130.3 07.0 b40.4 1 3545 104.3 108,56  111.5

Preductos Industrializados 127.4 2632 300.9 989.8 106.3 90.3 97.6

{iperaciones Financeiras 23.8 193.1 268.0 5i7.0 333,27 158,90 94.4

lmpartaciﬁq 341 87.7 136.3 229.8 157.2 57.7 b4.2

Energia Electrita 13.6 7.1 0.4 128.1 99.3 22,9 1121

Lubricates y coshustibles 49.5 at.2 9.4 110.3 3.4 1.0 85.7

Exportacidn 0.2 19.3 12,4 5.9 5 550.0 -35,8  -44.4

Dtros 30.8 75.1 124.2 276.3 143.8 &3.4 3.B

Btros Ingresos 7.9 283, 439.0 1 0331 257.6 L7 129.4

""" 2. Transferencias al @ 192.8 684.7 1 208.4 2 347, 255.1 76,5 110.8

Presupuesto sonetarig 7.4 31B.4 252, 643.3 452.8  -20.4 1548

Empresas Piblicas © 1352 3586.3 355,61 90T 176.% 160.9 99,2

3. 8astos netos 7.0 3347 1054 2 070.9 £8.7 97.0 96.9

1. PRESUPUESTD MOMETRRID

' . Ingresps ~24,5 287.0 582.¢  -G48.1 ces 102.8 vos

Tesero Hacional 58,9 28L.2 212.3 5418 436.8 24,3 153.2

Resultados de la dueda -75.0 5.8 369.7 -1 089.9 o 52N e

2. Subsidios pagos - 287.8 858.5 1 300.4 2 040.2 198.3 51.3 58.4

3. Deficit -312.3  -371.5 -718.4 -2 &08.3- 83.0 5.7 2631
111. PRESUPUESTD DE EMPRESAS PUBLICAS

1. lngresos 1 194,53 3089.1 & 369 12 75%.3 159.2  106.1  190.4

Proprios { 636.3 2 720,53 T 410.& IC BSD.B 157.3 98.2 100.&

Tesoro 7 135.2 68,4 956,31 903.7 172.6  139.4 55,1

2. Bastos 1397.9  3392.5 7 l4%.6 14 BI0.9 142.7 110,65  107.4

3. Deficit -206.4  -303.4  -778.7 -2 051.5 47,9 1360 164.9

1V, DEFICIT BLOBA -3ig 7 -878,9 -1 A5Gt -4 HL5LE 8B, 7 .9 ZiZd

{a) Cifras prelisinares
FUENTE: CEPAL, scbre 1a baze de datos del Banco Cemtral del BrasiltRelatorio Anual, 1982, marza de 198315 v
Yer Deellinger,Carlos, “Iap!ica;ﬁes da Apao do Estado® en CONJUNTURA ECOMDMICA, voi 36, M. 10, octu-
tre de 1982; y "Estatizagdo e Finangas Beverazesntais® en CORJUNTURA ECONDMICA, vol. 35, K. 7, julie
ge 1981,
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Estimaciones preliminares del déficit fiscal del sector federal (in-
clusive empresas ptblicas) indican un deficit de 14% en relacidn al PIB en 1982,
mientras en 1981 habia sido de 127 1/. Esta expansion se debio principilmente
a los gastos con la deuda piblica y con las empresas estatales. (Véase el cuadro |

39).

El Banco Central, como administrador de la deuda publica federal, cu-
brio gastos referentes a 1 200 mil millones de cruzeiros provenientes de la
creciente incidencia de la correccion monetaria e intereses en los titulos fede-
rales 2/. Las empresas estatales fueron afectadas con los aumentos en los cos—
tos financieros internos y externos, juntamente con la diminucién del crecimien-
to real de sus ingresos propios.. (23%Z en 1980, 2% en 1981 y menos de 1% en 1982),
dada 1la desaceleracion economica.

La recaudacion del Gobierno Federal presento en 1982 un crecimiento real
de 37 en relacion al ano anterior. Este resultado se debid principalmente a la
evolucion de los ingresos no tributarios cuya participacion se elevdo de 20 pa-
ra 237 de la recaudacion total. Se destaca en este aumento la creacion en junio .
del FINSOCIAL (Fondo de Inversidm: _|Social), con la contribucidon de 0.5% del in-

o

greso bruto las empresas publicas y privadas.

Los ingresos tributarios en 1982 presentaron una disminucion de 1%. Es-
te desempeno se debio a los incrementos reales en relacion al ano anterior en las
restituciones del impuesto de la renta (21%) y del impuesto sobre productos in-
dustrializados {507%) referentes basicamente al credito premio a las exportacio-
wes de bienes manufacturados. El impuesto scbre operaciones financieras se conso-
iido como la tercera principal fuente de la recaudacidn federal.

Las principales alteraciones en la legislacion tributaria procuraron una
mayor recaudacion y mejor distribucién de la carga tributaria. En el Impuesto so-~¢
bre Productos Industrializados las modificaciones se concentraron en mayores gra-
vamenes de productos:suntuarios como cigarrillos y bebidas con lo cual la indus-
tria del tabaco, llegd a contribuir con 40% del ingreso bruto de este impuesto.
Con la finalidad de incentivar la compra de automdoviles a alcohol se redujo las
tasas.del impuesto de productos industrializados (IPI) para estos vehiculos y se
los exonero totalmente en las compras efectuadas para taxis. Las restituciones
de credito premio .en las exportaciones de bienes manufacturados que serian elimi-
nados en 1983 fueron extendidas hasta abril de 1985 con una tasa de 11%Z. En el
impuesto sobre Operaciones fimancieras (IOF) se alterd la base de caleculo en las
operaciones de crédito al consumidor y se elimino su participacion en las impor-
taciones de algunos productos basicos y en las operaciones de crédito agricola.

1/ Vease la publicacidn del Ministerio de Hacienda, A Crise Mundial e a Estrate-
gia Brasileira de Ajustamento do Balanco de Pagamentos.

2/ Vease Boletin del Banco Central, enero 1983, Cuadro 3.2.
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fuadro 49

ERASIL:DEUDA PUBLICA INTERNA

{Kiles de millones de cruceiras)

Saldes s fin de afo Tasas de crescigiento

1979 1589 1981 1982 1780 1951 1982

Titulos federales 521.3 549.4 3 087.9 7 §43.4 62,7 Zb8,00  154,7
Bhligaciones Reajustables de la

Tesarerfa Nacianal (ORTH 2501 58%.2 1 985.54 & 399.4 1346 2370 2233

Letras de fa Tesoreriz Nacional {LTH) 70,0 2588 11049 1 4575 -§,1  3Z5E 3RT

Bbligariones fe la Tesareria

Karcional (OTH} 0.3 0.4 0.8 IR 23.3 - 250,90

Tftules Estaduales y Municipales §4.3 St 2130 1 03L.E 788 1745 83

TOTAL &0, 998, 3 341.0 § g97.2 54,9 230,534t

FUEHTE:Banco Central del Brasil,INFORMATIVD MENSGL, spers de 1933



Tambien se aplico impuesto de operaciones financieras con una tasa de 25% en
las compras de divisas para viajes de turismo al exterior debido a los proble-
mas en el balance de papos. —

En el impuesto a la renta, con el objetivo de lograr una mayor recauda-
cion en 1983, fueron realizadas varias alteraciones. Primero, se modificd el
valor de las tasas para las personas juridicas, reduciéndose de 35 a 30% para las
grandes empresas, de 30 a 25% para las pequenas y medias empresas y se aumento
la tasa adicional sobre utilidades superiores al valor de 60 mil ORTN de 5 para
107 para empresas en general y de 10 a 15% para las instituciones financieras,
Con el proposito de garantizar el valor real del tributo adecuado como también de
las restituciones a los contribuyentes, todos los pagos y créditos del impuesto
a la renta seran realizados con correccion monetaria mensual. Se elimino, tambieén,
la exencion en el calculo de las utilidades obtenidas en la venta de inmuebles y
se disminuyo los incentivos en las aplicaciones de fondos fiscales, cajas de aho-
rro y suscricion de acciones. Por tltimo, con el objetivo de atraer recursos ex-
ternos se establecieron incentivos para aplicacion de estos recursos.en las bolsas
de valores, como también en la conversion en capital social de créditos externos
directos o financiamientos para importacion de bienes y servicios.



