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BARBADOS

1. 1. Rasgos generales de la evolucion reciente

Por segundo afio consecutivo la economia de Barbados registré un crecimiento
positivo, si bien moderado (a una tasa del 0,05% en 2011, después del 0,3% de
expansion registrado en 2010). En general, la actividad se mantuvo estable, con un
aumento de llegadas de turistas de un 7% y un avance de los sectores de la
construccion (un 4,4%) y del transporte y las comunicaciones (un 0,6%). Sin embargo,
el mayor numero de visitantes no se tradujo en un mejor desempefio del sector
turistico, que solo avanzé un 0,3%, limitando el dinamismo de la economia. Los
esfuerzos del gobierno por reordenar las finanzas publicas con su estrategia fiscal de
mediano plazo permitieron reducir el déficit de las cuentas del Estado desde el 7,4%
del PIB registrado entre abril y diciembre de 2010 hasta un 4,8% en el mismo periodo
de 2011. La gestidbn de la deuda publica acumulada siguié siendo una de las
prioridades del ejecutivo en 2011. La deuda bruta del gobierno con respecto al PIB se
redujo 2,6 puntos porcentuales, con lo que pasé del 98,5% en 2010 al 95,9% en
2011. Pese a estos logros, las perspectivas para 2012 continian estrechamente
ligadas a la evolucion de la economia internacional y a sus efectos concomitantes en
el desempefio del sector turistico. Las propuestas de nuevas inversiones en
alojamientos de lujo, las medidas para mejorar y ampliar la reglamentacion fiscal y la
red de acuerdos de doble tributacion con objeto de impulsar los servicios
empresariales y financieros internacionales ofrecen un panorama alentador de la
marcha de la economia en el mediano plazo. El crecimiento previsto para 2012 se
situaria en el 1%.

2. La politica econémica

a) La politica fiscal

En 2011 el gobierno sigui6 trabajando por la consolidacion fiscal, para lo que intenté aumentar
los ingresos y reducir los gastos sin dejar de proteger a los grupos mas vulnerables. Dado que en
Barbados el ejercicio economico va de abril a marzo, los datos de diciembre representan la situacion
fiscal de los nueve primeros meses del ejercicio. Las medidas adoptadas en ese periodo, como los
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incrementos del impuesto sobre el valor agregado (IVA) —de un 15% a un 17,5%—, de la tributacion
de bienes raices y de los derechos de importacion, permitieron incrementar la recaudacion tributaria un
4,8%. Por otra parte, por medio de un estricto control del gasto publico se consiguieron reducir
significativamente los gastos de capital y las transferencias a las instituciones publicas en 2011 (un
17% y un 10%, respectivamente) con respecto al mismo periodo de 2010. El déficit fiscal disminuyo
del 7,4% al 4,8% del PIB entre 2010 y 2011. No obstante, pese al contexto de ajustes, el gobierno
amplio la cobertura de proteccion social a los grupos vulnerables, al introducir un subsidio especifico
para los desempleados con la finalidad de compensar el gran aumento del costo de la energia que se
registro en 2011.

La austeridad de la politica fiscal también permitid disminuir la deuda del gobierno central del
98,5% al 95,9% del PIB en 2011. No obstante, la perspectiva de un débil crecimiento econdmico ha
llevado al ejecutivo a retrasar hasta el ejercicio 2016/2017 su objetivo de alcanzar un equilibrio
presupuestario.

b) Las politicas monetaria y cambiaria

La prioridad del banco central sigue siendo manejar las reservas internacionales para preservar
el tipo de cambio, que desde la década de 1990 se mantiene fijo en 2 délares de Barbados por dolar de
los Estados Unidos. Las reservas disminuyeron 7,5 millones de dolares de los Estados Unidos en 2011,
de manera que al final del afio se situaron en 709,95 millones. Si bien en una evaluacién del Fondo
Monetario Internacional (FMI) llevada a cabo en 2011 se indicaba que el tipo de cambio real efectivo
se encontraba cerca de su valor de equilibrio, el aumento de la inflacion se percibia como una posible
amenaza para la competitividad del pais. En cuanto a la politica monetaria, las iniciativas de gestion de
la liquidez y el crédito se orientaron a rebajar ain mas las tasas de interés internas con objeto de
estimular el crecimiento del crédito en el corto plazo. El promedio de las tasas de deposito retrocedio
ligeramente, del 2,69% en diciembre de 2010 al 2,65% en octubre de 2011, mientras que el promedio
de las tasas activas se redujo del 9,39% al 9,34% en igual periodo. Con esta tendencia se ampliaba
hasta un 6,69% el diferencial entre las tasas comerciales activas y pasivas. Por otra parte, se produjo un
leve incremento (del 3,35% al 3,45%) de la tasa de los bonos del tesoro a tres meses, con lo que se
invertia la anterior tendencia a la baja. Pese a este descenso generalizado de las tasas de interés, la
persistente debilidad de la economia de Barbados freno la demanda de crédito, que en el sector privado
no financiero retrocedid un 0,29% entre 2010 y 2011. Por ultimo, aunque el gobierno introdujo en
2011 algunas enmiendas a la reglamentacion financiera con respecto a prestaciones y pensiones para
grupos ocupacionales, el sistema financiero no se modificéd significativamente y el coeficiente de
capitalizacion se incremento del 17,1% en 2010 al 19,3% en septiembre de 2011.

3. Evolucion de las principales variables

a) La actividad econémica

El turismo, principal motor del crecimiento econdomico, experimentd en 2011 un nuevo
avance, al aumentar un 7% el nimero de estadias prolongadas. Sin embargo, debido a la reduccion de
un 5,6% del tiempo medio de permanencia, el sector solo crecié un 0,3% y su contribucion al PIB
nacional se mantuvo en el 12,3%. Tras un considerable incremento en 2010, el nimero de llegadas de
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turistas procedentes de los mercados de origen tradicionales se moderd en 2011. Las cifras de
visitantes de larga duracion desde los Estados Unidos y el Reino Unido solo se incrementaron un 5,5%
y un 4,4%, respectivamente, mientras que las llegadas desde Canada se redujeron un 0,5%. Una de las
novedades mas destacables fue la inauguracion de la linea aérea de bajo costo RedJet, que impulso el
numero de turistas provenientes de la Comunidad del Caribe. Trinidad y Tabago influyd
considerablemente en esa expansion, ya que el volumen de pasajeros desde ese pais aumento un 35%.
En cambio, después de un incremento del 4,6% en 2010, el nimero de arribos en cruceros disminuyo
ligeramente (un 1%) en 2011.

La inconsistencia del sector turistico siguid afectando a la confianza de las empresas, por lo
que tuvo también repercusiones en otras actividades economicas. El sector no comercial crecid solo un
1,2% en 2011, aunque su contribucion al PIB aumento6 ligeramente hasta el 78,9%. Los principales
motores fueron la construccion, los servicios a empresas y otros servicios, asi como el almacenaje y las
comunicaciones. El sector de servicios financieros también crecid ligeramente, ya que el numero de
compaiiias del rubro de servicios empresariales y financieros internacionales aumentd un 3,8%. Por
otra parte, la industria manufacturera y la agricultura siguieron retrocediendo en 2011.

b) Precios, salarios y empleo

La tasa de inflacion a fines de 2011 se mantuvo en el 8,7%, lo que supone un incremento de
2,9 puntos porcentuales con respecto a 2010. A este aumento contribuyeron el alza de los precios
internacionales del petroleo (un 36%) y de los precios del arroz (un 8%). No obstante, debido al bajo
dinamismo de la economia de Barbados, la tasa de desempleo subid del 10,8% en los tres primeros
trimestres de 2010 al 11,5% en el mismo periodo de 2011. La pérdida de empleos se produjo
principalmente en la industria manufacturera y en el sector de servicios financieros y profesionales.
Asimismo, el Servicio de Estadistica de Barbados informé de que se habian incrementado las
solicitudes de prestacion por desempleo y el tiempo medio de busqueda de empleo de las personas sin
un puesto de trabajo. Ante esta situacién se mantuvo vigente el acuerdo tripartito sobre sueldos y no se
registraron cambios en las escalas salariales.

c) El sector exterior

Aunque el déficit de la cuenta corriente se agravo en 2011, el saldo general mejord gracias a
un considerable aumento del ingreso neto de capitales. El déficit de la cuenta corriente aumentd de un
6,1% del PIB en 2010 a un 7,9% en 2011. Las importaciones crecieron en valor desde 3.013 millones
de dolares de Barbados en 2010 hasta 3.100 millones en 2011, debido a alzas de los precios del
petréleo y de los productos basicos. Por otra parte, los ingresos por concepto de viajes cayeron un
6,3%, situandose en 1.940 millones de dolares de Barbados. Estos factores fueron los principales
responsables del incremento del déficit. La cuenta de capital experimentd una notable mejora gracias a
los ingresos netos de capitales, que ascendieron a 711 millones de dolares de Barbados en 2011, lo que
equivale a un incremento del 38,9% con respecto a 2010. Las transacciones inmobiliarias (por valor de
252 millones de dolares de Barbados) y la venta de acciones de la compaiiia eléctrica Barbados Light
and Power (por valor de 188 millones) fueron las principales fuentes de ingresos de capital privado.
Aunque el pais recibi6 un préstamo de 140 millones de ddlares de Barbados del Banco Interamericano
de Desarrollo (BID), las entradas de capital en el sector publico fueron menores que en 2010, en que se
registraron ingresos por préstamos por un monto total de 200 millones de dolares de Barbados. No
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obstante, el pais logré mantener su nivel de reservas de divisas, que solo se redujeron un 1% entre
diciembre de 2010 y diciembre de 2011. Se calcula que el total de reservas internacionales a fines de
2011 se situo en 709,95 millones de dolares de los Estados Unidos, lo que supone una cobertura de 3,5
meses de importaciones.

4. Rasgos generales del primer trimestre de 2012

La lenta recuperacion econdmica de Barbados prosiguid durante el primer trimestre de 2012,
en que el PIB crecidé un 1,5%, lo que supone una mejora significativa si se compara con el crecimiento
anual registrado en 2011, que fue de apenas un 0,05%. El principal impulso de esa expansion fue
nuevamente el turismo, que registrd6 un aumento del nimero de llegadas de un 2,4% durante el
trimestre y, lo que es mas importante, una prolongacion de la duracion media de las estadias de 4,7 a
5,2 dias. Combinados, estos dos factores supusieron un incremento del valor agregado del turismo de
un 5% durante el primer trimestre de 2012. El déficit fiscal también siguié una evolucion positiva, al
reducirse de un 9,1% en el ejercicio econémico 2010/2011 al 5,4% al finalizar el primer trimestre de
2012. La inflacién interanual se mantuvo en un nivel elevado, llegando al 9,7% en marzo, debido a
alzas de precios de alimentos y combustibles y a incrementos de impuestos. Por otra parte, la tasa
media de desempleo en 2011 fue de un 11,2%. La deuda del gobierno central aumentd ligeramente
hasta el 73,9% del PIB a fines del primer trimestre de 2012. Ante el desempefio observado en los tres
primeros meses del afio, se espera que la economia de Barbados crezca un 1% a lo largo de 2012 y que
la construccion sea el segundo motor del crecimiento.

Ademas del turismo y la construccidon, los servicios empresariales y financieros
internacionales también contribuyeron al avance de la economia. El sector de la construccion se
expandio un 3,4% en el primer trimestre de 2012, gracias a una mayor actividad en el sector de la
vivienda y a varios proyectos relacionados con la actividad turistica. Mientras tanto, el rubro de
servicios empresariales y financieros internacionales mantuvo su cuota de mercado, registrando un
aumento del 11,3% en el nimero de renovaciones de licencias durante los dos primeros meses de 2012
con respecto al mismo periodo del afio anterior. El mejor desempefio del turismo también tuvo efectos
positivos en el comercio al por mayor y al por menor, que crecié un 2%. Sin embargo, la industria
manufacturera y la agricultura siguieron su evolucion negativa. Se espera que la primera retroceda un
7,5% en 2012 por la competencia de importaciones de bajo precio procedentes de China y que la
agricultura (salvo el sector azucarero) se contraiga un 4,1% debido a condiciones meteoroldgicas
impropias de la estacion durante el primer trimestre de 2012.

El déficit de la cuenta corriente se amplié durante los tres primeros meses del afio con respecto
al mismo periodo de 2011, después de un aumento de las importaciones de un 4,9%. Las importaciones
de alimentos y bebidas se incrementaron un 6%, mientras que las exportaciones crecieron un 5%.
Aunque los ingresos netos de capitales disminuyeron en el primer trimestre de 2012 en comparacion
con el afio anterior, bastaron para financiar el déficit de la cuenta corriente. Las reservas
internacionales también se redujeron un 3,4% en los tres primeros meses del afio en comparacion con
el mismo periodo de 2011.
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En cuanto al sector publico, la recaudacion tributaria aumenté un 9% durante el ejercicio
2011/2012', mientras que el gasto total descendi6 un 2%. También disminuyeron los gastos corrientes
y de capital (un 2% y un 14%, respectivamente), mientras que la deuda publica subidé un 2% con
respecto al afio anterior, situdndose en el 74% del PIB. Pese a esta evolucion, el balance primario se
mantuvo igual que en el primer trimestre de 2011.

En el sector financiero se registrd un descenso del 0,5% de los depdsitos bancarios nacionales
al terminar el ejercicio economico 2011/2012 con respecto al afio anterior. En cambio, el crédito al
sector privado no financiero aument6 un 0,3% en el mismo periodo. El exceso de liquidez también
aumentd ligeramente, del 9,6% en diciembre de 2011 al 10,9% en marzo de 2012. Los préstamos
concedidos por cooperativas de ahorro crecieron un 6,5% durante 2011, en tanto que los depositos
aumentaron un 8%. Por otra parte, disminuyo un 1,8% la concesion de hipotecas a particulares por
parte de los bancos comerciales.

Cuadro 1
BARBADOS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 a/

Tasas anuales de variacién b/

Producto interno bruto total 2.0 1.4 4.0 5.7 1.7 0.1 -3.7 0.2 0.0
Producto interno bruto por habitante 1.8 1.2 3.8 55 1.5 -0.1 -3.9 0.0 -0.2
Producto interno bruto sectorial
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca -4.0 -7.5 8.5 -5.9 23 0.0 3.0 -6.3
Explotaciéon de minas y canteras -16.0 9.5 8.7 -3.0 -6.2 -7.7  -36.9 9.4
Industrias manufactureras -1.6 21 1.8 -0.3 -1.1 -23  -12.2 -4.3
Electricidad, gas y agua 2.9 1.8 -0.5 9.5 1.2 -0.2 0.7 21
Construccion 0.6 28 140 -0.4 0.0 -7.9 -137 -9.9
Comercio al por mayor y al por menor,
restaurantes y hoteles 5.3 -2.3 1.1 111 -1.1 -0.3 -4.3 27
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 3.0 5.1 4.8 5.9 6.0 3.0 -2.8 0.2
Servicios comunales, sociales y personales c/ 0.7 53 4.3 4.7 4.7 25 -0.3 1.0
Balanza de pagos Millones de délares
Balanza de cuenta corriente -170  -337 -367 -252 -183 -421 -218  -366  -506
Balanza de bienes -801  -971 -1070 -1003 -1084 -1242 -917 -1140 -1255
Exportaciones FOB 264 293 359 510 524 488 379 422 448
Importaciones FOB 1066 1264 1429 1513 1607 1730 1295 1562 1703
Balanza de servicios 647 668 765 810 911 895 797 876 828
Balanza de renta -107  -122  -128  -142 -67  -121 -140 -121  -102
Balanza de transferencias corrientes 92 88 65 83 56 47 42 20 23
Balanzas de capital y financiera d/ 237 180 390 231 359 326 243 400 473
Inversién extranjera directa neta 58 -16 119 200 256 223 218
Otros movimientos de capital 179 196 272 30 104 103 24
Balanza global 67  -157 23 -21 177 -96 25 34 -32
Variacién en activos de reserva e/ -68 157 -23 21 -177 96 -25 -34 32
Otro fnanciamiento 1 1 0 0 0 0 0 0 0

El ejercicio econdmico de Barbados va de abril a marzo, por lo que para esta cifra se toma en cuenta el primer
trimestre de 2012.
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Cuadro 1 (conclusion)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 a/

Otros indicadores del sector externo

Tipo de cambio real efectivo (indice 2005=100) f/ 979 1014 1000 974 982 977 86.8 893 86.0
Transferencia neta de recursos (millones de dolares) 131 58 263 89 293 204 102 278 372
Deuda externa bruta (millones de dolares) 2475 2435 2695 2991 3130 3487 4009 4485
Empleo Tasas anuales medias
Tasa de actividad g/ 693 694 696 679 678 676 670 666 676
Tasa de desempleo h/ 11.0 9.8 9.1 8.7 74 8.1 10.0 10.8 1.2
Precios Porcentajes anuales
Variacioén de los precios al consumidor
(diciembre a diciembre) 0.3 4.3 7.4 5.6 4.7 7.3 4.4 6.5 9.6
(promedio anual) 4.6 1.6 6.1 7.3 4.0 8.1 3.6 5.8 9.4
Tasa de interés pasiva nominal i/ 26 2.5 3.2 4.6 5.1 4.5 29 2.7 27
Tasa de interés activa nominal j/ 10.2 9.9 10.3 10.7 10.7 104 9.8 9.5 9.3
Sector publico no financiero Porcentajes del PIB
Ingresos totales k/ 284 272 258 271 27.2 290 277 274
Ingresos tributarios 266 260 241 2569 267 274 251 255
Gastos totales I/ 31.0 289 291 287 286 337 360 352
Gastos corrientes 268 259 250 243 259 304 328 331
Intereses 4.2 3.9 3.7 3.9 3.5 4.5 4.8 55
Gastos de capital 4.2 3.1 3.0 3.2 2.3 3.3 3.2 2.1
Resultado primario 1.7 21 0.4 23 21 -0.2 -35 -2.3
Resultado global -2.5 -1.8 -3.3 -1.5 -1.4 -4.7 -8.4 -7.8
Moneda y crédito Porcentajes del PIB, saldos a fin de afio
Crédito interno 586 639 662 678 688 785 806 804 817
Al sector publico 159 16.8 14.0 12.7 13.2 15.5 16.6 146 14.7
Al sector privado 427 471 523 55.1 556 63.0 640 658 670
Base monetaria 16.7 11.0 9.9 9.9 12.4 131 127 113 12.4
Dinero (M1) 373 410 407 376 424 423 426 417 339
M2 88.0 935 955 931 1065 109.0 1059 107.5 943

Fuente: Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 1974.

c/ Incluye establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas.
d/ Incluye errores y omisiones.

e/ El signo menos (-) indica aumento de reservas.

f/ Promedio anual, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.

g/ Poblacion econémicamente activa como porcentaje de la poblacion en edad de trabajar.

h/ Desempleados como porcentajes de la poblacion econémicamente activa. Incluye el desempleo oculto. Total nacional.
i/ Promedio de las tasas minimas y maximas sobre ahorros.

j/ Tasa de interes activa preferencial.

k/ Incluye donaciones.

I/ Incluye concesién neta de préstamos.
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Cuadro 2
BARBADOS: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

2010 2011 a/ 2012 a/
| I Il Y | Il Il \Y |
Reservas internacionales brutas (millones de délares) 836 787 843 805 824 806 796 805 790
Tipo de cambio real efectivo (indice 2005=100) b/ 90.1 88.6 892 893 876 872 857 836 83.3
Tasa de desempleo 10.6 10.7 11.2 10.5 10.0 121 12.5 10.2
Tasa de ocupacion 60.1 60.5 58.2 58.9 61.2 59.9 59.4 59.7
Precios al consumidor
(variacion porcentual en 12 meses) 6.6 7.4 4.1 6.5 7.9 9.3 104 9.6 9.1 ¢/
Tipo de cambio nominal promedio
(dolares de Barbados por dolar) 200 200 200 2.00 200 200 200 2.00 2.00
Tasas de interés nominales (porcentajes anualizados)
Tasa de interés pasiva d/ 2.6 2.6 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 2.6 el
Tasa de interés activa d/ 9.6 9.5 9.5 9.4 9.3 9.3 9.4 9.0 8.7 el
Tasa de politica monetaria 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0
Emision de bonos internacionales (millones de dolares) - 190 200 - - - - - -
Crédito interno (variacion respecto
del mismo trimestre del afio anterior) 2.3 1.1 1.6 -1.2 -2.4 -1.9 -1.0 2.8 11.9 ¢/
Crédito vencido sobre crédito total (porcentajes) 9.9 10.6 10.6 10.8 10.5 10.5 10.6 10.9

Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.

b/ Promedio trimestral, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.

c/ Datos hasta el mes de enero.

d/ Tasas promedio.

e/ Datos hasta el mes de febrero.



