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El Salvador

1. Rasgos generales de la evolucidn reciente

En 2005 el PIB de El Salvador crecié un 2,8%, lo que constituyd el mayor aumento del PIB

por habitante (1%) en seis afios, debido al incremento de la produccion agropecuaria y al mejor

desempeifio del sector de la construccion, en el que se revirtié el menor dinamismo de afios

anteriores. Sin embargo, este crecimiento fue inferior al de los demas paises de Centroamérica

y se ubico por debajo del promedio de América Latina. Cabe destacar el incremento de la

inversion publica (24,9%), que tuvo un considerable efecto multiplicador sobre el consumo, a

lo cual se sumo el ingreso de las remesas familiares equivalentes a un 16,7% del PIB.

La actividad econdémica se vio afectada por el
aumento de los precios internacionales del petroleo
y, en menor medida, por el alza de las tasas de interés
internacionales que incrementaron levemente el
servicio de la deuda. La inflacidén anual fue un 4,3%
y el déficit en cuenta corriente un 4,6% del PIB. Las
inundaciones causadas por la tormenta tropical Stan
y la erupcion del volcan Ilamatepec en octubre de
2005 ocasionaron dafios y pérdidas estimadas en 355

2. Politica econdmica

Dada la ausencia de una politica monetaria y cambiaria,
la politica econdmica se centro en la politica fiscal, cuyo
rasgo principal en 2005 fue la exitosa instrumentacion
de la reforma tributaria.

1

millones de ddlares que no alteraron los principales
equilibrios macroeconémicos.!

En 2006 se prevé un crecimiento econdmico del 3,5%,
impulsado por las obras de reconstruccion, el dinamismo
del mercado mundial y un mejor resultado de la agricultura
y el turismo. El objetivo principal de la politica econémica
es continuar aplicando la disciplina fiscal y fomentando la
produccion, sobre todo la manufacturera y la agropecuaria,
asi como las actividades vinculadas con el turismo.

a) Politica fiscal

En 2005 la politica fiscal se orientd a mejorar los
resultados en esa area mediante una reforma fiscal. Si bien

Véase Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Efectos en El Salvador de las lluvias torrenciales, tormenta tropical Stan

y erupcion del volcan llamatepec (Santa Ana), octubre del 2005 (LC/MEX/R.892), y Perfiles de proyecto (LC/MEX/R.892/Add.1), México,

D.F., sede subregional de la CEPAL en México, noviembre de 2005.
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Grafico 1
EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

2 Variacion diciembre a diciembre.

los efectos positivos de la reforma se vieron contrarrestados
por los costos de reconstruccion ocasionados por los
desastres naturales, el déficit del gobierno central bajo
del 1,1% del PIB en 2004 al 1,0% del PIB en 2005. La
reforma tributaria gener6 ingresos adicionales de unos 170
millones de délares, debido a los cambios en el codigo
tributario, la ley de pensiones, la ley de bancos y la ley
del impuesto sobre la renta (ISR). La carga tributaria llegd
al 12,6% del PIB, un punto porcentual mas que el afio
anterior, y correspondio a la meta fijada. Los impuestos
de mayor crecimiento real fueron el impuesto sobre el
consumo de bienes y servicios (22,8%), el ISR (19,6%),
el IVA (10,7%) y los impuestos sobre el patrimonio
y otros (2,3%). Asimismo, los ingresos no tributarios
cayeron un 49,7%.

En términos reales, los gastos corrientes se elevaron
un 3%, debido principalmente al aumento de los intereses
de la deuda y a la carga del sistema de pensiones (327,1

millones de dolares). Se estima que esta ultima aumentara
un 22% en 2006, de acuerdo con la tendencia reciente del
costo de transicion del sistema de pensiones. Los gastos
de inversion registraron un alza del 25%, después de dos
afios de marcadas contracciones. Como resultado de estas
tendencias dispares, los gastos totales crecieron un 6%.

A los efectos de atenuar el impacto del alza de los
precios del petréleo y proteger a las familias de bajos
ingresos, se otorgaron subsidios al transporte publico (8,9
millones de dolares) y al consumo de energia eléctrica
(33,4 millones de délares) y gas licuado (55,6 millones
de ddlares). Estas medidas, sumadas a los gastos de
reconstruccion y al costo de las pensiones, originaron en
2005 un déficit del sector publico no financiero (SPNF)
equivalente al 3,0% del PIB, medio punto porcentual
mas que en 2004. Si se excluye el pago de pensiones,
este déficit paso del 0,6% del PIB en 2004 al 1,1% del
PIB. Dada la tendencia al aumento de los precios de los
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combustibles fosiles, se espera que en 2006 se sigan
aplicando los subsidios y que el déficit del SPNF se
mantenga en estos niveles.

La aprobacion sin contratiempos del presupuesto
promovid la recuperacion de la inversion del sector publico
(24,9%), tras una caida del 43,2% en 2004. Se estima que
en 2006 se registrara un crecimiento aun mayor, debido a
las inversiones en infraestructura del Puerto de La Unién
y Acajutla, que se han completado en un 50%.

La deuda externa publica (4.976 millones de dolares)
se elevo un 4%, ya que en 2005 se colocaron bonos por
401,8 millones de dolares, 375 millones de los cuales
correspondieron al mercado internacional. En 2006 se
espera colocar bonos por 663,7 millones de ddlares, de
los cuales 563,7 millones de ddlares corresponden al
mercado internacional (400 millones de ddlares ya fueron
colocados en el mes de abril de 2006) y 100 millones de
dolares al mercado nacional, para solventar las necesidades
de financiamiento (gastos de capital, amortizacion de
endeudamiento y costo de pensiones). El 60% de esta
emision de bonos cubrira la deuda previsional. Asimismo, la
deuda publica interna se incrementd un 8,9% con respecto
a 2004 y llegd a 2.727,6 millones de dolares. La deuda
publica total llego a representar el 45% del PIB.

En 2006 el gobierno prevé no aumentar los impuestos y
hacer esfuerzos para combatir la evasion y el contrabando,
asi como también promover el cumplimiento de las
obligaciones tributarias. De acuerdo con los montos
asignados en el presupuesto general del Estado a cada
area de gestion, las prioridades del gobierno para 2006
son el gasto destinado al desarrollo social (37,4%), el
pago de deuda publica (18,8%) y el cumplimiento de las
obligaciones generales (11,4%).

b) Politica monetaria

El aumento de las tasas de interés internacionales
en 2005 propicié un pequefio incremento de las tasas de
interés nominales en El Salvador, lo cual no se reflejo
aun en las tasas pasivas reales, ya que las tasas aplicadas
a depositos a plazo de 180 dias fueron similares a las de
2004 (-1,1%) y llegaron a un -1,2% en 2005. Las tasas
de interés para los préstamos a un afio aumentaron de
un 1,8% en 2004 a un 2,1% en 2005. En este contexto,
el crédito interno al sector publico crecio un 44,5% y el
privado un 7,7%.

219

En diciembre de 2005 los indicadores bancarios de
El Salvador mostraron una leve mejora con respecto al
mismo mes del afio anterior. En 2005 el Banco Central de
Reserva mantuvo reservas internacionales netas de 1.830
millones de dolares (3,1% menos que el afio anterior)
equivalentes a menos de 3 meses de importaciones de
bienes y servicios.

¢) Otras politicas

En 2005 se aprobo la ley de proteccion al consumidor
que ofrece mayor seguridad a la poblacion para la compra
de bienes y servicios.

Por otra parte, a pesar de que el gobierno del
Presidente Antonio Saca ha impulsado varios programas
para reducir la cantidad de delitos, segun las estadisticas
de la Policia Nacional, la violencia aumento casi un
33% en 2005. El Instituto Nacional de Medicina Legal
informé que hubo 3.697 homicidios (54 homicidios cada
100.000 habitantes), lo que representa un incremento
del 26% con respecto a 2004. El costo de la violencia
en El Salvador fue estimado por el Programa de las
Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD) en un
11,5% del PIB.

En 2005 se promovio el turismo en El Salvador
mediante la elaboracién de la Ley General de Turismo y
la identificacidon de medidas inmediatas para mejorar la
infraestructura turistica en las diez principales zonas de
desarrollo turistico del pais, lo que condujo al disefio y
construccidn de la primera etapa del complejo turistico La
Libertad y al otorgamiento de facilidades para la inversion
privada en diferentes emprendimientos turisticos.

En 2006 se espera una mayor afluencia de turistas
(mas de un millén) y la puesta en marcha del Plan
Nacional de Turismo 2014, la aplicacion de la normativa
y reglamentacion de la Ley de Turismo y la creacion
de la comision interinstitucional para el desarrollo
del sector.

En marzo de 2006 entrd en vigor el Tratado de Libre
Comercio entre Republica Dominicana, Centroamérica 'y
los Estados Unidos, y El Salvador fue el primer pais de la
region en aprobar el conjunto de reformas necesarias para
su aplicacion. Se espera que el tratado genere mayores
incentivos y facilidades para la exportacion y la inversion
extranjera directa (IED), especialmente en los rubros de
productos no tradicionales y étnicos.
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Cuadro 1
EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 20052

Tasas anuales de variacién °

Producto interno bruto total 4,2 3,7 3.4 2,2 1,7 23 2,3 1,8 2,8
Producto interno bruto por habitante 2,1 1,6 1,4 0,2 -0,2 0,4 0,4 0,0 1,0
Producto interno bruto sectorial
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 0,4 -0,7 7,7 -3,1 -2,6 0,4 0,9 3,0 5,8
Mineria 6,5 53 0,4 -4,7 11,7 55 3,5 -16,0 3,5
Industria manufacturera 8,0 6,6 3,7 4.1 4,0 2,9 2,2 0,9 1,4
Electricidad, gas y agua 4,2 6,1 2,7 -2,3 47 7,3 4.4 3,3 3,1
Construccion 6,2 8,5 -1,8 -3,4 9,6 6,7 3,2 -11,4 3,4
Comercio al por mayor y al por menor,
restaurantes y hoteles 2,9 4.0 2,0 3,6 1,9 1,5 2,7 2,4 1,6
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 7,7 4,2 9,5 6,1 4,3 5,0 3.4 54 4,3
Establecimientos financieros, seguros, bienes
inmuebles y servicios prestados a las empresas 4,4 3,7 3,0 3,0 -0,8 2,7 2,6 2,5 2,9
Servicios comunales, sociales y personales 3,4 1,2 1,0 1,1 -0,3 -0,6 0,5 1,8 1,7
Producto interno bruto por tipo de gasto
Consumo 3,0 24 3,4 3,7 3,2 1,5 1,9 2,7 2,5
Gobierno general 2,8 2,5 0,4 0,9 4.6 0,1 -0,3 1,9 1,7
Privado 3,0 24 3,7 3,9 3,1 1,6 2,1 2,8 2,6
Inversion interna bruta 6,5 22,8 -4,0 2,7 5,1 -2,7 7,8 -4,5 2,6
Exportaciones de bienes y servicios 30,2 6,2 7.1 16,8 -0,2 6,0 4.7 6,6 0,4
Importaciones de bienes y servicios 16,8 9,2 2,7 14,5 4,2 1,5 4,8 4,3 0,8
Porcentajes del PIB
Inversion y ahorro ©
Inversion interna bruta 15,1 17,6 16,4 16,9 16,7 16,4 17,0 16,0 15,4
Ahorro nacional 14,2 16,8 14,5 13,6 15,6 13,6 12,3 12,0 10,8
Ahorro externo 0,9 0,8 1,9 3,3 1,1 2,8 4,7 4,0 4,6
Millones de doélares
Balanza de pagos
Balanza de cuenta corriente -98 -91 -239 -431 -150 -405 -702 -632 -786
Balanza de bienes -1143 -1 306 -1 356 -1 740 -1933 -1 865 -2 287 -2 662 -3 008
Exportaciones FOB 2437 2460 2534 2963 2892 3020 3153 3337 3432
Importaciones FOB 3580 3765 3890 4703 4824 4 885 5439 5999 6 440
Balanza de servicios -152 -149 -183 -235 -250 -240 -107 -78 -72
Balanza de renta -163 -163 -282 -253 -266 -323 -423 -460 -571
Balanza de transferencias corrientes 1361 1527 1582 1797 2298 2023 2114 2 568 2 865
Balanzas de capital y financiera ¢ 460 394 447 385 -27 282 1019 579 728
Inversién extranjera directa neta 59 1103 162 178 289 496 123 430 300
Capital financiero © 401 -709 285 207 -316 -214 895 150 427
Balanza global 363 303 208 -46 -178 -124 316 -52 -59
Variacién en activos de reserva -363 -303 -208 46 178 124 -316 53 59
Otros indicadores del sector externo
Tipo de cambio real efectivo
(indice 2000=100) ¢ 104,0 101,9 100,4 100,0 99,6 99,6 100,1 100,3 101,7
Relacion de precios del intercambio de bienes
(indice 2000=100) 95,0 95,8 99,6 100,0 102,5 101,6 97,7 96,8 96,8
Transferencia neta de recursos
(porcentajes del PIB) 2,7 1,9 1,3 1,0 -2,1 -0,3 4,0 0,8 0,9
Deuda externa publica bruta
(millones de ddlares) 2689 2 646 2789 2831 3148 3987 4717 4778 4976
Deuda externa publica bruta
(porcentajes del PIB) 24,1 22,0 22,4 21,6 22,8 27,9 31,3 30,2 29,3
Utilidades e intereses netos
(porcentajes de las exportaciones) " -5,6 -5,3 -8,9 -6,9 -7.4 -8,5 -10,3 -10,4 -12,5
Tasas anuales medias
Empleo
Tasa de actividad | 50,9 53,5 52,6 52,2 53,3 51,2 53,4 51,7 52,4
Tasa de desempleo abierto | 8,0 7,5 7,0 6,7 7,0 6,2 6,9 6,8 7,8
Tasa de subempleo visible & 3,2 3,5 3,4 34 4.1 4,5 4,5 5,8
Porcentajes anuales
Precios
Variacion de los precios al consumidor
(diciembre a diciembre) 1,9 4,2 -1,0 43 1,4 2,8 2,5 54 4,3
Variacion del salario minimo real -4,3 3,3 2,4 -2,2 -3,6 -1,8 2,1 -1,4 -4,5
Tasa de interés pasiva nominal ' . 6,5 55 3,4 3,4 3,3 3,4

Tasa de interés activa nominal ™ 10,7 9,6 71 6,6 6,3 6,9
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Cuadro 1 (conclusién)
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1997 1998

1999 2000 2001 2002 2003 2004 20052

Porcentajes del PIB

Sector publico no financiero

Ingresos totales " 15,3 14,9
Ingresos corrientes 15,1 14,8
Ingresos tributarios 10,3 10,2
Ingresos de capital
Gastos totales © 171 17,6
Gastos corrientes 13,2 13,8
Intereses 1,6 1,5
Gastos de capital 4,0 3,8
Resultado primario -0,2 -1,2
Resultado global -1,8 -2,6
Deuda del gobierno central 36,2 33,3
Interna 12,0 11,2
Externa 241 22,0

Moneda y crédito P
Crédito interno 9
Al sector publico
Al sector privado
Liquidez de la economia (M3) 42,0 443

15,0 15,8 14,9 15,5 16,2 16,2 16,4
14,7 14,9 14,4 14,7 15,7 15,9 16,1
10,2 10,2 10,5 111 11,5 11,5 12,6
0,0 0,5 0,0 0,0 0,0
17,8 18,8 18,5 18,8 18,3 16,9 17,5
14,5 15,5 14,0 13,9 14,6 14,6 14,7
14 1,5 1,4 17 2,0 21 2,3
3.2 3,3 4,5 4,9 3,7 2,3 2,8
-1,4 -1,5 -2,2 -1,6 -0,0 1,5 1,2
-2,8 -3,0 -3,6 -3,3 -2,1 -0,6 -1.1
25,2 27,2 30,7 35,2 37,2 38,0 37,8
7.2 9,6 1,7 111 11,0 11,8 12,7
18,0 17,5 19,1 24,2 26,2 26,2 251

37,5 37,9 38,7 36,5

-1,1 -0,5 1,0 0.8
40,2 40,5 40,2 39,5
44,7 45,1 43,9 41,9 39,9 38,4 36,2

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.
expresadas en dolares a precios corrientes.

las exportaciones de bienes y servicios de la balanza de pagos.
de trabajar, total nacional.
porcentaje de la poblacion econémicamente activa, total urbano.
basica de los préstamos a un afio, sistema financiero.
corresponden a promedios anuales.
financieras y bancarias.

b Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 1990.
d Incluye errores y omisiones.
(incluidos errores y omisiones) menos la inversion extranjera directa neta.

anual, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.
' Poblacién econémicamente activa como porcentaje de la poblaciéon en edad
| Desempleados como porcentaje de la poblacién econémicamente activa, total nacional.
| Tasa basica de los depdsitos hasta 180 dias, sistema financiero.
" Incluye donaciones.
9 Se refiere al crédito neto al sector publico y privado otorgado por los bancos comerciales y otras instituciones

¢ Sobre la base de cifras en moneda nacional
¢ Se refiere a los saldos de las balanzas de capital y financiera

f El signo menos (-) indica aumento de reservas. 9 Promedio
h Se refiere a la renta neta de la inversion como porcentaje de

k Subempleados como
M Tasa

° Incluye concesion neta de préstamos. P Las cifras monetarias

3. Evolucion de las principales variables

a) La actividad econémica

La actividad economica en 2005 experimentd el
mayor crecimiento en seis afios (2,8%), impulsado por
los precios favorables de exportacion de algunos bienes
agropecuarios y la recuperacion de la inversion bruta fija
(5,7%), que revirti6 la caida del 5% del afio anterior. En
este rubro se destaca el aumento de la inversion publica
(24,9%), en comparacion con la inversion privada que
aumento apenas un 3,6%. La inversion en maquinaria y en
construccidn crecieron a tasas similares, cercanas al 6%. Las
remesas han incidido en la demanda interna y han servido
de sustento para el consumo privado (2,6%). En 2005 las
exportaciones de bienes y servicios crecieron muy lentamente
(0,4%), mientras que respecto de la oferta, las importaciones
de bienes y servicios aumentaron un 0,8%.

En 2005 el sector agropecuario experimenté un
crecimiento del 5,8%, motivado por el aumento de la
produccion de granos basicos y el incremento de los

precios internacionales del café y el azucar. El sector de
los servicios basicos (electricidad, gas, agua, transporte,
almacenamiento y comunicaciones) crecié un 4,2%, en
tanto que el sector de la construccidn, después de una
caida del 11,4% en 2004, registré un aumento del 3,4%,
ligado a la mayor inversidén publica y privada en las
obras del Puerto de La Union y Acajutla, y a los gastos
generados por la reconstruccion tras los desastres naturales
de octubre de 2005 (que tendran mayor importancia en
2006). Los servicios financieros crecieron un 2,9% y el
sector manufacturero tuvo una expansion del 1,4%, a pesar
de la salida de empresas en el sector de la maquila.

La caida de la produccion de la maquila desde 2004
(-3,3% en 2004 y -6% en 2005), que representa el 12%
del sector manufacturero, la pérdida de competitividad en
varios sectores productivos y la persistente inseguridad
del pais motivo al Gobierno de El Salvador a disefiar
un programa econémico para el impulso de los sectores
productivos.
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Cuadro 2
EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES
2004 20052 2006 @
| I 1} \% 1l 1] \% | Il

Producto interno bruto total (variacién respecto

del mismo trimestre del afio anterior) ® 1,9 1,8 1,8 1,9 1,7 3.1 3,3 29 3,2
Exportaciones de bienes FOB (millones de dolares) 815 807 844 829 821 919 865 784 909
Importaciones de bienes CIF (millones de délares) 1462 1542 1535 1730 1542 1759 2327 1696 1777
Reservas internacionales (millones de dolares) 1787 1689 1768 1754 1587 1928 1643 1723 1681 2034 ¢
Tipo de cambio real efectivo (indice 2000=100) ¢ 100,7 99,5 99,7 101,3 101,6 101,7 102,1 101,5 102,3 102,4
Precios al consumidor

(variacion porcentual en 12 meses) 3,0 4,6 53 54 47 43 4,4 43 4,0 4,4
Tipo de cambio nominal promedio

(colones por dolar) 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
Tasas de interés nominal (porcentajes anualizados)

Tasa de interés pasiva © 3,4 3,4 3,3 3,3 3,2 3,4 3,4 3,7 4.1 4,2

Tasa de interés activa 6,6 6,2 6,3 6,1 6,9 6,8 6,9 6,9 7,6 7.4

Tasa de interés interbancaria . 5,8 4,5 53 6,0 ¢
Crédito interno (variacion respecto del mismo

trimestre del afio anterior) 9 9,0 9,5 6,2 3,2 3,6 -4,7 0,1 52 7,2 24 ¢
Crédito vencido respecto del crédito total

(porcentajes) 2,7 2,6 2,7 2,4 2,5 2,1 2,2 2,0 1,9 21¢
Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe, sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares. b Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 1990. ¢ Datos hasta el mes de mayo. 9 Promedio

trimestral, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.
fTasa basica de los préstamos a un afio, sistema financiero.
h Se refiere al total de los créditos otorgados por el sistema bancario.

financiero.
bancos comerciales y otras instituciones financieras y bancarias.

En septiembre de 2005 el gobierno dio a conocer una
propuesta de politica industrial que comenzara a aplicarse
en 2006 y que busca fortalecer la competitividad del sector
manufacturero, promover la diversificacion econdmica y
eliminar fallas de coordinacion e informacion. Esta politica
cuenta con un fondo de reactivacion de 30 millones de
ddlares que sera administrado por el Banco Multisectorial
de Inversiones y servira de apoyo a proyectos estratégicos
y estudios sectoriales. Se espera que el sector registre
tasas de crecimiento del 7% en los proximos cinco afios
y aporte hasta el 30% del PIB del pais, a partir de una
base del 24%.

En 2006 se aplicaran una serie de medidas en el sector
agropecuario para aumentar su capacidad productiva y su
eficiencia. Ademas, el Gobierno de El Salvador ha previsto
impulsar otras areas clave para el desarrollo del pais. En
primer lugar, en cuanto a la apertura de los mercados
externos, se prevé el fortalecimiento de la administracion
de tratados y la puesta en marcha de la Comisién Nacional
Administradora de Tratados Comerciales (Conatco), la

¢ Tasa basica de los depdsitos hasta 180 dias, sistema
9 Se refiere al crédito neto al sector publico y privado otorgado por los

culminacién de las negociaciones comerciales con Canada
y el inicio de negociaciones con la Union Europea, Taiwan
y la CARICOM. En segundo lugar, con respecto a la
competitividad y la productividad se buscard mejorar
el clima para los negocios y atraer nuevas inversiones.
Por ultimo, el gobierno impulsara una mayor capacidad
generadora de electricidad con recursos renovables,
mediante el lanzamiento de la politica nacional de energia.
Sin embargo, es necesario considerar en forma urgente
su financiamiento.

La actividad economica del pais medida por el
indice de volumen de la actividad econdémica (IVAE)
(tendencia ciclo), en el primer trimestre de 20006, registro
un crecimiento anual del 5,6%.% Este incremento en la
actividad econdmica se explica por el dinamismo de los
sectores de la electricidad, el gas y el agua, el transporte,
el almacenamiento y las comunicaciones, los servicios
financieros, las actividades agropecuarias y el comercio.
La actividad econdmica también se ha visto respaldada por
un mejor ritmo de crecimiento del sector exportador.

EIIVAE incluye 11 actividades de las 12 que conforman el PIB, con una cobertura del 84,5%. Las actividades que se han agregado en 2006 son:

la pesca, la produccion de algodon, la explotacion de minas y canteras, los servicios de suministro de agua, las comunicaciones, los restaurantes y
hoteles, los servicios prestados a las empresas y los servicios comunales, sociales y personales. También se ha ampliado el nimero de establecimientos
encuestados en el sector de la industria y el comercio y se ha incrementado el nimero de productos.
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b) Los precios, las remuneraciones y el empleo

La inflacién anual fue un 4,3%, superior a la meta
programada (entre un 3% y un 4%, atribuible al alza de
precios por el desabastecimiento temporal de alimentos
ocasionado por las inundaciones y a los altos precios
del petréleo, lo que a su vez repercutié en los costos del
transporte, los precios de las legumbres y los vegetales e
incremento las tarifas de la energia eléctrica. Los rubros que
tuvieron una inflacidn igual o mayor al promedio fueron
las bebidas alcohdlicas, el tabaco y los estupefacientes
(16,6%), el transporte (8,1%), los alimentos y las bebidas
no alcoholicas (4,7%) y el alojamiento, el agua, la
electricidad, el gas y otros combustibles (4,3%).

Hasta abril de 2006 la inflacion de 12 meses fue un
4,2%. Para el resto de 2006 se espera que los precios
vuelvan al rango del 3% al 4%, a pesar del incremento en
los salarios de los funcionarios ptiblicos y del aumento de
los precios del petroleo. Asimismo, el indice de precios
industriales en 2005 fue un 6,9%, casi la mitad del registrado
en 2004 (13%). En abril de 2006 este indicador repuntd
nuevamente y alcanzo un 9,6%.

Por quinto afio consecutivo se redujo el poder
adquisitivo de las familias por la ausencia de incrementos
en el salario minimo en 2005, mitigado parcialmente por
el programa de subsidios para ayudar a la poblacion de
escasos recursos. A pesar del crecimiento economico, la
disminucion de los puestos de trabajo en el sector de la
maquila produjo un incremento de un punto porcentual
en la tasa de desocupacion, que se ubico en un 7,8%.

Los empleados publicos recibieron en enero de 2006
el primer aumento salarial desde 1998 por un monto total
de 40 millones de dolares. Los sueldos de hasta 400 délares
tendran un incremento del 10%, los de 401 dodlares a 700
dolares recibiran un aumento del 8%, los de 701 a 1.000
dolares obtendran un 6% de aumento y los de 1.001 délares
en adelante recibiran un incremento del 3%. Ademas, se
prevé aumentar el escalafon a 23.277 empleados en el
sector de la salud y la educacion, lo que significara un
gasto cercano a 12,5 millones de délares.

¢) El sector externo

En 2005 las exportaciones de bienes aumentaron
levemente (2,7%) como resultado de una caida en las
exportaciones de la maquila (5,4%), que representaron el
54% del total de exportaciones, y que se vio compensada
por la mejora en los precios de algunos productos
agropecuarios, entre los que se destacan el café y el
azucar. El Tratado de Libre Comercio entre Republica
Dominicana, Centroamérica y los Estados Unidos
beneficiara las exportaciones de azticar en 2006 a partir
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de la duplicacion de la cuota de importacion al mercado
de los Estados Unidos. Se observé un aumento en las
exportaciones de bienes no tradicionales del 10,1% y un
crecimiento del 40,6% en las exportaciones de bienes
tradicionales, sin embargo, estas solo representan un
6,9% del total de exportaciones de bienes. Se estima
que en 2006 habra un mejor comportamiento del sector
exportador, que en el primer trimestre de 2006 registro
un crecimiento del 10,8%.

Por otra parte, las importaciones de bienes aumentaron
un 6,9%. Casi el 50% de ellas corresponde a la compra de
bienes intermedios y de capital, el 30% a las importaciones
de bienes de consumo y el 20% restante a insumos para
la maquila. Las importaciones de bienes de consumo
(13,2%) y las de bienes intermedios (11%) son las que
registraron el mayor dinamismo, estas Ultimas por los
altos precios de petrdleo y los derivados. En marzo de
2006 la tasa de crecimiento de las importaciones llego al
13,8%, por lo que puede preverse un aumento del déficit
en cuenta corriente para el afio 2006.

En 2005 los ingresos por turismo fueron 629
millones de ddlares, debido a la creciente promocion en
el exterior impulsada por el Ministerio de Turismo de
reciente creacion.

La economia tuvo nuevamente un impulso externo
considerable por el incremento de las remesas familiares
(11,1%), lo que se asocia con un aumento de estas para
contrarrestar las consecuencias de los desastres naturales y
con un buen desempefio de la economia de Estados Unidos.
Las remesas (2.830 millones de ddlares) sostuvieron el
consumo privado y cubrieron casi el 94% de la brecha
comercial. Los términos del intercambio se deterioraron
por tercer afio consecutivo (-2,3%). Estas tendencias
dieron como resultado un déficit en cuenta corriente de
la balanza de pagos del 4,6% del PIB.

La cuenta financiera arroj6é un saldo positivo de
722.,9 millones de dolares, lo que representd un aumento
de mas de 600 millones de ddlares con respecto a 2004.
Ello se debio a que el flujo neto de inversidn extranjera
directa aument6 un 37,5% y llegd a 517 millones de
délares como resultado, entre otros, de los ingresos
extraordinarios por la venta de activos bancarios, si bien
se observo una baja de los activos correspondientes a “otra
inversion”. Ademas, los activos de inversion de cartera
crecieron 93,6 millones de ddlares luego de seis afios de
comportamiento negativo.

En mayo de 2006 las tres principales empresas
calificadoras internacionales de riesgo soberano mantuvieron
la calificacion de los instrumentos de deuda de largo plazo
para El Salvador, tinico pais en el Istmo Centroamericano
que posee el grado de inversion otorgado por Moody’s
Investors Service.





