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BELICE

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

La economia de Belice continu6 recuperandose en 2022, y el crecimiento del PIB, si bien estuvo
por debajo del 15,2% registrado en 2021, se situé en un sélido 12,1%. Esta expansion obedecio al
dinamismo de la actividad en los sectores terciario y secundario, que registraron aumentos del 14,8% y
el 7,3%, respectivamente. Tras el incremento de un 5,0% registrado en 2021, la inflacién cerrd el afio
con un aumento del 6,7%, producto de los mayores costos de los alimentos, el transporte y las
comunicaciones, que reflejaron el aumento de los precios internacionales de los alimentos y los
combustibles.

El desempleo se redujo a la tasa mas baja de la que hay registro y alcanzé un 5,0% en octubre
de 2022, un resultado que obedeci6 a la solida recuperacion en los sectores del turismo y la distribucion.
Los ingresos aumentaron en mayor medida que los gastos, lo que sumado a la condonacion de parte de
la deuda publica permitié disminuir el déficit fiscal de un 1,3% del PIB a un 0,4% del PIB durante el
afio calendario. El aumento del déficit en cuenta corriente, de un 6,3% del PIB en 2021 a un 8,8% del
PIB en 2022, producto del aumento de los pagos por concepto de importaciones, de la repatriacion de
ganancias y de un acuerdo de arbitraje alcanzado con Belize International Services Limited (BISL), se
tradujo en un deterioro de la posicién externa.

La actividad ha seguido normalizandose en 2023, y se prevé que el ritmo de crecimiento de la
economia disminuird a un 3,5%. Se estima que los tres sectores de actividad contribuirdan a este
crecimiento. Se espera que el crecimiento del sector primario se sitle en un 2,0%, apuntalado por el
aumento de la produccion ganadera y de cafia de azlcar, en tanto que el del sector secundario se espera
que se reduzca a alrededor de un 4,3%, producto de la desaceleracion de la industria manufacturera. En
cuanto al sector terciario, se prevé gque el aumento sera de un 3,6%, impulsado por el valor agregado del
turismo. Si bien se estima que las llegadas de visitantes con pernoctacién aumentaran mas de un 13,0%,
este incremento estara muy por debajo del registrado en el afio previo. El aumento de la produccion en
los sectores inmobiliario y de los servicios profesionales también contribuira al crecimiento.

Se estima que la inflacion se reducira en 2023, de la mano de la caida de los precios
internacionales de los combustibles y los alimentos. Se prevé que el desempleo disminuira levemente,
producto del aumento constante de la actividad. También se estima que la posicion fiscal continuara
mejorando, lo que se reflejara en una disminucién del déficit a un 0,2% del PIB en 2023, fruto de la
reduccion del gasto de capital tras el pago de una Unica vez del acuerdo de conciliacion alcanzado con
BISL en 2022. Se estima que los ingresos y las donaciones aumentaran un 6,3% en términos nominales
para alcanzar un 22,4% del PIB, en tanto que el gasto creceria un 4,2% para situarse en un 22,6% del
PIB. Se espera que la relacion entre la deuda y el PIB se contraiga 2,2 puntos porcentuales para ubicarse
en un 64,2%, lo que reflejara el mayor crecimiento econdémico y la moderacion del déficit fiscal. Se
preve que el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos disminuira de un 7,9% del PIB en 2022
a un 5,4% del PIB en 2023. Se estima que el resultado de la cuenta corriente mejorard en méas de 68
millones de dolares de los Estados Unidos, producto de una balanza comercial mas favorable, una
reduccion de las transferencias de utilidades y un fuerte aumento de los ingresos provenientes del
turismo.
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2. La politica econémica
a) La politica fiscal

En 2022 la politica fiscal fue expansiva, y se observé un sustancial aumento del gasto medido
en cifras del afio calendario. Pese a ello, gracias al solido crecimiento del producto, el déficit fiscal
disminuy6 de un 1,3% del PIB a un 0,4% del PIB entre 2021 y 2022. Los ingresos totales aumentaron
un 20,8% en términos nominales para situarse en un 22,6% del PIB, apuntalados por un solido
crecimiento de los ingresos tributarios y no tributarios. Los ingresos tributarios aumentaron un 18,1%,
impulsados por un incremento del 36,3% en los impuestos sobre las rentas y las ganancias, lo que refleja
el repunte de la actividad empresarial y el aumento de la recaudacion del impuesto sobre la renta de las
personas fisicas. También contribuyé el aumento de la recaudacion de los impuestos sobre los bienes y
los servicios y de los impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales. Mientras tanto, el
gasto total aumento6 un 16,1% hasta situarse en un 23,0% del PIB. El aumento de los gastos recurrentes
se vio principalmente impulsado por las mayores erogaciones para bienes y servicios, incluidos insumos
médicos, combustibles y equipos, y por el aumento de los emolumentos del sector publico tras la
reduccién de un 10% registrada entre el 1 de junio de 2021 y el 30 de junio de 2022. Los gastos de
capital, que representaron un 23,6% del gasto total, aumentaron un 36,6% hasta situarse en 319,8
millones de ddlares de Belice, producto del aumento del gasto en infraestructura vial, de las actividades
de mitigacién de los riesgos climaticos y ambientales, y del pago de un acuerdo de arbitraje alcanzado
con BISL.

Pese a la reestructuracion de 2021, el endeudamiento sigue planteando un desafio para Belice.
Para reducir la carga de la deuda y mantenerla en un nivel sostenible a largo plazo, la economia debera
crecer por encima del promedio, y tendra que aplicarse una politica fiscal prudente. En 2022, la deuda
publica aumentd marginalmente un 1,2% hasta llegar a 4.042 millones de ddlares de Belice, con un
aumento de 49,3 millones de dolares de Belice en los préstamos externos para financiar proyectos de
desarrollo nuevos y en curso. Ademas, gracias al sélido crecimiento, la relacion entre la deuda y el PIB
disminuy6 de un 80,1% a un 68,5% del producto entre 2021 y 2022.

En el presupuesto para el ejercicio fiscal 2023/2024 se estima que el déficit fiscal se situard en
un 1,41% del PIB. Se prevé que el total de ingresos y donaciones y el total de gastos se ubicaran,
respectivamente, en 1.408 millones de dolares de Belice y 1.496 millones de délares de Belice.

b) La politica monetaria y cambiaria

En 2022 la politica monetaria fue neutral, ya que el Banco Central de Belice mantuvo los
requisitos legales en materia de activos liquidos y reservas en efectivo para los bancos nacionales en un
21,0% y un 6,5%, respectivamente, del promedio de los pasivos de depoésito. En 2022 la evolucién
monetaria se caracterizd por un crecimiento del 4,7% de la oferta monetaria amplia (M2), que se situ6
en 4.155 millones de ddlares de Belice, en tanto que la oferta monetaria en sentido estricto (M1) se
incrementd un 8,5%, fruto de la reclasificacion como depésitos a la vista de los depdsitos en cuentas
corrientes y de ahorro. Asimismo, la mayor demanda de transacciones se tradujo en un aumento de 66,2
millones de dolares de Belice en el componente de divisas de la M1, en un contexto de recuperacion que
fortaleci6 la demanda de los consumidores y de un aumento de los precios que hizo necesario mantener
un mayor volumen de saldo disponible en caja.

El crédito interno neto aument6 un 5,7% (173,4 millones de délares de Belice), un incremento
considerable con respecto al registrado en 2021, de 7,5 millones de dolares de Belice. El crédito neto al
gobierno central aument6 26,0 millones de dolares de Belice hasta situarse en 713,2 millones de délares
de Belice, lo que refleja el aumento del endeudamiento del banco central, en tanto que las obligaciones
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frente a los bancos comerciales se contrajeron 46,2 millones de dolares de Belice. Se observo una fuerte
recuperacion del crédito al sector privado, que aumentd un 4,5% (104,0 millones de dolares de Belice),
el segundo aumento anual mas importante entre 2013 y 2022, solo por detras del incremento del 5,6%
registrado en 2019. Los créditos concedidos se destinaron principalmente a los sectores del comercio de
mercancias, la agricultura y el transporte. La reduccion de 2 puntos basicos de la tasa activa promedio
se vio compensada con creces por la disminucion de 15 puntos basicos de la tasa pasiva promedio hasta
un 1,9%, lo gque se tradujo en un aumento de 12 puntos béasicos del diferencial de la tasa de interés media
ponderada, que se situd en un 6,71%.

¢) Otras politicas

El Gobierno tiene la intencion de promulgar leyes para mejorar la gestion y la administracion
de las finanzas publicas. Entre ellas se encuentra la nueva Ley de Adquisiciones Publicas y Enajenacion
de Activos (Public Procurement and Asset Disposal Act), que permitira centralizar las adquisiciones
publicas y la enajenacion de activos de conformidad con las mejores préacticas internacionales en materia
de rendicion de cuentas, transparencia y el logro de una relacion calidad-precio 6ptima. También se
aplicara legislacién nueva en materia de administracion tributaria, que tendra por objeto modificar la
Ley de Impuestos a la Renta y a las Empresas (Income and Business Tax Act), la Ley de Impuesto
General a las Ventas (General Sales Tax Act) y la Ley de Administracion y Procedimientos Tributarios
(Tax Administration and Procedure Act), con el propésito de aumentar la eficiencia, la eficacia, la
transparencia y la equidad del sistema tributario.

El Gobierno también se ha embarcado en un proyecto de reforma del sistema jubilatorio. Se
estima que los pagos de jubilaciones ascenderan a 95 millones de délares de Belice en 2023 y a 100
millones de doblares de Belice en 2024, lo que equivale a mas del 77% del PIB. Para aplacar las
preocupaciones sobre la sostenibilidad futura del sistema de jubilaciones, el Gobierno se reunié con
sindicatos que representan a los empleados publicos y formaliz6 un acuerdo para la implementacion
progresiva de un sistema de pensiones contributivas que comenzara a aplicarse a las personas que
ingresen al servicio publico a partir del 1 de julio de 2023. Las reformas prevén un aumento de la edad
de jubilacion y una reduccion de la tasa de reemplazo, a saber, la suma neta que el trabajador recibe
como jubilacién expresada como un porcentaje de su salario neto antes de retirarse.

3. La evolucién de las principales variables
a) La evolucion del sector externo

La posicion externa neta de Belice se deteriord en 2022, y el déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos aument6 2,5 puntos porcentuales hasta situarse en un 8,8% del PIB. Este aumento del
déficit obedeci6 a un repunte de las importaciones de mercancias, al mayor volumen de repatriacion de
ganancias y al pago del acuerdo de arbitraje alcanzado con BISL. Las importaciones de mercancias
aumentaron un 28,0% (267,5 millones de dolares de los Estados Unidos), producto del aumento de los
pagos por combustible (un incremento del 46,0%), por equipos de maquinaria y transporte y otros
productos. Las exportaciones aumentaron un 22,6% hasta situarse en 517,4 millones de délares de los
Estados Unidos, fruto de los mayores ingresos provenientes de las exportaciones de azlcar, langostas y
algunos productos no tradicionales. A raiz de la notable recuperacion del sector del turismo, la cuenta
de servicios experimentd un marcado aumento del 57,9% y se situ6 en 517,1 millones de ddlares de los
Estados Unidos. Los ingresos netos del turismo aumentaron un 60,3% hasta llegar a 538,6 millones de
dolares de los Estados Unidos. Mientras tanto, el superavit de las cuentas corriente y de capital aumento
de un 6,3% del PIB en 2021 a un 7,4% del PIB en 2022. Los ingresos netos en la cuenta de capital se
normalizaron tras el crecimiento excepcional del afio anterior, que obedeci6 a la condonacidn de la deuda
concedida por Nature Conservancy. La inversion extranjera directa neta aumentd un 7,2% hasta situarse
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en 132,4 millones de délares de los Estados Unidos. Las reservas internacionales brutas se incrementaron
un 1,4% hasta alcanzar los 241,3 millones de délares de los Estados Unidos, equivalentes a 4,1 meses
de importaciones.

b) El crecimiento econémico

Tras la recuperacién de un 15,2% registrada en 2021, fruto de la reapertura de la economia tras
la flexibilizacion de las restricciones impuestas por la pandemia de enfermedad por coronavirus
(COVID-19), en 2022 la economia de Belice crecid a una tasa mas moderada, pero igualmente pujante,
del 12,1%. De hecho, el crecimiento del PIB en 2022 excedio el registrado en 2019, antes de la pandemia.
El crecimiento se vio impulsado por una expansion del 14,8% del sector de los servicios. El sélido valor
agregado en el sector terciario obedecio principalmente al crecimiento de un 76,8% del turismo y de un
41,8% de los servicios de transporte. Las llegadas de turistas con pernoctacién aumentaron un 62,6%
para situarse en 345.728 visitantes, un 74,5% del nivel registrado antes de la pandemia en 2019. Las
Ilegadas de pasajeros de cruceros crecieron un 191,4% y se ubicaron en 551.280 visitantes, en tanto que
el nimero de pasajeros por buque aument6 un 12,9% para situarse en 2.034. A este dinamico crecimiento
en el sector de los servicios se sumé el firme aumento de un 7,3% en el sector secundario, fruto del
incremento de la produccion de energia renovable y de la produccion manufacturera. En el sector
manufacturero, la produccion azucarera aumenté un 0,6% para situarse en 176.089 toneladas largas, en
tanto que la produccion de jugos citricos se incrementd un 5,2%. Estos aumentos se vieron parcialmente
contrarrestados por un declive en el sector primario, producto de una contraccion del 4,1% de la
produccion de cafia de azlcar, que se situd en 1.787.488 toneladas, y una caida de la produccion pesquera
y de platanos.

c) La inflacion, las remuneraciones y el empleo

La inflacion a final del periodo aumento de un 5,0% en 2021 a un 6,7% en 2022. La escalada de
los precios internos obedecié al aumento de los precios internacionales de los alimentos y los
combustibles, producto de las repercusiones de la guerra en Ucrania y las perturbaciones en las cadenas
de abastecimiento. El costo de los alimentos y las bebidas no alcohélicas aumentd un 13,8% en 2022,
frente a un 3,3% en 2021. En consonancia con el alza de los precios de los combustibles, el costo del
transporte aument6 un 12,5%, en tanto que el costo de los equipos domésticos y del mantenimiento del
hogar aument6 un 3,7%. Parte del aumento se vio contrarrestado por la reduccion de los precios de los
servicios culturales y de recreacion y de la vestimenta y el calzado.

La tasa de desempleo se redujo a un minimo histérico del 5,0% en 2022, frente al 9,2% registrado
en 2021. La sélida recuperacion econdmica apuntal6 la recuperacion del empleo en el sector del turismo
y los servicios conexos. EI nimero de personas desempleadas se redujo un 45,3%, y paso de 17.644 en
2021 a 9.644 en 2022. El promedio de horas trabajadas por semana fue de 43, y el ingreso mensual
promedio se ubic6 en 1.357,0 délares de Belice, un aumento de 189,0 délares de Belice desde septiembre
de 2021.



