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Trinidad y Tabago

El crecimiento positivo del sector no energético, liderado por el subsector de los servicios,

compenso la baja en el sector de la energia, lo que dio lugar a una expansion del 1% de la

economia del pais en 2012. Para 2013 se proyecta un crecimiento de un 2,5%, una vez que

se concluyan importantes reparaciones previstas en el sector de la energia, se resuelvan los

problemas sindicales y se lleven a cabo los proyectos de inversion del gobierno. El

desempleo en el primer trimestre fue ligeramente inferior al de 2011 y la inflacién aumento

en la primera mitad del afio antes de disminuir a niveles mas moderados. En el presupuesto

del gobierno para el periodo 2012/2013 se proyecta un déficit de 7.700 millones de dolares
de Trinidad y Tabago, equivalente al 4,6% del PIB.

El gobierno instituyd una serie de medidas de politica
en 2012, que incluyen la creacion de una nueva entidad
encargada del reembolso a los titulares de instrumentos
financieros de Colonial Life Insurance Company
(CLICO) y la introduccion de un sistema de gestion
informatizada de aduanas para facilitar el
establecimiento de empresas y promover la actividad
del sector privado. Junto con el presupuesto de 2013, se
anuncio la aplicacion de medidas fiscales para alentar
la adquisicion y el uso de vehiculos de gas natural
comprimido —y de este modo reducir la subvencion al
combustible de los automoviles—, asi como la
eliminacion del impuesto al valor agregado para todos
los productos alimenticios y la puesta en marcha de un
amplio programa de inversiones del sector publico por
un monto equivalente al 4,5% del PIB.

En el afio fiscal 2011/2012", el gobierno registro
un déficit de 6.700 millones de ddlares de Trinidad y
Tabago (un 4,4% del PIB). El monto total de los
ingresos y las subvenciones se estima en 47.700
millones de dolares de Trinidad y Tabago. Los
ingresos por concepto de impuestos representaron el
86,3% del total de los ingresos y donaciones, mientras
que los ingresos no tributarios representaron el 13,7%
restante. El total de gastos y préstamos netos alcanzo
una suma estimada de 54.400 millones de dolares de

" El afio fiscal de Trinidad y Tabago abarca de octubre a
septiembre.

Trinidad y Tabago, el 84,7% correspondid a gastos
corrientes y el 15,3% a gastos de capital. Los ingresos
totales se incrementaron un 0,4%, y los gastos totales
un 10,6%. El gobierno aumentd el gasto de capital un
7,3% con respecto al afio anterior a fin de estimular la
actividad economica. El gasto efectuado por medio del
programa de inversiones del sector ptblico se destino a
proyectos de infraestructura, como los programas
acelerados de vivienda, el programa de modernizacion
de la educacion preescolar, primaria y secundaria, y la
reconstruccion de caminos y puentes. En el
presupuesto 2012/2013 se proyecta un nuevo déficit,
esta vez de 7.700 millones de ddlares de Trinidad y
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base
de cifras oficiales.
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Tabago, equivalente al 4,6% del PIB. Se prevé que los
ingresos sumaran 50.700 millones de dolares de
Trinidad y Tabago, de los cuales 20.000 millones
provendran del petréleo y 30.700 millones
corresponderan a los ingresos no petroleros. En cuanto
al gasto, se estima que ascendera a 58.400 millones de
ddlares de Trinidad y Tabago. El presupuesto se basa
en un precio del petréleo crudo de 75 doélares de los
Estados Unidos por barril (West Texas Intermediate
(WTI)) y, en el caso del gas, de 2,75 dolares de los
Estados Unidos por millon de BTU.

Se estima que la deuda del sector publico se
elevara al 46,6% del PIB en el afio fiscal 2012, un
incremento del 36% con respecto al ejercicio anterior.
Ademas de que continud el déficit presupuestario, el
alza de la deuda se debio en parte a los esfuerzos del
gobierno por lograr un acuerdo con los titulares de
polizas de la empresa CLICO. En este sentido, se
emitieron bonos de cupdn cero por mas de 10.000
millones de délares de Trinidad y Tabago para permitir
la compra de algunos titulos de productos de inversion
a corto plazo emitidos por la compaifiia. La deuda
publica podria seguir aumentando, dado que el
gobierno manifestd su intencion de continuar con un
saldo deficitario hasta 2016.

El banco central prosiguidé con su politica
monetaria acomodaticia desde el afio anterior, bajando
su tasa repo del 3% en 2011 al 2,75% en septiembre de
2012. Las tasas activas de los bancos comerciales se
mantuvieron en un 7,75% hasta agosto. El crédito al
sector privado se redujo ligeramente (0,02%) entre
diciembre de 2011 y agosto de 2012, en contraste con
el mismo periodo del afo anterior, cuando habia
aumentado un 2%. La demanda de créditos para
empresas revirtid la disminucion de 2011 y registr6 un
aumento del 2,3% hasta agosto de 2012 . El excedente
de reservas de los bancos comerciales alcanzo un
maximo de 6.600 millones de ddlares de Trinidad y
Tabago el 9 de marzo de 2012, debido en parte a una
inyeccion fiscal interna neta estimada de 2.500
millones en el primer trimestre. En respuesta a esta
situacion, el banco central solicitdé que los bancos
aumentaran sus tenencias de depdsitos especiales que
devengan intereses en un monto de 1.500 millones de
dolares de Trinidad y Tabago durante un afio. De este
modo, el excedente de reservas se redujo a un
promedio diario de 2.200 millones de dolares de
Trinidad y Tabago en junio, antes de que las
constantes inyecciones de recursos fiscales lo elevaran
a 3.900 millones por dia en septiembre de 2012.

TRINIDAD Y TABAGO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

2010 2011 2012 °

Tasas de variacion anual
Producto interno bruto 0,0 -1,4 1,0
Producto interno bruto por habitante -0,4 -1,7 0,7
Precios al consumidor 13,4 5,3 77
Dinero (M1) 25,5 17,2 16,5°
Tipo de cambio real efectivo ® 5,4 0,8 -7,6 ¢

Porcentaje promedio anual

Tasa de desempleo urbano abierto 5,9 5,1
Resultado global del
gobierno central /PIB -0,2 -2,8 -4,4
Tasa de politica monetaria 4,7 3,2 30
Tasa de interés activa nominal & 9,2 8,0 78"

Millones de ddlares

Exportaciones de bienes y servicios 12080 15067 14235"
Importaciones de bienes y servicios 6895 9304 10048 "
Balanza de cuenta corriente 4192 2623 2070
Balanzas de capital y financiera ' 3774 -1870 -2170
Balanza global 418 753 -100

Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base
de cifras oficiales.

? Estimaciones.

® Variacion en 12 meses hasta septiembre de 2012.

¢ Variacién del promedio de enero a agosto de 2012 respecto del mismo periodo del
afio anterior.

4 Una tasa negativa significa una apreciacion real.

© Variacién del promedio de enero a octubre de 2012 respecto del mismo periodo del
afio anterior.

" Promedio de enero a octubre.

9 Tasa de interés activa preferencial.

" No incluye servicios.

"Incluye errores y omisiones.

El PIB de Trinidad y Tabago disminuyd en términos
reales en los dos primeros trimestres de 2012, con tasas
interanuales negativas de un 0,1% y un 3,6%,
respectivamente, lo que refleja las contracciones
trimestrales consecutivas del 0,6% y el 7,3% del sector
de la energia y una caida del 0,7% en el sector no
energético en el segundo trimestre, tras un aumento del
0,3% en el primer trimestre. Estas contracciones se
debieron principalmente a trabajos de mantenimiento
en el sector de la energia y a conflictos sindicales en el
sector no energético. Una huelga de tres meses en
Trinidad Cement Limited produjo una escasez de
cemento que afectd a la construccién y la industria
manufacturera. No obstante, el crecimiento real del PIB
en 2012 se estima en un 1%, impulsado por el 1,9% de
expansion del sector no petrolero, que contrarresto la
baja del 1% en la industria del petroleo. A pesar de la
tendencia decreciente de la agricultura y la industria
manufacturera, el sector no petrolero registrd un
crecimiento positivo gracias a un repunte del 2,4% en
los servicios. Se prevé que la economia crecera un
2,5% en 2013 y que el sector no energético seguird
siendo el principal motor (con un alza del 2,9%),
aunque también se espera que repunte el sector de la
energia (1,8%). Estas estimaciones para 2012 y 2013 se
basan en la hipdtesis de que mejoraran las relaciones
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laborales, se pondrda en marcha el programa de
inversiones en el sector publico y finalizaran los
trabajos de mantenimiento en el sector de la energia.

La inflacién general interanual se situ6 en el 7,7%
en septiembre de 2012, un porcentaje muy superior al
2,5% observado en el mismo periodo del afio anterior
y ligeramente mas bajo que el 9,1% medido en marzo.
La inflacion general se vio impulsada por el alza de los
precios de los alimentos, en particular los vegetales y
la carne. La inflacion subyacente se mantuvo estable,
registrando un 2,8% interanual en septiembre. Se
proyecta que en 2013 la inflacion alcanzara el 5,8%.

En 2011 el desempleo promedio el 5,1%. Aunque
no se dispone de cifras oficiales sobre este indicador
en 2012, cabe seflalar que la tasa disminuyd
continuamente durante los ultimos cuatro trimestres
registrados, pasando del 6,3% en el ultimo trimestre de
2010 al 4,2% en el ultimo trimestre de 2011. Esta
disminucion, ocurrida en medio de la contraccion
econémica, se debid en parte a la ejecucion de
proyectos de corto plazo por parte del gobierno en los
sectores de la construccidn y la agricultura.

El superavit de la cuenta corriente se estimé en un

7,2% del PIB en el primer trimestre de 2012, una
reduccion con respecto al 7,3% correspondiente al
mismo periodo del afio anterior y al 11,2% registrado
en 2010. Debido a un incremento de las importaciones
y una disminucion de las exportaciones, se redujo el
superavit comercial del 21,6% del PIB en el primer
trimestre de 2011 al 14,3% en el primer trimestre de
2012. En ese mismo periodo, el déficit de la cuenta de
capital y financiera se amplio del 6,0% al 6,1% del
PIB. La inversion extranjera directa provino
principalmente de la reinversion de las utilidades de
empresas de propiedad extranjera, y se ubico en un
10,1% del PIB, lo que representa un alza con respecto
al 6,8% observado en el primer trimestre de 2011 y al
2,7% medido en 2010. Los bancos comerciales
aumentaron sus saldos externos netos, lo que condujo
a una salida neta de capital del 1,2% del PIB. Las
reservas oficiales netas del pais se ubicaron en 9.300
millones de doélares de los Estados Unidos en agosto
de 2012, un descenso en comparaciéon con los 9.800
millones de dolares que sumaron en 2011. Este valor
representa una cobertura de 11 meses de
importaciones.



