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El Salvador

La Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima que la
economia de El Salvador alcanzara un crecimiento del 2,6% en 2022, después del 10,3%
registrado en 2021. Este crecimiento, que estd dentro del promedio de las Gltimas
décadas, responde a las condiciones econdémicas complejas que prevalecen en el mundo,
como la aceleracion de la inflacién, las politicas monetarias méas restrictivas y la
desaceleracién economica de los principales socios comerciales. No obstante, la
actividad econémica ha estado impulsada por el crédito y el consumo, que se ha visto
favorecido por el flujo significativo de remesas, asi como por las exportaciones de
bienes y los ingresos por turismo.

Los esfuerzos en materia hacendaria permitiran que el déficit fiscal del sector publico no financiero
(SPNF), incluidas las pensiones, alcance un 4,7% del PIB (en comparacién con un 5,6% en 2021). El
déficit de la cuenta corriente terminara en alrededor del 8,0% del PIB (5,1% en 2021), como
consecuencia de la expansion significativa de las importaciones, en particular del aumento de la factura
petrolera. La inflacién interanual alcanzara el 7,0% (6,1% en 2021), principalmente por el aumento de
los precios internacionales de los alimentos, los combustibles y los fertilizantes, asociado con la guerra
entre la Federacion de Rusia y Ucrania. La creacion de empleo formal se ha visto favorecida en la
mayoria de los sectores por la expansion de la actividad econémica.

El 27 de julio de 2022, la Asamblea Legislativa aprobd dos proyectos de ley con miras a lanzar
una oferta de compra anticipada a los tenedores de bonos de deuda soberana con vencimientos en 2023
y 2025 (cada una por 800 millones de d6lares). Para respaldar la recompra, el Banco Central de Reserva
de EIl Salvador traslad6 al Ministerio de Hacienda los 275 millones de derechos especiales de giro,
equivalentes a 365,1 millones de dolares, que el Fondo Monetario Internacional (FMI) asign6 en 2021.

Con el proceso de compra anticipada de bonos que se realizé del 12 al 20 de septiembre, el
Ministerio de Hacienda anuncio que la operacion, con descuento, fue por un monto total de 354,6
millones de doélares, con el consiguiente ahorro de 275,4 millones de délares.

La politica de lucha contra la evasion
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En noviembre, el saldo de los préstamos de los bancos comerciales, bancos cooperativos y
sociedades de ahorro y crédito alcanz6 un monto de 17.489 millones de doélares, lo que supuso un
crecimiento interanual del 9,9% (en comparacion con un 6,9% en el mismo mes de 2021). Destacan los
recursos destinados a la construccion (25,7%), el comercio y restaurantes (13,9%) y tarjetas de crédito
(15,4%).

En los primeros 11 meses de 2022, las exportaciones de bienes sumaron 6.807 millones de
dolares, con un crecimiento interanual del 12,3% (frente a un 33,4% en el mismo periodo de 2021). Las
exportaciones tradicionales exhibieron una expansién de un 32,4% vy las no tradicionales, de un 11,0%.
Las exportaciones de maquila experimentaron un crecimiento interanual del 12,7%, en el que
sobresalieron los articulos de caucho y plastico (22,9%), los productos alimenticios (13,3%) y los
productos textiles (9,5%).

Hasta noviembre, las importaciones crecieron un 17,9% y sumaron 16.266 millones de dolares,
impulsadas por la expansion de la demanda interna. Casi todos sus componentes registraron tasas de
crecimiento de dos digitos. Entre ellos se destacaron los bienes intermedios (con un aumento del 24,8%),
los bienes de consumo (17,3%) y la maquila (20,4%). La factura petrolera registré un crecimiento del
56,1%, menor que el 87,2% observado en el mismo periodo de 2021. La balanza comercial registré un
déficit de 9.459 millones de doélares (32,0% del PIB), frente a los 7.731 millones de ddlares (27,0% del
PIB) de 2021.
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Los flujos netos de inversién extranjera directa (IED) al tercer trimestre de 2022 presentaron un
saldo neto negativo de 44,7 millones de dolares, que contrasta con los 394,8 millones de dolares
registrados en el mismo periodo de 2021, lo que se explica principalmente por la remision de dividendos
a las empresas matrices. El flujo acumulado de remesas en el periodo enero-noviembre fue de 6.982
millones de ddlares, lo que supuso un crecimiento interanual del 3,4%, inferior al 28,0% registrado en
el mismo periodo de 2021.

En los primeros nueve meses de 2022, el PIB registr6 un crecimiento interanual del 2,7%. De
las 19 actividades, 16 mantuvieron la tendencia de crecimiento registrada en 2021. Por el lado del gasto,
el consumo privado se expandié un 3,3% y las exportaciones de bienes y servicios un 11,3%, mientras
que la formacidn bruta de capital crecié un 4,9%. Por su parte, el consumo publico experiment6 una
caida del 2,7%.

En noviembre de 2022, la variacion interanual del indice de precios al consumidor alcanzé un
7,3%, lo que obedecid principalmente al incremento de los precios de los alimentos (12,0%) y los
articulos para el hogar (8,3%). Con el fin de enfrentar las presiones inflacionarias, el Gobierno de El
Salvador implementé diversas medidas, entre las que cabe mencionar los subsidios para fijar el precio
de los combustibles.

El empleo total formal registrado en plantilla se incrementd en 56.538 trabajadores en
septiembre de 2022 (6,3%), con relacion al mismo mes de 2021. El sector privado agregé a su planta
laboral 50.238 personas Yy el sector publico agreg6 6.300.

El altimo incremento salarial generalizado tuvo lugar en agosto de 2021 y fue de un 20%, para
resarcir los efectos adversos de la pandemia de enfermedad por coronavirus COVID-19 sobre la
poblacién. Este aumento fue subsidiado por el Gobierno mediante un fidecomiso hasta julio de 2022. El
salario promedio de los trabajadores experimentd un crecimiento nominal interanual del 3,8% a
septiembre de 2022 (-3,1% real).

La CEPAL estima que en 2023 el PIB real de El Salvador registrara un crecimiento anual del
1,6% debido a una desaceleracion de la economia mundial, en particular la de los Estados Unidos, su
principal socio comercial, en un contexto de altas tasas de interés y elevados precios internacionales de
las materias primas. La inflacion se ubicaria en alrededor de un 3,5%, por encima del promedio de afios
recientes, asociada a la persistencia de los altos precios a nivel internacional. Se prevé que el déficit del
sector publico alcance un 4,2% del PIB, menor que el estimado para el cierre de 2022, gracias a una
politica activa de lucha contra la evasion fiscal y busqueda de eficiencia recaudatoria, mediante la
implementacion de la firma electrénica y otras medidas. El déficit de cuenta corriente de la balanza de
pagos se ubicaria en un 7%, en un contexto de menor dinamismo de las exportaciones.



