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Panama

1. Rasgos generales de la evolucidn reciente

La economia panamefia contintio presentando un crecimiento alto (6,4%) en 2005, en un contexto

de condiciones externas favorables y de demanda interna dinamica. La tasa de desempleo se

redujo aun 9,6% y el déficit fiscal aun 2,5% del PIB. También disminuy0 el déficit de la cuenta

corriente de la balanza de pagos, al equivalente a un 5,3% del PIB, mientras que el nivel de

precios registrd un aumento de un 3,4%, una cifra mas alta de lo habitual.

Los sectores que brindan servicios al resto del mundo, como
la Zona Libre de Colodn, el Centro Bancario Internacional,
el Canal de Panama, los puertos, el turismo, asi como las
exportaciones de bienes nacionales se beneficiaron de la
fase expansiva de la economia mundial y del auge de la
exportacion de materias primas en los paises de América
del Sur. En este contexto, el alza de las tasas de interés
internacionales y el alto precio del petrdleo tuvieron
efectos marginales.

El programa del gobierno comprendia cuatro proyectos
grandes en 2005, a saber: una reforma fiscal, una reforma
de la seguridad social, el tratado de libre comercio con
Estados Unidos y el plebiscito para la ampliaciéon del
Canal de Panama. De estos se concretaron los primeros
dos, no sin dificultades que incluyeron mas de un mes
de huelgas y manifestaciones en contra de la reforma

2. Politica econdmica

La labor del gobierno en 2005 se concentro en el saneamiento
de las cuentas fiscales, el aumento de la transparencia, la
prosecucion de las negociaciones de los tratados de libre
comercio y la reestructuracion de la deuda publica.

a) Politica fiscal

Después de la adopcion, a finales de 2004, de una
contabilidad fiscal mas ortodoxa que arrojé un déficit

previsional. En 2006, el gobierno planea impulsar los
otros dos proyectos. Por los efectos que tendria en el
futuro de la economia panamefia, el mas trascendente
sera el referéndum acerca de la ampliacién del Canal,
previsto para finales del afio.

Se proyecta que el crecimiento seguira siendo alto en
2006, en torno a un 6%, gracias a la persistencia de las
tendencias que se advirtieron en 2005. Algunos factores
nuevos —como el comienzo de la construccion de varias
torres de departamentos de lujo en la Ciudad de Panama y el
saneamiento de la Bahia de Panama— podrian compensar
una cierta disminucion del ritmo de crecimiento de los
sectores de servicios internacionales. La consolidacion
fiscal continuaria y la inflacion se mantendria alta en
comparacion con los valores normales pero seria levemente
menor que en 2005.

equivalente aun 4,9% del PIB, en 2005 se logro reducir el
déficit del sector publico no financiero (SPNF) aun 2,5%.
Eso fue resultado de un ascenso de los ingresos de un 12,5%
en términos reales, debido al dinamismo de la actividad
productiva y a la reforma fiscal. Se destaca el aumento del
excedente de las empresas publicas, de alrededor del 60%.
Al mismo tiempo, los gastos se estancaron en virtud de una
politica explicita de control de gasto, y el gasto de capital
descendio un 10% en términos reales. El ahorro corriente
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Gréfico 1
PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

2 Variacion diciembre a diciembre.

paso de cifras negativas (-217 millones de délares) en 2004,
a positivas (33,3 millones) un afio despucs.

El déficit del gobierno central se redujo de un 5,4% del
PIB aun 3,9%. Los ingresos aumentaron un 11,7%, mientras
que los gastos se incrementaron solo un 2% en términos reales.
Los ingresos tributarios se expandieron un 7,8%, sobre todo
a raiz del buen desempefio de los impuestos sobre la renta
(16%), y los no tributarios se elevaron un 18,6%.

En febrero de 2005 se aprobd la Ley de Equidad
Fiscal, en la que se estipula un recorte de los gastos, sobre
todo en la planilla estatal, y la reestructuracion del sistema
tributario. Esta abarc la eliminacion de una buena parte de los
regimenes preferenciales y de las exoneraciones, cuyo monto
estimado en 2005 1legd a 53,9 millones de ddlares. También
se aprobd la Ley organica de la Caja del Seguro Social, que
combina el aumento de los parametros de contribucién con

la introduccion de un sistema de cuentas individuales. El
propdsito de esta tlltima norma fue contrarrestar el aumento
del déficit actuarial, dado que el déficit operacional de la Caja
de Seguridad Social en 2005 ascendi6 a 369,7 millones de
dolares, 1,4 millones mas que en 2004.

Otra iniciativa importante fue el lanzamiento del
programa ‘“Panamacompra’ para facilitar las contrataciones
del sector publico y reducir la corrupcion mediante una
mayor transparencia. Por ultimo, las cuentas por pagar
descendieron de 369 millones de dolares a finales de
2004 a 164 millones un afio después. En el presupuesto
de 2006 se han previsto 800 millones de ddlares para
inversiones, el doble de lo presupuestado para este fin
en los afios anteriores.

El gobierno continuo la gestion activa de la deuda,
aprovechando las bajas tasas de interés internacionales.
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Entre noviembre de 2005 y enero de 2006 se hizo una
reestructuracion de la deuda externa, que consistio en la
sustitucion de bonos a mediano plazo y tasas de interés
mas altas por bonos a largo plazo con tasas de interés
menores. El canje representd un monto de 2.340 millones
de dolares, y permitié extender el vencimiento medio de
12 a 16 afios y reducir la necesidad de refinanciamiento
en los proximos afios. De este modo se prepara el terreno
para una futura mejoria de la calificacion de riesgo de
la deuda panamefia, con miras a conseguir el grado de
inversion a mediano plazo. Esto también ayudaria a la
operacion de ampliacion del Canal de Panama, ya que casi
la mitad de financiamiento necesariamente corresponderia
a fuentes externas.

El costo de la reestructuracion, aunado a los
incrementos de la deuda con los prestamistas multilaterales
y bilaterales, se reflejo en un aumento de 360 millones de
ddlares de la deuda publica externa. Sin embargo, esta se
redujo de un 50,8% a un 48,8% del PIB, en vista del alto
crecimiento economico. La deuda interna en términos del
PIB descendid de un 19,4% aun 17,2%, como reflejo de
la menor necesidad de financiamiento del déficit fiscal.

b) El Centro Bancario Internacional y la politica
crediticia

El desempeifio del Centro Bancario Internacional fue
muy bueno en 2005, a causa tanto del dinamismo de la
economia panamefa como de la expansion regional, en
especial de América del Sur. Los bancos aprovecharon
el alto crecimiento de las economias exportadoras de
materias primas, particularmente de las petroleras, para
fortalecer sus operaciones. En el &mbito nacional se vieron
favorecidos por la evoluciéon del consumo privado y la
inversion en el mercado inmobiliario.

Los activos registraron un alza de un 11,7%, a 38.652
millones de ddlares. Las utilidades fueron de 792 millones,
la liquidez sigue siendo alta y la adecuacion patrimonial
representa un 17,2% de los activos ponderados por riesgo.
También siguen siendo muy favorables los indicadores de
la calidad de la cartera; la vencida representa solamente un
1,6% del total y las provisiones cubren el 131% de esta.

El alza de la cartera crediticia fue notable (14,8%),
impulsada por la franca expansion (21,6%) de los
préstamos internacionales. El crédito interno neto acusa
un aumento menor (13,2%), pero todavia considerable.
El entorno econdmico pujante se reflejo en la ampliacion
del crédito hipotecario (19,5%), al consumo (14,3%)
y comercial (9,0%). En contraste con su tendencia
internacional ascendente, las tasas de interés nominales
en Panama se mantuvieron estables, en parte porque antes
no habian bajado en la misma proporcion que en el resto
del mundo y en parte por efecto de la liquidez abundante
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en los mercados internacionales. Debido al incremento
de la inflacidn, las tasas de interés reales registraron una
pequeiia reduccion.

Se siguio fortaleciendo el marco de regulacion y
supervision, con el aval del Fondo Monetario Internacional.
Se destacan el cumplimiento de un 90% de los principios
del Acuerdo de Capital (Basilea I), y las medidas contra el
blanqueo de capitales y el financiamiento del terrorismo.
La atencion en 2006 se enfocaria hacia el Nuevo Acuerdo
de Capital de Basilea (Basilea II) y al estrechamiento
de los vinculos de cooperacidn regional, que resulta
imprescindible dada la apreciable expansion de los grupos
regionales bancarios. Por ultimo, en 2005 se otorgaron
siete nuevas licencias bancarias, lo que demuestra el interés
internacional por las actividades del Centro.

Durante el primer trimestre de 2006 se mantuvieron las
tendencias positivas. Las utilidades crecieron un 32%, los
activos un 14% y el crédito interno al sector privado registré un
alza deun 13,7%. Sin embargo, las tasas de interés empezaron
a subir, siguiendo las tendencias internacionales.

¢) Politica comercial

La politica de apertura comercial mediante tratados
de libre comercio continué en 2005 y en 2006 recibiod
incluso una mayor atencion. Las negociaciones con
Estados Unidos no se pudieron finalizar en 2005 debido
a varias discrepancias, sobre todo en lo referente a los
temas agropecuarios. En cambio, el tratado con Singapur se
negocid, ratificd y ya entrd en vigor. Como consecuencia,
en menos de un afio las inversiones de Singapur en Panama,
antes casi inexistentes, sobrepasaron los 100 millones de
ddlares. También se retomo el proceso de negociacion
con Chile, estancado desde finales de los afios noventa,
y rapidamente se llegd a una culminacidn, por lo que el
tratado podria entrar en vigencia en 2006.

En 2006 se defini6 la posicion de Panama acerca
de las negociaciones con la Unidén Europea. Dado que
el bloque no negocia con paises individuales sino con
bloques regionales, Panama tuvo que elegir entre la
Comunidad Andina y el Mercado Comtin Centroamericano
como socio de integracion regional. Panama se unié a
este ultimo y en mayo se decidié poner en marcha un
proceso de negociacidon entre la Union Europea, los
paises centroamericanos y Panama, con miras a llegar
a un acuerdo de cooperacidn que incluiria un tratado de
libre comercio. Este acuerdo presupone un considerable
proceso de integracion en el Istmo centroamericano, por
lo que Panama relanzé las negociaciones, paralizadas
desde hace cuatro afios, con los paises de la subregion
con los que no tiene un tratado de libre comercio (Costa
Rica, Guatemala, Honduras y Nicaragua). La meta es
terminar estas negociaciones en 2006.
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Cuadro 1
PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 20052

Tasas anuales de variacién °

Producto interno bruto total 6,4 7.4 4,0 2,7 0,6 2,2 4,2 7,6 6,4
Producto interno bruto por habitante 43 53 2,0 0,8 -1,3 0,4 2,3 57 4,5
Producto interno bruto sectorial
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 3,3 6,6 1,8 9,6 6,5 3,3 9,3 1,6 2,9
Mineria 80,8 26,1 23,9 -10,6 -4.,1 18,1 354 12,7 0,4
Industria manufacturera 3,3 2,2 1,1 -7,2 -6,3 -2,6 -3,4 3,5 1,8
Electricidad, gas y agua 6,2 25 12,0 9,3 4,7 6,9 1,4 6,3 2,8
Construccion 6,7 11,9 36,0 1,3 -21,8 -7.1 32,5 13,9 1,0
Comercio al por mayor y al por menor,
restaurantes y hoteles 12,1 6,8 -3,9 3,8 3,7 -0,9 2,4 1,1 9,3
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 10,0 14,6 6,7 12,5 2,5 2,0 10,9 14,1 10,9
Establecimientos financieros, seguros, bienes
inmuebles y servicios prestados a las empresas 52 7,8 5,8 5,9 -0,5 -0,2 0,5 3,7 7,9
Servicios comunales, sociales y personales 3,1 4,2 3,7 -0,4 3,9 4,5 1,8 3,5 1,4
Producto interno bruto por tipo de gasto
Consumo 6,8 16,1 0,6 0,2 3,9 7.3 7,3 9,4 55
Gobierno general -0,6 4.7 1,5 1,8 8,1 9,1 0,4 1,9 1,0
Privado 8,5 18,5 0.4 -0,1 3,1 6,9 8,7 10,8 6,3
Inversion interna bruta 4,2 10,9 3,5 -9,2 -24,2 -5,4 19,0 11,4 3,6
Exportaciones de bienes y servicios 7,4 -0,9 -12,4 18,5 0,3 25 -10,1 1,1 14,4
Importaciones de bienes y servicios 7,0 7.8 -14,7 10,3 -4,3 0,7 -3,5 14,5 8,1
Porcentajes del PIB
Inversion y ahorro ©
Inversion interna bruta 25,7 27,2 25,8 24,1 17,6 15,7 19,0 19,3 20,8
Ahorro nacional 20,7 17,9 15,7 18,4 16,2 15,0 15,1 11,4 15,5
Ahorro externo 5,0 9,3 10,1 58 1,4 0,8 3,9 7,9 53
Millones de doélares
Balanza de pagos
Balanza de cuenta corriente -507 -1016 -1159 -673 -170 -96 -503 -1127 -818
Balanza de bienes -685 -1296 -1 340 -1143 -696 -1 035 -1202 -1 588 -1 358
Exportaciones FOB 6 670 6 332 5288 5839 5992 5315 5072 6133 7188
Importaciones FOB 7 355 7627 6 628 6981 6 689 6 350 6274 7722 8 546
Balanza de servicios 428 638 701 854 890 968 1195 1275 1433
Balanza de renta -400 -517 -691 -560 -590 -272 -742 -1 042 -1 136
Balanza de transferencias corrientes 151 159 171 177 226 244 246 228 243
Balanzas de capital y financiera ¢ 850 911 1350 595 803 242 236 732 1493
Inversién extranjera directa neta 1299 1203 864 624 467 99 771 1012 1027
Capital financiero © -449 -292 485 -29 336 143 -535 -280 466
Balanza global 343 -105 191 =77 633 146 -267 -395 675
Variacién en activos de reserva -611 20 -185 109 -622 -138 267 396 -521
Otro financiamiento 9 268 85 -7 -32 -1 -8 1 -1 -154
Otros indicadores del sector externo
Tipo de cambio real efectivo
(indice 2000=100) " 102,5 100,1 100,7 100,0 103,0 100,8 101,8 107,0 109,6
Relacion de precios del intercambio de bienes
(indice 2000=100) 103,9 104,7 104,6 100,0 102,7 101,6 97,2 95,3 93,5
Transferencia neta de recursos
(porcentajes del PIB) 7.1 4,4 57 0,0 1,7 -0,3 -3,9 -2,2 1,3
Deuda externa publica bruta
(millones de dodlares) 5 051 5349 5568 5604 6 263 6 349 6 504 7219 7 580
Deuda externa publica bruta
(porcentajes del PIB) 50,1 48,9 48,6 48,2 53,0 51,7 50,3 50,8 48,8
Utilidades e intereses netos
(porcentajes de las exportaciones) -4,8 -6,3 -9,7 -7,2 -7,4 -3,6 -9,8 -11,8 -11,0
Tasas anuales medias
Empleo
Tasa de actividad | 61,5 62,2 61,2 59,9 60,5 62,6 62,8 63,3 63,6
Tasa de desempleo ¥ 13,4 13,6 11,8 13,5 14,0 13,5 13,1 11,8 9,6
Porcentajes anuales
Precios
Variacion de los precios al consumidor
(diciembre a diciembre) -0,5 1,4 1,5 0,7 0,0 1,9 1,5 1,5 3,4
Variacion del salario minimo real -1,3 2,7 3,4 3,8 7,0 -1,2 0,7 0,9 -3,0
Tasa de interés pasiva nominal ' 6,8 6,9 71 6,8 5,0 4,0 2,2 2,7

Tasa de interés activa nominal ™ 9,9 10,1 10,3 10,6 9,2 8,9 8,2 8,2
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 20052
Porcentajes del PIB
Gobierno central
Ingresos totales " 16,6 16,2 17,0 18,2 17,7 16,8 15,4 14,4 15,1
Ingresos corrientes 15,8 15,6 16,9 18,1 17,2 16,1 15,2 14,2 15,0
Ingresos tributarios 10,3 10,1 10,6 9,6 8,8 8,6 8,7 8,5 8,6
Ingresos de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,7 0,3 0,1 0,0
Gastos totales 16,9 20,4 19,0 19,3 19,4 18,8 19,2 19,8 19,0
Gastos corrientes 14,7 16,4 15,6 16,9 16,7 16,1 16,1 16,6 16,5
Intereses 3,0 2,9 3,5 4,2 4,2 41 43 4,2 51
Gastos de capital 2,2 3,9 3,4 2,4 2,7 2,7 3,1 3,2 2,5
Resultado primario 2,7 -1,3 1,6 3,1 2,6 2,2 0,5 -1,2 1,2
Resultado global -0,3 -4,2 -2,0 -1,1 -1,7 -1,9 -3,8 -5,4 -3,9
Deuda del gobierno central 63,4 62,0 66,0 65,5 70,1 69,0 66,6 70,0 66,6
Interna 17,2 15,9 18,4 18,0 17,7 17,7 16,7 19,4 17,2
Externa 46,2 46,1 47,6 47,5 52,4 51,3 49,9 50,5 49,4
Moneda y crédito

Crédito interno °© 63,4 70,1 82,0 92,5 95,6 92,5 87,1 84,5 83,0
Al sector publico -6,8 -7,6 -7,7 -7,3 -9,7 7,4 -4,8 -1,5 -2,6
Al sector privado 70,2 77,7 89,7 99,8 105,3 99,9 91,9 86,1 85,6
Liquidez de la economia (M3) P 58,1 61,0 65,8 70,2 75,3 76,3 73,3 72,1 69,5

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.
expresadas en dolares a precios corrientes.

(incluidos errores y omisiones) menos la inversion extranjera directa neta.
crédito y préstamos del Fondo Monetario Internacional y financiamiento excepcional.
' Se refiere a la renta neta de la inversion como porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios de la balanza de

e importaciones de bienes.
pagos.

de la poblacion econémicamente activa, total nacional. Incluye desempleo oculto.
para actividades comerciales de uno a cinco afios de plazo de la banca panamefa.
publico y privado otorgado por los bancos comerciales y otras instituciones financieras y bancarias.

b Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 1996.
d Incluye errores y omisiones.

i Poblacién econémicamente activa como porcentaje de la poblacion en edad de trabajar, total nacional.

¢ Sobre la base de cifras en moneda nacional
¢ Se refiere a los saldos de las balanzas de capital y financiera
f El signo menos (-) indica aumento de reservas. 9 Incluye uso del
" Promedio anual, ponderado por el valor de las exportaciones

k Desempleados como porcentaje
' Depositos a seis meses de la banca panamefa. M Préstamos

" Incluye donaciones. ° Se refiere al crédito neto al sector
P Cifras a fin del periodo.

3. Evolucion de las principales variables

a) La actividad econémica

Si bien el crecimiento de un 6,4% es menor que el
registrado en 2004 (7,6%), representa la continuacion de
una fase expansiva del ciclo econdmico panamefio. Esta
podria durar por lo menos un lustro mas, sobre la base
del proyecto de ampliacion del Canal de Panama, que
supondra inversiones en torno a los 5.250 millones de
ddlares. Asimismo, se han anunciado dos proyectos de
construccion de refinerias de petréleo para los proximos
afios que, de concretarse, significarian inversiones de varios
miles de millones de dolares. Por ultimo, se espera una
cifra de inversion superior a 3.000 millones de ddlares en
varios proyectos en el sector turistico y el inmobiliario y
la construccion de un megapuerto en la costa pacifica.

En 2005 el crecimiento estuvo impulsado por la
demanda externa, que aumento un 14%, mientras que la

demanda interna fue menos dinamica (6%). La inversién
bruta interna se expandio en torno a un 6%, sobre todo en
virtud de la inversion privada, ya que la publica se estanco.
Lo mismo sucedi6 con el consumo: el privado crecié un
6,3%y el publico un 1%. Este patrdn se repitio por segundo
afio, como consecuencia de los esfuerzos orientados a
sanear las finanzas publicas. En el primer trimestre de
2006 el PIB mostrd un crecimiento de un 7,9%.

La actividad del sector agropecuario se acrecentd un
2,9%, principalmente gracias a la dindmica de los rubros
de exportaciones no tradicionales (meldn, sandia, pifia,
ganado vacuno en pie). En contraste, la evolucién de los
productos tradicionales de exportacion fue negativa o se
estanco. También fueron positivas las cifras de la produccion
para el mercado interno de ganado vacuno y porcino,
hortalizas y cereales. La pesca mantuvo un crecimiento
bajo (2,6%).
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Cuadro 2
PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES
2004 20052 2006 @
| Il 1 [\ | Il 1l \% | Il
Producto interno bruto total (variacion respecto 5,6 10,6 9,1 51 7,5 6,2 6,8 5,1 7,9
del mismo trimestre del afio anterior) P
Reservas internacionales (millones de dolares) 974 792 469 631 1039 1139 894 1211 1193 1235 ¢

Tipo de cambio real efectivo (indice 2000=100) ¢ 105,9 106,2 106,7 109,2 109,8 109,7 109,7 109,1 110,3 110,7
Precios al consumidor
(variacion porcentual en 12 meses) 1,0 1,9 1,7 1,5 3,0 2,4 3,5 3,4 2,0 3,0

Tipo de cambio nominal promedio 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Tasas de interés nominales
(porcentajes anualizados)

Tasa de interés pasiva © 2,3 2,2 2,2 2,2 2,6 2,7 2,8 2,7 3,1 3,5
Tasa de interés activa f 8,4 8,0 8,0 8,5 8,5 8,3 8,1 8,0 8,2 8,1
Tasa de interés interbancaria ¢ 1,6 1,7 21 2,2 2,7 3,0 3,3 3,5 3,9

Crédito interno (variacion respecto _
del mismo trimestre del afio anterior) " 4,4 8,5 8,8 9,9 58 6,5 8,4 9,4 14,8 14,0 !

Credito vencido respecto del crédito total
(porcentajes) 1 2,6 1,9 1,9 17 2,0 1,9 1,9 1,7 1,6

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares. b Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 1996. ¢ Datos hasta el mes de mayo. 4 Promedio
trimestral, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes. ¢ Depositos a seis meses de la banca panamefia. fPréstamos
para actividades comerciales, a un afio de plazo de la banca panamefia. 9 A 30 dias. h Se refiere al crédito neto al sector publico y privado
otorgado por los bancos comerciales y otras instituciones financieras y bancarias. i Datos hasta el mes de abril. i Se refiere al total de los
créditos otorgados por la banca multiple.

La mineria apenas expandié su actividad (0,4%), los ingresos totales por primera vez sobrepasaron los
igual que la construccion (1%). En el ultimo caso, el 1.000 millones de ddlares. Esta tendencia continud en el
desempefio magro respondio a la huelga contra la reforma primer semestre del afio fiscal 2006, con el ascenso de un
de seguridad social, que paralizo el sector durante un mes 4,5% del transito de los buques Panamax (los mas grandes
entero. La industria manufacturera crecié un 1,8%, lo que que pueden transitar por el Canal) y de un 17% de las
es atribuible a que se encuentra hace mas de diez afios en toneladas en el segmento de portacontenedores.
un proceso de reestructuracion, para adaptarse al cambio El sector de comercio, restaurantes y hoteles también
de un entorno de proteccidn alta a uno mas abierto. fue muy dindmico y acuso un alza de un 9,3%. El comercio

El sector de electricidad, gas y agua se expandid un minorista tuvo un desempefio regular (4,5%), que fue
2,8%, una cifra muy inferior a la del sector de transporte, compensado por la expansion de la Zona Libre de Colon,
almacenamiento y comunicaciones (10,9%), en el que se de un 13,1%, que se mantiene en el primer cuatrimestre
destaca el aumento de la actividad portuaria del 12,2%, de 2006. El turismo sigui¢ presentando resultados
impulsado por el movimiento de contenedores. En el excepcionales, pues los gastos efectuados por los visitantes
transporte terrestre, la carga ferroviaria crecid a una tasa crecieron un 19,8% y su nimero un 17,9%.
extraordinaria, de un 128%. Esta tendencia continud La actividad de los establecimientos financieros,
en el primer trimestre de 2006, en el que se aprecié un seguros, inmuebles y servicios registrd un crecimiento de
ascenso del 102%. El transporte aéreo se incremento un un 7,9%, en el que sobresalio el desempefio de la banca
18%, lo que estuvo ligado a la expansion de la empresa conun 16,4%. En el resultado de los servicios personales,
COPA y laremodelacion del aeropuerto de Tocumen, que comunales y sociales (1,4%) incidio la reduccion de un
reforzé la posicion de Panama como un centro regional 0, 7% de los servicios gubernamentales.
de transporte aéreo.

La actividad del Canal de Panama se elevd un 4%, b) Los precios, las remuneraciones y el empleo
que fue producto de una pequefia disminucién del numero
de transitos y del mayor tamafio de las naves. Dado que La evolucion de los precios tuvo una tdnica
los peajes aumentaron, el resultado financiero fue mucho marcadamente negativa. El promedio anual del indice de

mejor (11,9%). Cabe destacar que en el afio fiscal 2005, precios al consumidor (IPC) aument6 un 2,9% en 2005, en
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comparacion con un 0,5% el aflo anterior. Esta cifra, si bien
es baja para los paises en desarrollo, es relativamente alta
para lo habitual en la economia panamefia. En diciembre
de 2005 la inflacion llegd a un 3,4%. El rubro de alimentos
y bebidas, cuyos precios se elevaron un 4,8% fue el mas
responsable del incremento total, seguido de cerca por
el rubro de vivienda, agua, electricidad y gas (4,7%) y el
transporte (3,8%). En este ultimo caso, el encarecimiento
fue producto del aumento de las cotizaciones internacionales
del petroéleo y derivados.

Los precios al por mayor (IPM) registraron una variacion
de un 5,7%, en relacion con un 4,4% en el afio anterior. E1
aumento obedeci6 al alza de los precios importados (10,4%),
ya que los industriales crecieron solamente un 1,6% y los
agropecuarios se redujeron un 0,2%. Dado que los precios
mayoristas afectan a los minoristas y que los del petrdleo
se mantienen altos, se prevé una inflacion similar en 2006.
Esto se corrobora con los datos del primer cuatrimestre de
2006, en el que se observd una variacion anual del IPC de
un 2,9% y del IPM de un 6,9%.

Los salarios minimos, que normalmente se ajustan
cada dos afios, no variaron en 2004 ni en 2005. El ajuste
se produjo en 2006, con un aumento de un 8% a partir
de abril. La situacién del mercado laboral presento
una mejoria marcada, imputable a la baja de la tasa de
desempleo de un 11,8% a un 9,6%. Asimismo, crecid el
numero de ocupados un 5%.

¢) El sector externo

El dinamismo de la economia mundial fue propicio
para una expansion notable, no solamente de los servicios,
rubro tradicional de la economia panamefia, sino también de
las exportaciones de bienes. El resultado fue una reduccion
del déficit de la cuenta corriente del 7,9% al 5,3% del PIB.
La cuenta financiera registr6 una entrada voluminosa, de
1.490 millones de délares, por concepto de operaciones
bancarias y de inversidn extranjera directa.

El vigoroso crecimiento de las exportaciones de
bienes (17%), aunado a un aumento mas pausado de las
importaciones (11%), redundé en la disminucion del déficit
de la balanza de bienes. El grueso de las exportaciones
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de bienes correspondio a las reexportaciones de la Zona
Libre de Colon, que ascendieron en torno a un 20% por
segundo afio consecutivo.

Las exportaciones “nacionales” registraron un
incremento de un 8,3%, ligeramente inferior al 10,5%
del afio anterior. Se destacan los aumentos de las ventas
externas de azucar (128%) y de melon, sandia y pifa
(68%), entre otras frutas. La langosta, los camarones y
otros productos marinos también tuvieron un desempefio
positivo, mientras que las exportaciones de banano
disminuyeron por sexto afio consecutivo, un 10,8%. Las
estimaciones para 2006 apuntan a una ampliacion de las
exportaciones agricolas superior a un 20%.

En el caso de las importaciones de bienes, la dindmica
fue la opuesta a la de las exportaciones, pues mientras que
en la Zona Libre de Colon se elevaron un 7% las destinadas
al resto del pais crecieron un 14,8%. Las de los bienes de
consumo se expandieron un 20%, lo que refleja el buen
estado general de la economia. Las compras externas de
bienes de capital también registraron una tasa notable
(16,6%), ligada a las cuantiosas inversiones privadas,
mientras que las de bienes intermedios se incrementaron
un 8,6%.

En la balanza de servicios se advirtio una nueva
mejoria, ya que el superavit aumenté de 1.275 millones
de dolares en 2004 a 1.433 millones un afio después. Los
servicios de transporte se expandieron un 15% a raiz del
pujante comercio internacional. Los servicios turisticos,
sin embargo, son el rubro que crecid a tasas mas altas en
los ultimos afios. La balanza de renta y la de transferencias
corrientes se deterioraron levemente.

En la cuenta financiera, la entrada de inversion
extranjera directa superd el registro del afio anterior por
15 millones de ddlares y alcanzo los 1.027 millones. Estas
entradas altas son resultado, por una parte, de la liquidez
abundante en los mercados internacionales y, por otra,
del uso del délar en la economia panamefia, su mercado
financiero sofisticado y profundo y de su seguridad, entre
otras caracteristicas atractivas para los inversionistas.
También se observaron entradas voluminosas imputables a
bancos en parte debido a la llegada de nuevas instituciones
a la plaza nacional.





