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COSTARICA

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

El PIB real de Costa Rica registrd una expansion del 2,7% en 2018, frente al 3,4% en 2017. Esta
desaceleracidn significativa fue producto de un menor crecimiento del consumo —tanto de los hogares
como del Gobierno—y de la inversion, en un contexto de incertidumbre por la situacion fiscal y el efecto
negativo de la huelga de funcionarios publicos en el dltimo cuatrimestre del afio. La inflacion finalizo el
afio en un 2,0% (2,6% en 2017), cifra que coincide con el limite inferior del rango meta del banco central
(3%, con un margen de tolerancia de un punto porcentual en ambos sentidos). El déficit de la cuenta
corriente se situd en un 3,1% del PIB, cifra igual a la registrada al cierre de 2017, gracias a que el notable
dinamismo de las exportaciones de bienes, en particular las de zonas francas, compenso el deterioro de
los términos de intercambio. La tasa de desempleo promedio presentd un repunte y alcanz6 un 10,3%
(9,1% en 2017) debido a la desaceleracion de la actividad econémica.

El déficit acumulado del gobierno central en 2018 representd un 5,9% del PIB, 0,2 puntos
porcentuales menor que el registrado al término de 2017. Esta reduccién obedece a diversas medidas de
contencién del gasto y a la recaudacion de ingresos extraordinarios debido a una amnistia tributaria
aprobada a finales de 2018. La Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas fue finalmente aprobada
en diciembre de 2018. Si bien los efectos principales de esta reforma fiscal se sentiran gradualmente,
constituye un paso importante para reducir la presion sobre las finanzas publicas.

El 4 de febreroy el 1 de abril de 2018 tuvieron lugar la primera y segunda vuelta de las elecciones
presidenciales. El candidato del Partido Accion Ciudadana (PAC), el oficialista Carlos Alvarado, fue
elegido con mas del 60% de la votacidn total y asumid como presidente de la Republica en mayo. El
PAC obtuvo 10 de los 57 escarios de la Asamblea Legislativa, de manera que, al igual que en Gobiernos
anteriores, se trata este de un Gobierno con una estructura muy fragmentada.

La Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima que la economia
costarricense crecerd un 2,5% en 2019, afectada principalmente por eventos climatoldgicos adversos que
han mermado la produccion agricola, una menor dinamica del comercio internacional y bajos niveles de
confianza entre consumidores y empresarios. La inflacion se situaria dentro del rango meta del banco
central, mientras que el déficit del gobierno central se reduciria a un 5,5% del PIB, en la medida en que
la reforma fiscal comience a incidir en las finanzas publicas. El déficit de la cuenta corriente se situaria
en torno al 3% del PIB.

2. La politica econémica

Los primeros 11 meses de 2018 estuvieron caracterizados por una gran incertidumbre ante las
negociaciones relativas a la aprobacion de la Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas. Esta ley
y las reformas administrativas haran posible una reduccion del déficit fiscal en torno a dos o tres puntos
porcentuales del PIB en el largo plazo. Una vez que se hayan materializado todos los efectos directos e
indirectos, convendra evaluar si es necesario 0 no profundizar las reformas, con miras a asegurar la
sostenibilidad fiscal en el largo plazo. En el corto plazo persiste el reto de mejorar las condiciones de la
deuda, para asi reducir la carga creciente que representa el pago de intereses.
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a) La politica fiscal

En la mencionada Ley destaca la transformacion del impuesto que hasta ahora se aplicaba sobre
las ventas, y que a partir del 1 de julio de 2019 rige sobre el valor agregado con una tasa general del
13%, asi como varias tarifas reducidas para un grupo seleccionado de bienes, entre ellos los de la canasta
basica. En materia de renta, la mencionada Ley establece el cobro de la renta global, lo que implica
incluir en una sola canasta todos los ingresos de un contribuyente, a los que se aplica una Unica tasa
impositiva. En cuanto al gasto, se fijan salarios maximos a los altos funcionarios y se contiene el
crecimiento en percepciones adicionales al salario base. Ademas, en virtud de la llamada regla fiscal —
segun la cual el Gobierno solo podra endeudarse si la economia crece— se establecen limites al
incremento del gasto corriente.

El sector publico global reducido registré un déficit acumulado equivalente al 4,8% del PIB al
término de 2018, frente a uno del 5,3% al cierre de 2017. Esta evolucion obedece a una disminucion de
0,2 puntos porcentuales del PIB en el déficit del gobierno central, acompafiado de un aumento de 0,3
puntos porcentuales del PIB en el superavit registrado por el resto del sector publico no financiero. El
déficit primario (que excluye el gasto de intereses) se situ6 en un 2,3% del PIB, 0,7 puntos porcentuales
por debajo del registrado a fines de 2017.

Los ingresos totales del gobierno central experimentaron un crecimiento real del 1,5% en 2018
(2,2% en 2017). La reduccidén de los impuestos al comercio exterior (4,3%), fue compensada por la
expansion de los impuestos sobre la renta (6,3%). La Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas
incluyé una amnistia tributaria que contempld la condonacidn de intereses y de algunas sanciones a los
contribuyentes que saldaran sus deudas. Las estimaciones oficiales apuntan a que gracias a esta amnistia
hubo una recaudacién adicional de 0,5 puntos porcentuales del PIB en 2018; se esperan efectos
adicionales en los dos primeros meses de 2019, plazo en el que se mantuvo aln vigente dicha concesion.
La carga tributaria fue del 13,4% del PIB, ligeramente inferior a la de 2017 (13,5%).

Los gastos totales aumentaron un 1,2% en términos reales (7,3% en 2017), con una contraccion
notable en los gastos de capital (27,1%). En sentido contrario, el pago de intereses continué creciendo a
tasas reales de dos digitos (15,0% en 2017 y 17,6% en 2018). El gasto por concepto de remuneraciones
y transferencias presentd una desaceleracion en términos reales: el primero del 3,5% en 2017 al 2,3% en
2018, mientras que el segundo del 6% al 2,1% en el mismo periodo. En mayo de 2018, el nuevo Gobierno
anuncio diversas medidas para contener la expansion de los gastos en remuneraciones, empleo y compra
de bienes y servicios del sector publico. Asi, se limitd el uso de plazas a un 25% de las vacantes, se
redujo el presupuesto de pago de horas extras en un 50%, y se disminuyeron los gastos de publicidad,
asesorias y viajes.

El saldo de la deuda del gobierno central se ubicé en un monto equivalente al 52,9% del PIB al
cierre de 2018; 4,2 puntos porcentuales superior al registrado a fines del afio previo. La fuente principal
de financiamiento fue la emision de deuda interna, ante las restricciones institucionales para colocar
deuda publica en los mercados internacionales. De esta manera, del total de la deuda publica del gobierno
central, un 79,9% corresponde a deuda interna y el restante 20,1% a deuda externa. La deuda publica
total —que incluye la del gobierno central y los sectores publicos financiero y no financiero— alcanzé
un 69,6% del PIB (64,3% del PIB en 2017).

El 25 de septiembre de 2018 el banco central otorgd un crédito al Ministerio de Hacienda
mediante la compra de Letras del Tesoro, por un monto cercano a los 860 millones de ddlares. De
acuerdo con la legislacion vigente, este tipo de crédito puede ser otorgado solamente una vez al afio y
debe ser reembolsado en un plazo no mayor a 90 dias. El Ministerio de Hacienda utilizé este instrumento
para sobrellevar la falta de liquidez, pero lo reembols6 de manera anticipada el 20 de diciembre de 2018.
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En los primeros cinco meses de 2019 los ingresos totales del gobierno central crecieron un 8,2%
real interanual, impulsados por una mayor recaudacién por concepto de ingresos y utilidades,
principalmente gracias a la amnistia tributaria ya mencionada. Por su parte, en dicho periodo los gastos
totales del gobierno central se expandieron un 8,1% en cifras reales.

b) Las politicas monetaria y cambiaria

El 31 de enero de 2018 la junta directiva del banco central dio oficialmente por terminado el
proceso de transicion hacia un sistema monetario flexible, iniciado en 2005, que tiene como eje central
una meta explicita de inflacion. No obstante, previo a este anuncio el banco central ya habia disefiado e
implementaba su politica en concordancia con este sistema. Por otra parte continGa rigiendo un sistema
cambiario de flotacion administrada.

En 2018 el banco central ajusto al alza su tasa de politica monetaria en dos ocasiones, la primera
el 31 de enero y la segunda el 31 de octubre. En cada ocasién elevd la tasa de referencia 25 puntos
béasicos, con lo que esta se ubic6 en un 5,25%. Estos ajustes respondieron a las mayores expectativas de
inflacion percibidas por los agentes econémicos periédicamente encuestados por el banco, al aumento
de los precios internacionales de los combustibles y a los temores de un traspaso de la depreciacion del
tipo de cambio. Es importante mencionar que estas expectativas no se materializaron y, como se
menciond anteriormente, la inflacion se ubico dentro del rango meta del banco central.

La mayor tasa de referencia y el aumento del costo del financiamiento del gobierno central
presionaron al alza las tasas de interés del sistema financiero. La tasa activa promedio del sistema
financiero se ubic6 en un 15,93% al cierre del afio (13,7% real), frente a un 14,87% (12,0% real) al
finalizar 2017. Por su parte, la tasa de interés basica pasiva se situ6 en un 6% (3,9% real) en diciembre
de 2018, en comparacién con un 5,95% (3,3% real) en el mismo mes del afio anterior.

El crédito bancario al sector privado se desacelerd en 2018: la tasa de crecimiento nominal anual
fue del del 5,5%, frente al 7,2% en 2017, en un entorno de incertidumbre de la situacion econémica, en
particular por la situacion fiscal. La mayor expansion se observo en el crédito dirigido a la construccion
(9,8%) y a los servicios (7,5%), mientras que se contrajo el crédito dirigido al sector pesca (4,1%) vy al
transporte (1,5%). Por tipo de moneda, el saldo de las operaciones en moneda nacional crecié un 6,3%
en 2018, mientras que en moneda extranjera se redujo un 0,7% (neutralizando el efecto cambiario).

En 2018 el tipo de cambio se mantuvo estable y en torno a los 570 colones por délar hasta
mediados de agosto. La incertidumbre sobre la situacion fiscal gener6 una presion al alza del tipo de
cambio, que alcanzé los 630 colones por délar a inicios de noviembre. En diciembre, ante la aprobacion
de la reforma fiscal, disminuyd la presién sobre el tipo de cambio y cerr6 2018 en 610 colones por délar,
lo que represent6 una depreciacion nominal del 7,0% con respecto a finales de 2017. El indice del tipo
de cambio real registr6 una ligera depreciacion del 2,0%.

Las reservas internacionales cerraron 2018 en 7.495 millones de dolares, frente a 7.150 millones
de ddlares en diciembre de 2017 (un crecimiento anual del 4,8%). En 2018 el banco central realizé varias
intervenciones directas en el mercado cambiario con fines de estabilizacion por un monto acumulado de
414,5 millones de ddlares, a raiz de lo cual se redujeron las reservas. No obstante, esta evolucion fue
compensada por un crédito de apoyo de 1.000 millones de ddélares negociado con el Fondo
Latinoamericano de Reservas, que se hizo efectivo en marzo de 2018.

En marzo, mayo y junio de 2019 el banco central redujo 25 puntos bésicos la tasa de politica
monetaria en cada ocasion, para situarla en un 4,50%. Desde enero de 2016 no se habia observado una
reduccion de la tasa de referencia. Estas modificaciones respondieron a la moderacion de las expectativas
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de inflacion, en un entorno de baja expansién de la actividad econdmica. El tipo de cambio tuvo una
apreciacion en los primeros seis meses de 2019 (4,8%), para ubicarse en 581 colones por dolar a finales
de junio.

c) Otras politicas

La politica comercial continu6 enfocada en administrar los tratados existentes y potenciar su
mejor aprovechamiento. No obstante, el Gobierno permanece atento a mantener actualizada su
plataforma de tratados comerciales, tanto bilaterales como multilaterales. El tratado de libre comercio
con la Republica de Corea fue aprobado en la Asamblea Legislativa el 5 de marzo de 2019 y fue
posteriormente firmado por el presidente Carlos Alvarado. Entrard en vigor una vez que sea aprobado
por la Republica de Corea.

La Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) ha aprobado la
evaluacion en 13 de las 22 areas necesarias para el acceso al organismo. El Ministerio de Comercio de
Costa Rica espera que en 2020 concluya exitosamente el proceso de adhesion.

3. Laevolucion de las principales variables
a) La evolucion del sector externo

Las exportaciones acumuladas de bienes en 2018 ascendieron a 11.477 millones de ddlares, con
una expansion anual del 6,2% (7,0% en 2017). Entre las exportaciones del régimen definitivo, las de
banano y pifia continuaron siendo las de mayor peso, con un total de 1.028 millones y 1.033 millones de
dolares, respectivamente. En cuanto a las exportaciones de regimenes especiales (zonas francas y
perfeccionamiento activo), las de equipos y dispositivos médicos alcanzaron los 2.599 millones de
dolares, lo que supuso un crecimiento anual del 15,1%.

Los Estados Unidos continuaron siendo el principal socio comercial de Costa Rica, con una
participacion del 39,4% de las exportaciones de bienes, y en segundo término el resto de los paises
centroamericanos con una participacién conjunta del 20,6%. La dindmica del comercio de Costa Rica
con el resto de los paises centroamericanos se desacelerd (1,5% en 2018, frente al 4,4% en 2017), debido
principalmente a la crisis socioeconémica que vive Nicaragua.

Las exportaciones de servicios, por su parte, alcanzaron los 9.092 millones de doélares, 4,5% por
encima del valor total acumulado en 2017. El rubro de Otros servicios, en el que se contabilizan las
exportaciones de servicios empresariales, se expandié un 6,0% Yy representd el 52,7% de las
exportaciones totales de servicios. Como en afios anteriores, el superavit de la balanza de servicios (5.245
millones de ddlares) compenso el déficit de la balanza de bienes (4.394 millones de ddélares).

Las importaciones de bienes se expandieron un 4,8% en 2018, para un acumulado anual de
15.871 millones de ddlares. Las importaciones de los regimenes especiales crecieron un 7,6%, mientras
gue las compras de combustibles y lubricantes se expandieron un 14,7%, ante un mayor precio promedio
internacional de estos bienes. En este sentido, el indice de términos de intercambio tuvo una reduccion
del 3,1%.

Los flujos de inversion extranjera directa alcanzaron los 2.735 millones de délares en 2018, por
debajo de los registrados en 2017 (2.856 millones). La inversion dirigida a zonas francas representd un
57,5% del total, mientras que por sector la focalizada en la manufactura tuvo una participacion del
53,1%. Los flujos provenientes de los Estados Unidos representaron el 62% del total recibido en 2018.



Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe = 2019 5

Las exportaciones de bienes mostraron un crecimiento interanual del 0,9% en el los primeros
cinco meses de 2019, muy por debajo de la tasa observada en el mismo periodo de 2018 (7,0%). Las
exportaciones agricolas se contrajeron debido a condiciones climatolégicas adversas, mientras que las
de equipo y dispositivos médicos continuaron mostrando un sélido dinamismo.

b) La actividad econémica

En el primer semestre de 2018 el PIB real se expandi6 a una tasa interanual promedio del 3,4%.
En el segundo semestre se registré una desaceleracién significativa en la actividad econdmica, con un
crecimiento interanual promedio del 2,0%, fendmeno que se acentud ain mas en el cuarto trimestre, en
el que la tasa de crecimiento lleg6 a solo un 1,4%.

La incertidumbre ante la situacion fiscal y la huelga de servidores publicos incidieron
negativamente en el dinamismo de la demanda interna, que en 2018 se expandié a una tasa interanual
promedio del 1,2%, frente a un 2,8% en 2017. La tasa de crecimiento anual del consumo total disminuy6
de un 2,8% en 2017 a un 1,8% en 2018, con una desaceleracion especialmente marcada en el consumo
publico (0,5% en 2018, frente a 3,1% el afio previo), evolucidén que también resintié las medidas del
nuevo Gobierno para contener el gasto. EI consumo privado registré una menor desaceleracion (2,2%
en 2018, frente a 2,8% el afio anterior), afectado negativamente por una menor confianza del consumidor
y un menor dinamismo del crédito bancario. La inversion bruta interna aumenté un 2,7% (6,5% en 2017),
gracias a que el incremento de la inversion privada (5,5%) contrarrest6 la importante contraccién de la
inversion publica (8,9%). La formacion bruta de capital se expandi6 un 1,9%, frente a una contraccion
del 3,1% en 2017. Por su parte, la demanda externa creci6 un 4,1%, alentada por las exportaciones de
bienes (primarios y de zonas francas) y de servicios.

Por lo que respecta a la oferta, en 2018 se observd una desaceleracion en practicamente todos
los sectores econdémicos. La manufactura se expandi6 un 2,9% (3,3% en 2017), principalmente debido
a la actividad de las zonas francas. La actividad agropecuaria crecié un 2,4% (3,7% en 2017), impulsada
por las exportaciones de pifia, pero con un desempefio negativo de otros cultivos como el café y la cafa.
En sentido contrario, la construccion mostr6 una notable recuperacion (6,6%, frente a una caida del 2,1%
en 2017), gracias a una mayor inversion privada con destino comercial e industrial. Dentro de los
servicios, el sector de informacion y comunicaciones (6,6%) y las actividades profesionales, cientificas
y técnicas (4,2%)se mostraron dinamicos.

El indice mensual de actividad econémica (IMAE) mostr6 un crecimiento promedio interanual
del 1,8% en los primeros cuatro meses de 2019, frente a un 3,1% en el mismo periodo de 2018. El
crecimiento promedio del IMAE fue mayor en los sectores de finanzas y seguros e informacién y
comunicaciones. En sentido contrario, los sectores agropecuario y comercio sufrieron una contraccion.

c) La inflacion, las remuneraciones y el empleo

La variacién interanual mensual del indice de precios al consumidor se ubicd dentro del rango meta
fijado por el banco central en todos los meses de 2018. El incremento interanual (diciembre-diciembre) de los
precios del transporte (6,2%), producto de mayores precios internacionales de los combustibles, fue
contrarrestado por menores precios de comunicaciones (0,5%) y de prendas de vestir y calzado (3,6%).

En linea con la desaceleracion de la actividad econémica, la tasa de desempleo se incremento en la
segunda mitad de afio. En el segundo semestre de 2018, la tasa de desempleo abierto nacional promedio fue de
un 11,1%, en comparacion con el 9,3% en el mismo periodo de 2017. El indice de salarios minimos nominales
tuvo un crecimiento interanual del 2,43% en 2018 (0,4% en términos reales).
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Lainflacién interanual en los primeros tres meses de 2019 se situd por debajo del rango meta del banco
central, con un promedio del 1,5%. En abril y mayo tuvo un repunte que la ubico por encima del limite inferior
de la banda (2,32% en mayo). En el primer trimestre de 2019 la tasa de desempleo nacional alcanzé un 11,3%,
frente al 10,3% del primer trimestre del 2018.
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Cuadro 1
COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 a/
Tasas de variacién anual b/
Producto interno bruto total 5,0 4,3 4,8 2,3 3,5 3,6 4,2 3,4 2,7
Producto interno bruto por habitante 3,6 3,0 3,6 1,1 2,4 2,6 3,2 2,4 1,8
Producto interno bruto sectorial
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 6,6 0,7 4,8 0,1 1,5 2,7 5,2 3,7 2,4
Explotacién de minas y canteras -8,5 7,4 5,5 5,8 1,2 7,7 3,9 5,3 4,2
Industrias manufactureras 6,3 3,0 3,4 0,1 0,8 5,1 4,5 3,3 2,9
Electricidad, gas yagua 2,2 3,4 5,8 -14,0 3,6 11,0 5,3 3,5 2,1
Construccion -4,7 1,1 4,6 9,5 2,1 9,4 -3,4 -2,1 6,6
Comercio al por mayoryal por menor,
restaurantes y hoteles 5,6 4,9 3,8 6,8 4,8 4,4 4,1 2,5 2,2
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 11,7 9,6 7,6 4,0 6,3 8,2 3,7 5,3 4,7
Establecimientos financieros, seguros, bienes
inmuebles y servicios prestados a las empresas 5,4 6,7 9,0 4,6 4,6 6,6 6,2 4,8 3,5
Servicios comunales, sociales y personales 3,7 1,8 1,7 3,5 3,4 2,0 3,0 3,3 1,1
Producto interno bruto por tipo de gasto
Gasto de consumo final 4,7 5,1 4,9 3,0 3,9 4,2 3,6 2,8 1,8
Consumo del gobierno 4,1 1,0 0,2 3,2 2,9 2,4 2,4 3,1 0,5
Consumo privado 4,9 6,2 6,1 2,9 4,2 4,6 4,0 2,8 2,2
Formacion bruta de capital 4,3 3,2 9,9 -0,3 3,3 3,0 4,8 -3,1 1,9
Exportaciones de bienes y servicios 9,3 7,0 5,6 3,3 5,0 2,6 9,4 5,0 4,1
Importaciones de bienes y servicios 18,7 10,7 7,8 1,7 5,0 4,5 8,9 3,2 -0,4
Inversionyahorro ¢/ Porcentajesde PIB
Formacidn bruta de capital 19,7 19,9 20,5 19,0 18,8 18,4 18,4 18,8 18,6
Ahorro nacional 16,5 14,5 15,3 14,1 14,0 14,9 16,2 15,7 15,4
Ahorro externo 3,3 5,4 5,2 4,9 4,9 3,5 2,2 3,1 3,3
Balanza de pagos Millones de délares
Balanza de cuenta corriente -1214 -2265 -2411 -2431 -2453 -1921 -1257 -1815 -1878
Balanza de bienes -3548 -5027 -5348 -5559 -5329 -4 607 -4426 -4343 -4394
Exportaciones FOB 7493 8301 8923 8866 9456 9452 10100 10808 11477
Importaciones FOB 11040 13329 14271 14425 14784 14059 14526 15150 15871
Balanza de servicios 3132 3833 3984 4564 4539 4609 5110 5000 5245
Balanza de renta -1186 -1418 -1456 -1828 -2114 -2380 -2452 -2976 -3193
Balanza de transferencias corrientes 388 348 408 392 450 457 510 503 464
Balanzas de capital y financiera d/ 1775 2397 4521 2892 2340 2565 1022 1397 2268
Inversion extranjera directa neta 1589 2328 1803 2401 2818 2541 2127 2583 2076
Otros movimientos de capital 186 69 2718 491 -478 24 -1105 -1186 191
Balanza global 561 132 2110 461 -113 644 -235 -419 390
Variacién en activos de reserva e/ -561 -132 -2110 -461 113 -644 235 419 -390
Otros indicadores del sector externo
Tipo de cambio real efectivo (indice 2005=100) f/ 82,4 79,7 76,6 74,1 77,4 73,5 75,0 79,2 79,1
Relacidn de precios del intercambio de bienes
(indice 2010=100) g/ 100,0 96,3 95,8 96,1 97,0 97,3 97,0 95,0 92,5
Transferencia neta de recursos (millones de ddlares) 589 979 3065 1064 226 185 -1429 -1579 -925
Deuda externa bruta total (millones de délares) 9527 11286 15381 19629 21671 24030 25565 27159 28655
Empleo h/ Tasas anuales medias
Tasa de participacion 59,1 60,7 62,5 62,2 62,6 61,2 58,4 58,8 60,7
Tasa de desempleo abiertoi/ 7,1 7,7 9,8 9,1 9,5 9,7 9,6 9,0 10,3
Tasa de subempleo visible 11,2 13,4 11,3 12,5 12,8 12,4 9,0 8,1 8,7
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Cuadro 1 (conclusién)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 a/

Precios Porcentajes anuales
Variacion de los precios al consumidor
(diciembre a diciembre) 5,8 4,7 4,6 3,7 5,1 -0,8 0,8 2,6 2,0
Variacién de los precios al productor industrial
(diciembre a diciembre) 4,5 7,4 3,5 1,6 4,9 -0,4 0,3 2,7 4,3
Variacién del tipo de cambio nominal
(promedio anual) -8,3 -3,8 0,5 -0,6 7,7 -0,6 1,9 4,2 1,7
Variacién de la remuneraciéon media real 2,1 5,7 1,3 1,3 2,0 4,1 2,6 1,2 1,7
Tasa de interés pasiva nominal j/ 8,6 6,1 5,3 6,5 5,0 4,7 4,4 4,9 6,9
Tasa de interés activa nominal k/ 21,6 19,8 18,1 19,7 17,4 16,6 15,9 14,7 15,6
Gobierno central Porcentajesde PIB
Ingresos totales 13,9 14,2 14,0 14,2 14,0 14,3 14,7 14,4 14,3
Ingresos tributarios 13,0 13,3 13,2 13,5 13,2 13,4 13,9 13,5 13,4
Gastos totales 19,0 18,1 18,3 19,6 19,6 20,0 19,9 20,5 20,2
Gastos corrientes 16,7 16,7 16,9 18,0 17,9 18,2 18,1 18,5 18,8
Intereses 2,0 2,1 2,0 2,5 2,6 2,7 2,8 3,1 3,5
Gastos de capital 2,3 1,4 1,4 1,6 1,7 1,8 1,8 2,0 1,4
Resultado primario -3,0 -1,9 -2,3 -2,8 -3,1 -3,0 -2,4 -3,0 -2,3
Resultado global -5,0 -4,0 -4,3 -5,4 -5,6 -5,7 -5,2 -6,1 -5,9
Deuda del gobierno central 28,4 29,9 34,3 35,9 38,5 41,0 44,9 48,7 52,9
Interna 22,6 25,1 28,4 28,8 29,8 30,9 34,6 38,4 42,2
Externa 5,8 4,8 5,9 7,1 8,7 10,1 10,3 10,2 10,7
Moneda y crédito Porcentajes del PIB, saldos a fin de afio
Crédito interno 59,2 61,6 62,2 69,2 73,9 78,1 81,4 83,9 84,6
Al sector publico 10,6 12,4 12,0 14,7 16,1 17,8 18,9 20,3 20,7
Al sector privado 44,6 46,4 48,0 50,7 54,4 56,6 60,0 61,6 62,0
Otros 41 2,8 2,1 3,7 3,4 3,8 2,5 2,0 1,9
Base monetaria 6,9 7,0 7,5 7,8 7,8 8,0 8,0 8,3 8,1
Dinero (M1) 15,6 16,0 16,5 17,5 17,4 18,8 19,3 18,2 18,4
M2 32,8 32,2 34,2 36,8 37,5 37,0 35,6 33,2 31,7
Depésitos en moneda extranjera 18,8 17,7 16,0 14,9 16,4 15,2 15,0 15,3 15,8

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 2012.

c/ Sobre la base de los valores calculados en moneda nacional expresados en délares corrientes.

d/ Incluye errores y omisiones.

e/ El signo menos (-) indica aumento de los activos de reserva.

f/ Promedio anual, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.

g/ Division de Desarrollo Econémico. Célculos propios. Estudio Econémico 2019.

h/ Total nacional. Nueva medicién a partir de 2012; los datos no son comparables con la serie anterior.
i/ Total urbano.

j/ Tasa de interés promedio de Otras Sociedades para depdsitos en moneda nacional.

k/ Tasa de interés activa promedio del sistema financiero para préstamos en moneda nacional.
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Cuadro 2
COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES
2017 2018 2019
Trim.1  Trim.2 Trim.3 Trim.4 Trim.1  Trim.2 Trim.3 Trim.4 Trim.1 Trim.2 a/
Producto interno bruto total (variacion respecto
del mismo trimestre del afio anterior) b/ 3,7 3,7 2,8 3,4 3,0 3,8 2,5 1,4
Reservas internacionales brutas (millones de ddlares) 7417 6982 6877 6945 7537 8089 7724 6971 7832 7957 ¢/
Tipo de cambio real efectivo (indice 2005=100) d/ 76,7 79,3 81,0 80,0 79,4 78,3 77,9 81,0 81,5 80,2 ¢/
Precios al consumidor
(variacién porcentual en 12 meses) 1,6 1,8 1,6 2,6 2,6 2,1 2,2 2,0 1,4 2,3 ¢/
Precios al por mayor
(variacion porcentual en 12 meses) 1,1 2,5 3,1 3,1 3,6 3,1 2,9 4,3 4,1 3,5 ¢/
Tipo de cambio nominal promedio
(colones por délar) 559,5 570,1 574,8 569,0 569,3 566,6 594,9 603,3 607,4 596,4 c/
Tasas de interés nominales (medias de porcentajes anualizados)
Tasa de interés pasiva e/ 5,4 5,7 6,8 6,9 7,0 6,9 6,9 6,8 7,7 7,7 ¢/
Tasa de interés activa f/ 14,2 14,2 14,8 14,8 15,1 15,4 16,1 15,8 13,7 13,9 ¢/
Tasa de interés interbancaria 1,9 3,7 5,2 4,6 5,0 5,0 5,1 5,6 5,8 52 ¢/
Tasa de politica monetaria 1,8 3,1 4,5 4,7 4,9 5,0 5,0 5,2 52 4,8
Emision de bonos internacionales (millones de ddlares) - 300 - - - - - - - -
indices de precios de la bolsa de valores
(indice nacional, 31 diciembre de 2005=100) 114 117 117 116 110 102 98 92 80 78
Crédito interno (variacion respecto
del mismo trimestre del afio anterior) 11,3 12,0 11,0 9,9 7,0 5,2 4,9 6,5 5,3 3,8 ¢/

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 2012.

c/ Datos al mes de mayo.

d/ Promedio trimestral, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.

e/ Tasa de interés promedio de Otras Sociedades para depésitos en moneda nacional.

f/ Tasa de interés activa promedio del sistema financiero para préstamos en moneda nacional.



