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Guatemala

La Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima que la
actividad econémica de Guatemala crecerd un 3,4% en 2023, frente a un 4,1% en 2022.
La desaceleracion econdmica se debe a un menor dinamismo de la economia mundial,
una menor expansion del comercio y un incremento de los costos de financiamiento.
Entre los factores que estan impulsando el crecimiento de la economia destacan el gasto
publico, que ha registrado un crecimiento acumulado al tercer trimestre del afio (4,4%
interanual real), y los flujos de remesas, que se espera que lleguen a 20.000 millones de
dolares (alrededor del 19% del PIB) al finalizar el afio.

Al cierre de 2023, de acuerdo con las estimaciones de la CEPAL, el saldo de la cuenta corriente tendria
un déficit del 1,7% del PIB (en comparacién con un 1,3% en 2022), alentado por el importante
crecimiento de las importaciones. El gobierno central cerrara el afio con un déficit del 1,9% del PIB
(frente al 1,7% en 2022), en particular por una expansion del gasto publico dirigido al mantenimiento
de obras, programas de transferencias y gastos relacionados con el ejercicio electoral, que contrarrestd
el incremento de los ingresos. La inflacion interanual se ubicaria a finales de 2023 en un 5% (frente a
un 9,2% en 2022), en el limite superior del rango meta del banco central (entre el 3% y el 5%). En 2023
se espera que se registre una tasa de desempleo anual del 3,3%. A julio de 2023, el nimero de afiliados
cotizantes al régimen de seguridad social se incrementd a una tasa interanual del 5,3%.

En los primeros nueve meses de 2023, los ingresos totales del gobierno central registraron un
incremento interanual real del 1,4%, con un aumento del 1,2% de los ingresos tributarios y del 4,1% de
los ingresos no tributarios. Entre los ingresos tributarios directos, el impuesto sobre la renta alcanzé un
aumento del 3,3% real. Entre los ingresos tributarios indirectos, el impuesto sobre los servicios no
personales se increment6 un 9,8%. El comportamiento positivo de la recaudacion se debe al crecimiento
de la actividad econdmica y a mejoras administrativas enfocadas en el impuesto sobre el valor agregado
(IVA) y el impuesto sobre la renta.

En los primeros tres trimestres de 2023, los gastos totales del gobierno central mostraron un
incremento interanual del 4,4% en términos reales,
impulsados primordialmente por los gastos
corrientes (2,8%), pero también por los gastos de
capital (12,6%). En 2023, aun contintan los gastos 16 \
relacionados con la mitigacion de los efectos de la
pandemia de enfermedad por coronavirus
(COVID-19), con un programa de adquisicion de
vacunas, prevencion y tratamiento. Ademas, se
realizaron gastos para el mantenimiento, la
reposicion y el mejoramiento de la infraestructura
dafiada por las lluvias y la tormenta tropical Julia
del afio anterior (debido a ello se cred el ,
subprograma 10 para la atencién y mitigacion de e e
dafios por desastres naturales), y se registraron
gastos relacionados con las elecciones.
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internacionales. En el tercer trimestre de 2023, la
tasa de interés activa nominal del sistema
financiero fue, en promedio, del 11,96% (0,02
puntos porcentuales menos que en el mismo
periodo de 2022), mientras que la tasa de interés
pasiva nominal se ubic6 en el 4,25% (0,37 puntos
porcentuales mas que en 2022). En términos
reales, la tasa de interés activa era del 7,08% (4,1
puntos porcentuales mas que en el tercer trimestre
de 2022) y la pasiva era del -0,3% (4,2 puntos
porcentuales mas que en 2022). A futuro, no hay
certidumbre acerca de cuando se podria iniciar una baja de tasas. A septiembre de 2023, el saldo de la
cartera de préstamos del sistema financiero al sector privado registr6 un incremento real interanual del
17,6% (en comparacion con un 10,3% en el mismo periodo de 2022).

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

a/ Estimaciones.

b/ Datos al mes de septiembre.

¢/ Datos al mes de agosto.

d/ Una tasa negativa significa una apreciacion real. Se refiere al tipo de
cambio real efectivo mundial.

e/ Promedio ponderado de tasas pasivas.

f/ Promedio ponderado de tasas activas.

g/ Los datos para 2023 corresponden a la suma del primer y segundo
trimestre.

h/ Incluye errores y omisiones.

El tipo de cambio nominal promedio al tercer trimestre de 2023 fue de 7,81 quetzales por ddlar,
lo que representa una depreciacion nominal del 1,1% con respecto al mismo periodo de 2022. En
términos reales, se observa una depreciacion del indice del tipo de cambio real del 0,3% al tercer
trimestre de 2023. Las reservas internacionales netas sumaron 20.273 millones de dolares al 30 de
septiembre de 2023, un 1,4% menos que en el mismo mes de 2022, y representaron nueve meses de
importaciones.

En los primeros nueve meses de 2023, el valor de las exportaciones totales de bienes disminuyé
a una tasa interanual del 9,3%, mientras que el de las importaciones se redujo un 7,4%. La caida de las
exportaciones fue una combinacion entre valor y precio: una menor demanda de productos ante la
contraccién del volumen del comercio internacional y una disminucion de algunos precios agricolas. El
valor de las exportaciones de productos quimicos, maquila textil, caucho y cardamomo disminuy6 con
respecto al mismo periodo de 2022, y en conjunto estos rubros representaron el 27,7% del total
exportado. Las importaciones de bienes de consumo crecieron un 4,9% y las de bienes de capital, un
9,5%. En tanto, las importaciones de petréleo y combustibles disminuyeron un 23,3%, ante el descenso
de los precios internacionales. La relacion de términos de intercambio de bienes mejor6 un 0,6% en los
primeros tres trimestres de 2023 con respecto al mismo periodo de 2022. Los flujos netos de inversion
extranjera directa (IED) en Guatemala fueron de 743,1 millones de dolares al primer semestre de 2023,
un 6,4% mas que en el mismo periodo de 2022.
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El PIB registré un incremento interanual del 3,8% en el primer semestre de 2023. La mayoria
de los sectores mostraron un desempefio positivo. Los tres sectores que presentaron los mayores
incrementos fueron: actividades financieras y de seguros (11,1%), alojamiento y comidas (9,3%) y
construccion (9,2%). Por el lado de la demanda, el gasto del gobierno (13,7%) y la inversion bruta fija
(6,7%) mostraron el mayor dinamismo. De acuerdo con cifras desestacionalizadas del indice mensual
de actividad econémica (IMAE), la actividad econdmica experimentd un crecimiento mensual
interanual promedio del 3,8% en agosto de 2023.

En noviembre de 2023, la inflacidn interanual se ubicé en un 4,3%. Las categorias de bienes y
servicios que presentaron los mayores incrementos de precios fueron: hoteles y restaurantes (8,7%),
alimentos y bebidas no alcohdlicas (8,5%) y recreacion y cultura (4,5%). Las recientes manifestaciones
politicas a lo largo del territorio nacional, que han desencadenado bloqueos a las vias de comunicacion,
podrian tener un efecto sobre los precios.

En enero de 2023, el salario minimo nominal se incremento en todas sus categorias con respecto
a 2022: un 7% para Ciudad de Guatemala y un 4% para el resto del territorio. Sin embargo, en términos
reales, el salario minimo disminuy6 un 2,2% y un 5,2%, respectivamente, con respecto a 2022.

La CEPAL estima que en 2024 la actividad econdémica de Guatemala registrara una tasa de
crecimiento anual del 3,4%, apoyada en la demanda interna y los flujos de remesas familiares. Se prevé
que el déficit fiscal alcance un -1,5% del PIB. El saldo de la cuenta corriente presentaria un balance
negativo del 1,5% del PIB, dado un mayor crecimiento de las importaciones. El afio terminaria con una
inflacion de alrededor del 4,6%, mientras que la tasa de desempleo abierto seria de alrededor del 3,9%.
Para el ciclo que va de 2023 a 2024, existe al menos un 80% de probabilidad de que se presente el
fendmeno de El Nifio, que se traduciria en menos lluvia y una menor produccion agricola. En enero de
2024, asumiré un nuevo gobierno nacional en Guatemala.



