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Republica Bolivariana de Venezuela

Para 2007, se estima un crecimiento del PIB superior al 8%, debido al mayor dinamismo

de la demanda interna. En los tres primeros trimestres del afio, el PIB crecio un 8,4%,

impulsado por la actividad no petrolera (9,9%). Por su parte, la actividad petrolera cayd un

6,1%. Los sectores mas dinamicos fueron el comercio (18,3%), las comunicaciones (23,2%)

y los servicios financieros (22,2%), en tanto que la construccion crecio solo un 12,5% en

igual periodo.! En cuanto a la demanda, se observd un aumento del consumo (16,5%),

asi como de la inversion (22,7%), lo que reflejo el crecimiento del volumen importado

(31,1%), mientras que el volumen exportado continué disminuyendo (-3,9%). Para 2008,

las autoridades estiman un crecimiento del PIB cercano al 6%, el mantenimiento del tipo

de cambio en 2.150 bolivares por ddlar y una inflacion media anual del 11%.

Como resultado de la ley habilitante, promulgada
por el Ejecutivo en febrero de 2007, el gobierno
implemento varias medidas de politica. En enero,
anunci6 la nacionalizacion de dos empresas de
servicios publicos: Electricidad de Caracas S.A.
y la Compaifiia Anénima Nacional de Teléfonos
de Venezuela (CANTYV). A partir del 1° de mayo,
Petroleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) asumid
el control mayoritario de la propiedad de las
asociaciones estratégicas que operaban en la Faja
Petrolifera del Orinoco. Ademas, en mayo, el gobierno
no renovo la licencia de operacién de un antiguo
canal de television. En octubre, la Asamblea Nacional
aprobo la reforma constitucional impulsada por
el presidente. Esta nueva constitucion se sometid
a un referendo popular el 2 de diciembre, en el
que no fue aprobada por los votantes. Entre las
medidas mas polémicas destacaban la abolicién
de la autonomia del Banco Central de Venezuela
(BCV), las modificaciones a la estructura territorial
del pais, las cuales tendrian implicancias en las
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REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA:
PIB, INFLACION Y DESEMPLEO
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
sobre la base de cifras oficiales.

El sector de la construccion venia creciendo a tasas superiores al 20% desde 2004.
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erogaciones fiscales, la reeleccion en forma indefinida
del Presidente de la Republica, la creacion de la
figura del Poder Popular, y los cambios en los
articulos referentes a la propiedad.

En 2007, la politica fiscal mantuvo el caracter
expansivo que la ha caracterizado durante los tltimos
afos, aunque se registraron tasas mas moderadas. En
el periodo comprendido entre enero y agosto de 2007,
los gastos corrientes del gobierno central aumentaron
un 12,8% (56,2% en igual periodo de 2006), mientras
que los ingresos se incrementaron un 13,8% (43,5% en
igual periodo del 2006). En términos reales, tanto los
ingresos como los gastos corrientes estarian creciendo
a tasas muy bajas. Para el conjunto del afio, se estima
un resultado fiscal similar al de 2006.

Durante el ano, se observaron varios cambios
en materia de politica tributaria. En febrero, y como
parte de su programa antiinflacionario, las autoridades
decretaron una rebaja en la alicuota del IVA del 14%
al 9%, la cual se haria efectiva en dos etapas: del 14%
al 11%, a partir del 1° de marzo de 2007, y del 11% al
9%, a contar del 1° de julio. A partir del 15 de marzo,
se eliminoé el IVA para varios alimentos y se redujo su
alicuota para los servicios de transporte de alimentos.
En octubre, el gobierno decretd un alza del impuesto a
los licores y cigarrillos y, a partir del 1° de noviembre,
entrd en vigencia, por los meses de noviembre y diciembre
de 2007, el impuesto a las transacciones bancarias,
que grava en un 1,5% los retiros y las transferencias
realizadas por las empresas.

En 2007, al igual que en 2006 y 2005, el gobierno
invirtié dolares en la compra de bonos de paises
extranjeros, siguié constituyendo fondos en divisas en
el exterior y mantuvo el programa de renegociacion de
la deuda externa. A lo largo del afio, las autoridades
lanzaron varias emisiones de bonos: en los primeros
meses de 2007, los denominados “bonos del sur II”
(1.500 millones de ddlares) y los bonos de Petroleos de
Venezuela, S.A. (7.500 millones de ddlares), y en agosto
los “bonos del sur 111" (1.200 millones de ddlares).>

En 2007, las autoridades implementaron medidas
destinadas a moderar las tasas de crecimiento de los
agregados monetarios. En los primeros meses del
afio, determinaron que el pago de los impuestos por
parte de Petréleos de Venezuela, S.A. a la Tesoreria
debia efectuarse directamente en délares a través de
las cuentas de Tesoreria en el exterior. Ademas, en el

y capital cubierto emitidos por el gobierno venezolano.

Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA:
PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

2005 2006 20072

Tasas de variacion anual

Producto interno bruto 10,3 10,3 8,5
Producto interno bruto

por habitante 8,5 8,5 6,7
Precios al consumidor 14,4 17,0 20,7°
Salario medio real 2,6 5,1 0,4¢
Dinero (M1) 50,0 71,3 64,69
Tipo de cambio real efectivo © 0,1 -6,0 -10,8 1
Relacién de precios

del intercambio 30,8 19,4 8,7

Porcentaje promedio anual

Tasa de desempleo 12,4 10,0 8,7¢
Resultado global del

gobierno central / PIB 1,6 0,0 0,5
Tasa de interés pasiva nominal 11,7 10,1 10,50
Tasa de interés activa nominal 15,6 14,6 15,9"

Millones de délares
Exportaciones de bienes

y servicios 56829 66669 70002
Importaciones de bienes

y servicios 28915 37944 48641
Saldo en cuenta corriente 25534 27167 22611
Cuentas de capital y financiera 20110 -22431 -27 611
Balanza global 5424 4736 -5000

Fuente: Comisién Econémica para América Latinay el Caribe (CEPAL),
sobre la base de cifras oficiales.

2 Estimaciones preliminares.

b Variacion en 12 meses hasta noviembre de 2007.

¢ Estimacion basada en datos de enero a septiembre.

d Variacion en 12 meses hasta septiembre de 2007.

¢ Una tasa negativa significa una apreciacion real.

f Variacion del promedio de enero a octubre de 2007 respecto del
mismo periodo del afio anterior.

9 Estimacién basada en datos de enero a octubre.

" Datos anualizados, promedio de enero a octubre.

primer semestre del afio decretaron un nuevo traspaso
de 6.770 millones de dolares provenientes de las reservas
internacionales del Banco Central de Venezuela al
Fondo de Desarrollo Nacional. En julio, el banco
central acordd subir las tasas de interés pasivas anuales
del 6,5% al 8,0% (depositos de ahorro) y del 10,0% al
11,0% (depdsitos a plazo), asi como el coeficiente de
encaje legal del 15% al 16% y, posteriormente, a partir
del 1° de octubre, al 17%.3 Asimismo, el Banco Central
de Venezuela mantuvo su politica de intervencion en
el mercado a través de operaciones de absorcién. En
octubre de 2007, la liquidez ampliada (M3) crecid un
18% con relacion a diciembre de 2006 (42% en igual
periodo de 2006). En los primeros ocho meses del
afio, el crédito bancario al sector privado aument6 un

Aligual que el bono del sur II, estos bonos estan constituidos en partes iguales por bonos argentinos (BODEN 15) y titulos de interés

Para los primeros diez meses de 2007, en promedio, y para los seis principales bancos comerciales y universales, las tasas de interés

activas se situaron en un 16%, asi como las tasas de los depositos de ahorro y de los depositos a plazo se ubicaron en un 7,1% y un

10,5%, respectivamente.
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45,2%, en tanto que el crédito del sistema financiero
al sector publico disminuyd un 32,6% respecto de
diciembre de 2006.

A partir del 1° de enero de 2008, entrara en vigor la
reconversion monetaria, que consistira en la abolicion
de tres ceros al bolivar. La nueva denominacion de la
moneda sera “bolivar fuerte” y se representara con el
simbolo “Bs.F.”. Durante un periodo de seis meses,
ambas monedas estaran vigentes y los precios de
los bienes y servicios deberan expresarse en ambas
denominaciones.

En 2007, se mantuvieron el régimen de administracion
de divisas existente en el pais desde 2003 y las restricciones
a la salida de capitales. Ademas se mantuvo inalterada
la tasa de cambio oficial. Durante los ultimos meses
de 2007, pese a la mayor disponibilidad de divisas por
parte de la Comision de Administracion de Divisas
(CADIVI) y al aumento de los cupos en divisas que
pueden ser usados en el exterior a través de las tarjetas
de crédito, el tipo de cambio en el mercado paralelo
se incrementd significativamente.*

En noviembre de 2007, y en comparacion con
diciembre de 2006, el IPC aumento un 18,6%. Las
alzas mas pronunciadas se produjeron en los precios
de alimentos y bebidas, salud, y restaurantes y hoteles,
pese al control de los precios de un grupo importante
de productos incluidos en la canasta del IPC. En los
ultimos meses del afio, se observo un incremento de

cambio oficial.

promedio de 56,45 dolares en 2006.

la escasez de algunos alimentos. Por su parte, el indice
de precios al por mayor mostrd en igual periodo un
aumento del 14,5% (los precios de los productos
nacionales ¢ importados aumentaron un 15,2% y un
12,0%, respectivamente).

El indice general de remuneraciones aumento, en
promedio, un 17,3% en los tres primeros trimestres
del afio con respecto al promedio de 2006 (un 17,2%
y un 17,5%, en el sector privado y de gobierno,
respectivamente). El sueldo minimo se reajustd un
20% a partir del 1° de mayo. En términos del promedio
anual, en los primeros nueve meses del afio la tasa
de desempleo se ubico en un 9,1% (10,4% en igual
periodo de 2006).

En los tres primeros trimestres de 2007, la balanza
de pagos registrd un superavit en la cuenta corriente
(16.034 millones de dolares) menor que el registrado
en igual periodo de 2006 (22.993 millones), debido a
la caida de las exportaciones petroleras (-2,8%) y al
importante incremento de las importaciones de bienes
(35,9%).> En cuanto a la deuda externa del pais, ésta
se elevo a 48.078 millones de dolares (44.184 millones
en 2006), debido al incremento de la deuda publica.
Las deudas publica y privada equivalen a un 68% y
un 32% del total de la deuda, respectivamente. Hasta
noviembre de 2007, las reservas internacionales del
Banco Central de Venezuela ascendian a 30.331
millones de délares.

Hasta noviembre de 2007, la cotizacion del dolar en el mercado paralelo se situaba en un 210% por sobre la cotizacion del tipo de

Hasta noviembre de 2007, el precio medio de la canasta de crudo venezolana fue de 62,61 dolares por barril, en comparaciéon con el



