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Notas explicativas
En el presente documento se han adoptado las convenciones siguientes:

¢ Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

e Lacoma (,) se usa para separar los decimales.

e Elpunto (.) en las cantidades dentro del texto (124.000) se usa para separar los miles.

¢ Laraya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 2007/2008).

o FEl guién (-) puesto entre cifras que expresen afios (por ejemplo, 2006-2008) indica que se trata de todo el
periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas™ indica toneladas métricas, y la palabra “dolares™ se refiere a dolares de los
Estados Unidos, salvo indicacion contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a
tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman el total correspondiente.

En los cuadros se emplean ademas los siguientes signos:

e Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

e Laraya(—)indica que la cantidad es nula o insignificante.

¢ Un espacio en blanco indica que el concepto de que se trata no es aplicable.
e Seusa la coma para separar los decimales.

o Las cifras en miles se separan con espacio.
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MEXICO

EVOLUCION ECONOMICA DURANTE 2010
Y PERSPECTIVAS PARA 2011

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2010 la actividad econémica de México tuvo un crecimiento real de 5,4%, que compensa
parcialmente la aguda contraccién que experiment6 en 2009 (-6,1%). En tanto, el PIB por habitante
aumento 4,4% (-7,1% en 2009). El dinamismo de la demanda externa (24,3% en términos reales) vy,
en parte, el consumo (4,6%) impulsaron esta recuperacién, pues la formacién bruta de capital tuvo
una expansion magra (2,3%). Las importaciones se elevaron rapidamente (22,1%), pero a un ritmo
menor que las exportaciones. Esto contribuyé a que el déficit comercial como porcentaje del PIB
(1,2%) fuera incluso menor que el observado en 2009 (1,5%).

) GRAFICO 1
MEXICO: PIB REAL Y PIB POR HABITANTE,
2005-2010
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

El déficit fiscal del sector publico, incluida la
mversion de Petrdleos Mexicanos (PEMEX), se
mcrementd de 2,3% en 2009 a 2,8% en 2010, debido
principalmente a que no se contd, a diferencia del
afio previo, con los ingresos no recurrentes
provenientes del Fondo de Estabilizacion de
Ingresos Petroleros (FEIP), la cobertura petrolera y
el remanente de operacion del Banco Central.

En diciembre, la inflacién interanual alcanzo
4.4% (3,6% en 2009), 0.4 puntos porcentuales por
encima de la meta del Banco Central. La tasa de

desocupacion urbana se redujo ligeramente (6,4%,
en comparacion con el 6,7% registrado en 2009),
aunque el porcentaje de la poblacion en la economia
mformal crecid, como reflejo de una generacion
msuficiente de empleos de calidad. El tipo de cambio
se aprecio ante la llegada significativa de flujos de
capital de cartera y la politica monetaria adoptada.

Segun previsiones de la CEPAL, el PIB real
aumentara 4% en 2011, pues se espera un menor
dinamismo de las exportaciones y un impulso
moderado de la demanda interna. En 2011 ¢l Banco
de México mantiene su objetivo de inflacion anual
de 3%, con un intervalo de variabilidad de un punto
porcentual en ambos sentidos. Lograr esta meta
parcce factible en la medida en que continue la
desaceleracion de los precios internacionales de
combustibles v materias primas, persista un margen
de capacidad no utilizada, se mantenga ¢l alza
moderada de salarios y prosiga la tendencia a la
apreciacion del tipo de cambio real. Se espera un
déficit fiscal ligeramente superior a 2% del PIB,
mcluida la inversion de PEMEX, aunque los
mayores precios internacionales del petrdleo
aportaran recursos adicionales al gobierno federal.

En 2011 se mantendra la generacion de empleos,
pero se espera que el niimero de nuevas plazas formales
no alcance el millon, cifra insuficiente para atender el
mcremento anual de la poblacion econdmicamente
activa. Con este hecho se ilustra la imperiosa necesidad
de avanzar en reformas que remuevan los obstaculos al
crecimiento; la fiscal es de especial importancia, y que



ademas eleven tanto la imversion como la
productividad. A fines del afio el Banco Central podria

modificar al alza su tasa de interés de referencia, que
desde julio de 2009 esta anclada en 4,5%.

2. La politica econdémica

El gobierno federal continué instrumentando una politica fiscal en el marco de la ley federal de
presupuesto y responsabilidad hacendaria. Los ingresos corrientes y los gastos totales se
expandieron gracias a la reactivacion econémica. A lo largo del aiio el Banco Central no modific6
su postura de politica monetaria. En un contexto de apreciacién cambiaria, gracias a la entrada de

flujos de capitales, se fortalecieron las reservas internacionales.

a) La politica fiscal

En 2010 el déficit del sector publico (2,8%)
estuvo compuesto por un saldo negativo del
gobierno central equivalente al 2,7% del PIB, y un
déficit de 0,1% del PIB correspondiente a
organismos y empresas publicas controladas (incluye
a Petroleos Mexicanos, PEMEX; la Comision
Federal de Electricidad, CFE; el Instituto Mexicano
del Seguro Social, IMSS, y el Instituto de Seguridad
v Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado,
ISSSTE). Los ingresos totales del sector publico
ascendieron a 22,5% del PIB, mientras que los
gastos totales alcanzaron una cifra equivalente a
25.4% del PIB.

En 2010 los ingresos totales del gobierno
federal disminuyeron 0,2% en términos reales,
producto de la caida de los ingresos no tributarios
(-9,6%), compensada solo parcialmente por el alza
de los ingresos tributarios (7,1%). No se contd con
los ingresos no recurrentes recibidos en 2009,
provenientes del remanente de operacion del Banco
de México, de la recuperacion de recursos del FEIP
y del programa de cobertura del precio del petréleo.
La carga tributaria —sin incluir el petrdleo—
registrd un monto equivalente a 10% del PIB, una de
las mas bajas de la Organizacion de Cooperacion y
Desarrollo Economicos (OCDE) y de América
Latina. La recaudacion del impuesto al valor
agregado crecio 18,8% en términos reales, gracias al
mcremento de la tasa de 15% a 16%, aplicable a
partir de 2010, y a la reactivacion econdémica. De
manera similar, la tasa impositiva maxima del
impuesto a la renta pasd de 28% a 30% y permitio
un aumento real de 12,6% en la recaudacion de este
gravamen. Los impuestos a las importaciones
tuvieron una contraccion real de 22,1%,

principalmente gracias a la apreciacion del peso. Los
ingresos petroleros totales se elevaron 6,9% en
términos reales, debido a que el alza en los precios
compenso el efecto de la reduccion del volumen
exportado y de la apreciacion cambiaria.

GRAFICO 2
MEXICO: EVOLUCION DE INDICADORES
FISCALES (SECTOR PUBLICO
CONSOLIDADO), 2007-2010

(En porcentajes con respecto al PIB)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

En 2010 los gastos totales del gobierno federal
tuvieron un incremento real de 3,6%, después de una
caida de 4,3% en el afio previo. Dentro del gasto
programable, el gasto corriente aumentd 3,3% y el
de capital, 2,8%. La mayor variacidon se registrd en
los fondos destinados a la Secretaria de Gobernacion
(experimentd un alza de 50,7% real, debido a la
incorporacion del secretariado gjecutivo del sistema
nacional de seguridad publica) v a la Secretaria de la
Defensa Nacional (SEDENA) (que recibio 12.3%
adicional para fortalecer los programas de vigilancia



y defensa del territorio nacional). Asimismo, las
provisiones salariales v econdémicas del Fondo de
Desastres Naturales (FONDEN) y del Fondo de
Inversion para Entidades Federativas (FIEF), entre
otros, se elevaron 21,2%. De acuerdo con la
clasificacion funcional, los que tuvieron la mayor
mfluencia en la evolucion agregada son: seguridad
social (aumentd 9,4% en términos reales), salud
(5.1%) y educacion (2,5%). La inversion fisica
presupuestaria se increment6 6,4% real.

El endeudamiento interno fue la principal fuente
de financiamiento del déficit del sector publico
federal (tres cuartas partes del nuevo
endeudamiento), que incluye la deuda neta del
gobierno federal, de los organismos, empresas
controladas y la banca de desarrollo. Al cierre de
2010, la deuda neta del sector publico federal se
ubico en 30.9% del PIB (1 punto porcentual por
arriba de lo observado al cierre de 2009), por debajo
del promedio de los paises de la OCDE, aunque por
encima del latinoamericano. De este monto, la deuda
mterna representd 21,4% del PIB vy la deuda externa
neta, 9,5% del PIB (0,9 y 0,1 puntos porcentuales
mas que al cierre de 2009, respectivamente).

En 2010, el gobierno federal llevd a cabo dos
operaciones destacadas de colocacion de bonos en
los mercados internacionales, que se espera permitan
cubrir sus necesidades de financiamiento de los
préximos dos afios. A principios de octubre coloco
1.000 millones de dolares en bonos a 100 afios, con un
rendimiento al vencimiento de 6,1%, lo que convierte
a México en el primer pais latinoamericano en emitir
este tipo de deuda de tan largo plazo. Pocos dias
después, vendio cerca de 1.800 millones de dolares en
papeles denominados en yenes con vencimiento en
2020, conocidos como bonos samurai, y un
rendimiento al vencimiento de 1,51%.

En materia de deuda interna, en noviembre
comenzo a operar el programa Cetesdirecto, que
permite a las personas fisicas (pequefios y
medianos ahorradores) adquirir directamente los
instrumentos de deuda del gobierno federal, de
los que antes quedaban, de facto, restringidos. En
octubre se formalizé la incorporacidén de los
bonos mexicanos gubernamentales a tasa fija en
¢l indice global de bonos gubernamentales
(WGBI, por sus siglas en inglés), lo que se
espera amplie los clientes potenciales y mejore
las condiciones de la deuda.

En la ley de ingresos para 2011 se contemplan
cambios menores, en especifico un alza de impuestos
especiales, lo que deja pendiente la reforma fiscal
mtegral que reduzca la alta dependencia que tienen
los ingresos fiscales por parte del petrdleo. En el
primer trimestre los ingresos presupuestarios del
sector publico crecieron 1,6% en términos reales y
los gastos totales, 2,7%.

b) Las politicas monetaria y cambiaria

En todo ¢l afio ¢l Banco Central mantuvo sin
cambios su tasa de interés de referencia, la
mterbancaria a un dia, en 4,5%. Esto contrasta con la
politica de reduccion de tasas observada en 2009,
que llevo a un recorte de 375 puntos base entre enero
y julio. La postura monetaria influyé en un menor
dinamismo de la evolucién de los precios internos
debido a su efecto en el tipo de cambio. Las tasas de
interés de largo plazo disminuyeron ligeramente a lo
largo de 2010, con lo que se observdo un
aplanamiento de la curva de rendimientos, gracias a
una esperada menor inflacion, haber mejorado la
percepcion de riesgo del pais y concentrado la
demanda de bonos gubernamentales en las emisiones
de largo plazo. Al cierre de 2010 la tasa real pasiva,
tomando como referencia la de los Certificados de la
Tesoreria (CETES) a 28 dias, tuvo un nivel negativo
(-1,62% anualizado). En cuanto a las tasas activas, la
tasa efectiva promedio ponderada real anualizada de
tarjetas de crédito pasé de 24,2% en diciembre de
2009 a 25,3% en el mismo mes de 2010.

El tipo de cambio presentd una marcada
volatilidad a lo largo de 2010, con una tendencia a la
apreciacion en el ultimo cuatrimestre del afio, debido
a las entradas masivas de capital originadas en el
mejor desempeiio de la economia mexicana, la
mencionada inclusion de algunos valores publicos en
el indice global de bonos gubernamentales v el
diferencial positivo de tasas de interés con respecto a
los niveles observados en paises desarrollados.

En 2010 la mversidn extranjera de cartera
(pasivos) sum6 37.102 millones de ddlares, muy por
encima de los 15238 millones recibidos el afio
previo. Al inicio del afio el tipo de cambio
mterbancario alcanzaba los 12,91 pesos por dolar, y al
finalizar diciembre, descendid a 12,37 pesos por
délar, lo que representa una apreciacion de 4,2%. El
tipo de cambio real bilateral con los Estados Unidos
se aprecio 3%.



Las reservas  internacionales  crecieron
significativamente a lo largo del afio, en el marco de
una politica explicita de acumulacién que anunciara
la Comision de Cambios, integrada por el Banco de
México y la Secretaria de Hacienda. A fines de
diciembre, sumaron 113.600 millones de dolares, en
comparacién con los 91.000 millones registrados a
principios de 2010. Con el mismo objetivo de
fortalecer la economia ante posibles choques externos,
en marzo se renovo una linea de crédito flexible con
el FMI por 48.000 millones de ddlares, que se amplio
en encro de 2011 a 72.000 millones de ddlares.

La base monetaria tuvo un incremento nominal
de 9,7%, en linea con la expansion de la actividad
econdomica. El mayor volumen de papeles
gubernamentales en manos de residentes en el
extranjero impulsdé el aumento del agregado
monetario M3 (12,9%). En 2010 el crédito bancario
subid 8,7% en términos nominales (4,3% en 2009), y
el financiamiento de las actividades agropecuarias y
la industria mostré mayor dinamismo.

El indice de precios y cotizaciones de la bolsa
de valores (IPYC) tuvo un crecimiento significativo,
en particular hacia fines del afio, gracias a la
reactivacion de la economia mexicana, la expectativa
de mantener bajas las tasas de interés en el mediano
plazo v la entrada de flujos de corto plazo. A fines de
diciembre, el IPYC se ubico en 38.551 unidades (en
comparacion con 32.758 a principios de afio), lo que
representd un incremento de 17,7%.

En el primer semestre de 2011 persistid la
tendencia a apreciar el tipo de cambio, en un entorno
de alta volatilidad, asociado principalmente a la
crisis de deuda de los paises del sur de Europa. A
finales de abril se ubico en 11,5 pesos por dolar. La
politica de acumulaciéon de reservas ha continuado
(129.350 millones de ddlares a fines de junio), y el
Banco Central ha expresado su confianza y apoyo al
sistema de libre flotacion. Existe el riesgo de que en
el segundo semestre del afio se produzca una

reversion abrupta del flujo de capitales, en caso de
ocurrir alzas significativas en las tasas de interés de
los Estados Unidos y los paises desarrollados, o un
menor apetito por activos riesgosos.

¢) La politica comercial

En materia de insercion internacional, en
noviembre de 2010 se anunci6 el inicio formal de las
negociaciones entre el Brasil y México para alcanzar
un acuerdo estratégico de integracidn econdmica.
Este acuerdo entre las dos economias mas grandes de
América Latina incluiria, ademas de la desgravacion
arancelaria, entre otros, temas vinculados a los
servicios, la inversion, las compras de gobierno v la
propicdad intelectual.

En 2010 México llevdé a cabo acciones para
revisar v profundizar las relaciones comerciales con
diversos paises socios. Con Chile se acordo
profundizar el tratado en los temas de servicios
financieros, compras publicas, y medidas sanitarias y
fitosanitarias, entre otros. Se reunié con Guatemala
para profundizar la relacidén comercial en los temas
de acceso a mercado, reglas de origen, facilitacion
comercial, servicios ¢ inversion, entre otros. En julio
se concluyd la negociacion y la revision legal de la
ampliacién del TLC con Colombia para incorporar
productos originalmente excluidos y modificar
ciertas reglas de origen. Por otra parte, se tomaron
acciones para lograr la convergencia de tratados
comerciales, es decir, la fusion de tratados con
diversos paises; en particular, se efectuaron juntas
técnicas para negociar un tratado tUnico con
Centroamérica.

En los primeros meses de 2011 se firmo el
acuerdo de integracion comercial de alcance amplio
entre México y el Pert. En abril, México, Chile,
Colombia y el Pert suscribieron en Lima la Alianza
del Pacifico, un acuerdo de integracion profunda que
se espera permita el libre flujo de capitales,
mercancias, bienes ¢ individuos.



3. Evolucion de las principales variables

a) Laactividad econémica

En 2010 la demanda externa se expandi6é 24,3% en términos reales y retomé el papel de principal
motor de la economia que habia desempeiiado, previo a la crisis econémica. La demanda interna
aument6 5,1%, gracias a un mayor consumo (4,6%) y la reconstitucién de inventarios, pues la
formacién bruta de capital fijo crecié sélo 2,3%. El incremento de la masa salarial, ante la expansion
del empleo asalariado, y la leve recuperacién del crédito, impulsaron el consumo; sin embargo, ha
mostrado tener un dinamismo menor al de antes de la crisis.

En los dos primeros trimestres de 2010 la
actividad econdmica tuvo un crecimiento robusto,
con un aumento anualizado promedio de 6%, que
continué el proceso de recuperacion observado
desde fines de 2009. En el resto del afio, se
desacelerd el crecimiento, producto de un menor
dinamismo de la demanda externa, con una tasa
mteranual promedio de 4,8%.

En 2010 los sectores productivos tuvieron una
recuperacion  gencralizada, después de la
contraccion que sufriera la mayoria de ellos en
2009. Las actividades primarias subieron 3,3% (-
2.2% en 2009), impulsadas por la agricultura (4%)
ante una buena cosecha de cultivos como maiz en
grano, cafia de azlicar, sorgo en grano, maiz
forrajero, cebolla, mango, aguacate, naranja y
papaya, entre otros, por efecto de condiciones
climaticas favorables.

GRAFICO 3
MEXICO: PIB POR ACTIVIDAD
ECONOMICA, 2007-2010

(En tasas de variacion anual)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

Las actividades secundarias tuvieron un
mcremento anual de 6% (-7,6% en 2009). La industria
manufacturera se recuperé de manera notable (9,9%
en 2010, en comparacion con la caida de 9,8% en
2009), producto del dinamismo tanto de la demanda
externa como de la interna. Sobresale la expansion
de la fabricacion de equipos de transporte (40,5%) v
de las industrias metalicas basicas. El proceso de
reconfiguracion de las compailias automotrices de
América del Norte beneficid poderosamente a la
industria automotriz de México, va que se
trasladaron operaciones hacia el sur de los
Estados Unidos y hacia México a fin de reducir
costos. La construccion detuvo su descenso
experimentado desde el cuarto trimestre de 2008, v
en 2010 al menos mantuvo su nivel de producciéon
del afio previo, gracias a la gradual reactivacion del
crédito v de la demanda de viviendas observada
hacia fines de 2010.

Las actividades terciarias crecieron 5% (-5,2%
en 2009), con una expansion robusta de las
actividades, asociadas al sector externo: el comercio
aumento 13,3% v el transporte, 6,4%. Los servicios
en medios de informacion masiva subieron 5,6%,
debido al  desempefio  positivo de las
telecomunicaciones. Los servicios financieros
(2,7%), inmobiliarios (1,7%) y educativos (3%)
tuvieron un desempefio mas modesto.

En el primer trimestre de 2011 la actividad
economica se elevo 4,6% a tasa anual, impulsada
principalmente por el comercio y las manufacturas.
Esta tasa muestra una desaceleracion en el ritmo de
crecimiento; de hecho, el Indicador global de la
actividad economica (IGAE) tuvo un incremento
anualizado de 3,6% v 2,4% en marzo y abril,
respectivamente, las menores tasas de crecimiento en
14 meses.



b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

Los elevados margenes de capacidad ociosa y la
apreciacion del tipo de cambio contribuyeron a
mantener una inflacién baja en 2010. La inflacion
subyacente tuvo una variacion anual promedio de
3,89%, mientras que en el caso de la no subyacente,
la variacion alcanzd 5,04%. En la primera sobresale
el aumento del rubro de alimentos, bebidas y tabaco
(4,49%), mientras que la reanudacion de la politica
de ajuste de los precios de los energéticos y las alzas
de derechos y tarifas que determinan gobiemos
locales, en particular el transporte publico y el
suministro de agua, determinaron la evolucién de la
segunda.

La disminucion de la tasa de desempleo estuvo
asociada a la baja de la tasa de participacion (al pasar
de 58.7% en 2009 a 57,1% en 2010). El empleo
formal, medido por el nimero de trabajadores
mscritos en el IMSS, se elevo en 2010 vy al final del
afio se ubicdé en 14,7 millones, nivel superior al
registrado antes de la crisis. No obstante, el
mcremento de 746.000 puestos no fue suficiente
para atender los 1,2 millones de personas
incorporadas a la fuerza laboral, con lo que la
proporcion de personas subocupadas y empleadas en
la economia informal se mantuvo alta (7.6% y
272% de la poblacion economicamente activa,
respectivamente). La industria de la transformacion
y el comercio fueron los sectores que en 2010
generaron ¢l mayor nimero de nuevos puestos de
trabajo formales.

El salario minimo real (promedio anual de los
salarios minimos generales) tuvo un ligero aumento
anual de 0,9%, mientras que el salario medio real por
persona ocupada en la industria manufacturera se
redujo 0,8%.

A pesar del contexto de mayores precios
mternacionales de materias primas y alimentos, el
crecimiento interanual del indice de precios alcanzo
3,25% en mayo de 2011, gracias a la apreciacion del
peso y la prevalencia de margenes considerables de
capacidad ociosa.

c) Elsector externo

En 2010 el sector externo fue el principal motor
de crecimiento de la economia mexicana. Las
exportaciones de bienes tuvicron una fuerte
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recuperacion, ante el repunte de la economia
mundial y en particular de los Estados Unidos, y
sumaron 298.000 millones de dolares, 29,8% mas
que en 2009, con lo que incluso superaron el nivel
registrado en 2008, antes de la crisis. Las
exportaciones petroleras ascendieron 34,8%, gracias
a que los mayores precios internacionales
compensaron con creces la caida en el volumen de
produccién, de modo que su participacién en las
exportaciones totales pasé de 13,5% en 2009 a 14%
en 2010. Las manufactureras subieron 29,5% vy en
2010 aportaron 82,4% de las exportaciones totales.
Las exportaciones de la industria automotriz se
expandieron 55,4%, después de una fuerte
contraccion en 2009 (-24,3%). También sobresale el
mcremento de las de minerometalurgia (44,1%) v
siderurgia (32,4%). Las ventas al exterior de las

industrias extractivas aumentaron 67.4%,
favorecidas por mayores precios internacionales.
GRAFICO 4

MEXICO: iNDICE DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR, 2008-MAYO DE 2011
(En variacion interanual)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

En 2010 las exportaciones mexicanas a los
Estados Unidos tuvieron un gran dinamismo y
representaron 79,9% del total. La concentracion
hacia esec pais ha disminuido ligeramente en los
ultimos 10 afios (en 2000 se enviaba 88% de las
exportaciones mexicanas), a favor de paises como
China (1,4% en 2010), el Brasil (1,3%), Colombia
(1,3%), Alemania (1,2%) y Espaiia (1,2%). Los
principales productos de exportacion a todos los
paises, a ocho digitos del sistema armonizado,
fueron: aceites crudos de petréleo, vehiculos para el
transporte de personas, televisores, aparatos de
telefonia celular, vehiculos para el transporte de



bienes, equipo de procesamiento automatico de
datos y oro.

Las importaciones de bienes crecieron 28,6% en
2010, impulsadas por la recuperacién de la actividad
econdémica interna y de las mismas exportaciones.
Las de bienes de consumo ascendieron 26,2% v las
de bienes mtermedios, 34,5%, mientras que las de
capital se redujeron 1,3%. El principal pais de origen
siguec siendo los Estados Unidos (48,1% de las
importaciones totales), aunque en la ultima década
se ha diversificado, ya que en 2000, 73,1% provenia
de ese pais. Destaca ¢l incremento de las
importaciones provenientes de China (15,1% en
2010, en comparacion con 1,7% en 2000) y de la
Republica de Corea (4,2% en 2010 frente a 2,2% en
2000). En 2010 los principales productos de
importacion del mundo, a 10 digitos del sistema
armonizado, fueron: gasolina, ensambles de pantalla
plana para televisores, circuitos integrados vy
ensambles electronicos, vehiculos para el transporte
de personas y unidades de memoria para
computadoras.

GRAFICO 5
MEXICO: EVOLUCION DE LAS
EXPORTACIONES, 2007-2010
(En millones de dolares)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

En 2010 los términos de mtercambio tuvieron
una mejoria (7,6%), gracias al alza de los precios
mternacionales del petréleo y los minerales, en
contraste con el deterioro observado en 2009.
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Las exportaciones de servicios tuvieron una
expansion moderada (4,6%) a causa de la recuperacion
del turismo y el crecimiento de otros servicios, y
representaron 4,9% de las exportaciones totales. Las
mmportaciones de servicios aumentaron 8,1%, con un
mcremento notable de las de transporte (12%).

El balance comercial de bienes y servicios tuvo
un saldo negativo de 12.730 millones de délares, 2%
menor al observado en 2009 y equivalente a 1,2%
del PIB. A diferencia de lo ocurrido en etapas
previas de recuperacion econdémica, y gracias al
dinamismo significativo de las exportaciones de
bienes, en esta ocasion la reactivacion no estuvo
acompaiiada de un deterioro notable de este balance.

Las remesas familiares sumaron 21.271
millones de doélares, apenas 0,1% mas que las
registradas el afio previo y lgjos del maximo
alcanzado en 2007 (26.050 millones). La falta de
recuperacion del empleo en los Estados Unidos y su
endurecimiento de las politicas migratorias son dos
factores que limitaron los flujos de remesas.

La IED alcanzo los 17.726 millones de délares,
cifra superior a los 15.206 millones recibidos en
2009, pero por debajo del monto de 2008 (25.864
millones). Estos flujos de capital estuvieron dirigidos
principalmente a la industria manufacturera (60%),
comercio (14,2%) v servicios financieros (13,8%).
Destaca la adquisicion de la cerveceria Cuauhtémoc-
Moctezuma por parte de la holandesa Heineken, por
un monto superior a los 7.000 millones de ddlares.

El buen desempefio de las exportaciones, junto
con el repunte de la IED, favorecid la reduccion del
déficit de la cuenta corriente, de 0,7% del PIB en
2009 a 0,5% en 2010.

La exportaciones de bienes continuaron
expandiéndose a una tasa robusta en los primeros
cinco meses de 2011 (21,2%), por encima del nivel
de crecimiento de las importaciones (19%), a pesar
de la apreciacion del tipo de cambio. En
consecuencia, el déficit de la balanza de la cuenta
corriente se mantuvo en un nivel moderado. Se
espera que en 2011 la IED aumente a una tasa anual
entre 10% v 15%, mientras que las remesas tendran
un ligero incremento en torno a 3%.
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) RECUADRO
MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES: MAYOR COMPETITIVIDAD, PERO SIN
UN ARRASTRE SIGNIFICATIVO

En las Ultimas dos décadas el sector exportador mexicano ha contribuido de manera importante al crecimiento
econdmico, ya que entre 2005 y 2010 aportd en promedio 22% de la demanda global. Ante el fuerte dinamismo de la
demanda externa, en 2010 tuvo una contribucién de 24,3%. La estructura de las exportaciones de bienes ha tenido una
transformacidn notable: en 1990 poco menos de la mitad correspondia a productos primarios, mientras que en 2010
dos terceras partes pertenecen a industrias de alta y media tecnologia, como la electrénica (24% de las exportaciones
totales) y la automotriz (22%). De hecho, México es el principal exportador mundial de teléfonos inteligentes y el
segundo mayor de televisores.

La participacién de mercado, indicador comunmente utilizado para evaluar la competitividad de las exportaciones,
en las importaciones globales de los Estados Unidos (su principal destino) alcanzé en 2010 el nivel maximo registrado
en las Ultimas dos décadas (12,01%). A raiz de la entrada en vigor del TLCAN, la participacién de México en dicho
mercado crecié de forma acelerada entre 1994 y 2002, al pasar de 7,5% a 11,6%. Entre 2003 y 2008 las exportaciones
mexicanas resintieron la fuerte competencia asiatica, en particular la de China, y perdieron 1,3 puntos porcentuales del
mercado global de importaciones estadounidenses. Por lo tanto, la recuperacién observada en 2009 y 2010 representa
un cambio de tendencia importante.

El sector exportador mexicano ha seguido diversas estrategias para fortalecer su competitividad en el mercado
estadounidense; por ejemplo, una mayor flexibilidad para atender rapidamente cambios en preferencias o cubrir
excesos de demanda inesperados, la manufactura de productos y componentes de alto volumen fisico. Ambos factores
se aprovechan de la gran ventaja comparativa de compartir frontera con los Estados Unidos (Padilla y otros, 2008).
Otro factor que ha incidido es el alto costo del petrdleo, que resta competitividad a las exportaciones asiaticas, debido a
mayores costos de transporte (Guerrero de Lizardi y Padilla, 2011).

Se destaca el dinamismo de las exportaciones de la industria automotriz en el periodo posterior a la reciente crisis
econdémica internacional. Aungque en 2009 las exportaciones mexicanas de esta industria cayeron 24%, en 2010 tuvieron
un impresionante crecimiento anual de 53%, aumento que condujo a México a pasar del décimo productor mundial al
noveno. El factor principal que explica la expansién de 2010 es el traslado de la produccion de las armadoras hacia México
en busca de menores costos (Romero, 2011).

No obstante, persisten retos importantes para el sector exportador. El primero es el arrastre reducido que tiene al
resto de la economia, debido a eslabonamientos productivos escasos. Las exportaciones de bienes finales han crecido
a la par de las importaciones de bienes intermedios y de capital. La elasticidad promedio del PIB/exportaciones en los
ultimos 15 aflos ha sido de 0,37, baja si se compara con la de otros paises emergentes con fuerte orientacion
exportadora, como la Republica de Corea (0,56%).

Un segundo reto es reducir la complejidad tecnolégica de los procesos productivos que caracterizan al sector
exportador. A pesar de contar con una presencia dominante de industrias de tecnologia alta y media, los procesos que
se realizan son, en general, intensivos en escala y mano de obra. Este factor tiene un impacto directo en la oportunidad
de transferir tecnologias al resto de la economia local (no exportadora), asi como en el valor agregado local y la
derrama econdémica que dejan las actividades de exportacion.

Fuente: Elaboracién propia con base en cifras oficiales; United States International Trade Commission (USITC), Guerrero y
Padilla Pérez (2011), Romero (2011), Padilla y otros (2008).
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Anexo estadistico
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Crecimiento ¢ inversion
(pesos constantes de 2003)

Producto interno bruto
Producto interno bruto por habitante
PIB a precios corrientes (millones de pesos)
Indice implicito del PIB (2003 = 100)
Ingreso nacional bruto
Producto interno bruto sectorial

Primario

Secundario

Terciario

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB

Consumo

Gobierno

Privado
Inversion bruta interna
Exportaciones
Importaciones (-)

Inversion y financiamiento
Inversion bruta interna
Ahorro interno
Ahorro externo

Empleo y salarios
Tasa de actividad b/
Tasa de desocupacion urbana ¢/
Salario minimo nominal (indices 2005 = 100)
Salario minimo real (indices 2005 = 100)

Indice nacional de precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor
Precios al productor

Sector externo

Relacion de precios del intercambio de bienes y
servicios (indices 2003 = 100)
Tipo de cambio nominal para solventar
obligaciones en moneda extranjera
(pesos por dodlar, promedio anual)

Tipo de cambio real para solventar
obligaciones en moneda extranjera

CUADRO 1
MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS, 2005-2010
2005 2006 2007 2008 2009 a/ 2010 o/
Tasas de variacion
32 52 33 1,2 -6,1 5.4
2,1 4,0 2,1 0,1 -7,1 4,4
9251737 10379091 11320836 12200132 11929517 13137172
114,02 121,65 128,50 136,85 142,54 148,95
3,8 5.8 33 1,3 -7,1 4,7
-2,6 6,3 2,3 1,2 -2,2 33
2.8 5,7 2,0 -0,1 -7,6 6,0
42 5.3 4,5 2,4 -5,2 5,0
Puntos porcentuales
32 52 33 1,5 -6,1 5.4
35 4,1 31 1,3 -4,6 37
03 0,2 0,3 0,1 0,4 0,3
32 39 2,8 1,2 -4,9 3,4
0,3 1,7 0,7 0,9 -3,7 1,5
1,8 3,1 1,7 0,1 -4,1 6,7
2.4 3,8 2,3 0,9 -6,3 6,5
Porcentajes sobre el PIB nominal
24,4 26,2 26,5 27,1 23,9 25,7
22,9 24,9 24,9 24,9 22,5 24,0
0,6 0,5 0,9 1,5 0,7 0,5
Porcentajes
57,91 58,76 58,83 58,68 58,63 58,52
4,73 4,61 4,82 4,92 6,69 6,43
100,0 104,0 108,0 112,4 117.6 123,3
100,0 99,9 99,2 97,2 95,7 96,6
Tasas de variacién
33 4,1 3,8 6,5 3,6 3,6
3,6 5.4 3,6 7,8 33 3,7
108,99 112,11 111,75 113,21 100,58 108,22
10,9 10,9 10,9 11,1 13,5 12,6
101,0 101,0 101,3 103,2 125,2 1171

(indices 2003 = 100)

(continfia)
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CUADRO 1 (Conclusion)

2005 2006 2007 2008 2009 a/ 2010 o/

Millones de dolares

Balance de pagos

Cuenta corriente -5 080 -4 801 -8977 -16 349 -6 289 -5 690
Balance comercial de bienes y servicios -12 300 -11 869 -16 379 -24 640 -13 007 -12732
Exportaciones 214 233 249 925 271 875 291 343 229 783 298 361
Importaciones -221 820 -256 058 -281 949 -308 603 -234 385 -301 482
Cuenta financiera 19 062 1025 22 359 28 519 17 919 33942
Reservas internacionales (variacion) 9904 2 206 10 856 8 080 4527 20 615

Porcentajes sobre el PIB nominal
Balance de pagos

Cuenta corriente -0,6 -0,5 -0,9 -1,5 -0,7 -0,5
Balance comercial de bienes y servicios -1,4 -1,2 -1,6 2,3 -1,5 -1,2

Exportaciones 252 26,2 26,2 26,6 26,0 28,7

Importaciones -26,1 -26,9 -27,2 -28,2 -26,5 -29,0
Cuenta financiera 2,2 0,1 2,2 2,6 2,0 3,3
Reservas internacionales (variacion) 1,2 0,2 1,0 0,7 0,5 2,0

Porcentajes
Endeudamiento externo

Deuda bruta total/PIB 14,4 11,3 11,9 11,9 18,6 18,3
Intereses devengados/exportaciones de bienes y servicios -5,2 -5,2 -4,4 -3,7 -4,5 -3,4

Porcentajes sobre el PIB nominal

Sector del gobierno central (federal)

Ingresos corrientes 15,3 15,0 15,1 16,8 16,8 15,8
Gastos corrientes 16,4 16,8 17,0 18,4 18,9 18,6
Ahorro -1,1 -1,7 -1,9 -1,6 -2,2 -2,7
Gastos de capital 2,5 2,7 2,9 3,5 2,6 2,6
Resultado financiero -1,1 -1,7 -1,9 -1,6 2,2 2,7
Financiamiento 1,1 1,7 1,9 1,6 2,2 2,7

Tasas de variacion
Moneda y crédito d/

Balance monetario del sistema bancario 6,1 15,4 12,8 13,1 2,9 8,3
Activos externos netos 15,7 15,4 19,5 52,7 -15,1 9,0
Crédito interno 4,0 15,3 11,1 2.4 10,2 8,0

Al gobierno central (neto) -12,4 12,6 6,0 5,2 16,3 3,1
Al sector privado 17,9 30,7 18,0 1,8 5,2 11,5
Dinero (M1) 12,9 14,0 10,8 9,8 8,9 13,5
Depositos de ahorro y a plazo (cuasidinero) 5,1 8,1 14,3 8,9 13,3 10,9
M2 (M1 + cuasidinero) 2,2 10,8 12,7 9,3 11,3 12,0

Tasas anuales

Tasas de interés reales (fin del periodo, 40. trimestre)
Pasivas (CETES-28 dias) 2,35 0,88 1,35 -2,25 -0,43 -3,49

Tasa de interés equivalente (fin del periodo, 40. trimestre)
en moneda extranjera (CETES-28 dias) e/ 14,83 5,30 7,70 -10,45 4,43 9,80

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ PEA sobre la poblacion en edad de trabajar.

¢/ Porcentajes sobre la PEA; agregado de 32 ciudades.

d/ Segun los conceptos y definiciones del FMI.

e/ Tasa de interés deflactada por la variacion anual del tipo de cambio promedio para solventar obligaciones en moneda extranjera.
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CUADRO 2

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS TRIMESTRALES, 2005-2010

Producto interno bruto (variacion en 12 meses) b/
I Trimestre
II Trimestre
I Trimestre
IV Trimestre

IPC (nacional) (variacion en 12 meses)
I Trimestre
II Trimestre
III Trimestre
IV Trimestre

Tipo de cambio real promedio para solventar obligaciones
en moneda extranjera (indices 2003 = 100) ¢/
I Trimestre
II Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

Tasa de interés real CETES a 28-dias, anualizada
pasiva
I Trimestre
II Trimestre
III Trimestre
IV Trimestre

Dinero (M1) (variacion en 12 meses) d/
I Trimestre
II Trimestre
III Trimestre
IV Trimestre

2005 2006 2007 2008 2009 a/ 2010 a/
32 52 33 12 6.1 54
2.1 6.2 30 2.1 74 45
38 53 2.9 2,5 96 76
34 52 35 1,3 55 5.1
35 4,0 37 1,0 20 4.4
4,0 36 4,0 51 53 42
4.4 37 4,1 3.9 6.2 4.8
45 3.1 40 4.9 6,0 4,0
4,0 35 4,0 5,5 5.1 37
3.1 4,1 38 6.2 4,0 42

102,9 1017 1047 1095 1239 1142

1083 96,7 1024 1086 1276 1162

104,7 1054 1040 1072 1209 1112

100,6 1033 1057  103,1 1237 1157

98,1 101,3 1069 1189 1235 1137
6,1 33 36 14 2,0 0.2
6,1 43 30 1,5 32 49
10,1 83 93 5,5 4.6 8.8
6,0 0,1 0.8 0.8 0.5 0.5
2.4 0.9 13 23 04 3,5
11,3 16,0 10,0 6,7 12,5 11,1
11,7 16,0 10,8 76 14,0 8.7
95 17,9 7.0 5.9 13,6 10,4
11,1 16,2 11,6 34 13,7 11,9
12,9 14,0 10,8 98 8.9 13,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.

b/ Acorde con la nueva serie de cuentas nacionales a precios de 2003.
¢/ De acuerdo con cifras del Banco de México con respecto a 111 paises, promedio trimestral.
d/ De acuerdo con cifras del Banco de México al tltimo mes de cada trimestre.
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, , CUADRO 3
MEXICO: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL, 2005-2010

Ingreso nacional bruto (a+ b+ ¢ + d)
a) Producto interno bruto b/

b) Efecto de la relacion de precios
del intercambio ¢/

c) Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (renta) c/

d) Transferencias privadas netas
recibidas del exterior ¢/

Ingreso nacional bruto (a + b+ ¢ + d)
a) Producto interno bruto b/

b) Efecto de la relacion de precios
del intercambio ¢/

c) Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (renta) c/

d) Transferencias privadas netas
recibidas del exterior ¢/

2005 2006 2007 2008 2009 o 2010 a/
Millones de pesos de 2003
82163521 8694867 8982929 9124556 8478586 8885228
8114085 83531973 8810136 8942353 8398750 8850038
29951 93 286 101 753 106 673 15567 -39 651
-149 763 -185964 -182313  -156 437 -141729  -131812
222247 255573 253333 231 967 205998 195989
Composicion porcentual
101,26 101,91 101,96 102,04 100,95 100,28
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
0,37 1,09 1,15 1,19 0,19 -0,45
-1.85 -2,18 -2,07 -1,75 -1,69 -1,49
2,74 3,00 2,88 2,59 2,45 2,21

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/  Cifras preliminares.

b/ Promedio de los resultados trimestrales.

¢/ Se utilizé el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera, a fin de convertir a pesos nominales
las cifras presentadas en el balance de pagos en dolares corrientes.
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] CUADRO 4
MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 2007-2010 a/

(A precios de 2003)

Millones de pesos a precios de 2003

Composicion porcentual

Tasa de crecimiento

2007 2008 2009 b/ 2010 b/ 2007 2008 2009 b/ 2010 b/ 2007 2008 2009 b/ 2010 b/
Oferta global 11744111 11958659 10852888 11848107 133,3 133,7 129,2 1339 4,2 1,8 -9,2 9,2
Producto interno bruto a/ 8810136 8942353 8398750 8850782 100,0 100,0 100,0 100,0 33 1,5 -6,1 5.4
Importaciones de bienes y servicios 2933975 3016306 2454139 2997325 33,3 33,7 29,2 33,9 7,1 2,8  -18,6 22,1
Demanda global 11744111 11958659 10852888 11851938 133,3 133,7 129,2 1339 4,2 1,8 -9,2 9,2
Demanda interna 9069026 9271445 8534717 8969433 1029 103,7 101,6 101,3 3,7 2,2 -7,9 5,1
Inversion bruta interna 2000288 2083965 1754911 1879148 22,7 233 20,9 212 33 42 -158 7,1
Formacién bruta de capital fijo 1951619 2066345 1833503 1876494 222 231 21,8 2172 69 59 -113 23
Variacién de existencias 48 668 17 620 78 592 2654 06 02 -09 00 -564 -63,8 -546,0 -103,4
Consumo total 7068738 7187480 6779806 7090285 802 80,4 80,7 80,1 39 1,7 57 46
Gobierno general 935 666 945 879 978728 1005949 10,6 10,6 11,7 114 31 1,1 35 28
Consumo privado 6133073 6241601 5801079 6084335 696 69,8 69,1 68,7 40 1,8 71 4,9
Exportaciones de bienes y servicios 2675085 2687214 2318171 2 882 505 30,4 30,1 27,6 32,6 5,7 0,5 -13,7 24,3
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
a/  Promedio de los resultados trimestrales.
b/ Cifras preliminares.
CUADRO 5
MEXICO: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION BRUTA INTERNA, 2003-2010
(En porcentajes del PIB en pesos nominales)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009a/ 2010 a/
Inversién bruta interna total 229 249 24.4 26,2 26,5 27.1 23,9 25,7
Ahorro interno 21,4 23,1 22.9 24.9 24.9 24.9 22,5 240
Ahorro externo 1,0 0,7 0,6 0,5 0,9 1,5 0,7 0,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/  Cifras preliminares.
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Inversion bruta interna total

Inversion bruta fija
Construccion
Maquinaria y equipo

Variacién de existencias

Abhorro interno bruto (PIB - consumo total)

+ Efecto de la relacion de precios del
intercambio b/

+ Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (renta) b/

+ Transferencias privadas netas recibidas
del exterior b/

= Ahorro nacional bruto
+ Ahorro externo

= Ahorro total = inversion total

Inversion bruta interna total

Inversion bruta fija
Construccion
Maquinaria y equipo

Variacién de existencias

Abhorro interno bruto (PIB - consumo total)

+ Efecto de la relacion de precios del
intercambio b/

+ Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (renta) b/

+ Transferencias privadas netas recibidas
del exterior b/

= Ahorro nacional bruto
+ Ahorro externo

= Ahorro total = inversion total

MEXICO: COMPOSICION Y FINAN CIAMIECI\?TA(]))]I;](E)EA INVERSION BRUTA INTERNA, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 a/ 2010 a/
Millones de pesos de 2003

1795357 1936531 2000288 2083965 1754911 1879148

1660801 1824935 1951619 2066345 1833503 1876494

1033841 1115699 1170056 1219278 1155903 1169901

626 960 709 236 781 563 847 066 677 600 706 593

134 556 111 597 48 668 17 620 -78 592 2 654

1641661 1726259 1741398 1754872 1618943 1764328

29 951 93286 101753 106 673 15 567 -39 651

-149763  -185964  -182313  -156437 -141729  -131812

222 247 255573 253353 231967 205998 195 989

1744097 1889153 1914190 1937076 1698779 1788 853

51260 47 378 86 098 146 889 56 132 90 295

1795357 1936531 2000288 2083965 1754911 1879 148
Como porcentaje del PIB

22,1 22,7 22,7 233 20.9 212

20,5 214 222 23,1 21.8 212

12,7 13,1 13.3 13.6 13.8 132

7.7 8.3 8.9 9.5 8.1 8,0

1,7 1.3 0,6 02 -0,9 0,0

202 20,2 19.8 19.6 19.3 19.9

0.4 1,1 1,2 1,2 02 -0.4

-1.8 2.2 -2,1 -1.7 -1.7 -1.5

2.7 3.0 2.9 2.6 2.5 22

21,5 22,1 21,7 21.7 20,2 202

0.6 0.6 1,0 1.6 0,7 1,0

22,1 22,7 22,7 233 20.9 212

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geogratia e Informatica (INEGI).

a/  Cifras preliminares.

b/ Seutilizé el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera, a fin de convertir a pesos nominales las
cifras presentadas en el balance de pagos en dolares corrientes.



CUADRO 7
MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO DE 2003, 2007-2010 a/

Millones de pesos de 2003

Composicion porcentual

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 b/ 2010 b/ 2007 2008 2009 b/2010 b/ 2007 2008 2009 b/2010 b/
1. PIB total a precios de mercado (2 + 3) 8810136 8915030 8369087 8820038 100,0 100,0 100,0 100,0 33 1.2  -6,1 5.4
2. Impuestos a los productos, sin contar los subsidios 459304 464 816 435997 459 490 52 52 52 52 3.4 1,2  -6.2 54
3. Total del valor agregado bruto en valores basicos 8350832 8450215 7933090 8360548 948 948 948 948 3.3 1.2 -6.1 54
Actividades primarias 310360 314164 307 388 317 540 3.5 3.5 3,7 3,6 2.3 1,2 22 3.3
Agricultura 181 566 183 729 173 350 180 286 2,1 2,1 2,1 2,0 1,5 12 -56 4,0
Ganaderia 101473 104 033 107 496 109 733 1,2 1,2 1.3 1,2 34 25 33 2,1
Otras ¢/ 27 322 26 402 26 542 27 520 0,3 0,3 0,3 0.3 3.8 34 0,5 3,7
Actividades secundarias 2709310 2705494 2499825 2650609 30,8 303 299 30,1 20 -0,1 -7.6 6,0
Mineria 452 813 445329 432439 441 877 5.1 5,0 52 5,0 0,2 -1,7 29 2,2
Electricidad 117608 114 873 117 203 120 053 1.3 1.3 14 1.4 3,7 2.3 2,0 2.4
Construccion 578427 596210 552709 552 754 6,6 6,7 6,6 6.3 44 3,1 73 0,0
Industria manufacturera 1560462 1549082 1397474 1535925 17,7 174 16,7 174 1,7 -0,7 -9.8 9.9
Actividades terciarias 5561331 5694226 5398392 5666100 63,1 639 64,5 64,2 45 24 52 5,0
Comercio 1366967 1379817 1185837 1344066 15,5 155 142 152 50 09 -14,1 133
Transporte, correos y almacenamiento 616 788 616 902 576 925 613 902 7.0 6.9 6.9 7.0 3.7 0,0 -6.5 6.4
Informacion en medios masivos 298 439 322370 324 991 343 240 3.4 3.6 3.9 3.9 11.6 8.0 0,8 5,6
Servicios financieros y de seguros 346 184 390 340 372757 382977 3.9 4.4 4,5 473 13,9 128 -45 2.7
Servicios inmobiliarios y de alquiler
de bienes muebles e intangibles 908 080 935292 920 589 936 488 10,3 10,5 11,0 106 3,1 3.0 -1.6 1,7
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 298 590 307 617 291 978 283 255 3.4 3.5 3.5 32 3,1 3,0 -5.1 -3,0
Direccion de corporativos y empresas 34 593 39418 36 245 36 968 0.4 0.4 0.4 0.4 -3.0 14,0 -8.1 2,0
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de
desechos y servicios de remediacion 223836 227463 216 443 219474 2.5 2.6 2.6 2.5 3,1 1,6 -4.8 1.4
Servicios educativos 395039 398358 400 320 412 231 4,5 4,5 4.8 4,7 1,9 038 0,5 3.0
Servicios de salud y de asistencia social 252 001 248 111 250 025 245 658 29 2.8 3,0 2.8 2,5 -1,5 0.8 -1.7
Servicios de esparcimiento, culturales y
deportivos, y otros servicios recreativos 33 995 34 515 32913 33 535 0.4 0.4 0.4 0.4 3,1 1,5 -4.6 1,9
Servicios de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas 230762 232733 214 874 223 137 2.6 2.6 2.6 2.5 2.6 09 7.7 3.8
Otros servicios excepto actividades del gobierno 230792 232348 229725 231133 2.6 2.6 2.7 2.6 3,9 0,7 -1.1 0.6
Actividades del gobierno 325265 328942 344770 360 036 3,7 3,7 4,1 4,1 1,7 1.1 4,8 4.4
Servicios de intermediacion financiera
medidos indirectamente (SIFMI) 230168 -263670 -272515 273701 2,6 -30 -33 31 18,0 146 34 0.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/  De acuerdo con el promedio de los resultados trimestrales.
b/ Citras preliminares.

¢/ Incluye aprovechamiento torestal; pesca, caza y captura, y servicios relacionados con las actividades agropecuarias y torestales.

Ic



] CUADRO 8
MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL, 2008-2010
(En variaciones porcentuales a precios de 2003) a/

2008 2009 b/ 2010 b/
Anual 1 I 1 v Anual 1 I 1 v Anual 1 I Jing v
1. PIB total a precios de mercado (2 + 3) 1,2 2.1 2,5 1,3 -1,0 -6,1 -7.4 -9,6 -5,5 -2,0 5.4 4,5 7,6 5,1 4.4
2. Impuestos a los productos, sin contar los subsidios 1,2 2.1 2,5 1,3 -1,0 -6,2 -74 -9,7 -5,6 -2,1 5.4 4,5 7.6 5.1 4,4
3. Total valor agregado bruto en valores basicos 1,2 2.1 2,5 1,3 -1,0 -6,1 -7.4 -9,6 -5,5 -2,0 5.4 4,5 7.6 5.1 4,4
Actividades primarias 1,1 -25 33 0,6 2,9 -2,1 0,1 -1,4 -3,5 -3,7 32 -1,0 2,6 5,1 6,2
Agricultura 09 -41 4,5 0,0 33 -5,8 25 -3,5  -10,2 -7,1 4,1 -3,0 3,5 9,5 6,6
Ganaderia 2,5 0,8 2.8 2,7 3,6 3.4 3,6 3,1 4,8 2,0 2,0 1,9 0,9 0,7 4,7
Otras ¢/ -3,5 0 32 40 -4,5 -2,1 0,7 4,6 -2,1 2,0 -1,6 3.4 0,5 33 0,8 8,9
Actividades secundarias -0,1 0,8 1,8 -0,9 -2,2 7,6 -9,5 -11,2 -6,8 -2,8 6,0 5.1 8.0 6,2 4,8
Mineria -1,6 0,6  -3,7 -1,7 -0,5 2,9 =32 -2,1 -2,4 -3,9 2,2 1,4 3,0 2,9 1,4
Electricidad -2,2 29 0,5 -4,8 -6,2 20 -1,5 0,8 4,6 4,1 2.4 1,1 2,0 3,1 3.4
Construccién 3,1 4,1 6,3 3,1 -1,1 -7,3  -6,0 -8,5 -7,0 -7,5 0,0 3,7 -1,7 1,0 4,5
Industria manufacturera d/ -0,7  -0,1 1,9 -1,8 -2,8 9,7 -13,3 -15,6 -8,9 -1,1 10,0 10,4 14,2 9.6 6,0
Industria alimentaria 1,4 1.8 1,9 2,0 -0,1 -0,4 0,1 -2,1 -0,4 0,7 1,9 0,6 2,0 2,1 32
Industria de las bebidas y del tabaco 2,5 3,5 1,6 1,3 3,7 0,2 -1,1 -1,5 1,7 0,1 -0,4 -3,3 0,3 0,1 1,3
Fabricacion de insumos textiles -7,0 -10,2 -1,2 -6,0 -10,4 -7,3  -10,9 -14,1 -6,7 2,3 9,0 104 13,3 6,7 5,6
Confeccidn de productos textiles, excepto prendas
de vestir -85 96 -63 -10,8 =72 9,7 -88 -17.8 -7,2 -4,8 4,8 5,8 9,5 2,5 1,6
Fabricacion de prendas de vestir 2,6 72 -0,6 -5,0 23,4 =56 <73 -8,9 -1,4 -5,1 6,2 14,7 13,3 5.8 -8,9
Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales
sucedancos, excepto prendas de vestir -3,2 -18 -0,1 -5,1 -5,8 -6,4 -11,5 -13,0 -4,8 3,8 11,3 159 18,4 9,7 1,3
Industria de la madera -7,4  -13,1 -1,1 -85 -7,0 -4,1 -60 -113 5,4 -4,4 6,0 -29 14,9 2.3 9.8
Industria del papel 2,5 2,8 4,6 3,6 -0,8 -0,6 -0,9 -1,7 -2,3 2,6 4,6 4,4 6,3 5,5 2,1
Impresion e industrias conexas 5,3 8.1 7.3 3,3 2,5 -4,8 -3,1 -1,9 -3,1  -11,0 10,4 2,7 13,4 8.4 17,0
Fabricacion de productos derivados del petrdleo
del carbon 0,7 -6 2,0 2.3 0,2 -1,6 0,2 -5.8 -0,8 0,0 -3,9 <40 2.3 -3,2 -10,5
Industria quimica -2,2 25 -0,8 -1,1 -4,6 2,2 -4,6 -2,6 -2,5 0,7 -0,8 2,0 -1,3 -1,3 -2,7
Industria del plastico y del hule -1,7 2,2 1,6 -3,8 -6,8 -11,7 -15,9 -18,1 -10,7 -2,1 9.7 7.7 12,3 10,3 8,4
Fabricacion de productos a base
de minerales no metdlicos -3,8 27 -0,7 -2,8 -8.8 -8,5 -10,8 -10,5 -8,0 -4,6 2,0 -0,7 1,7 0,7 6,4
Industrias metalicas basicas -0,5 4,0 6,8 2,1 -14,8 -16,1 -252  -24,7 -17.2 2.8 13,5 17,5 16,2 13,5 6,9
Fabricacion de productos metalicos 1,1 0,0 5.1 -1,1 0,2 -15,5 -17.,0 -20,4  -16,6 -8.1 11,6 5.1 12,5 15,2 13,5
Fabricacion de maquinaria y equipo -0,3 0,6 3,4 -0,7 -4,6 -20,6  -21,2 -25,9  -20,3  -149 42,5 24,8 41,7 54,4 49,2

(contintia)

(44



CUADRO 8 (Conclusion)

Fabricacion de equipo de computacion, comunicacion,
medicion y otros equipos, componentes y accesorios
electronicos

Fabricacion de equipo de generacion eléctrica y aparatos
y accesorios eléctricos

Fabricacion de equipo de transporte

Fabricacion de muebles y productos relacionados

Ofras industrias manufactureras

Actividades terciarias

Comercio

Transporte, correos y almacenamiento

Informacion en medios masivos

Servicios financieros y de seguros

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles
¢ intangibles

Servicios profesionales, cientificos y técnicos

Direccion de corporativos y empresas

Servicios de apoyo a los negocios y mancjo de desechos y
servicios de remediacion

Servicios educativos

Servicios de salud y de asistencia social

Servicios de esparcimiento, culturales y deportivos, y
otros servicios recreativos

Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas

Otros servicios excepto actividades del gobierno

Actividades del gobierno

Servicios de intermediacion financiera medios
indirectamente (SIFMI)

2008 2009 b/ 2010 b/
Anual I I 101 IV Anual I I 101 IV Anual I I 101 v

-11,9 -13,7  -47 -19,1  -10,0  -17.0 -285 -243 -134  -19 88 123 164 84 21

01 1.6 02  -02 1.2 -13,7 -142 -180 -152 7.5 10,9 64 170 115
05 41 48 38 30 -261 -373 435 237 -0, 443 553 702 353 164
32 -15 29 28 -112 80 -141 -173  -64 5,9 88 83 127 48 93
L6 -4 13 36 3.0 38 02 57 81 -6 37 16 44 51 3,7
24 37 34 28 02 52 60 -88 43 -17 50 43 75 40 41
L1 38 37 30 -63 -140 -174 203 -152 30 13,5 137 192 118 9.4
01 26 07 -04 -26 65 92 117 55 0,5 65 66 113 51 3.1
81 103 112 72 37 08 01  -07 1.4 2.5 56 42 52 63 6,7
13,0 181 164 91 8.3 44 06 54 <09 -110 29 01 57 3,0 8.7
30 30 23 35 32 -6 60 2.8 1.3 L1 17 33 09 11 1.7
29 03 20 56 37 48 23 -43  -45 82 3,1 49 33 -18 =23
13,9 116 143 138 158 75 47 81 -102  -165 1.7 -56 25 101 4.8
L7 28 12 L9 08 48 -15 72 -48 56 1.3 02 L4 11 2,9
08 -0 13 09 2.0 05 54 -133 5.6 45 35 16 140 07 -1
5 26 23 <11 <01 08 -1.6 50 01  -04 16 1,4 -102 09 1.4
13 17 05 39 00 48 57 -66 -42 26 L6 2.6 1.4 28 47
08 36 10 L4 27 76 -62  -153 <60  -3.0 41 09 11,8 28 2.6
07 L1 14 -0l 03 1,1 08 29 01 -09 06 -0 -13 18 2,9
L1 23 1.6 00 07 48 67 7.1 35 2.1 44 11 85 48 32
148 205 173 100 116 35 68 2.5 91 46 06 13 38 -7.0 43

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia ¢ Informatica (INEGI).
Con respecto al mismo periodo del afio anterior. Las cifras trimestrales pueden no coincidir con las obtenidas anualmente.

a/
b/
of
d/

Cifras preliminares.

Incluye aprovechamiento forestal; pesca, caza y captura, y servicios relacionados con las actividades agropecuarias y forestales.

Incluye la industria maquiladora de exportacion.

€
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CUADRO 9

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 2006-2010

Indice de la produccién agropecuaria

anual (2003 = 100) b/

Agricultura

Ganaderia

Aprovechamiento forestal; pesca,
cazay captura

Algodén semilla (2006-2009
algoddn hueso)

Café oro (2006-2009 café cereza)

Jitomate

Arroz palay

Maiz

Frijol

Trigo

Sorgo

Caila de azlicar

Soya

Beneficio ¢/

Bovino
Porcinos
Ovinos
Aves

Leche ¢/
Huevo ¢/

2006 2007 2008 20098/ 2010 &/ Tasas de crecimiento

2006 2007 2008 2009 a/

2010 a/

106,1 108.,6 109,9 1076 111.1 6,3 23 1,2 -2,2

104,6 106,2 107,5 1014 105.5 8.8 1.5 1,2 -5,6
109,7 113,5 116,3 120,2 1227 33 3.4 2,5 33

103,7 107.,7 104,0 104,6  108,5 1.9 3.8 -3,4 0,5

Produccidn de los principales cultivos ¢/ d/

4479 378.9 365,2 2785 n.d. -15.4 -3,6 -23.7
15189 1458,8 1414,7 1436,6 n.d. -4,0 -3,0 1.5
20934 24254 22632 20438 n.d. 15,9 -6,7 -9.,7

3372 2947 224.4 263,0 n.d. 15,8 -126 -239 17,2
218932 235128 24410,3 201428 n.d. 13,2 7.4 3.8 -17.5
13858 994,0 1111,1 10413 n.d. 67,6 -2873 11,8 -6.3
3378,1 35154 42135 4116,2 n.d. 12,0 4,1 19,9 -2.3
5518,5 62029 65931 61081 n.d. -0,1 124 6,3 -7.4
50060,3 52089,4 51090,7 48764,2 n.d. -3,1 4,1 -1,9 -4,6
81,1 88,4 153,0 120,9 nd. -56,6 8.9 73,2 -21,0

Indicadores de la produccion pecuaria

16130 16350 1667,1 17050 n.d. 35 1.4 2,0 23
11089 11520 1160,7 11624 n.d. 0,5 3.9 0,8 0,1

47,8 48.5 51,3 43,2 n.d. 35 1.5 5,6 -15,7
2463,8 25425 25808 2636,5 n.d. 1.1 32 1.5 2,2

Oftras producciones

10088,6 10346,0 10589,5 10549,0 n.d. 2,2 2,6 2,4 -0,4
2290,1 2290,8 23372 236073 n.d. 13,1 0,0 2,0 1.0

33

4,0
2,1

3,7

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.

n.d.
n.d.

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacidn
(SAGARPA), del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI) y de la FAO.

a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere a las cifras anuales valoradas a precios basicos, que pueden no coincidir con las trimestrales debido al uso de

una diferente metodologia de calculo.

¢/ Miles de toneladas.

d/ Datos correspondientes al afio agricola.

e/ Millones de litros.
n.d. No disponible
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, CUADRO 10
MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA, 2006-2010

PIB manufacturero

Industria alimentaria

Industria de las bebidas y del tabaco

Fabricacion de insumos textiles

Confeccion de productos textiles, excepto
prendas de vestir

Fabricacion de prendas de vestir

Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales
sucedaneos, excepto prendas de vestir

Industria de la madera

Industria del papel

Impresion e industrias conexas

Fabricacion de productos derivados del petrdleo
y del carbon

Industria quimica

Industria del plastico y del hule

Fabricacion de productos a base de minerales
no metalicos

Industrias metélicas basicas

Fabricacion de productos metalicos

Fabricacion de maquinaria y equipo

Fabricacion de equipo de computacion, comunicacion,
medicion y de otros equipos, componentes y
accesorios electronicos

Fabricacion de equipo de generacion eléctrica y
aparatos y accesorios eléctricos

Fabricacion de equipo de transporte

Fabricacion de muebles y productos relacionados

Ofras industrias manufactureras

Indices (2003 = 100)

Tasas de crecimiento

2006 2007 2008 2009a/ 2010a/ 2006 2007 2008 2009 a/ 2010 a/
1140 116,0 1151 103,9 1142 59 1,7 -0,7 -9.8 9.9
1079 1104 111,9 111,5 1136 1,8 23 1.4 -0,4 1.9
122,1 126,2 129,4 129,1 1287 63 34 25 -0,2 -0,3
99,0 959 89,2 82,7 90,0 1,1 -3,1 -70 -7.3 8.8
112,2  113,8 1042 94,1 98,4 54 14 -85 -9.7 4,7
943 88,6 90,8 85,7 90,2 -1,8 -60 25 -5,6 5,2
107,1 1055 102,0 95,6 1059 38 -15 -33 -6,3 10,8
100,1 1042 963 92,3 97.8 1.4 42 -76 -4,2 6,0
112,8 116,2 119,1 1184 12338 41 3,0 25 -0,6 4,6
109,2 109,7 1154 1099 1213 102 0,5 5.2 -4,8 10,4
110,6 1082 1090 1072 103,0 1.6 -21 07 -1,6 -3,9
110,3 112,6 110,2 107,7 106,7 40 21 -22 -2.3 -0,8
110,5 1134 1115 98,1 107.6 33 26 -17 -12,0 9,7
119,1 1219 1173 1073 1094 69 23 -38 -85 2,0
1140 1122 1116 92,6 1050 36 -16 -05 -170 13.3
128,0 1285 1299 1096 1223 6,5 04 1,1 -156 11,6
1229 121,0 1206 95,6 1364 6,8 -1,5 -03 -20,7 42,6
106,3 1105 97.1 80,7 87,1 10,1 40 -12,1 -16,9 7.8
122,2  125,6 1255 1082 1199 11,6 2,8 -0,1 -13.8 10,8
126,6 130,5 1311 96,2 1351 143 3,1 05 -26,6 40,5
101,8 100,7 96,6 90,0 97.8 -2 -1 4.1 -6,9 8,7
121,9 126,0 128,1 123,1 1277 10,6 33 1,7 -3.9 3,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica.

a/  Cifras preliminares.



) CUADRO 11
MEXICO: INDICADORES DE EMPLEO Y DESEMPLEO, 2008-2011

Tasa de desocupacion nacional
Mujeres
Hombres
Tasa de ocupacion parcial y desocupacion
(TOPD1) ¢/
Tasa de condiciones criticas de ocupacién
(TCCO) d/
Tasa de desocupacion urbana (agregado de
32 ciudades)
Mujeres
Hombres
Tasa de ocupacion en el sector informal

Personal ocupado

Industria manufacturera (205 clases de actividad)
Obreros
Empleados

Industria maquiladora de exportacion
Obreros
Obreras
Resto de personal técnico y administrativo

Industria de la construccion, sector formal e/
Obreros
Empleados

Establecimientos comerciales (33 arcas urbanas)
Mayoreo
Menudeo

2008 2009 a/ 2010 a/ 2011 a/
Afio 1 I 11 I\Y Afio 1 I i v Afio 1 I i v 1
Tasas porcentuales con respecto a la PEA b/
4,0 3,9 35 4,2 43 5,5 5,0 5.2 6,3 53 5.4 5.4 5.2 5.6 5.3 5,1
4,1 4,1 3.8 45 4,1 5,5 5,0 4,9 6,9 5,1 5.3 5.2 5.2 5.8 4.8 4.9
3,9 3,8 32 4,0 4,4 5,5 5,1 5.5 5.9 5.4 5.4 5.5 5.2 5,5 5.6 53
10,2 10,4 9,9 10,0 10,4 11,7 10,7 11,5 12,2 12,2 11,7 118 12,0 12,0 11,2
10,5 10,3 10,6 10,4 10,5 123 12,2 12,8 12,3 11,9 11,8 12,2 11,9 11,5 118
4,9 4.9 43 5.2 5.2 6,7 6,1 6,7 7,7 6,2 6,43 6,48 6,46 6,58 6,19 5,9
5,0 4,9 4,7 5,2 5,0 6.6 6,0 6,2 8.2 5.8 6,24 6,19 6,34 6,79 5,65 5,6
4,9 4,9 4,1 5,2 5.4 6.8 6,2 7,0 7.4 6,5 6,55 6,67 6,53 6,44 6,55 6,1
27,3 27.4 27,5 27,1 27,0 282 28,2 28,1 282 28,3 28,1 28,6 28,8 28,0 27,2
Miles de trabajadores
2,2 -0,9 -2,1 2,2 =37
-2,8 -1,1 -2,7 -2,9 -4,6
-1,1 -0,6 -0.9 -1,0 -1,8
-1,9 -0,7 0,7 2,7 -4,6 -6,1 -7.8
-1,8 -0,4 0,8 -2,8 -4.9 -6,5 -8,5
-1,9 -1,9 0,3 -2,6 -3.4 -4,6 =53
0.8 0,7 1,2 1.4 0,0 -1,1 2,7
0,1 0,6 1.1 -0,8 -0,6 -2,0 -2,8

(contintia)
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CUADRO 11 (Conclusion)

Total de asegurados en el IMSS e/

Asegurados permanentes e/

Sector agropecuario

Industrias extractivas

Industrias de transformacién
Industria de la construccién

Industria eléctrica y captacion de agua
Comercio

Transporte y comunicaciones
Servicios para empresas y hogar
Servicios sociales y comunales

2008 2009 a/ 2010 a/ 2011 a/

Afio 1 1I 111 v Afio 1 1I 1T IV Afio 1 1I 1T IV 1
14326 14225 14354 14410 14315 13884 13898 13806 13849 13983 14405 14044 14328 14519 14729
12750 12688 12787 12805 12721 12317 12377 12270 12267 12353 12640 12393 12582 12713 12874
347 352 352 335 348 344 349 348 340 340 346 342 343 345 355
94 88 94 98 96 99 95 97 101 103 104 104 102 103 105
3842 3914 3889 3843 3723 3503 3539 3465 3473 3536 37260 3597 3706 3782 3819
1210 1191 1222 1244 1181 1104 1099 1105 1117 109 1145 1083 1142 1175 1182
167 165 166 169 170 161 171 172 172 128 137 130 135 140 143
2864 2812 2840 2877 2929 2855 2845 2829 2846 2902 2951 2879 2919 2966 3037
770 766 769 773 771 745 753 743 739 745 757 743 752 760 772
3342 325 3337 3395 3381 3332 3317 3303 3328 3379 3458 3398 3447 3478 3509
1690 1681 1686 1677 1717 1741 1730 1744 1733 1757 1782 1768 1782 1771 1806

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica INEGI), y de la STPS.

a/
b/

c/

&/

e/

Cifras preliminares.

La poblacion econémicamente activa (PEA), segin la define ¢l INEGI, comprende a todas las personas de 14 afios y mas que durante el periodo de referencia tuvieron o realizaron una

actividad econdémica (poblacién ocupada), o buscaron activamente hacerlo (poblacion desocupada abierta), siempre y cuando hayan estado dispuestos a trabajar en la semana de referencia.
Agrega en un solo indicador a los desocupados y a las personas que aunque si trabajaron en la semana de referencia, no superaron las laboradas. Lo anterior con el fin de expresar la suma

de la poblacién que presenta una u otra circunstancia como proporcién de la poblacién econémicamente activa.
Retine en un solo indicador a los individuos que no trabajan jornadas completas por causas ajenas a su voluntad (menos de 35 horas a la semana), a los que si laboran jornadas completas pero
perciben menos de un salario minimo, y a las personas que ganan entre uno y dos salarios minimos pero laboran més de 48 horas a la semana, como proporcién de la poblacién ocupada.

Excluye al sector denominado "otros no especificados", que incluye a la poblacién econémicamente inactiva (PEI), principalmente a los estudiantes. En mayo pasado ¢l IMSS anunci6 que

revisaria la metodologia utilizada para registrar ¢l nimero de trabajadores asegurados en el instituto; la revision implicé cambiar las cifras del nimero de asegurados. En este cuadro se

presentan nuevas cifras.

LT
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CUADRO 12
MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, 2003-2010 &/

Exportaciones fob

Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob

Valor
Volumen
Valor unitario

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quantum de las exportaciones

Quantum de las importaciones

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)
Valor unitario exportacion de bienes

Valor unitario importacién de bienes

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009b/ 2010b/
14,1 14,0 16,7 8.8 72 211 29.8

2,1 5.3 8.5 3.5 -2.4 =17 15,7

11,7 82 7.5 5.1 9.8 -145 12,2

154 12,7 15.4 10,1 9.5 -240 28.6

9.3 7.3 10.4 4.4 1.0 -210 233

5.6 5.1 4.5 5.4 8.4 -3.8 43

5.8 3.0 29 -0.3 L3 -11.2 7.6

100,0 103,6 101.4  96.1 92,6 96.1 92,5 86.0
100,0 102,1 107,5 1l6.6 120,7 117.8 108,7 125.8
100,0 1093 117.2 1294 1352 136,5 107,8 1329
100,0 1058 109,0 112,1 111,7 1132 100,6 1082
100,0 111,7 1209 130.1 136,7 150,1 1283 1440
100,0 1056 111,0 116.,0 1223 1326 127,5 1330

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/ De acuerdo con los indices de precios en dolares del Banco de México. Incluye maquiladora. El indice

de precios de las exportaciones e importaciones con base 2003 = 100.

b/ Cifras preliminares.



CUADRO 13

MEXICO: COMERCIO EXTERIOR DE BIENES FOB, SEGUN ZONAS ECONOMICAS, 2007-2010 a/

Total

Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN)
Estados Unidos
Canada

América Latina y el Caribe
Mercado Comun Centroamericano (MCCA) y Panama
Mercado Comun del Caribe (CARICOM) ¢/
Haiti, Republica Dominicana y Puerto Rico
Asociacién Latinoamericana de Integracion (ALADI) d/
Resto de América Latina y el Caribe

Unién Europea (UE)

China

Japén

Resto del mundo

Total

Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN)
Estados Unidos
Canada

América Latina y el Caribe
Mercado Comtin Centroamericano (MCCA) y Panama
Mercado Comun del Caribe (CARICOM) ¢/
Haiti, Republica Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI) d/
Resto de América Latina y el Caribe

Unién Europea (UE)

China

Japén

Resto del mundo

Millones de dolares Composicion porcentual Variaciones porcentuales
2007 2008 2009 b/ 2010 b/ 2007 2008 2009b/ 2010b/ 2007 2008 2009 b/ 2010 b/
Exportaciones
271 875,3 291342,6 229783,0 298361,2 100,0  100,0 100,0 100,0 8.8 7,2 -21,1 29,8
229 624,2 240 625,1 193 424,9 249 2429 84,5 82,6 84,2 83,5 5.8 4,8  -19,6 28,9
223 133,3 2335227 185180,6 238 559,2 82,1 80,2 80,6 80,0 5.4 4,7 =207 28,8
6 491,0 7102,4 82443 10 683,7 2,4 2,4 3,6 3,6 254 9,4 16,1 29,6
18 290,3 22169,8 151482 212253 6,7 7,6 6,6 7,1 28,2 21,2 31,7 40,1
4201,7 4801,1 3674,0 45430 1,5 1,6 1,6 1,5 26,2 14,3 -23,5 23,7
327,2 500,3 336,2 314,0 0,1 0,2 0,1 0,1 10,5 52,9 -32.8 -6,6
10879 1192,9 837,4 1125,5 0,4 0,4 0,4 0,4 14,0 9,7 -29,8 34,4
11 085,6 14 131,6 10 090,4 15 108,6 4,1 4,9 4,4 5,1 35,8 27,5  -28,6 49,7
15879 1543,9 210,2 134,2 0,6 0,5 0,1 0,0 4,5 -2,8 -86,4 -36,2
14 581,6 17321,6  11683,7 14 472,5 5,4 5,9 5,1 4,9 32,0 18,8 -32,5 23,9
1895,3 2044,8 2207,8 41959 0,7 0,7 1,0 1,4 12,3 7,9 8,0 90,0
1912,6 2 046,0 1 600,6 1923,2 0,7 0,7 0,7 0,6 20,0 7,0 -21,8 20,2
5571,2 7135,4 5717,9 7301,3 2,0 2,4 2,5 2,4 278 28,1 -19,9 27,7
Importaciones
281 949,0 308 603,3 234385,0 301481,8 100,0  100,0 100,0 100,0 10,1 9,5 -24,0 28,6
147 430,2 160 777,1 119737,6 153614,8 52,3 52,1 51,1 51,0 7,1 91 -25,5 28,3
139472,8 151334,6 112433,8 145007,4 49,5 49,0 48,0 48,1 7,0 8,5 25,7 29,0
7 957.4 9442,5 7303,7 8 607,5 2,8 3,1 3,1 2,9 7,9 18,7 -22,7 17,9
15 927,7 15 879,1 10 790,3 13 538,4 5,6 5,1 4,6 4,5 2,8 -0,3  -32,0 25,5
16474 1838,2 1871,6 2924,4 0,6 0,6 0,8 1,0 12,5 11,6 1,8 56,3
5777 1010,3 212,8 327,2 0,2 0,3 0,1 0,1 34,2 74,9  -78,9 53,8
584.,6 538,3 490,0 5829 0,2 0,2 0,2 0,2 0,9 -7.9 -9,0 18,9
12 474,8 12111,6 8133,1 96214 4,4 3,9 3,5 3,2 0,2 2,9  -32,8 18,3
643,2 380.8 82,9 82,6 0,2 0,1 0,0 0,0 12,6 -40,8 -782 -0,4
33 944,7 39300,3 273215 326228 12,0 12,7 11,7 10,8 16,4 15,8  -30,5 19,4
29 743,7 34690,3 32529,0 45607,6 10,5 11,2 13,9 15,1 21,7 16,6 -6,2 40,2
16 343,0 16 282,5 11 397.1 15 014,7 5.8 53 4,9 5,0 6,9 -0,4 30,0 31,7
38 559,8 41 674,0  32609,5 41 083.,6 13,7 13,5 13,9 13,6 13,4 81 -21,8 26,0

(contintia)
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CUADRO 13 (Conclusion)

Total

Tratado de Libre Comercio de América del
del Norte (TLCAN)
Estados Unidos
Canada
América Latina y el Caribe
Mercado Comun Centroamericano (MCCA)
y Panama
Mercado Comun del Caribe (CARICOM)
Haiti, Reptblica Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de Integracion
(ALADI) d/
Resto de América Latina y el Caribe
Unién Europea (UE)
China
Japdn
Resto del mundo

Millones de dblares

Composicion porcentual

Variaciones porcentuales

2007 2008 2009 b/ 2010 b/ 2007 2008 2009b/ 2010b/ 2007 2008 2009b/ 2010 b/
Saldo
-10073,7 -17260,7 -4601,9 -3120,7  100,0  100,0 100,0 100,0 -64,2 -71,3 73,3 32,2
82194,0 79848,0 736873 95628,0 -8159 -4626 -1601,2 -3064,3 3,7 -2,9 =77 29,8
83 660,4 82188,1 72746,8 93551,8 -830,5 -476,2 -13580,8 -2997.8 2,7 -1,8  -11,5 28.6
-1 4664 -2340,1 940,5 2076,2 14,6 13,6 -20,4 -66,5 33,3 -59.6 140,2 120,8
23626 6290,7 43578 7 686,9 2235 -36.4 -94.7 -246,3 2924 166,3  -30,7 76.4
25543 2962,9 1.802,5 1618,6 =254 -17,2 -39,2 -51,9 37,0 16,0 39,2 -10,2
-250,5 -510,0 123,4 -13,2 2,5 3,0 -2,7 04 -86,6 -103,6 1242 -110,7
5033 654,7 3473 542,6 -5,0 -3.8 -7.5 -17.4 34,3 30,1 46,9 56,2
-1389,2 20200 19573 54872 13,8 -11,7 -42,5 -175,8 67,6 2454 3,1 180,3
944,7 1163,1 127,3 51,6 9,4 -6,7 -2,8 -1,7 -0,5 23,1 -89,1 -595
-19363,1 -21978,7 -15637.8 -18150,2 192,2 1273 339,8 581,6 -6,9  -13,5 28,9 -l16.1
-278483 326456 -30321,2 -41411,7 2764 189,1 658,9 1327,0 -224 -172 7,1 -36,6
-14 4303 -142364  -9796,5 -13091,4 1432 82,5 212,9 419,5 -5.3 1.3 31,2 -33,6
-329886 345386 -26891,6 -337822 3275 200, 584,4 10825 -11,3 -4,7 22,1  -25,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geogratia e Informatica (INEGI).

a/  Incluye maquila.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye a los siguientes 14 paises: Antigua 'y Barbuda, Bahamas, Barbados, Belice, Dominica, Granada, Guyana, Jamaica, Montserrat, Saint Kittis y Nevis, Santa Lucia,

San Vicente y Las Granadinas, Suriname y Trinidad y Tabago.

d/ Incluye a Argentina, el Estado Plurinacional de Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Cuba, Ecuador, Paraguay, Perti, Uruguay y la Reptblica Bolivariana de Venezuela.

0€



CUADRO 14

MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES FOB, 2007-2010 a

Millones de dblares

Composicion porcentual

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 b/ 2010b/ 2008 2009b/2010b/ 2007 2008 2009b/ 2010b/
Exportaciones totales 271 875,3 291342,6 229783,0 298361,2 100,0 100,0 100,0 8.8 7.2 21,1 29.8
Agropecuarias 7 415,0 7 894.,6 77259 8 510,1 2,7 3.4 29 8.5 6.5 -2,1 10,1
Café sin tostar sin descafeinar 305,99 2882 3104 298.5 0,1 0,1 0,1 156 -5,8 7.7 -3,8
Tomate fresco o refrigerado 1 068,6 12054 1210,8 15953 0.4 0,5 0,5 -4,5 12,8 0.4 31,8
Hortalizas frescas o refrigeradas 1201,7 1168,1 1152,0 13789 0.4 0,5 0,5 3,5 -2.8 -1.4 19,7
Frutas y frutos comestibles 2061,8 2027,7 2207,0 23578 0,7 1,0 0.8 28,9 -1,7 8.8 6,8
Bovinos 4752 311,9 3959 538.0 0,1 0,2 0,2 274 344 26,9 35,9
Otros 2301,7 28933 24499 2341,6 1,0 1,1 0.8 13,1 25,7 -15,3 -4.4
Industria petrolera 43 013,8 50 635.4 30910,8 41 682,3 17,4 13,5 14,0 10,2 17,7 -39,0 34,8
Petroleo crudo 379372 43 341,5 25693,5 359074 14,9 11,2 12,0 9.3 14,2 -40,7 39.8
Resto 5076,7 7293.,8 52173 57749 2.5 2,3 1,9 17,8 43,7 -28,5 10,7
Industrias extractivas 1737,1 1931,0 14479 24240 0,7 0,6 0.8 31,5 11,2 -25,0 67.4
Minerales de cobre y concentrados 267,2 3273 288.9 6849 0,1 0,1 0,2 83,0 22,5 -11,8 137,1
Minerales de zinc y concentrados 2364 105.2 136.6 328.5 0,0 0,1 0,1 =227 -35)5 29,8 140,5
Azufre 15,3 106,0 0,5 30,7 0,0 0,0 0,0 -26,1  593,1 -99,5 56160
Otros 12182 13924 10219 13799 0,5 0.4 0,5 43,6 14,3 -26,6 35,0
Industrias manufactureras 219709,4 230881,6 1896984 2457448 79,2 82,6 82,4 8.4 5,1 -17,8 29,5
Alimentos, bebidas y tabaco 7376,2 84673 8 3464 9551,6 2,9 3,6 3,2 7.4 14,8 -1,4 14,4
Textiles, vestido y articulos de cuero 82134 7 684,5 6 400,3 71510 2,6 2.8 2.4 -11,9 -6,4 -16,7 11,7
Industria de la madera 647,2 5822 479,0 4929 0,2 0,2 0,2 -13,9  -10,0 -17,7 2,9
Papel, imprenta e industria editorial 1920,8 1944,8 1665,7 1959,7 0,7 0,7 0,7 3,1 1,2 -14,3 17,6
Quimica 7 487,3 8382,1 7 582,3 8 521,5 29 33 2,9 14,5 12,0 -9,5 12,4
Productos plasticos y de caucho 63546 6 409,7 53909 6 8704 2,2 2,3 2,3 8.2 0,9 -15,9 27.4
Productos minerales no metalicos 2965,0 3051,1 2 430,5 2951,6 1,0 1,1 1,0 -0.4 29 -20,3 214
Siderurgia 7016,4 87284 49433 6 542,5 3,0 2,2 2,2 12,0 244 -43.4 324
Minerometalurgia 7 666,3 8 686.,8 8 561,1 12 333,38 3,0 3,7 4,1 27,6 13,3 -1,4 44,1
Productos metalicos, maquinaria y equipo 163 7044 169 410,3 137 566,1 182 696,7 58,1 59,9 61,2 8,7 3,5 -18.,8 32,8
Industria automotriz ¢/ 41 646,7 42 384,6 32076,7 49 847,7 14,5 14,0 16,7 5.8 1,8 -24,3 55,4
Industria electronica y eléctrica d/ 53 634,0 58 749,1 503224 62 7904 21,0
Resto de productos 68 423.,6 68 276.,6 55167,0 70 058.,6 234 24,0 23,5 0,5 -0,2 -19,2 27,0
Otras industrias 6 357,9 7 534,3 6332,6 6 673,0 2,6 2.8 2.2 12,7 18,5 -15,9 5.4

Ie

Industrias manufactureras excluyendo maquila

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGTI).

a/ Incluye maquila.

b/ Cifras preliminares.

¢/ So6lo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehiculos terminados y partes.

d/ Incluye maquinas para procesar datos; partes y accesorios para maquinas de oficina; conductores aislados; conectores de circuitos; televisores; aparatos
eléctricos de telefonia y telegrafia.



CUADRO 15

MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES FOB, 2007-2010 a/

Millones de doélares

Composicion porcentual

Tasas de crecimiento

[43

2007 2008 2009 b/ 2010 b/ 2008 2009b/ 2010 b/ 2007 2008 2009b/ 2010b/

2 477.6 32262 4289,2 45325
Importaciones totales 281949.0 308 603,3 234385,0 3014818 100,0  100,0 100,0 10.1 9.5 -24.0 28.6

284 426,/ 311 8295 238674, 2 3060144
Bienes de consumo 43 054.,5 47 940,77 328281 414227 15,5 14,0 13,7 16,7 11,3 -31.5 26,2
Bienes intermedios 2052955 2215654 170911,7 2298124 71.8 72.9 76,2 8.8 7.9 -22.9 34,5
Bienes de capital 33 599.0 39 097.1 306452 302467 12,7 13,1 10,0 10,1 16.4 -21.6 -1.3
Agropecuarias 8 993.8 118375 86100 9845.1 3.8 3.7 3.3 24,5 31,6 -27.3 143
Maiz 15543 23914 1436,8 15833 0.8 0.6 0.5 36,5 539 -39.9 10,2
Haba de soya 11770 1801,0 1419.1 1591.5 0.6 0.6 0.5 27,1 53,0 -21.2 12,1
Sorgo 347.1 364,1 4422 427.6 0.1 0,2 0.1 2.5 4,9 214 -3.3
Ganado vacuno (bovino en pie) 89.5 134.8 30,7 38.9 0,0 0,0 0,0 36,3 506 -77.2 269
Otros 58259 71462 52813 6203.8 2.3 2.3 2.1 22,5 227 -26,1 17.5
Industrias extractivas 19 408.8 291959 15761.,5 24 057.8 9.5 6.7 8.0 34,1 504 -46.0 52.6
Gas natural gaseoso 1789.8 2 737.9 11659 13637 0.9 0.5 0.5 -4,2 53,0 -57.4 17.0
Otros 17 619.0 26 458,0 14 595.6 22 694,1 8.6 6,2 7.5 39,8 50,2 -44.,8 55.5
Industrias manufactureras 245907,6 2592353 2045003 2602218 84,0 87.2 86.3 8.1 5.4 -21.1 272
Alimentos, bebidas y tabaco 10 5354 11 5249 9 884.6 11 2310 3.7 4,2 3.7 17.6 9.4 -14.2 13.6
Textiles, vestido y articulos de cuero 10 144,5 9947.6 77459 9 336,7 32 33 3.1 44 -19 22,1 20,5
Industria de la madera 16777 16714 1120,0 13082 0.5 0.5 0.4 5.5 -04 -33.0 16,8
Papel, imprenta industria editorial 6 485,7 6 700,8 54744 66123 22 2.3 22 5,7 3.3 -18.3 20.8
Quimica 17 353,7 19 804,1 16 685.0 19 507.8 6.4 7.1 6.5 10,9 14,1 -15.8 16,9
Productos plasticos y de caucho 16 890,0 16 606,8 13 270,0 18 3753 54 5,7 6,1 2,5 -1.7 -20,1 38.5
Productos minerales no metalicos 2 498.8 22331 16587 21740 0,7 0,7 0,7 9,0 -106 =257 31,1
Siderurgia 13 000.8 151184 101133 133564 4,9 4,3 4.4 22 163 -33,1 32,1
Minerometalurgia 85586 8520.1 55509 8198.3 2.8 2.4 2.7 9,0 -04 -34,8 47,7
Productos metalicos, maquinaria y equipo 148 6459 1555474 123195,1 158232,0 50,4 52.6 52,5 8.5 4.6 -20.8 28.4
Industria automotriz ¢/ 29 841.,5 306153 214109 30013.4 9.9 9.1 10,0 4.9 2.6 -30,1 40,2

Industria electronica y eléctrica d/ 5 840,0 53423 5197.8 6353,1
Resto de productos 1129644 119 589.8 96 586.4 121 865.4 38.8 41,2 40,4 10.8 5.9 -19.2 26,2
Otras industrias 10 116.,5 11 560.8 98024 11 889.7 3.7 42 39 227 143 -15.2 213

Industrias manufactureras excluyendo maquila

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/  Incluye maquila.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Sdélo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehiculos terminados y partes.

d/ Incluye maquinas para procesar datos; partes y accesorios para maquinas de oficina; conductores aislados; conectores de circuitos; televisores; aparatos
eléctricos de telefonia y telegrafia.
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] CUADRO 16
MEXICO: BALANCE DE PAGOS, 2007-2010 a/
(En millones de dolares)
2007 2008 2009 b/ 2010 b/

1. Balance en cuenta corriente -8977 -16 349 -6 289 -5 690
Exportaciones de bienes fob 271 875 291 343 229 783 298 361
Importaciones de bienes fob -281 949 -308 603 -234 385 -301 482
Balance de bienes -10 074 -17 261 -4 602 -3121
Servicios (crédito) 17 489 18 040 14 767 15443

Transportes 1930 2312 1614 1456
Viajes 12 852 13289 11275 11872
Otros servicios 2 708 2439 1878 2115
Servicios (débito) 23794 25419 -23172 25054
Transportes -11 286 -13 465 -10 365 -11613
Viajes -8 375 -8 526 7132 -7283
Otros servicios 4134 -3429 -5676 -6 157
Balance de bienes y servicios -16 379 -24 640 -13 007 -12 732
Renta (crédito) 7749 7 566 5269 5390
Remuneracion de empleados 1437 1721 1456 1552
Renta de la inversion 6312 5 845 3813 3838
Directa (utilidades y dividendos)
De cartera
Otra inversion (intereses recibidos) 6312 5845 3813 3838
Renta (débito) 26 743 -24 738 -20 082 -19 853
Remuneracion de empleados -11 879 -10 206 -8 310 -7170
Renta de la inversion -14 865 -14 531 -11772 -12 683
Directa (utilidades y dividendos)
De cartera
Otra inversion (intereses pagados) -14 865 -14 531 -11772 -12 683
Balance de renta -18 994 -17 172 -14 814 -14 463
Transferencias corrientes (crédito) 26 503 25591 21 592 21590
Transferencias corrientes (débito) -108 -128 -60 -86
Balance de transferencias corrientes 26 396 25462 21 531 21 504
II. Balance en cuenta capital ¢/
III. Balance en cuenta financiera ¢/ 22 359 28 519 17 919 33942
Inversion directa en el extranjero -8 256 -1157 -7019 -12 694
Inversion directa en la economia declarante 29 714 25 864 15 206 17 726
Activos de inversion de cartera -4 649 -2 131 3 849 2 309
Titulos de participacién en el capital ... ... ... ...
Titulos de deuda -4 649 2131 3849 2 309
Pasivos de inversion de cartera 13 377 4 837 15238 37102
Titulos de participacién en el capital -482 -3 503 4169 641
Titulos de deuda d/ 13 860 8 340 11 069 36 460
Activos de otra inversion -16 847 -4 792 -15 887 22 672
Autoridades monetarias
Gobiermo general
Bancos -17 046 -5791 -14 849 -20 758
Otros sectores 199 999 -1 038 -1913
Pasivos de otra inversion 9 020 5 898 6532 12171
Autoridades monetarias . . . .
Gobiermo general -155 1265 3402 8051
Bancos 1692 -1 537 1218 10 188
Otros sectores 232 232 232 232
IV. Errores y omisiones -2 526 -4 090 -7 103 -7 637
V. Balance global e/ 10 856 8 080 4 527 20615
VI. Reservas y partidas conexas -10 856 -8 080 -4 527 -20 615
Activos de reserva -10 856 -8 080 -4 527 20615
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI 0 0 0 0
Financiamiento excepcional 0 0 0 0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del FMI.

a/ Presentacion analitica, de acuerdo con la quinta edicidon del Manual del Balance de Pagos del FMI.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Excluye los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.

d/  Incluye PIDIREGAS.

e/ Esigual a la variacion total de las reservas (con signo contrario), mas asientos de contrapartida.
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, _ CUADRO 17
MEXICO: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO, 20002010

Tipo de cambio Variaciones porcentuales

. Relacion
nominal para orcentual entre Tasa d Tasa d
solventar Tipo de cambio P . Tasa de asa ?, a.sa . ?
_— . el tipode . Tasa de sobrevaluacion (-)  depreciacion (-)
obligaciones en real ajustado b/ . . cambio . . . . .
cambio nominal . cambio real  del tipo de cambio del tipo de cambio
moneda el real nominal real nominal ¢/
extranjera a/ Y
1 2 B3)=12 G &) ) (N

2000 9,456 9,456 100,00 -1,08 -5,6 4.8 1,1
2001 9,341 9,143 102,17 -1,22 33 2,2 1,2
2002 9,661 8,843 109,25 3,42 33 6,9 33
2003 10,792 8,651 124,75 11,71 2,2 14,2 -10,5
2004 11,286 8,483 133,04 4,58 -1,9 6,6 -4,4
2005 10,896 8,434 129,18 -3,46 -0,6 -2,9 3,6
2006 10,900 8,402 129,74 0,04 -0,4 0,4 0,0
2007 10,928 8,311 131,49 0,26 -1,1 1,3 -0,3
2008 11,141 8,210 135,70 1,94 -1,2 32 -1,9
2009 13,511 7,769 173,91 21,27 -5.4 28,2 -17,5
2010 12,633 7,581 166,64 -6,49 2,4 -4,2 6,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica
(INEGI).

a/  Promedio del periodo, pesos por dolar. Publicado en el DOF.

b/ Tipo de cambio nominal deflactado por la relacion entre los indices de precios al consumidor de México y de los Estados Unidos
con afio base 2000 = 100. Pesos de 2000 por ddlar.

¢/ Calculo derivado del valor reciproco del tipo de cambio nominal.



35

] CUADRO 18
MEXICO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERIOR, 2005-2010 a/

2005 2006 2007 2008 2009 b/ 2010 b/

Saldos a fin de afio en miles de millones de dolares

1. Deuda externa bruta total ¢/ 1227 107.6 123.1 1299 163.8 190,1
2. Deuda externa privada 51,0 52.9 67,7 72,9 674 79,7
Sector privado bancario 5,5 5,3 7.3 6,1 6,2 15,0
Sector privado no bancario 454 47.5 60,4 66,8 61,2 64,7
3. Banco de México 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

> > > >

4. Deuda externa bruta publica d/

Saldos a fines del afio 71,7 548 554 56,9 96,4 1104
Mediano y largo plazo 70,9 53,9 54.4 55,7 94.6 1081
Corto plazo 0.8 0.8 0,9 1,3 1.8 2.3

Desembolsos e/ 47 12,4 10,6 133 73,6 27,7

Servicio 19,7 37,8 18,5 20,1 393 18,7
Amortizaciones 12,3 293 10,0 11,7 34,1 13,6
Intereses f/ 74 8.5 8.5 8.4 5,2 5,0

Porcentajes

Deuda externa total/PIB g/ 13,8 10,9 11,3 11,8 17.5 17.3
Deuda externa publica/PIB g/ 8,0 5,5 5,1 5,2 10,3 10,1
Deuda externa total/exportaciones

de bienes y servicios no factoriales 533 404 425 42.0 67,0 60,6
Servicio deuda publica/exportaciones

de bienes y servicios no factoriales 8.6 142 6.4 6,5 16,1 6,0
Intereses netos/exportaciones

de bienes y servicios no factoriales h/ 5.2 5.2 4.4 -3,7 4.5 -34
Servicio/desembolsos deuda publica 414.9 305,0 1747 1513 53,5 674

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, del Banco de México y
del FMI.

a/ Incluye la deuda con el FMI.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Comprende los saldos del sector ptiblico, del Banco de México, de la banca multiple y del sector privado.

d/  El sector ptiblico se refiere al gobierno federal, a los organismos y empresas controladas y no controladas y
a la banca de desarrollo, no incluye al Banco de México. La deuda externa publica se presenta en términos
brutos luego de s6lo considerar el total de los pasivos financieros externos del sector publico sin restar
el saldo de los activos financieros en el exterior; asimismo, se excluye la inversion en valores gubernamentales
de los no residentes.

e/ Comprende las variaciones por ajustes cambiarios y otros ajustes.

f/ A partir de 2000 se refiere al costo financiero.

g/ Las cifras del PIB nominal corresponden a las del IV trimestre de cada afio; éstas fueron convertidas a dblares
corrientes mediante el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera a fines del periodo.

b/ Los intereses netos corresponden a los del balance de pagos.
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, _ CUADRO 19
MEXICO: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS, 2004-2010

Indice de precios al consumidor

Mercancias b/
Alimentos procesados, bebidas y tabaco
Otros
Servicios
Vivienda
Educacién
Otros

Agropecuarios
Indice de precios al productor ¢/

Mercancias d/
Formacién bruta de capital fijo e/
Servicios

Indice de precios al consumidor

Mercancias
Alimentos procesados, bebidas y tabaco
Otros
Servicios
Vivienda
Educacién
Otros

Agropecuarios

Indice de precios al productor b/

Mercancias
Formacién bruta de capital fijo
Servicios

2004 2005 2006 2007 2008 2009a/ 2010 a/
Variacion de diciembre a diciembre
5,2 3.3 4,1 3.8 6,5 3,6 3.6
3,9 2.8 3.4 4,5 6,5 5,6 3.8
7.0 3,7 5,1 7.5 9,5 5,7 4.4
1,7 2.2 2.2 2.3 4.2 5,4 34
4.0 3,6 3.8 33 4.7 2,9 3.4
3,7 2.6 3.7 3.0 4.2 2.6 2.6
7.5 6.6 5,7 5,7 5.8 4,1 4.6
3.1 3,7 33 2.8 4.8 2.8 3.6
10,1 -0,2 8,3 3.4 11,6 1,7 7.0
6,5 3,6 5.4 3.6 7.8 33 3,7
8.0 2.5 7.1 3,7 10,5 2,0 4.4
13,0 0,6 10,9 2.8 12,8 -0,8 3,5
5,3 4.6 3.9 3,5 5,3 4,5 3,1
Variacion media anual
4.7 4.0 3.6 4.0 5,1 5,3 4.2
33 3.3 2.8 4.2 5,5 6,7 42
6,1 5,1 3.9 6,7 8,7 7.9 4.5
1,5 2.1 2,0 2.3 3,1 5,6 4.0
42 3,7 3.8 3.6 4,0 3.6 3,6
4.0 2.7 3,5 32 3.7 32 2.8
8.0 7.2 6,2 5,7 5,7 5,1 4.3
3.4 3,6 3.3 32 3,7 3.4 4.1
8.0 5,7 32 5,7 6,8 10,1 2.9
6,4 4.2 5,1 3.8 5.8 5,4 3,6
8.6 3,6 6,1 4,3 7.4 5,9 33
12,4 2.4 9,1 43 10,0 2.3 2.7
4.6 4.8 4.2 3,5 4,3 4.9 3,9

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/  Cifras preliminares.
b/ Subyacente.

¢/ Incluye mercancias y servicios finales, sin petroleo.

d/  Excluye el petroleo.

e/ Se refiere al indicador de mercancias finales con petréleo, demanda interna.
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CUADRO 20
MEXICO: EVOLUCION DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, 2007-2011

Variaciones con respecto al mismo mes
del aflo anterior

2007 2008 2009a/ 2010a/ 2011a/ 2007 2008 2009a/ 2010a/ 2011 a/

Variaciones con respecto al mes anterior

Enero 0,52 0,46 0,23 1,09 0.49 398 3,70 628 446 3,78
Febrero 0,28 0,30 0,22 0,58 0,38 4,11 3,72 620 483 3,57
Marzo 0,22 0,72 0,58 0,71 0,19 421 425 604 497 3,04
Abril -0,06 0,23 035  -032 399 455 6,17 427
Mayo 0,49 0,11  -029  -0,63 395 495 598 392
Junio 0,12 0,41 0,18  -0,03 398 526 574 3,69
Julio 0,42 0,56 027 0,22 4,14 539 544 3,64
Agosto 0,41 0,58 0,24 0,28 403 557 508 3,68
Septiembre 0,78 0,68 0,50 0,52 379 547 489 370
Octubre 0,39 0,68 0,30 0,62 374 578 450 402
Noviembre 0,71 1,14 0,52 0,80 393 623 386 432
Diciembre 041 0,69 0,41 0,50 376 6,53 357 440

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/  Cifras preliminares.
Nota: Base: segunda quincena del mes de diciembre de 2010.

, , CUADRO 21
MEXICO: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES LABORALES, 20052010

Indices (2005 = 100) Tasas de crecimiento

Salarios nominales Salarios reales Salarios nominales Salarios reales

Minimo a/ Manufacturerob/  Minimo a/ Manufacturero b/ Minimo a/ Manufacturerob/  Minimo a/ Manufacturero b/

2005 100,00 100,00 100,00 100,00

2006 104,00 105,12 99,88 101,23 4,0 5.1 -0,1 1,2
2007 108,04 110,77 99,22 102,08 3.9 5.4 -0,7 0,8
2008 ¢/ 112,38 118,52 97,18 102,98 4,0 7,0 -2,1 0,9
2009 ¢/ 117,57 124,74 95,70 101,94 4,6 5.2 -1.5 -1,0
2010 123,27 129,13 96,59 101,49 4,9 35 0,9 -0,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/  Promedio anual de los salarios minimos generales. Los salarios minimos reales se obtuvieron luego de deflactar los nominales por el
indice nacional de precios al consumidor correspondiente a un salario minimo.

b/ Se refiere a los salarios medios por persona ocupada en la industria manufacturera. Los salarios reales se obtuvieron luego de deflactar
los nominales por el indice nacional de precios al consumidor correspondiente a uno y tres salarios minimos. Este procedimiento
difiere del utilizado por el Banco de México y el INEGI.

¢/ Cifras preliminares.

Nota: Nuevas series a partir de 2005; las series anteriores del sector manufacturero no son comparables debido a cambios metodologicos.
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] CUADRO 22
MEXICO: INGRESOS Y GASTO DEL GOBIERNO FEDERAL, 2007-2010
(En millones de pesos)

Concepto 2007 2008 2009 a/ 2010 a/
Balance total -218 440 -192 525 -259 936 -358 424
1. Ingresos totales (1.1 + 1.2) 1711 2206 2 049 936,3 2 000 448.,1 2 080 064,3
1.1 Ingresos tributarios 1 002 6700 994 552.3 11295526 1 260 458.7
ISR total 527 183.6 626 508.6 594 796,2 679 739,2
ISR 527 183.6 5622223 534 190.6 626 546,1
1IE 0.0 46 586,0 44 717.9 45 067,2
Valor agregado 409 012.5 457 248.3 407 795.1 504 433.6
Produccién y servicios -6791.8 -168 325,2 50 567.4 44527
Importaciones 32 1880 35783.1 301964 24 515,1
Impuesto a los rendimientos petroleros 37384 4 440,8 920.6 22963
IDE 0.0 17 700.,3 15 887.7 8125.9
Otros 37 3394 38 896.,7 45 276.8 45021.,8
1.2 Ingresos no tributarios 708 550.5 1 055 384.0 870 895.5 819 605.6
Contribucion de mejoras 335 35,1 37.1 39,6
Derechos 574 019.2 934 5249 517 816,5 673 509.3
Hidrocarburos 549 188.9 905 263.8 488 087.0 641 458,1
Otros 24 830.4 29 261,1 29729.5 320512
Productos 67519 6 865,9 6 660,5 41447
Aprovechamientos 127 745.8 113 9581 346 381.4 141 912.1
Accesorios 0.0 0,0 0.0 0,0

2. Gastos totales (2.1 + 2.2)

—_

929 660,1 2242 461.3 2260383.6 2438 4880

3923940 1 607 040,7 1639 602,77 1762 925.3
060 419.9 1181 911.6 1326 645.1 1427 784.,4

—_

2.1 Programable
2.1.1 Corriente

—_

Servicios personales 468 933.6 508 910,5 549 978.5 579 474.5
Directos 162 791.4 181 455.6 205 441,77 217 4257
Indirectos 306 142.1 327 4549 344 536,8 362 0487
Federalizado 261 4970 282 336,1 294 733.4 311 326,8
Otros 44 645,1 451188 49 803.4 507220
Otros gastos 115 267.,7 103 387.4 139 833.8 148 015.5
Materiales y suministros 12 706.4 17 181.7 17 945.4 18 840.0
Servicios generales y otros 102 5613 86 205.6 121 888.4 129175.5
Subsidios y transferencias 476 218.6 569 613.8 636 832.8 700 294.4
2.1.2 Capital 3319742 425129,1 312957.6 335 140,9
Inversion fisica 246 130,2 266 990,2 257 983.4 297 057.8
Directa 84 447.,0 59 002,0 66 560,8 107 511.,7
Indirecta 161 683.2 207 988.2 191 422.6 189 546,1
Inversion financiera y otros 85 8440 158 138.9 549742 38 083.1
Directa 49 7554 111 488.1 34 963,7 5538.4
Indirecta 36 088.6 46 650,8 20 010.,5 32 5447
2.2 No programable 537 2660 635 420,5 620 780,9 675 562.6
Costo financiero 188 671.4 200 121.7 231 265.4 216 2707
Interna 151 6522 168 248.4 193 934,5 179 460.,2
Intereses, comisiones y gastos 123 6392 138 205.8 162 858.1 165 739.3
Apoyo a ahorradores y deudores 28 013.0 300426 310764 13 720.8
IPAB 22 599.8 26 523.4 27 855.5 11 327.5
Otros 54132 35192 3220,9 23933
Externa 37 019.2 31 873.4 37 330,9 36 810,5
Participaciones 332 757.7 423 4549 375717.3 437 334,5
Adefas y otros 158369 11 8439 13798.2 21 957.5

3. Saldos
Balance presupuestario (1 - 2) -218 440 -192 525 -259 936 -358 424

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP); corresponde al cuadro de Situacion financiera del gobierno
federal (informacién acumulada).
a/  Cifras preliminares. Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.



, CUADRO23
MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO, 2007-2010

1. Ingresos totales

Ingresos petroleros
Ingresos no petroleros

Gobierno federal
Organismos y empresas controladas

PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado ¢/

2. Gastos totales
Gobierno federal
Organismos y empresas controladas
PEMEX b/
Oftros
Sector paraestatal

Sector no presupuestado ¢/ (-) subsidios,
transferencias y aportaciones al ISSSTE

3. Balance directo (1 - 2)

Gobierno federal

Organismos y empresas controladas
PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado c/entidades bajo
control presupuestario indirecto

4. Diferencias con fuentes de financiamiento
5. Balance publico (3 +4)
6. Financiamiento

Interno
Banco de México
Oftros

Externo
Relaciones (porcentajes)
Financiamiento interno/balance publico

Financiamiento externo/balance publico

Millones de pesos

Participacién del PIB

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 a/ 2010 a/ 2008 2009a/ 2010a/ 2007 2008 2009 a/ 2010 a/
2 485 785 2860926 2817186 2960 268 23,4 23.6 22,5 9.8 15,1 -1.5 5.1
880 698 1054 626 874 164 972 973 8.6 7.3 7.4 2.3 19,7 -17.1 11,3
1605 087 1 8306 300 1943 022 1 987 295 14,8 16,3 15,1 14,5 12,5 7.6 2.3
1711221 2049936 2000448 2080064 16,8 16,8 15,8 9.8 19,8 -2.4 4,0
0.0 0.0 0.0
774 565 810 990 816 738 880 204 6.6 6.8 6,7 9.9 4,7 0,7 7.8
0.0 0.0 0.0
374 840 362 531 381 953 385383 3.0 3.2 2,9 18,0 -3.3 5.4 0.9
399 725 448 460 434 784 494 821 3.7 3.6 3.8 3.3 12,2 -3.0 13.8
2482504 2872608 3088877 3333553 23,5 25.9 25.4 10,1 15,7 7.5 7.9
1929 660 2242461 2260384 2438488 18.4 18,9 18.6 10,9 16,2 0,8 7.9
748 338 901 429 1087113 1162961 7.4 9.1 8.9 7.0 20,4 20,6 7.0
173 484 230 227 387 205 409 810 1.9 3.2 3.1 6.4 32,7 68,2 5.8
575 354 671 202 699 908 753152 5.5 5.9 5.7 7.2 16,7 4.3 7.6
50 285 26 991 31 547 39 490 0,2 0.3 0.3 -12,7 -46.3 16,9 252
246 279 298 273 290 167 307 386 2.4 2.4 2.3 21,1 -2,7 5.9
3282 -11 682 -271 691 -373 285 -0,1 -2.3 -2.8 -60,8 -456,0 -22257 -37.4
-218 440 -192 525 -259 936 -358 424 -1.6 -2.2 -2,7 -20,9 11,9 -35.0 -37.9
221 721 180 843 -11 756 -14 861 1.5 -0,1 -0,1 17.3 -18.4 -106.5 -26.4
169 581 144 789 -32 069 -57 871 1.2 -0.3 -0,4 13,5 -14.6 -122.1 -80,5
52 140 36 054 20313 43 010 0.3 0,2 0.3 31,7 -30.9 -43,7 1117
1528 3737 -1795 2705 0,0 0,0 0,0
1528 3737 -1 795 2705 0,0 0,0 0,0
4810 -7 946 -273 486 -370 580 -0,1 -2.3 -2.8 51,6 -265,2 -33420 -35.5
-4 810 7 946 273 486 370 580 0,1 2.3 2.8 51.6 265.2 33420 355
183 452 91 225 228 761 200 141 0,7 1.9 1.5 -20,9 -50.3 150,8 -12.5
-118 720 -27 185 -94 859 45309 -0,2 -0.8 0.3 31.3 77.1 -248,9 14738
302172 118 410 323 620 154 833 1,0 2,7 1,2 -25.3 -60.8 173.3 -52.2
-188 262 -83 279 44 725 170 439 -0,7 0,4 1.3 22,2 55.8 153,7 281.1
3814.0 -1148.1 -83.6 -54.0
-3914.0 10481 -16.4 -46.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia ¢ Informatica (INEGI), de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

y del Banco de México.
a/ Cifras preliminares.

b/ Ingresos y gastos netos del pago de impuestos y derechos.

¢/ Sdlo se incluyen los saldos.

6¢
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, , CUADRO 24
MEXICO: CREDITO BANCARIO POR PRESTATARIOS PRIVADOS
(EMPRESAS Y PARTICULARES), 2007-2010 /

Saldos a fin de afio en millones de pesos Tasas de crecimiento
2007 2008 2009 b/ 2010 b/ 2007 2008 2009 b/ 2010 b/
Total 1717512 1910513 1993291 2166 640 25,2 11,2 43 8,7
Actividades agropecuarias 27 563 33189 29 758 33 641 29.4 20,4 -10,3 13,0
Industria 300 338 386 224 406 573 453 931 57,0 28,6 53 11,6
Servicios y otras actividades 362 526 433 421 438 602 467 080 23,8 19,6 1,2 6,5
Vivienda 285170 320 336 348 651 387 572 18,9 12,3 8.8 11,2
De interés social 41 085 36 892 44 724 55261 -1,6 -10,2 21,2 23,6
Vivienda media y residencial 244 085 283 443 303 927 332311 233 16,1 7.2 9.3
Créditos al consumo 483 349 480 060 398 132 414 350 25,7 -0,7 -17.1 4,1
Tarjetas de crédito 299 965 301 266 227 427 213 596 34,2 0.4 -24.5 -6,1
Bienes de consumo duraderos 67 504 63 759 57 142 58 528 -28,7 -5.5 -10,4 2.4
Otros 115 881 115036 113 562 142 225 74,5 -0,7 -1,3 25,2
Ajustes 313 149 483 425 933 -523 2232 -12,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/  Se refiere al crédito total otorgado a los particulares y a las empresas privadas por la banca comercial y por la de desarrollo, sin
considerar el financiamiento del Banco de México y de los fondos de fomento. Este crédito incluye la cartera vigente, vencida
vy la redescontada; también comprende los intereses devengados sobre préstamos y créditos vigentes y los intereses vencidos.

b/ Cifras preliminares.



CUADRO 25

MEXICO: BASE MONETARIA, 2006-2010 a/

Fuentes (1 +2)

1. Reservas internacionales

(Equivalente en millones de ddlares)

. Crédito interno neto
Tenencia neta de valores gubernamentales
IPAB
Crédito neto al gobierno federal ¢/
Crédito otorgado a empresas y organismos publicos
Depositos de empresas y organismos del sector publico d/
Depdsitos netos de regulacion monetaria
Bonos de regulacion monetaria (BREMS)
Financiamiento a bancos ¢/
Banca de desarrollo
Banca comercial
Financiamiento neto a otros intermediarios financieros f/
FOBAPROA g/
Fideicomisos oficiales
Neto de reporto de valores
Pasivos con el FMI

(Equivalente en millones de ddlares)

Otros conceptos, neto
Depdsitos de autoridades financieras del extranjero

Usos 3 +4)

3. Billetes y monedas en circulacion

En poder del publico
En caja de bancos h/

4. Depositos bancarios en cuenta corriente

Tipo de cambio para solventar obligaciones
en moneda extranjera (pesos por dolar) i/

Saldos a fin de afio en millones de pesos

2006 2007 2008 2009 b/ 2010 b/
449 821 494 743 577 543 632 032 693 423
731725 851324 1181863 1186878 1402872
67 131 77901 106 085 87 848 111 046
-281 904 -356 580 -604 320 -554 845 -709 448
0 0 0 0 0
0 0 145672 121735 82429
-236 868 -242 413 -272 130 -348 781 -202 385
63 592 59751 0 0 0
0 0 0 0 0
-60 129 -167 611 -248 397 -246 187 -363 467
-111 828 -13 779 -1240 -1224 -1023
-245 300 -276 071 -226 224 -223 551 -287 565
-32 671 -48 473 -20 565 -15707 -31 565
-212 629 -227 598 -205 659 -207 844 -256 000
17 537 15032 12 526 10 021 7516
0 0 0 0 0
17 537 15032 12 526 10 021 7516
167 606 198241 113 503 203 591 24018
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
123 486 70 270 -128 032 -28325 31030
0 0 0 -42 124 0
449 821 494743 577 543 632 032 693 423
449 821 494743 577 543 632032 693 423
389 598 430 084 494 400 537070 599 363
60 223 64 660 83143 94 868 94 060
0 0 0 0 0
10,90 10,93 11,14 13,51 12,63

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/
b/
c/

d/
e/
1/

SR

Segun los conceptos y definiciones del Banco de México.
Cifras preliminares.

Incluye el crédito directo mas el crédito mediante la cuenta corriente de la Tesoreria de la Federacion, menos los depdsitos del
gobierno federal. De acuerdo con el articulo 11 de la ley mencionada, a partir de abril de 1994, ¢l Banco de México solamente
puede otorgar crédito al gobierno federal mediante el generado por el uso de la cuenta corriente de la Tesoreria de la Federacion.

Incluye al Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).
Comprende crédito y sobregiros de la cuenta inica menos depdsitos, excepto los depositos en cuenta corriente.

Crédito menos depdsitos.

Fondo Bancario para la Proteccion al Ahorro (FOBAPROA).
Incluye la caja de la banca de desarrollo y de la banca comercial.

Promedio del afio. La cotizacion es la publicada en el DOF.



] CUADRO 26
MEXICO: BALANCE MONETARIO, 2007-2010 a/

1. Total de activos (2 + 3)
2. Activos externos netos

3. Crédito interno
Al gobierno central (neto)
A gobiemnos locales
A empresas publicas no financieras
Al sector privado
Otras instituciones no bancarias

4. Total de pasivos y capital (suma de 5a 11)

5. Dinero (M1)

. Cuasidinero

. Instrumentos del mercado monetario

8. Pasivos por valores del Banco Central

9. Pasivos ante instituciones financieras no bancarias
10. Cuentas de capital

11. Otras cuentas (RESIDUAL)

Otros indicadores (saldos promedio anuales)
Dinero (M1)
Base monetaria
Efectivo en poder del publico

PIB a precios corrientes
IV trimestre
Promedio anual

Cocientes
M1/base monetaria
M1/PIB

Saldos a fin de afio en millones de pesos

Porcentajes del PIB

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 b/ 2010 b/ 2008 2009 b/ 2010 b/ 2007 2008 b/ 2009 b/ 2010 b/
4827912 5461703 5619360 6083351 44,8 47,1 463 12,8 13.1 2,9 8.3
1032530 1576170 1338580 1459190 12,9 112 111 19,5 52,7 -15.1 9,0
3795382 3885533 4280780 4624161 31,8 359 352 11,1 2.4 10,2 8.0

774 295 814 210 947 162 976 204 6.7 7.9 7.4 6,0 5.2 16,3 3,1
107 959 131 084 232 802 270 384 1,1 2,0 2,1 2.5 214 776 16,1
41087 46 367 134 652 139 593 0.4 1,1 1,1 4.6 12,9 1904 3.7
2052110 2089240 2198710 2450 660 17.1 184 18,7 18,0 1,8 52 115
819 931 804 632 767 454 787 320 6.6 6.4 6,0 2.3 -1,9 -4.6 2.6
4827912 5461703 5619360 6083351 44,8 47,1 30,9 12,8 13.1 29 277
1350050 1482920 1614600 1832120 12,2 13,5 13,9 10,8 9.8 89 13,5
1621490 1765070 1999720 2217 670 14,5 16,8 16,9 143 8.9 133 10,9
29 937 7 606 13 500 14 157 0,1 0,1 0,1 299 746 775 4.9
4034 1018 1013 1023 0,0 0,0 0,0 -94,5  -748 0,5 1,0
520 052 576 881 556914 664 084 4,7 4,7 5.1 47,7 10,9 35 192
440 332 672 585 605 923 665 823 5.5 5.1 5.1 214 52,7 -9,9 9,9
862 017 955 623 827 690 688 474 7.8 6,9 5.2 6,1 10,9 -134  -168
1177673 1272826 1436850 1578126 10,4 12,0 12,0 9,7 8.1 12,9 9.8
417 584 470 392 545 080 597 692 3,9 4.6 4,5 12,6 12,6 15,9 9,7
371 704 413 529 476 972 525 450 3.4 4,0 4,0 12.2 113 153 102
11944362 12247081 12675255 13 880 245
11320836 12200132 11929517 13 137 172
2,82 2,71 2,64 2,64
0,10 0,10 0,11 0,11

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del FMI.
a/  Segun los conceptos y definiciones del FMI.
b/ Cifras preliminares.
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] CUADRO 27 ]
MEXICO: TASAS PASIVAS DE INTERES, 2007-2011
(En porcentajes analizados)

Tasas nominales Tasas reales a/
Pagarés con Costo Pagarés con
rendimiento Certificados de porcentual rendimiento Certificados de la
liquidable al la Tesoreria promedio liquidable al Tesoreria (CETES),
vencimiento (CETES), de captacion vencimiento, tasas netas
tasas netas tasas netas (M.N) tasas netas
Unmes Tresmeses 28 dias Tresmeses (CPP) b/ Unmes  Tres meses 28 dias  Tres meses
2007 2,1 23 7.2 7.4 5,0 -1,5 -1,5 3,6 3,6
I 2,0 23 7,0 7.2 49 -2,0 2.8 3,0 7.9
I 2,1 2,3 7.2 7.3 49 39 -1,2 9,3 3,9
111 2,1 2,3 7.2 7.4 5,1 43 -4,2 0,8 0,7
v 2,2 2.4 7.4 7.5 5,2 -3,8 33 1,3 1,9
2008 2,2 2,5 7,7 7.9 5,7 -4,0 3,5 1,4 1,9
I 2,2 2.4 7.4 7.5 5,3 3,7 -1,1 1,5 41
I 2,2 2,4 7.5 7.6 5,5 0,1 3,2 5,5 2,0
111 2,3 2,6 8,1 8,3 5,8 -4,9 -6,6 0,8 -1,0
v 2,2 2,6 7,7 8,1 6,1 -7,5 -3,0 -2,3 2,5
2009 ¢/ 1,6 2,1 5,4 5.5 42 -1,9 -2,5 2,0 0,9
I 2,1 2,5 7.2 7.4 5,6 -2,0 -0,2 3,2 4.8
I 1,6 2,1 5.4 5,4 4.4 0,7 -0,4 4,6 3,0
111 1,4 1,9 45 4,6 3,5 -2,6 -2.9 0,5 -0,2
v 1,4 1.9 4,5 4,6 3,4 3,5 -6,6 -0,4 -4,0
2010 ¢/ 1,3 1.9 4.4 4,6 3,4 -2,8 -1,5 0,2 1,2
I 1,4 1.9 4,5 4,6 3,4 -7,8 23 -4,9 5,1
I 1,4 1,9 45 4.6 3,4 5.4 0,6 8,8 33
111 1,4 1,9 45 4,6 3,5 -2,7 -5,1 0,5 2,4
v 1,3 1.9 41 4.4 3,4 -6,2 -3,7 3,5 -1,2
2011 ¢/
I 0,8 1,2 42 4.4 33 33 -0,1
I
111
v

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Tasas nominales, deflactadas por la variacidn del indice nacional de precios al consumidor.

b/ Incluye depdsitos bancarios a plazo, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, aceptaciones bancarias, papel
comercial con aval bancario y otros depdsitos (salvo los de ahorro y a la vista).

¢/ Cifras preliminares.



