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El Salvador!

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2024, el producto interno bruto (PIB) de El Salvador creci6 2,6% en términos reales, frente al 3,5%
de 2023. El menor ritmo de crecimiento econdémico resultd de la atonia del sector exportador y
situaciones climaticas extremas, con intensas lluvias, que frenaron el dinamismo del sector de la
construccion y de la agricultura en la primera mitad del afio. Entre los factores que impulsaron el
crecimiento econdémico destacan el consumo, favorecido por la oferta de crédito y las remesas familiares,
asi como la inversion y el aumento del turismo internacional, gracias a la mejora en la seguridad publica.

En 2024 el déficit fiscal del sector publico no financiero, incluidas las pensiones, represento el
4,4% del PIB (4,7% del PIB en 2023). El incremento de la recaudacion tributaria estuvo contrarrestado
por un mayor gasto corriente, sobre todo por el pago de intereses. El saldo de la cuenta corriente de la
balanza de pagos registrd un déficit de 632,6 millones, superior en 264,7 millones de dolares al reportado
el afio previo y fue equivalente al 1,8% del PIB (1,1% del PIB en 2023). Este desempefio se atribuye al
deterioro en la cuenta de bienes, compensado parcialmente por el aumento de las exportaciones de
servicios, la mayor entrada de remesas y una reduccion de la factura petrolera. La politica de contencion
de los precios de los alimentos, los subsidios y la disminucion del precio internacional de los
combustibles arrojé una inflacion interanual (diciembre-diciembre) de 0,29% en 2024, en contraste con
el 1,2% al cierre de 2023. La generacion de empleo se vio favorecida por la expansion, aunque
moderada, de la actividad econdmica.

La Comisién Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima que en 2025 el PIB de
El Salvador crecera un 2,4%. Los factores que impulsaran este desempefio estan relacionados con la
demanda interna, favorecida por el aumento del salario minimo, un mayor acceso al crédito y un
aumento de la inversion publica y privada en sectores clave. En el &mbito externo seran importantes el
auge del turismo de playa y la entrada de remesas, aunque se prevé una mayor debilidad del sector
exportador por la imposicion de aranceles del 10% a las exportaciones destinadas a los Estados Unidos
y un menor dinamismo econdémico de los principales socios comerciales. El Ministerio de Hacienda
estima que el déficit del sector publico no financiero, incluidas las pensiones, se ubicard en un 3,3% del
PIB en 2025, mientras que el Banco Central prondstica que el déficit de la cuenta corriente de la balanza
de pagos se sitte entre un 2,0% y un 2,5% del PIB. El menor precio internacional de los combustibles y
la continuidad de la politica de subsidios destinada al consumo de gas y electricidad mantendrian una
inflacion baja entre un 0,5% y un 1,0% en 2025. La CEPAL estima que la economia salvadorefia se
expandira un 2,7% en 2026.

! Esta nota de pais no ha sido sometida a revision editorial.
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2. La politica econémica
a) La politica fiscal

En 2024 la politica fiscal se enfoco en un proceso de consolidacion fiscal, basada en una estrategia para
fortalecer la recaudacion, hacer mas eficiente el gasto y regresar a la senda de un balance primario
superavitario. En linea con estos objetivos, los ingresos totales del sector publico no financiero,
incluyendo donaciones, reportaron un crecimiento real de 6,4%, superior al 2,6% de 2023. Los ingresos
tributarios experimentaron un aumento real de 7,6% (equivalentes al 21,2% del PIB de 2024). A su
interior, el impuesto al valor agregado (IVA) aumentd un 8,2% y el impuesto sobre la renta (ISR) crecid
un 7,5%. En contraste, los ingresos no tributarios mostraron una caida de 11,1%. Los planes de
fiscalizacion tributaria, centrados en el combate a la evasion fiscal y el contrabando, la amnistia
tributaria y la factura electronica, fueron elementos clave para aumentar los ingresos, sin incrementar
las tasas impositivas.

El gasto total del sector piblico no financiero en 2024 present6 un crecimiento real de 7,6%
(5,0% en 2023). Destaco el aumento del gasto de consumo (10,6%) por el pago de remuneraciones
vinculado a una compensacion econdmica por el retiro voluntario de los servidores publicos a inicios de
2024, que se habia establecido en el Decreto Legislativo No. 739 de mayo de 2023. Las erogaciones por
concepto de intereses crecieron un 13,1%, asociadas al costo de las pensiones y por el vencimiento de
los bonos de deuda en sus diferentes plazos. El gasto de capital registrd una caida de 2,0%:; la inversion
publica representd el 3,7% del PIB. El principal destino de estos recursos fue la realizacion de obras
estratégicas relacionadas con la construccion del Aeropuerto Internacional del Pacifico, la expansion de
la infraestructura turistica y el programa para la reduccion de la brecha digital en centros escolares. El
balance primario, sin pensiones, logré un superavit de 1,6% del PIB, similar al del 2023. Con pensiones,
el balance primario seria de 0,0% del PIB y -0.1%, respectivamente.

La deuda del sector publico no financiero, incluyendo las pensiones, cerré 2024 con un saldo

de 30.898 millones de ddlares, el equivalente al 87,5% del PIB. Si se excluye el monto de las pensiones,
la deuda se ubico en 20.372 millones de dolares, que correspondi6 al 57,7% del PIB (55,5% del PIB en
2023). En diciembre de 2024, el saldo de la deuda de corto plazo de las Letras del Tesoro (LETES) y
los Certificados del Tesoro (CETES) fue de 1.105 y 253 millones de doélares, respectivamente, cuya
suma represent6 un equivalente al 3,8% del PIB.
En 2024, debido a un mejor manejo de la deuda publica, el pais regreso exitosamente a los mercados de
bonos con tres colocaciones registradas en abril, octubre y noviembre. Cada una de las tres operaciones
se realizd con emisiones de 1.000 millones de dolares para la recompra anticipada de bonos con
diferentes fechas de vencimiento. La segunda colocacioén de deuda fue innovadora, ya que se realizo a
través de un SWAP de canje de deuda por naturaleza, estructurado por JP Morgan. Este proceso permitio
suavizar el perfil de la deuda al reducir las presiones de financiamiento de corto plazo y mejorar la
perspectiva de riesgo por parte de las calificadoras. De esta manera, el Indice de Bonos de Mercados
Emergentes (EMBI), se colocd en alrededor de 405 puntos base al cierre del primer semestre de 2025,
lo que representd una reduccion de aproximadamente 343 puntos en los Gltimos doce meses. En abril de
2024, Standard & Poor’s reafirm¢ la calificacion de riesgo en B- con perspectiva estable, y en enero de
2025 Fitch Ratings elevo la calificacion de CCC+ a B-.

El 26 de febrero de 2025, se firmo6 un Acuerdo de Servicio Ampliado (SAF) con el FMI por
1.400 millones de dolares por 40 meses, con un desembolsé inmediato de 113 millones de ddlares. El
FMI espera que este acuerdo catalice un apoyo financiero adicional combinado con otros organismos
internacionales por un monto de 3.500 millones de ddlares. El Acuerdo tiene como premisa realizar un
ajuste fiscal, para incrementar el saldo positivo del balance primario un 3,5% del PIB, en un horizonte



Estudio Econdémico de América Latina y el Caribe = 2025 3

de 3 afios (2025-2027). Otros puntos esenciales son: a) mejorar el marco de responsabilidad fiscal, b)
aumentar las reservas de liquidez de los bancos, y c) legislar para que el Bitcoin tenga aceptacion
voluntaria y que el Estado participe de manera limitada. En este ambito, la Asamblea Legislativa,
mediante el Decreto No. 199 del 20 de enero de 2025, aprobd una reforma a la Ley Bitcoin para regular
la criptomoneda como instrumento de curso legal, de aceptacion voluntaria y Unicamente con
participacion privada.

En el primer trimestre de 2025, los ingresos totales del sector publico no financiero mostraron
un crecimiento real de 0,47%, que contrasta con el crecimiento de 11,0% en el mismo periodo de 2024.
Los ingresos tributarios aumentaron un 3,4% (12,3% en igual lapso de 2024), no obstante, el ISR registro
una caida de -2,2%. El gasto publico alcanzé un aumento real de 1,1% (12,9% en el mismo periodo de
2024). Destacaron las caidas de los gastos de consumo (-14,8%) y de los intereses (-5,7%), aunque
resalto el crecimiento del gasto de capital (81,7%) y de la inversion bruta (75,8%). A marzo de 2025, el
saldo de la deuda total del sector publico, incluyendo pensiones fue de 31.211 millones de ddlares, el
equivalente al 85,0% del PIB, 2,4 puntos porcentuales menos al cierre de 2024.

b) La politica financiera

En diciembre de 2024, el promedio ponderado de la tasa de interés de los depositos a 30 dias se situd en
un 4,7% en términos nominales (4,4% real), ligeramente superior a la del cierre de 2023 con un 4,4%
(3,1% real). La tasa de interés activa dirigida a las empresas, con un plazo de hasta un afio fue del 7,8%
(7,5% real), inferior al 8,1% (6,8% real) registrado en diciembre de 2023. Los depositos totales de las
otras sociedades de deposito a diciembre de 2024 se ubicaron en 20.258 millones de dolares y tuvieron
un crecimiento interanual del 8,3%.

Al cierre de 2024, el saldo total de los préstamos de los bancos comerciales, bancos cooperativos
y sociedades de ahorro y crédito llego a los 19.540 millones de ddlares, mostrando una expansion del
6,4% interanual (4,5% en 2023), fincado en una mayor liquidez del sistema financiero. Sobresalio el
crecimiento del crédito destinado al sector de la construccion (15,2%), seguido del financiamiento al
comercio, restaurantes y hoteles con un 14%. El crédito al consumo repunt6 un 7,4% por la expedicion
de tarjetas de crédito y los préstamos para la agricultura y la ganaderia, que aumentaron un 4,4%. En
contraste, el crédito al sector de transporte y almacenamiento se contrajo un 2,6%.

Las tasas de interés presentaron movimientos a la baja los primeros cuatro meses de 2025. La
tasa de interés pasiva a abril se ubicd en un 4,3%, menor en 0,9 puntos porcentuales al mismo mes de
2024. En tanto, la tasa de préstamo hasta un afio a las empresas se situ6 en un 7,9%, con una reduccion
interanual de 0,1 puntos porcentuales con respecto a igual mes de 2024. En el primer trimestre de 2025
el crédito acumulo6 un saldo de 19.734 millones de ddlares y tuvo un crecimiento interanual del 5,5%.
Destaco el aumento del crédito al sector de la construccion (19,7%) y al comercio y restaurantes (10,7%).

¢) Otras politicas

En 2024, el Ministerio de Economia continu6 con el Plan Nacional de Facilitacion del Comercio para
promover una mayor inversion privada y elevar la competitividad del pais. Esta estrategia consistié en
la simplificacion y la digitalizacion de tramites administrativos para agilizar y fortalecer la insercion del
pais en el comercio internacional.

En abril de 2024 se anuncid el inicio de negociaciones para la firma de un acuerdo de libre comercio
integral con la Republica Popular de China, sustentado en la promocion de las energias renovables, en
la economia digital y el fortalecimiento de las leyes sobre la propiedad intelectual.
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3. La evolucion de las principales variables
a) La evolucion del sector externo

En 2024, las exportaciones de bienes sumaron 6.447 millones de dolares, lo que represent6 una caida de
0,8% (-8,7% en 2023), debido a una menor demanda de los Estados Unidos. Las exportaciones
tradicionales retrocedieron un 4,6%, por la caida del precio y el volumen de exportacion del café y el
azucar. Por su parte, las exportaciones no tradicionales aumentaron un 1,5%. Las exportaciones de la
industria maquiladora se contrajeron un 11,7%, debido a la disminucion en la exportacion de productos
textiles, como ropa de cama y cocina (-17,1%) y suéteres (-16,2%). Este desempefio fue compensado
parcialmente por el aumento en la exportacion de cables aislados para electricidad (29,5%) y calzado
(25,5%). Las exportaciones dirigidas a los Estados Unidos pasaron de una participacion del 35,6% del
total en 2023, a un 33,1% en 2024. En el comercio con la subregién centroamericana, destacaron las
exportaciones destinadas a Nicaragua y Guatemala con un crecimiento de 14,0% y 8,6%,
respectivamente.

Las importaciones en 2024 alcanzaron los 5.973 millones de ddlares, reportando un crecimiento
de 2,1% (-8,5% en 2023). Las importaciones de bienes de consumo y de capital aumentaron un 5,1% y
6,4%, respectivamente, mientras que las de bienes intermedios cayeron un 0,4%. Las importaciones de
maquila experimentaron una contraccion de 24,8%. En 2024, el saldo de la balanza comercial presento
un déficit de 9.525 millones de dolares, equivalente al 27,0% del PIB, similar, como porcentaje del PIB,
al de 2023.

En 2024, los flujos de inversion extranjera neta sumaron 639,6 millones de dolares, equivalentes
al 1,8% del PIB (2,1% del PIB al cierre de 2023). Dentro de estos flujos destacaron los relacionados con
la reinversion de utilidades. Los flujos dirigidos a la industria manufacturera, el comercio y las
actividades financieras y de seguros tuvieron una participacion del 31,1%, 28,5% y 22,5%,
respectivamente.

El sector turismo se posicioné como un motor clave de ingresos monetarios. De acuerdo con la
Corporacion Salvadorefia de Turismo, en 2024 arribaron 3,9 millones de visitantes internacionales, es
decir, un 17,0% mas que en 2023. Por su parte, la Organizacion Mundial del Turismo (ONU Turismo)
reportd que los ingresos por turismo en El Salvador, entre 2019 y 2024, crecieron 206%.

El flujo de remesas familiares en 2024 alcanzo los 8.480 millones de dolares, equivalente al 24,0% del
PIB, con un crecimiento anual de 2,5%, inferior al 5,8% de 2023. El envio de remesas a través de
criptomonedas fue equivalente al 1,0% del total de envios en 2024.

En el primer cuatrimestre de 2025 las exportaciones acumularon 2.238 millones de ddlares, con un
crecimiento interanual de 5,0%. El principal rubro de exportacion fue el café, tanto en valor como en
volumen, mientras que la industria maquiladora report6 una caida interanual de 20,1%, principalmente
por caidas en la rama textil. Las importaciones sumaron 5.708 millones de ddlares, con un repunte
interanual de 10,4%. Este intercambio comercial arrojé un déficit de la balanza comercial de 2.700
millones de dolares, mayor en 341 millones con relacion al mismo periodo de 2024. En el mismo
periodo, las remesas familiares alcanzaron los 3.076 millones de délares y tuvieron un crecimiento
interanual de 15,2%.

b) El crecimiento econémico

En 2024, el PIB mostré un desempefio mixto a lo largo de los cuatro trimestres. Durante el primero y
segundo, el PIB report6 un crecimiento de 3,5% y 2,6%, respectivamente, mientras en el tercero y cuarto
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trimestres fue de 1,0% y 3,4%. De un total de 19 ramas de actividad econdmica, 14 mostraron un
desempefio positivo. Resaltdo la expansion de las actividades financieras (8,4%), seguida de las
actividades de alojamiento (6,4%), mientras que la industria de la construccion reportd un crecimiento
de un 1,1%. Las actividades profesionales retrocedieron en 5,3%, la industria manufacturera cay6 un
0,3%, debido a una menor demanda de la industria maquiladora, en tanto que minas y canteras cayo un
2,4%.

Por el lado del gasto, destaco el crecimiento del consumo de los hogares (3,2%), debido a un
mayor ingreso disponible, por una menor inflacion, el aumento en el ingreso de las remesas familiares
y de las remuneraciones. En tanto, el gasto del gobierno crecié un 2,4%. La formacion bruta de capital
se contrajo un 0,9%, a pesar de que la inversion del sector privado registr6é un crecimiento interanual de
6,9%, dado que la inversion publica retrocedio un 8,3%. Las exportaciones e importaciones de bienes y
servicios anotaron un crecimiento real del 12,1% y 8,0%, en ese orden.

En los primeros tres meses de 2025, el indice de volumen de la actividad econémica (IVAE)
reportd un crecimiento promedio interanual de 2,3%. Destaco la industria de la construccion con un
incremento de 22,8%, significativamente superior al 2,8% de igual periodo de 2024.

La Asamblea Legislativa aprobo el 23 de diciembre de 2024 la Ley General de Mineria Metalica
con el Decreto 187, derogando el Decreto No. 639 del 31 de marzo de 2017, con lo cual el actual
Gobierno reactivo la actividad minera del pais. En esta ley se establecid que el Estado sera el tnico
autorizado para explorar, explotar, procesar y comercializar los productos mineros, aunque también se
permite la participacion de alianzas privadas.

¢) La inflacion, las remuneraciones y el empleo

La apertura de los agromercados en diferentes zonas del pais y el subsidio a los combustibles
favorecieron la desaceleracion de la inflacion en 2024. Al cierre del afio, cinco de sus componentes
registraron caidas significativas, destacando el sector de recreacion y cultura (-2,5%), muebles para el
hogar (-2,2%), transporte (-1,6%) y alimentos (-0,5%). Las actividades que experimentaron los mayores
aumentos fueron restaurantes y hoteles (3,9%), salud (2,3%), y alojamiento y electricidad (2,1%).

Con la aplicacion de la Ley Especial Transitoria de Combate a la Inflacion de Precios de
Productos Basicos (vigente hasta el 31 de marzo de 2026) y la puesta en marcha de la Fase 1 del Plan
Econodmico, con la cual se eliminan los aranceles a la importacion de productos de la canasta basica, se
busca mantener el control de la inflacion en 2025.

Al cuarto mes de 2025, la variacion interanual de los precios al consumidor tuvo una caida de
0,11%, inferior al aumento del 1,1% registrado en el mismo periodo de 2024. Tal desempefio estuvo
vinculado con una fuerte reduccion del precio del transporte (-5,3%) y de los muebles para el hogar (-
1,7%).

De acuerdo con informacion del Ministerio de Trabajo, a enero de 2025, los cotizantes en
planilla alcanzaron 1.022.000 trabajadores, lo que representd un crecimiento interanual de 2,2%. El
Comité de Salarios Minimos, por unanimidad, aprobd el 27 de mayo de 2025, un incremento
generalizado al salario minimo del 12,0%, que entr6 en vigor el primero de junio. Por grandes sectores,
se fijo para la industria y el comercio en 408,8 dolares mensuales, la maquila en 402,3 dolares y sector
agricola en 272,5 dolares.



