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EL SALVADOR: EVOLUCION ECONOMICA

DURANTE 2001

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

En 2001 continudé la desaceleracién de la economia salvadoreia. Asi, el producto interno
bruto (PIB) sélo aumenté 1.8%, frente a 2.2% del afio anterior, por lo que la participacién
por habitante practicamente no crecié por segundo afo consecutivo. En la coyuntura de
2001 confluyeron diversos factores desfavorables. La adversa situaciéon de la economia
estadounidense se tradujo en un debilitamiento de las exportaciones del sector
magquilador y una drastica caida de los precios internacionales del café, que deterioraron

los términos del intercambio.

Grafico 1
EVOLUCION DE LATASADE CRECIMIENTO DEL
PIB Y DEL PIB POR HABITANTE, 1994-2001
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Los desastres naturales siguieron represen-
tando un factor de vulnerabilidad en el pais. En
encro dos terremotos ocasionaron cientos de
pérdidas de vidas humanas, miles de heridos y
damnificados y dafios totales estimados en mas de
1 600 millones de ddlares, equivalentes a 12% del
PIB de 2000. Posteriormente, una severa sequia
causo pérdidas cercanas al 16% de la produccion
nacional y afecto el cultivo y las exportaciones de
café. Ambos desastres transformaron el mapa de
pobreza del pais. Sin embargo, el continuo flujo
de las remesas familiares (equivalentes a 14% del
PIB) y el aumento de la inversion publica orienta-
da a la reconstruccion de los dafios evitaron una

contraccion mas acentuada de la demanda intemna,
lo cual acrecentd la fragilidad de las finanzas
publicas.

El desempefio de las exportaciones fue
magro, en gran medida por la desaceleracion de
la economia estadounidense, que constituye el
destino de dos tercios de las ventas de bienes.
Las ordenes de compra para las empresas
magquiladoras se redujeron o retrasaron, por lo
que la actividad en este sector se freno, tras un
prolongado periodo de crecimiento muy
dinamico. También el marcado descenso de los
precios internacionales del café y los dafios
causados por los terremotos determinaron que
la produccion se colapsara casi 37%, a la vez
que declinaron los ingresos por exportaciones.
Aunque su importancia relativa en la estructura
del PIB ha disminuido en los ultimos afios, este
rubro sigue siendo una de las principales
fuentes de divisas, de empleo y de ingresos para
el pais.

En enero entré en vigor la ley de integra-
cion monetaria (LIM) y con ello se¢ inicio el
proceso de dolarizacién de la economia. Se fijo
el tipo de cambio en 8.75 colones por dolar, y
esta ultima moneda quedd establecida como
unidad de cuenta, al tiempo que se eliminé la
potestad del Banco Central de Reserva de
El Salvador (BCR) de emitir moneda nacional.
Esta medida de politica econémica se constituyod
en la mas relevante del afio y posiblemente de la
historia economica reciente del pais.



El fuerte incremento del gasto publico
asociado a las actividades de emergencia y
reconstruccion, elevo el déficit fiscal del sector
publico no financiero a 3.6% como proporcion
del PIB, ante ¢l virtual estancamiento de la
presion tributaria. La inversion publica real se
expandio considerablemente (casi 15%, equiva-
lente al 3.1% del PIB) y fue destinada sobre todo
a la reconstruccion y rehabilitacion de caminos ¢
infraestructura. Otros componentes de la deman-
da interna, sin embargo, mostraron una gran
debilidad. Aunque las tasas de interés tanto
pasivas como activas disminuyeron sensiblemen-
te, y se situaron entre las mas bajas de la region,
no lograron estimular un mayor gasto interno. La
inversion privada se redujo poco mas de 2%, por
lo que la inversion bruta fija no present6 varia-
cion alguna; a su vez, el consumo privado
registro un virtual estancamiento (0.2%).

Los gastos publicos de reconstruccidon y
rehabilitacion de dafios dieron un notable

impulso a la actividad de la construccion de
infraestructura, que ya acumulaba dos afios
consecutivos de caidas. También crecieron por
arriba del promedio la mineria v la industria
manufacturera. Asimismo, se realizaron
mayores importaciones de bienes intermedios
destinados a estas actividades, por lo que se
amplié el saldo deficitario de la balanza
comercial.

El control de la inflacion se constituyé en el
principal logro de la politica econdmica, ya que
el promedio anual fue de 3.8% y el indice de
diciembre a diciembre de 1.4%. Pese al signifi-
cativo aumento del gasto publico en inversiones
de reconstruccion, los precios al consumidor no
presentaron incrementos debido a la existencia
de una débil demanda interna privada tanto de
consumo como de inversion. Por otra parte, la
reduccion de los precios internacionales del
petrdleo contribuyeron decisivamente a mante-
ner baja la inflacion.

2. Perspectivas para el afio 2002

Las perspectivas de corto plazo de la economia salvadorefia estan condicionadas por un
inevitable ajuste fiscal asociado al progresivo aumento del déficit desde 1998. Ademas, la
recuperacién de la economia de los Estados Unidos serd crucial para dinamizar las
exportaciones de maquila, asi como los flujos de remesas familiares. Se prevé que la baja
de las tasas de interés se convierta en un verdadero estimulo de nuevos proyectos de
inversion y se espera que se aprovechen las ventajas comerciales de los tratados de libre
comercio con México, la Republica Dominicana, Chile y Panama.

La estimacidn oficial es de 3% de crecimien-
to real del PIB, con una inflacion anual de 2.5%,
aumento de las exportaciones totales y de maquila
(3.6% y 4%, respectivamente), asi como de las
importaciones totales (4.3%). Como porcentajes
del PIB, el déficit en cuenta corriente se ubicaria
en 3.3% vy el déficit de la balanza comercial en
13.4%. Se pronostica, asimismo, un flujo de
remesas familiares de alrededor de 2 000 millones
de ddlares, una elevacion de la inversion publica
de 4.4%, de la cual 1.7% corresponderia a las
actividades de reconstruccion -como fuente de
dinamismo de la economia- y un déficit fiscal de
3.7%. Se calcula que mediante la implementacion
de nuevos programas de recaudacion, la presion
tributaria se elevariaa 11.8%.

En ¢l mediano plazo, las perspectivas se
orientan a mantener una disciplina fiscal que
asuma y consolide los costos de la reconstruc-
cion, sin que esto implique un deterioro o
agravamiento del estado de endeudamiento del
pais o vuelva insostenible la politica fiscal.
Asimismo, sera necesario elevar la efectividad
de la recaudacion tributaria y el financiamiento
del sector publico, reestructurar la deuda de
corto plazo (el crédito interno al gobierno central
aument6 22%) y del BCR, con objeto de enfren-
tar el pago de las obligaciones del antiguo
sistema de seguridad social y las crecientes
necesidades del presupuesto social.

La firma de un eventual tratado de libre
comercio de los Estados Unidos con Centroamé-



rica puede constituirse en ¢l medio que propicia-
ria mayores inversiones, empleo y desarrollo
para la region. Empero, la eventual conclusion
del acuerdo multifibras impone la necesidad de
considerar nuevas estrategias que sustenten el

desarrollo de la maquila de confeccion en la
region. Se requerird, también en el mediano
plazo, consolidar una estrategia de desarrollo
productivo que eleve la competitividad de las
principales exportaciones salvadorefias.

3. La evolucidén del sector externo

El desempenio del sector externo fue menos favorable que en 2000 y como resultado de
ello se amplié la brecha comercial en 10%, proporcién equivalente a 14% del PIB. Esto
obedecié tanto al descenso de las exportaciones de bienes, sobre todo la caida en el
valor exportado de café, como al incremento de las importaciones de bienes intermedios
destinados a las actividades de reconstrucciéon. Asimismo, las exportaciones de azucar
crecieron notablemente (75%), al igual que las de camarén (25%). Aun asi, dado que su
peso en la estructura global de exportaciones es muy pequeno, su ascenso no fue
suficiente para compensar la declinacién global que sufrieron las exportaciones

tradicionales.

Grafico 2
DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE Y BIENES Y
SERVICIOS CON RESPECTO AL PIB, 1994-2001
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Las exportaciones a Centroamérica repre-
sentaron 25% de las exportaciones totales y
decrecieron 2%. De igual manera, las exporta-
ciones al resto del mundo, especialmente a los
Estados Unidos, disminuyeron 2.8% y significa-
ron 75% de las exportaciones totales. Las
exportaciones tradicionales descendieron 42%,
principalmente por la reduccion del café (61%),
mientras que las no tradicionales aumentaron
2.8%. La industria de la maquila crecid solo
2.6%, nivel que se compara desfavorablemente
con 21% del afio anterior. Con todo, la maquila
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continud siendo el principal rubro exportador,
representd 58% de las exportaciones totales y
definié, con su magro desempeiio, el menor
dinamismo de todo el sector externo. La menor
demanda de las exportaciones de prendas de
vestir en los Estados Unidos produjo una pérdida
aproximada de 7 000 puestos de trabajo en todo
el pais.
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El futuro del cultivo del café en El Salvador
es incierto ante la situacion de exceso de oferta
mundial. Una reduccion gradual de la produc-
cion nacional de este cultivo repercute de
inmediato tanto en ¢l desarrollo del sector como
en toda la estructura de empleo. En 2001 se

Resto de exportaciones = == Magquila



exportaron aproximadamente 2 millones de
quintales de café, que representaron una contrac-
cion de 39% con respecto a las ventas interna-
cionales de 2000. Las exportaciones de café
participaron con 4% en las exportaciones totales,
proporcion 10 veces menor a la que se registraba
a principios de la década de los noventa. Ante
esta situacidon se emprendieron acciones orienta-
das a aumentar su valor agregado asi como la
calidad del grano, mediante ¢l desarrollo del café
organico v ecoldgico. Asimismo, el gobiermno
destiné un fondo de emergencia por 80 millones
de dolares, reestructuro las deudas a través de un
Fideicomiso Ambiental (FICAFE) por un monto
de 350 millones de délares y ofrecido un com-
plemento de avio por 50 millones de délares.

El alza de las importaciones totales (1.6%)
fue impulsada centralmente por los bienes
intermedios (4.8%) y por los bienes de consumo
(4.3%), en tanto que los de capital acusaron una
caida de 6%, frente a un crecimiento de 17% en
2000.

Del conjunto de bienes intermedios, los
materiales de construccion fueron los mas
dinamicos (32%), lo cual se explica por las
actividades y proyectos de reconstruccidon. A su
vez, los bienes intermedios para la manufactura
aumentaron 8.2%; en cambio, los bienes inter-
medios del sector agropecuario se contrajeron
(2.1%), asi como los del petroleo y combustibles
(19.8%). Los bienes de consumo no duraderos se
clevaron 5.5% vy los duraderos disminuyeron
(2.5%). Finalmente, avanzaron los bienes de
capital destinados a la construccion (29%),
industria manufacturera (23%) y sector agrope-
cuario (18%). En cambio, s¢ contrajeron los
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bienes de capital de los rubros de transporte
(-14%) y el crecimiento de las importaciones de
magquila fue menor a un punto porcentual.

El déficit en cuenta corriente se mantiene
aun en un nivel manegjable (1.3% del PIB)
gracias al flujo de remesas familiares que
financia el total de la brecha comercial (estimado
en 1910 millones de dolares). El monto de las
remesas familiares crecido mas de 9% en el afio y
sobrepaséd en 16% el valor de las exportaciones
de maquila. Si bien este flujo de transferencias
muestra una tendencia ascendente, se prevé en el
mediano plazo un menor ritmo de crecimiento al
obtenido en los ultimos cinco afios. En este
comportamiento influye el hecho de que son las
primeras generaciones de emigrantes quienes
mantienen un vinculo mas estrecho con el lugar
de origen, vinculo que se debilita en las siguien-
tes generaciones.

4. La politica econémica y las reformas estructurales

La entrada en vigencia de la ley de integracién monetaria el 1 de enero de 2001 y el inicio
de la dolarizacién de la economia se constituyé en la principal medida de politica

econdémica adoptada por el pais.

Por otra parte, el control de la inflacion se
constituyd en el logro mas relevante de la
politica econdmica, ya que s¢ contuvieron las
presiones inflacionarias después de los terremo-
tos y en la etapa posterior al periodo de sequia.

En El Salvador concluyé el proceso de
privatizacion de empresas estatales, especial-
mente de telecomunicaciones y energia eléctrica.
En los ultimos afios el objetivo habia consistido
en consolidar la reforma econdomica a través de
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la creacion, fortalecimiento y modernizacion
mstitucional. De esta manera, se¢ afianzo el
funcionamiento de las administradoras de fondos
de pensiones, se introdujeron reformas al Banco
Central de Reserva de El Salvador, se establecid
el sistema de inversiones publicas, se fortalecid
la Superintendencia del Sistema Financiero y se
fund6 la Superintendencia de Valores. Asimis-
mo, s¢ busco mejorar ¢l sistema de administra-
cion financiera y los marcos regulatorios de
telecomunicaciones, puertos, electricidad, trans-
porte y agua.

a) La politica fiscal

El desempefio de las cuentas fiscales se
deterioro con respecto a 2000 y estuvo determi-
nado por ¢l gasto y la inversion que se destina-
ron a financiar la reconstruccion. Asi, la politica
fiscal se caracterizo por la ampliacion de la
brecha fiscal, el crecimiento modesto de los
ingresos corrientes y un mayor endeudamiento
del gobiermno para financiar la rehabilitacion y
reconstruccion de la infraestructura dafiada por
los terremotos.

El alza del gasto publico total (13.8%) debe
atribuirse a la mayor cantidad de recursos
destinados a financiar las tareas de emergencia y
reconstruccion. Asi, los gastos corrientes aumen-
taron 2.5%, especialmente en ¢l rubro de compra
de bienes y servicios; los gastos de capital se
acrecentaron 65.5% vy la inversion real se elevo
113%, la tasa de crecimiento mas alta registrada
en los ultimos afios. Los ingresos totales se
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ampliaron 4%; en particular, dentro de los
ingresos corrientes, los tributarios crecieron
7.8%. Entre estos ultimos, cabe subrayar el
crecimiento de 13% del impuesto al valor
agregado (IVA), en tanto que el impuesto sobre
la renta casi no presentd modificacion alguna. La
situacidén anterior situé el déficit fiscal del
gobierno central en 3.6% del PIB, los gastos
totales en 15.6% del PIB y la presion tributaria
en 10.5%.

El menor nivel de recaudacion tributaria fue
producto de la propia desaceleracion econdomica
del pais, la cual se agravé por los terremotos y se
sumo a los problemas de elusion y evasion
tributaria. La brecha fiscal fue financiada en mas
de 80% con recursos externos provenientes de la
colocacidn de letras del tesoro (LETES).

En el sector publico no financiero (SPNF),
el ahorro corriente fue positivo. Mas del 72% de
los ingresos corrientes provinieron de los
ingresos tributarios, los cuales crecieron 7.8%,
mientras que los no tributarios se redujeron
2.8%. Entre los ingresos tributarios, el IVA
continu¢ aportando mas de la mitad de la
recaudacion, ¢l impuesto sobre la renta menos de
una tercera parte y los impuestos arancelarios
10%. Tanto los ingresos de capital como las
donaciones del exterior arrojaron tasas negativas
de crecimiento. El gasto corriente disminuyé
(-4.3%) con respecto al afio anterior, como
resultado de las medidas adoptadas para mejorar
su eficiencia, y los gastos de capital ostentaron el
crecimiento mas significativo de los ultimos
afios (42.2%); en particular, ¢l rubro de inversion

Grafico 6
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real se elevo 58.3%. De esta manera, la brecha
fiscal se amplié 26% con respecto a 2000 vy el
déficit fiscal avanzé a 3.7% del PIB, los gastos
totales representaron 18.7% del PIB y la brecha
se financid en gran parte con recursos externos.

La inversion publica real aumento 15%
(3.1% del PIB), mientras que la inversion
privada decrecid (2.3%, equivalente a 16% del
PIB). Del total de inversion bruta del SPNF de
mas de 600 millones de dolares, equivalente a
4.4% del PIB —la mas elevada de su historia—,
1.4% corresponde a los gastos de reconstruccion
y s¢ espera que llegue a 1.7% en 2002.

Con relacion a las finanzas del gobierno
central, se sanciond ¢l Codigo Tributario, que
entrd en vigencia el 1 de enero; se aprobaron las
reformas a la ley de simplificacion aduanera y la
nueva ley de infracciones aduaneras; se elimino
la exencion de renta de 75000 colones de
utilidades v se emiti6 la ley del fondo de conser-
vacion vial (FOVIAL). Asimismo, con objeto de
elevar la recaudacion tributaria se ejecuté el plan
CIEN (revision del 100% de las mercancias),
disefiado para mejorar la fiscalizacion en todas
las aduanas, almacenes de deposito y zonas
francas, a la vez que se instituia una campafia
nacional contra el contrabando. En cuanto al
financiamiento del sector publico, se reorienta-
ron préstamos para la reconstruccion, se emitie-
ron titulos valores y se renegociaron las tasas de
interés, al tiempo que se reestructurd la deuda de
corto a largo plazo v se fomento la inversion
privada en proyectos de nivel local y nacional.

La deuda externa del sector publico fue de
3 148 millones de dolares, equivalentes a 23%
del PIB, y de la cual el 90% corresponde a deuda
del gobiemo central, 6% a entidades publicas
financieras v no financieras y el restante 4% al
BCR. El 93% de la deuda esta integrada por
deuda de mediano y largo plazo, y del total de
deuda externa del sector publico, 68% es multi-
lateral, 22% bilateral y 10% de la banca comer-
cial.

b) La politica monetaria y cambiaria

Con la Ley de Integracion Monetaria (LIM),
vigente a partir del mes de enero, se adoptd el
dolar de los Estados Unidos como moneda de
curso legal v se fijo el tipo de cambio en 8.75
colones por dolar. La medida legalizé un proceso

de tipo de cambio fijo que se habia mantenido de
facto desde 1993. Al mes de abril, el 65% del
dinero en circulacion y de depositos se encontra-
ba denominado en délares. En virtud de la ley, el
BCR esta facultado a financiar al recientemente
creado Instituto de Garantia de Depositos (IGD),
¢l cual asume las funciones de prestamista de
ultima instancia.

En el proceso de dolarizacion, al dejar de
colocarse dinero local en circulacion se utilizan
los dolares como instrumento de dinero, v a
medida que los colones se vayan sustituyendo
por dolares, las reservas de liquidez (encajes) se
constituiran en el pasivo principal del BCR. La
emisién monetaria se reducira con ¢l tiempo a
medida que avance la sustitucidon de moneda.
Asi, durante el afio la meta del BCR consistié en
mantener suficientes reservas internacionales
netas que cubrieran el total de la base monetaria.
Con este proposito, el BCR realizd operaciones
de mercado abierto (OMA) y utilizé certificados
negociables de liquidez (CENELIS) como titulos
del BCR emitidos a tasa LIBOR. El financia-
miento de las divisas en ¢l mercado es un
recurso que genero costos financieros de natura-
leza cuasifiscal, los cuales se constituyeron en
presiones adicionales del déficit fiscal. En ¢l mes
de julio, el pais colocéd exitosamente 354 millo-
nes de dolares en bonos internacionales. Las
reservas internacionales netas (RIN) se redujeron
10% vy ascendieron a 1 710 millones de délares,
equivalentes a tres meses y medio de importa-
ciones. Esta disminucidon estd asociada a la
mayor cantidad de doélares en la economia a
partir de enero de 2001, proceso impulsado por
la LIM.

Por su parte, con la LIM el sistema financie-
ro fue obligado a utilizar el délar como unidad
de cuenta, y las tasas de interés promedio se han
reducido en los nuevos préstamos originados en
délares, lo cual no ha propiciado, como se
anticipaba, una expansion del crédito al sector
privado. La situacién del crédito es un reflejo del
menor crecimiento de la economia y de la escasa
inversion empresarial. Sin embargo, se presume
que las empresas de mediano y gran tamafio se
han financiado utilizando la banca comercial
internacional o mediante entidades financieras
no radicadas (off shore banking). Esta situacidon
limité la competitividad del sistema bancario
nacional al posicionarlos con excesos de liquidez
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que no son capaces de ser trasladados a los
sectores deficitarios de recursos en la economia.

Ahora bien, la combinacién de menores
tasas de interés, mayores niveles de liquidez y la
aplicacién de la LIM, posibilitaron que en el
sistema bancario y financiero s¢ revirtiera la
tendencia creciente mostrada por la cartera
vencida de los ultimos afios, la cual se contrajo
19.2%. La velocidad de reduccion de la cartera
vencida fue mayor que la velocidad de contrac-
cion de las reservas de incobrabilidad, y esto
amplio el respaldo de los bancos a 103.1%.

Los principales indicadores de gestion del
sistema bancario mostraron una mejoria en los
indices de eficiencia, liquidez, solvencia y
rentabilidad. La razon de solvencia se ubico en
11.8%, por encima del minimo establecido de
10%. El indicador de calidad de cartera descen-
di6 a 4.15%; la proporcion de reservas por
incobrabilidad de préstamos sobre los préstamos

2001

vencidos fue de 103.1%; el patrimonio y activos
de los bancos crecio vy la rentabilidad patrimonial
nominal se situdé en 10.8%; los depositos, por su
parte, s¢ clevaron 6.8%. La contraccion del
crédito al sector privado se vio afectada por el
crédito directo otorgado por instituciones
financieras no radicadas, como consecuencia de
las nuevas oportunidades de mercado que otorga
laLIM. '

¢) La politica comercial

La politica comercial se centré en el
proceso de negociaciones comerciales interna-
cionales. Entraron en vigor los tratados de libre
comercio con Meéxico y la  Republi-
ca Dominicana, vy estan en marcha los que se
celebraran con Chile y Panama. Si bien el
tratado de libre comercio entre México y el
Triangulo del Norte (El Salvador, Guatemala,
Honduras) permitié una ampliaciéon del comer-
cio, es aun prematuro evaluar los resultados
concretos de estos convenios.

En un futuro se abririan nuevos frentes de
negociacion con los Estados Unidos, Canada, la
Unién Europea y la provincia china de Taiwan.
Adicionalmente, ¢l pais contintia participando
en las rondas de negociaciones del Area de
Libre Comercio de las Américas (ALCA). Se
destaca la importancia que representa para el
sector maquilador del pais la ampliacion del
régimen de zonas francas hasta el 2010 v la
eventual firma de un tratado de libre comercio
con los Estados Unidos. Finalmente, resalta la
importancia que han revestido los esfuerzos de
union aduanera entre Guatemala, Honduras,
Nicaragua y El Salvador, y ¢l inicio de opera-
ciones de aduanas integradas en Honduras y
Guatemala.

5. La produccién, el empleo y los precios

a) La actividad econdémica

El escaso crecimiento econémico del aino se asocia a una menor demanda externa,
originada por la recesion de la economia estadounidense y la mayor competencia en las
exportaciones no tradicionales y de maquila en el mercado de aquel pais, lo que reforzé
la tendencia a la baja del PIB observada en los ultimos afos. Asimismo, influyé
profundamente el impacto de los dos terremotos; el descenso histérico en la cotizacion



del café; la sequia, que perjudicé la producciéon de granos basicos; la pérdida de
competitividad regional por la depreciacién del quetzal guatemalteco, y las condiciones
de inseguridad ciudadana que se convierten en desincentivos a la inversiéon. En
contraste, el aumento en el flujo de remesas familiares y el incremento de inversiéon
publica vinculada con la reconstruccién, evitaron un descenso mas severo de la tasa de

crecimiento del producto.

La actividad econdémica comenzé a reacti-
varse en abril —con posterioridad a los terremo-
tos— y fueron los bienes transables asociados a
las exportaciones no tradicionales y la maquila
los que mostraron mayor dinamismo. Los
sectores de mayor crecimiento fueron mineria
(12%) v construccion (10%), industria eléctrica,
agua y gas (4.2%) y manufactura (4.2%). La tasa
de crecimiento de la agricultura se contrajo por
segundo afio consecutivo (2.1%), asi como los
servicios financieros (0.6%); sectores como el
comercio apenas se incrementaron (1.6%).

El sector agropecuario continué en su fase
recesiva al contraerse ¢l crecimiento de su
producto. Este sector participé con 12% del PIB
total. Su desempefio estuvo determinado por la
caida en ¢l precio mundial de café, lo cual
condujo a una reduccion de 61.4% en el valor de
las exportaciones del grano. El café participoé con
2.5% del PIB total, con 20% del PIB agricola y
gener6 alrededor de 158 400 empleos permanen-
tes. Durante 2001 se estimaron pérdidas superio-
res a los 600 millones de dolares por el impacto
de los dos terremotos y los dafios dejados por la
sequia en junio y agosto. A pesar de que la
tendencia del precio del café es hacia la baja, ain
persiste una sobreproduccion mundial, acumula-
cion de inventarios en paises importadores y
menor ritmo de crecimiento del consumo con
respecto al de la produccion.

El pronostico oficial de la produccion de
café en la cosecha 2001-2002 se mantiene en 2.2
millones de quintales, lo cual equivale a un
aumento de 2% con respecto al ciclo anterior; sin
embargo, esto no revierte la tendencia decrecien-
te en la produccidén de café¢ observada desde
principios de la década de los noventa. En la
industria azucarera se prevén disminuciones en
la produccion de cafia y aumentos en la produc-
ci6n de azucar en la zafra 2001-2002, ademas de
reducciones en la superficie sembrada por la baja
sensible en el precio mundial de este producto.

La industria manufacturera tuvo un resulta-
do similar al del afio anterior (4.2%) y ¢levo su
contribucién a 23.5% del PIB. El desempetio del
sector estuvo liderado por los servicios industria-
les de maquila (6.3%); maquinaria y productos
metalicos (4.8%); quimicos, derivados del
petrdleo v caucho (4.8%) vy madera y papel
(4.6%). El crecimiento del sector de alimentos,
bebidas y tabaco fue menor al de afios anteriores
(3.1%), aunque contribuyd con 35% del produc-
to, gracias a su mayor participacion en la estruc-
tura porcentual del PIB.

El sector de la construccion tuvo un creci-
miento de 10% y contribuyé con cerca de 4% al
PIB. Esta expansion del sector se explica por el
desarrollo de proyectos de infraestructura
destinados a la rehabilitacion y reconstruccion de
puentes, carreteras, caminos, escuelas y hospita-
les destruidos por los sismos. Durante el afio se
construyeron 243 698 viviendas temporales y
13 802 viviendas permanentes, se rehabilitaron 5
hospitales y 1 699 centros escolares, y s¢ remo-
vieron 1.5 millones de m’ de escombros, resta-
bleciendo asi 29 puntos de conectividad de toda
la red vial. Algunos indicadores de la construc-
cion muestran un crecimiento de 10.4% en la
produccion de cemento, la cual aumentd de
1 063 millones de toneladas en 2000 a 1174
millones de toneladas en 2001. Asimismo, el
consumo aparente se incrementd 15.2%. Se
prevé un mayor dinamismo del sector por la
gjecucion de las tareas de reconstruccion hasta el
afio 2005.

Por otra parte, algunos indicadores de la
produccion y el consumo de electricidad regis-
traron un incremento de la generacion neta de
7.9%, con un crecimiento importante de la
geotermia (22.5%) y térmica (7.9%) y una
disminucién de la hidraulica (1.2%). Esta baja en
la generacion hidraulica es relevante, va que
contribuye con casi 32% a la generacion neta
total.



b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

La inflacion medida por el indice de precios al
consumidor (IPC) mostré una variacion promedio
anual de 3.8% y una tasa diciembre a diciembre de
1.4%. Las variaciones a la baja en el ultimo
trimestre se deben a la reduccion en el precio de los
combustibles, v a la eliminacion del subsidio al
diesel, a la elevacion de los precios del vestuario y
miscelaneos, v al aumento en las tarifas de la
energia eléctrica. El indice de alimentos presentd
una variacion promedio anual similar a la del IPC
(3.7%) vy una variacion diciembre a diciembre de
2.6%. Como se menciond anteriormente, el control
de la inflacion se constituyd en el principal logro de
la politica econdmica y situd al pais con la menor
tasa de inflacion de la regidn centroamericana.

Los salarios de los sectores agropecuario,
industria, comercio y servicios no han variado
desde el segundo semestre de 1998. En con-
traste, los salarios minimos del sector de la
construccion obtuvieron un aumento de 5% a
partir del 21 de julio. Tomando en cuenta la
tasa de inflacion a diciembre, se puede afirmar
que se dio un deterioro de los salarios reales si
se comparan con los del afio 2000, y solamente
los salarios reales del sector construccidon
habrian mejorado ligeramente su poder adqui-
sitivo.

Estimaciones oficiales sitian la tasa de
desempleo abierto al mes de noviembre en
6.1%, inferior al 6.6% estimado para ese
mismo mes en 2000. La reduccion ocurriod
tanto en ¢l area urbana como en la rural. La
tasa de subempleo se estimo en 28%.

en ¢l pais.

bruta de capital fijo.

Recuadro
IMPACTO DE LOS TERREMOTOS EN EL SALVADOR ¥

El 13 de enecro v ¢l 13 de febrero de 2002, dos terremotos de gran intensidad ocasionaron 1 159 pérdidas de
vidas humanas, varios miles de heridos y muchos mas damnificados sin alimento ni techo. Los sismos
afectaron principalmente la infracstructura y las viviendas de las zonas rurales mas pobres del pais, acentua-
ron la vulnerabilidad de muchas poblaciones que va padecian condiciones precarias de habitacion y, aunado
a los posteriores problemas de sequia, los desastres en 2001 dibujaron un nuevo mapa de pobreza y riesgos

Las dos evaluaciones realizadas por la CEPAL estimaron un monto imputable y total de los dos terremo-
tos equivalente a 12.1% del PIB del afio 2000. Los dafios totales ascendieron a 1 604 millones de ddlares, de
los cuales 38% se resintieron en la infraestructura de educacion, salud y vivienda; 27% en infraestructura de
transporte, v 21% en sectores productivos como agricultura ¢ industria. La suma total de dafios fue
equivalente a 43.5% del valor de las exportaciones, 29.3% de las importaciones y 42.3% de la formacion

La suma total de los dafios y pérdidas ocasionados por ¢l terremoto del 13 de enero se estimé en 1 255.4
millones de délares. De este monto, el 60% (753 millones) correspondid a dafios directos y ¢l 40% restante
(502 millones) a dafios o pérdidas indirectas. Precisamente, la mayor parte de los perjuicios se descargaron
sobre los acervos del pais, y el resto en los flujos econdémicos que tuvieron lugar a lo largo de 2001. El
mayor dafio se concentré en la infracstructura fisica y equipamiento (67%), seguido por ¢l aumento en
costos y la disminucién de ingresos de algunos servicios (28%) y, en menor medida, en la produccion (5%).
El sector privado (823 millones, el 66%) resulté mas perjudicado que el piiblico (438 millones, el 34%).

El monto total de los dafios y pérdidas provocados por el terremoto del martes 13 de febrero ascendi6 a
348.5 millones de ddlares. De este monto, el 53% (185 millones) correspondié a dafios directos, mientras
que ¢l 47% restante (163 millones) fueron pérdidas de tipo indirecto. La mayor parte de los dafios totales
afectaron al sector privado (220 millones), en comparacion con los 128 millones de pérdidas registradas en

/Continua
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Recuadro (conclusion)

el sector publico. El terremoto perjudicd la infraestructura fisica, el equipamiento y las existencias (53%),
seguido por los mayores gastos y menores ingresos en la prestacion de servicios (40%), y —en mucha
menor medida— en produccion (menos del 7%). Los principales sectores afectados fueron los sociales
(42% del total), 1a infraestructura (21%), los productivos (18%) v el medio ambiente (10%).

En respuesta al impacto de los dos terremotos, ¢l Gobierno de El Salvador en marzo de 2001 presentd a
la comunidad internacional un plan de reconstruccién por un monto superior a los 1 900 millones de ddlres,
el cual seria ejecutado progresivamente hasta el afio 2005.

a/ Elaborado a partir de los informes de evaluacion de los dos terremotos preparados por la CEPAL
(LC/MEX/L.457 y LC/MEX/L.457/Add.2 del 21 de febrero v 28 de febrero de 2001, respectivamente).

RESUMEN DE LOS EFECTOS ACUMULADOS DE LOS DOS TERREMOTOS

Millones de dolares
Dafios Propiedad
Total Directo  Indirecto Pablica  Privada
Total 1603.8 938.8 665.0 566.7 10373
Sociales 616.7 496 .4 120.3 2377 379.0
Educaciéon 210.5 190.4 20.1 68.6 141.9
Salud 72.4 55.9 16.5 72.4 -
Vivienda y asentamientos humanos 333.8 250.1 83.7 96.7 237.1
Infraestructura 472.3 96.7 375.6 171.2 301.2
Electricidad 16.4 32 13.2 3.3 13.2
Aguay sancamiento 23.1 18.7 4.4 13.1 10.0
Transporte 432.8 74.8 358.0 154.8 278.0
Productivos 339.3 2437 95.6 153 324.1
Agropecuario y pesca 93.1 385 54.6 13.4 79.8
Industria, comercio y turismo 246.2 205.2 41.0 1.9 2443
Medio ambiente 102.5 102.0 0.5 102.5 -
Otros dafios y gastos 73.0 - 73.0 40.0 33.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

NOTAS
" De acuerdo con la Asociacion Bancaria Salvadorefia (ABANSA), a diciembre de 2001 fun-
cionaban 67 instituciones no radicadas con créditos concedidos a privados, que constituyeron el 19% del
crédito total otorgado.
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Cuadro 1

EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/

Tasas de variacion
Crecimiento e inversion

Producto interno bruto 1.7 42 37 34 22 1.8
Producto interno bruto por habitante -0.4 2.1 1.6 14 0.3 -0.1
PIB a precios corrientes (millones de colones) 90 261 97428  105073.5 109 066 114 968 120215
Indice implicito del PIB (1990 = 100) 180.2 186.6 194.0 194.7 200.8 206.2
Ingreso bruto nacional real disponible b/ -1.6 4.0 22 2.1 2.0 1.3
Producto interno bruto sectorial

Bienes 1.7 5.1 44 44 1.0 2.8

Servicios basicos 2.9 7.4 44 9.0 5.5 3.0

Otros servicios 1.6 3.1 32 1.9 2.5 0.9

Puntos porcentuales

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 1.7 42 3.7 34 22 1.8
Consumo 1.7 3.1 24 34 3.6 02

Gobierno 0.2 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1

Privado 14 2.8 22 34 3.5 0.2
Inversion -4.9 1.1 4.0 -0.8 0.5 -1.0
Exportaciones 2.0 7.6 2.0 23 57 4.5
Importaciones (-) -2.9 7.5 4.6 1.4 7.6 1.9

Porcentajes sobre el PIB b/

Inversion bruta interna 15.7 16.0 18.9 17.3 17.3 16.1
Ahorro nacional 14.1 16.0 16.9 152 13.8 14.7
Abhorro externo 1.6 0.0 2.0 2.1 35 1.4

Empleo y salarios
Tasa de desempleo abierto ¢/ 7.7 8.0 7.0 7.0 6.6 6.1
Salario medio real (indices 1990 = 100) d/ 91.0 87.1 92.6 922 90.1 86.9

Tasas de variacion
Precios (diciembre a diciembre)

Precios al consumidor 7.4 1.9 42 -1.0 4.3 14
Precios al por mayor 4.9 -2.0 -6.6 4.1 2.0 -6.3
Sector externo
Relacion de precios del intercambio de bienes 95.7 96.6 94.3 90.0 86.7 832
y servicios (indices 1995 = 100)
Tipo de cambio nominal (colones por doblar) 8.79 8.79 8.79 8.79 8.75 8.75
Tipo de cambio real (indices 1993 = 100) 814 79.7 78.9 80.2 80.7 80.0

Millones de doblares
Balance de pagos

Balance en cuenta corriente -169.1 -97.7 -90.7 -239.3 -430.5 -176.8
Balance de bienes y servicios -13331  -12953 -1454.5 -1538.7 -1974.5 -1914.9
Exportaciones de bienes y servicios 22029 29128 30479 31749 3661.6 3976.7
Importaciones de bienes y servicios -3536.0 -4208.1 -4502.4 -4713.6 -5636.1 -5891.6
Balance en cuenta financiera 3292 653.2 1034.2 574.4 287.8 145.7
Reservas y partidas conexas -164.9 -362.6 -303.2 -207.8 455 177.7

/Contintia



Cuadro 1 (Conclusion)

Balance en cuenta corriente/PIB
Balance de bienes y servicios/PIB

Endeudamiento externo
Deuda externa publica bruta (sobre el PIB)
Intereses devengados (sobre exportaciones
de bienes y servicios)

Sector publico no financiero
Ingresos corrientes
Egresos corrientes
Ahorro
Gastos de capital
Resultado financiero
Financiamiento interno
Financiamiento externo

Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)
Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional
M2
Depositos en dolares

Tasas de interés real (fin del periodo)
Pasivas
Activas
Tasa de interés equivalente en moneda extranjera e/

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Porcentajes
-1.6 -0.9 -0.8 -1.9 -3.3 -1.3
-13.0 -11.7 -122 -12.4 -15.0 -13.9
24.5 243 22.0 22.5 21.6 22.9
52 3.6 3.7 37 3.6 39
Porcentajes sobre el PIB
17.5 15.1 14.8 14.7 14.9 14.6
157 132 13.8 14.6 15.5 14.2
1.8 1.9 1.0 0.2 -0.6 0.4
4.6 3.9 3.8 32 33 4.5
-2.5 -1.8 2.6 -2.8 -3.0 -3.7
0.1 -0.3 2.8 1.4 1.5 -0.8
24 2.0 -02 1.4 1.5 4.5
Tasas de variacion
20.0 22.9 12.4 10.6 6.4 1.9
303 31.9 352 14.3 0.0 0.8
17.5 20.5 5.7 92 8.9 2.3
3.5 -8.3 -174.5 -44.2 -148.6 2592
22.0 277 13.2 6.0 49 2.7
17.5 -1.9 8.6 13.5 -6.0 10.4
16.5 27.6 13.0 7.0 6.5 12.5
18.6 21.7 12.3 10.4 6.4 9.9
457 414 14.3 13.3 5.8 -
Tasas anuales

7.4 5.1 13.9 6.7 2.8 3.8
14.5 11.0 16.3 104 9.0 47
13.9 11.8 10.3 10.7 9.8 5.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de dblares a precios constantes de 1995.
¢/ Porcentajes sobre la PEA.

d/ Salario minimo real en los sectores de industria y servicios en la ciudad de San Salvador.

e/ Tasa de interés pasiva deflactada con la variacion del tipo de cambio.



Cuadro 2

EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Producto interno bruto
(indices 1990 = 100)

1. Trimestre 33.9 352 36.7 38.1 389 39.5
II. Trimestre 34.1 35.6 37.0 383 39.2 39.8
III. Trimestre 34.4 359 372 385 393 40.1
IV. Trimestre 349 36.4 37.5 38.7 39.5 404

Precios al consumidor
(variacion en 12 meses)

1. Trimestre 11.3 7.6 14 2.6 0.0 5.0
II. Trimestre 10.6 6.0 3.1 -0.7 24 43
HI. Trimestre 9.8 2.6 2.2 0.2 32 34
IV. Trimestre 7.6 2.0 3.5 0.1 3.5 23

Tipo de cambio real
(indices 1993 = 100)

1. Trimestre 112.1 107.2 107.3 106.3 109.2 107.5
II. Trimestre 112.8 107.4 107.2 107.7 110.2 108.6
III. Trimestre 112.7 107.8 106.8 108.9 110.8 108.6
IV. Trimestre 112.6 108.2 106.5 110.1 110.7 108.1

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva b/

1. Trimestre 6.0 9.9 6.5 13.1 5.8 52
II. Trimestre 7.0 11.9 11.8 9.7 6.7 58
III. Trimestre 113 11.7 7.6 9.5 5.0 5.5
IV. Trimestre 74 6.4 10.8 82 33 4.1
Activa ¢/

1. Trimestre 11.8 14.6 12.4 154 53 9.5
II. Trimestre 12.5 12.6 15.9 13.1 6.1 6.9
III. Trimestre 14.8 13.5 14.5 11.8 7.4 6.1
IV. Trimestre 14.8 12.0 14.8 11.4 8.1 4.8

Dinero (M1) (variacién en 12 meses)

1. Trimestre 38 14.6 -12.5 8.1 6.7 11.6
II. Trimestre 1.7 14.2 -8.5 2.0 6.1 18.2
III. Trimestre 5.7 73 -6.1 4.0 53 8.7
IV. Trimestre 9.2 11.5 -5.9 92 -2.7 9.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.

b/ Depositos a 180 dias.

¢/ A corto plazo.



Cuadro 3

EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Estructura
Millones de colones de 1990 porcentual Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Oferta global 827059 853462 90811.8 92 966.5 1312 159.5 5.6 32 6.4 24
Producto interno bruto 541617 56029.5 572497 58296.9 100.0 100.0 37 34 22 1.8
Importaciones de bienes y servicios 28 5442 29316.7 33 562.0 34 669.6 312 59.5 92 2.7 14.5 33
Demanda global 827059 853462 90811.8 92 966.5 131.2 159.5 5.6 32 6.4 2.4
Demanda interna 653677 66771.5 690393 68 598.7 112.7 117.7 5.4 2.1 34 -0.6
Inversion bruta interna 11207.9 107546 11010.9 10 427.5 13.9 17.9 22.8 -4.0 24 -5.3
Inversién bruta fija 10601.5 105127 110550 110712 13.7 19.0 9.6 -0.8 52 0.1
Construccion 46153 4550.1 4379.7 4759.9 7.0 8.2 82 -1.4 -3.7 8.7
Magquinaria 59862 5962.6 6675.3 63113 6.7 10.8 10.7 -0.4 12.0 -5.5
Publica 1909.2 1625.3 1557.5 1787.9 2.5 3.1 83 -149 -42 14.8
Privada 8692.3 8 887.4 94975 92832 11.2 15.9 9.9 22 6.9 2.3

Variacion de existencias 606.4 241.9 -44.1 -643.7 0.1 -1.1
Consumo total 541598 560169 580284 581712 98.8 99.8 2.4 34 3.6 0.2
Gobierno general 45742 45934 4 636.6 4 687.6 9.9 8.0 2.5 0.4 0.9 1.1
Privado 49585.6 514235 533918 53483.6 88.9 91.7 24 37 38 0.2
Exportaciones de bienes servicios 173382 185747 217725 24 367.8 18.6 41.8 6.2 7.1 17.2 11.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.



Cuadro 4

EL SALVADOR: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO DE 1990

Composicion
Millones de colones de 1990 porcentual Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Producto interno bruto 541617 56029.5 572497 58296.9 100.0 100.0 37 34 2.2 1.8
Bienes 213393 222689 224821 231172 42.7 39.7 44 44 1.0 2.8
Agricultura b/ 6743.3 7260.0 7032.0 6886.4 17.1 11.8 -0.7 7.7 -3.1 -2.1
Mineria 235.5 236.5 2254 252.5 04 0.4 53 0.4 -4.7 12.0
Industria manufacturera 12204.1 126543 131783 137272 21.7 235 6.6 37 4.1 4.2
Construccion 21564 21181 20464 22511 3.5 39 8.5 -1.8 -34 10.0
Servicios basicos 45275 49351 5208.6 5363.0 8.5 92 44 9.0 5.5 3.0
Electricidad, gas y agua 3442 3534 3452 359.6 1.2 0.6 6.1 2.7 2.3 42
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 41833 4 581.7 48634 50034 73 8.6 42 9.5 6.1 2.9
Otros servicios 250244 255450 261976 26369.5 48.7 452 33 2.1 2.6 0.7
Comercio, restaurantes y hoteles 107854 110029 113623 11539.8 18.1 19.8 4.0 2.0 33 1.6
Establecimientos financieros, seguros,
inmuebles y servicios 83232 8569.6 8 800.0 8745.4 17.0 15.0 3.7 3.0 2.7 -0.6
Propiedad de vivienda 46953 47183 4789.1 46722 113 8.0 2.0 0.5 1.5 -2.4
Servicios comunales, sociales
y personales 59158 5972.5 60353 6084.3 13.5 104 12 1.0 1.1 0.8
Servicios gubernamentales 30482 3095.9 31190 31346 7.4 54 0.3 1.6 0.7 0.5
- Imputaciones bancarias 1654.7 1774.1 1802.6 1811.6 1.7 3.1 7.8 72 1.6 0.5
+ Derechos de importacion 49252 5054.6 5164.1 52588 1.8 9.0 44 2.6 2.2 1.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. En 1994 el pais sustituy6 el afio base de las cuentas nacionales de 1962 a 1990. Por lo tanto, los
célculos totales pueden no coincidir con las estimaciones oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye al sector pecuario, la silvicultura y la pesca.



Cuadro 5

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Indices del valor agregado de la producciéon
agropecuaria (1990 = 100) 108.1 116.3 112.7 1104 -0.7 7.7 -3.1 2.1
Agricola 102.6 113.8 106.0 101.8 -3.5 10.9 -6.9 -3.9
Pecuaria b/ 118.2 121.1 125.1 126.3 4.1 24 33 1.0
Produccion de los principales cultivos ¢/
De exportacion
Café 121.7 144.6 119.6 101.2 -7.1 18.8 -17.3 -154
Algodén oro - 0.9 1.5 0.5 - - 66.7 -66.7
Caila de azucar 5897.0 56999 56073 5506.7 152 -33 -1.6 -1.8
De consumo interno
Maiz 559.1 666.8 583.0 571.8 8.7 19.3 -12.6 -1.9
Frijol 45.6 67.6 69.3 75.0 -32.3 482 2.5 8.2
Ar107 010 31.8 373 30.7 24.5 -25.9 17.3 -17.7 -20.2
Maicillo 168.6 139.5 149.0 150.6 -15.6 -17.3 6.8 1.1
Indicadores de la produccién pecuaria
Beneficio
Vacuno d/ 205.6 204.0 207.6 212.0 -1.9 -0.8 1.8 2.1
Porcino d/ 154.5 156.3 160.4 163.0 3.5 12 2.6 1.6
Aves e/ 138.3 152.8 165.6 161.1 10.6 10.5 8.4 -2.7
Otras producciones
Leche t/ 331.5 3494 386.8 390.0 -7.0 5.4 10.7 0.8
Huevos g/ 1016.0 1047.0 1103.1 1103.0 1.5 3.1 54 0.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG).
a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye silvicultura, caza y pesca.

¢/ Miles de toneladas.

d/ Miles de cabezas en rastros municipales.

e/ Miles de toneladas. Corresponde a la produccion comercial.

f/ Millones de botellas; a partir de 1991, millones de litros.

g/ Millones de unidades.



Cuadro 6

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices del valor agregado
(1990 = 100)
Alimentos, bebidas y tabaco

Alimentos
Bebidas
Tabaco

Textiles, vestuario y productos
de cuero

Textiles
Vestuario y calzado
Productos de cuero

Madera y papel
Madera y sus manufacturas
Papel y productos de papel

Imprentas editoriales y conexas

Quimicos, derivados del petroleo
y caucho

Productos quimicos
Derivados del petroleo
Productos caucho
Productos minerales no metalicos
Magquinaria y productos metalicos
Productos metalicos
Magquinaria y equipo
Material de transporte y otras

manufacturas

Servicios industriales de maquila

Composicion
porcentual Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
154.0 159.7 166.3 173.3 # 100.0 100.0 6.6 3.7 4.1 42
1354 140.6 146.9 151.5 402 34.9 12 3.8 4.5 3.1
1614 164.5 171.4 174.1 26.0 26.0 8.0 1.9 42 1.6
117.0 129.1 135.8 146.6 10.7 9.0 0.8 10.4 52 7.9
3.5

120.9 117.6 120.0 121.0 16.3 11.3 7.4 -2.7 2.0 0.9
120.5 118.7 120.5 126.5 8.0 5.8 3.1 -1.4 1.5 5.0
97.3 100.5 102.3 96.3 33 1.8 6.1 33 1.8 -5.8
1374 1272 130.9 128.6 5.0 37 14.8 =74 2.9 -1.7
157.6 163.3 164.9 172.5 8.5 8.4 4.6 3.6 1.0 4.6
139.1 144.3 146.4 1544 1.4 12 -5.0 37 1.5 54
136.9 141.0 150.9 168.3 2.7 2.7 43 3.0 7.1 11.5
176.4 183.2 179.6 180.9 44 4.5 7.4 3.9 2.0 0.7
139.9 1512 154.9 162.3 17.9 16.7 9.5 8.1 2.5 4.8
162.9 176.5 166.8 176.9 83 8.5 12.6 83 -54 6.0
1357 149.6 145.8 150.3 5.8 5.0 3.0 10.3 2.5 3.1
95.8 98.2 104.9 120.6 3.8 2.6 12.6 2.6 6.7 15.0
155.6 156.4 159.9 166.7 4.5 43 4.1 0.6 22 4.3
161.9 166.2 170.3 178.4 11.0 11.3 10.6 2.7 2.5 4.8
156.9 160.5 165.6 179.3 4.5 4.7 11.1 2.3 32 83
161.8 160.5 1547 156.9 3.4 3.1 83 -0.8 -3.6 1.4
169.5 181.2 194.9 201.5 3.0 3.5 12.6 6.9 7.6 34
10095 10805 13058 13884 1.7 132 20.3 7.0 20.9 6.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador, la Administraciéon de Acueductos y Alcantarillados (ANDA)
y la Comisién Hidroeléctrica del Rio Lempa (CEL).

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 7

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION &/

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 b/ 1998 1999 2000 2001 b/
Superficie edificada c/ 569.0 315.0 292.0 12.2 -44.6 -7.3
(miles de m*)
Residencial 401.0 254.0 209.0 4.7 -36.7 -17.7
Comercial 41.0 47.0 61.0 -28.1 14.6 29.8
Servicios 111.0 14.0 23.0 79.0 -87.4 64.3
Industriales 15.0 - - - 200.0 - - -
Cemento d/
Produccion 1076.0 1031.0 1063.0 11740 4.6 -4.2 3.1 10.4
Consumo aparente 1084.0 1100.0 1073.0 1236.0 57 1.5 -2.5 15.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales de la Oficina de Planificacion de San Salvador, Viceministerio de Vivienda y Desarrollo
Urbano (VMVDU), Seccioén de Cuentas Nacionales, Departamento de Cuentas Macroeconémicas del Banco Central de Reserva de
El Salvador, Cemento CESA de El Salvador (CESSA) y Cemento Maya.

a/  Zona Central (metropolitana).

b/ Cifras preliminares.

¢/ Sobre la base de permisos de construccion otorgados al sector privado.

d/  Miles de toneladas.



Cuadro 8

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION
Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Composicion
Millones de kWh porcentual Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/

Generacion neta 3761.6 3643.0 33787 36470 100.0 100.0 6.0 -32 -7.3 7.9
Hidraulica 15622 17589 1170.6 1156.4 75.8 31.7 9.6 12.6 -334 -1.2
Geotermia 418.8 551.9 740.2 906.9 17.8 24.9 =15 31.8 34.1 22.5
Térmica 17806 13322 14679 1583.7 6.4 434 6.6 -252 10.2 7.9
Consumo total (neto) b/ 38029 38933 40747 3956.2 87.4 108.5 17.0 2.4 4.7 2.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y de la Comision Ejecutiva Hidroeléctrica del
Rio Lempa.

a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 1998 se refiere al consumo aparente (generacién + importaciones - exportaciones).



EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES DEL

Cuadro 9

COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob
Valor
Volumen

Valor unitario

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quantum de las exportaciones
Quantum de las importaciones

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Tasas de crecimiento
83 36.3 0.9 3.0 16.9 2.1
11.3 32.6 0.8 11.0 18.1 1.5
2.7 2.8 0.1 =72 -1.0 -3.5
2.7 18.1 52 33 209 2.4
-6.3 14.3 34 5.6 16.2 37
39 33 1.7 2.1 4.0 -1.3
-6.4 -0.5 -16 52 -4.8 22
Indices (1995 = 100)
1042 1374 136.3 143.5 161.3 160.0
111.3 1475 148.7 165.1 195.0 197.8
937 107.1 110.7 116.8 135.8 140.8
93.6 932 91.7 86.9 82.7 80.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 10

EL SALVADOR: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Estructura
Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 &/

Total b/ 2441.1 2510.0 29413 2 865.1 100.0 100.0 0.6 2.8 17.2 -2.6
Centroamérica 617.9 638.7 737.0 722.4 272 252 6.8 34 154 2.0
Resto del mundo 18232 1871.3 22043 2142.7 72.8 74.8 -13 2.6 17.8 -2.8
Exportaciones tradicionales 422.8 307.3 353.6 204.8 46.0 7.1 -30.2 273 15.1 -42.1
Café 323.7 245.1 297.9 115.1 404 4.0 -378 243 21.5 -61.4
Algodon - - - - 02 - - - - -
Azlcar 66.5 37.3 40.0 70.1 32 24 185 -439 72 753
Camaron 32.6 24.9 15.7 19.6 2.2 0.7 105 -23.6 -36.9 24.8
Exportaciones no tradicionales 2 018.3 22027 25877 2 660.3 54.0 92.9 10.9 9.1 17.5 2.8
Resto de exportaciones 833.6 869.3 978.7 1008.7 54.0 352 9.0 43 12.6 3.1
Maquila 1184.7 13334 1609.0 1651.6 - 57.6 12.3 12.6 20.7 2.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/  Cifras preliminares.

b/ Las cifras difieren de las presentadas en el balance de pagos por la inclusion de valor de bienes sin poliza.



Cuadro 11

EL SALVADOR: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE

PRINCIPALES PRODUCTOS TRADICIONALES

Miles de quintales Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Café 2189.0 2474.0 3271.0 2004.0 -39.5 13.0 322 -38.7
Azucar 53022 3841.3 5574.9 6751.6 402 -27.6 45.1 21.1
Camardn b/ 4200.0 2 600.0 1 800.0 2400.0 273 -38.1 -30.8 333

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/  Cifras preliminares.
b/ Toneladas.



Cuadro 12

EL SALVADOR: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Total

Centroamérica
Resto del mundo

Bienes de consumo

Duraderos
No duraderos

Bienes intermedios

Petroleo y combustibles
Industria manufacturera
Agropecuario

Materiales de construcciéon
Otros

Bienes de capital

Industria manufacturera
Transporte
Agropecuario
Construccion

Otros

Otros (maquila)

Composicion
Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
39682 40947 49474 50274 100.0 100.0 6.0 32 20.8 1.6
602.7 653.0 810.9 822.6 16.5 16.4 3.5 3.3 242 14
33655 34417 41365 420438 83.5 83.6 6.4 2.3 202 1.7
9304 10045 12184 12708 31.6 253 1.9 8.0 213 43
141.3 167.5 177.4 172.9 3.0 34 -5.5 18.5 5.9 2.5
789.1 8370 10410 10979 28.6 21.8 33 6.1 24.4 5.5
1359.1 13184 1617.8 16950 49.8 33.7 2.8 -3.0 22.7 4.8
86.6 114.9 2104 168.8 9.6 34 -27.8 327 83.1 -19.8
939.3 889.6 10280 11118 0.0 22.1 7.5 -5.3 15.6 82
1152 85.1 99.0 96.9 24 1.9 -133 261 16.3 2.1
180.5 166.8 192.0 253.8 6.2 5.0 115 -7.6 15.1 322
37.5 62.0 88.4 63.7 31.6 13 12.3 65.3 42.6 -27.9
831.9 817.1 958.5 900.0 18.6 17.9 11.6 -1.8 17.3 -6.1
242.1 222.9 2274 280.6 5.6 5.6 5.6 -7.9 2.0 234
3213 396.4 4133 3555 8.1 7.1 12.0 234 43 -14.0
25.6 16.4 12.7 15.0 0.7 0.3 422  -359 -22.6 18.1
80.4 53.0 39.1 50.3 0.7 1.0 150  -34.1 -26.2 28.6
162.5 128.4 266.0 198.6 35 4.0 152 -21.0 107.2 -253
846.8 9547 11527 11616 0.0 23.1 10.9 12.7 20.7 0.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 13

EL SALVADOR: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)

(Millones de dolares)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
1. Balance en cuenta corriente -169.1 977 -90.7 -239.3 -430.5 -176.8
Exportaciones de bienes fob 17884 24370 24595 25343 29632 2901.1
Importaciones de bienes fob -30314 -3580.3 -3765.1 -38904 -4702.8 -4 813.9
Balance de bienes -1243.0 -1143.3 -1305.6 -1 356.1 -1739.6 -1912.8
Servicios (crédito) 414.5 475.8 588.4 640.6 698.4 1075.6
Transportes 994 180.5 187.5 213.8 248.6 281.8
Viajes 86.5 1494 206.2 222.3 216.9 201.1
Otros servicios 228.6 145.9 194.7 204.5 232.9 592.7
Servicios (débito) -504.6 -627.8 -737.3 -823.2 -933.3 -1077.7
Transportes -270.5 -261.4 -324.7 -330.9 -405.0 -395.9
Viajes -72.8 -153.1 -1794 -168.9 -165.2 -195.3
Otros servicios -161.3 2133 -2332 -323.4 -363.1 -486.5
Balance de bienes y servicios -1333.1 -12953 -1454.5 -1538.7 -1974.5 -1914.9
Renta (crédito) 441 75.1 1114 112.9 141.3 168.9
Remuneracion de empleados - - - 122 13.5 13.8
Renta de la inversion 441 751 1114 100.7 127.8 155.1
Directa (utilidades y dividendos) - - - - - 34
De cartera - - - - - 0.3
Otra inversion (intereses recibidos) 441 751 1114 100.7 127.8 151.4
Renta (débito) -134.6 -238.4 -274.4 -395.0 -394.4 -434.6
Remuneracion de empleados - - - -7.0 -19.2 257
Renta de la inversion -134.6 -238.4 -274.4 -388.0 -3752 -408.9
Directa (utilidades y dividendos) - - 294 -110.8 -59.5 -73.4
De cartera - -14.4 -15.9 -10.0 21.2 -10.4
Otra inversion (intereses pagados) -134.6 -224.0 -229.1 -267.2 -294.5 -325.1
Balance de renta -90.5 -163.3 -163.0 -282.1 -253.1 -265.7
Transferencias corrientes (crédito) 1254.5 1363.6 1534.1 1590.5 1830.3 20224
Transferencias corrientes (débito) - 2.7 -7.3 9.0 -33.2 -18.6
Balance de transferencias corrientes 1254.5 1360.9 15268 1581.5 1797.1 2003.8
II. Balance en cuenta capital b/ - 11.6 28.6 78.6 109.0 197.7
III. Balance en cuenta financiera b/ 3292 6532 1034.2 5744 287.8 145.7
Inversion directa en el extranjero - - -1.0 -53.8 5.0 9.7
Inversion directa en la economia declarante - 59.0 1103.7 2158 173.4 267.8
Activos de inversion de cartera - - - -1.7 -8.9 -126.5
Titulos de participacion en el capital - - - - - -
Titulos de deuda - - - -1.7 -8.9 -126.5
Pasivos de inversion de cartera - 115.9 2264 75.2 -16.8 160.6
Titulos de participacion en el capital - - .. .. .. 2.4
Titulos de deuda - 115.9 -226.4 752 -16.8 158.2
Activos de otra inversion -46.1 -19.9 12.2 -126.9 -245.0 -630.1
Autoridades monetarias - - - - - -
Gobierno general - - - - - -
Bancos -46.1 2.0 -8.0 -4.6 -146.3 -390.9
Otros sectores - -21.9 20.2 -122.3 -98.7 -2392
Pasivos de otra inversion 375.3 4982 145.7 465.8 380.1 464.2
Autoridades monetarias 51.2 279 =722 2.1 -194 -30.8
Gobiemo general 280.5 120.7 149.0 514 83.3 201.0
Bancos 43.6 130.8 -20.5 35.0 120.0 2784
Otros sectores - 218.8 894 381.5 196.2 15.6
IV. Errores y omisiones 4.8 -204.5 -668.9 -205.9 -11.8 -344.3
V. Balance global 164.9 362.6 303.2 207.8 -45.5 -177.7
VI. Reservas y partidas conexas -164.9 -362.6 -303.2 -207.8 455 177.7

Activos de reserva -164.9 -362.6 -303.2 -207.8 455

Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI

Financiamiento excepcional

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Citras preliminares.

b/ Excluidos los componentes que se han clasiticado en las categorias del Grupo VI.



Cuadro 14

EL SALVADOR: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

1996 1997 1998 1999 2000 2001
1. Tipo de cambio (colones por dblar) a/ 8.79 8.79 8.79 8.79 8.75 8.75
I. Trimestre 8.80 8.79 8.79 8.79 8.75 8.75
II. Trimestre 8.79 8.79 8.79 8.79 8.75 8.75
II. Trimestre 8.79 8.79 8.79 8.79 8.75 8.75
IV. Trimestre 8.79 8.79 8.79 8.79 8.75 8.75
2. Indice del tipo de cambio (1993 = 100) 100.1 100.1 100.1 100.1 99.7 99.7
I. Trimestre 100.2 100.1 100.1 100.1 99.7 99.7
II. Trimestre 100.2 100.1 100.1 100.1 99.7 99.7
II. Trimestre 100.1 100.1 100.1 100.1 99.7 99.7
IV. Trimestre 100.1 100.1 100.1 100.1 99.7 99.7
3. Indice de precios relativos con el exterior 123.0 125.6 126.9 124.8 1234 124.6
I. Trimestre 89.3 93.4 933 94.1 91.2 92.7
II. Trimestre 83.8 932 93.4 92.9 90.5 91.8
II. Trimestre 838.8 92.9 93.7 91.9 90.0 91.8
IV. Trimestre 89.0 92.6 94.0 90.9 90.0 922
4. Indice del tipo de cambio real ajustado (2/3)
(2/3) (1993 = 100) 81.4 79.7 78.9 80.2 80.7 80.0
I. Trimestre 112.1 107.2 107.3 106.3 109.2 107.5
II. Trimestre 112.8 107.4 1072 107.7 1102 108.6
II. Trimestre 112.7 107.8 106.8 108.9 110.8 108.6
IV. Trimestre 112.6 108.2 106.5 110.1 110.7 108.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Fondo Monetario Internacional, Estadisticas
Financieras Internacionales.
a/  Tipo de cambio en el mercado bancario.



Cuadro 15

EL SALVADOR: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Millones de dolares
Deuda externa publica b/ 25174 26894 2632.1 27838.9 2 832.0 31477
Mediano y largo plazo 2 360.9 24169 2541.1 26979 2674.1 29244
Corto plazo 156.5 272.5 91.0 91.0 157.9 223.3
Desembolsos 660.5 975.2 476.1 600.5 496.0 967.5
Servicios 442.5 843.4 647.3 563.0 3633 534.9
Amortizaciones ¢/ 328.1 738.6 5356 444.5 230.1 379.9
Intereses 114.4 104.8 111.7 118.5 1332 155.0
Porcentajes
Deuda externa total/exportaciones
de bienes y servicios d/ 114.3 92.3 86.4 87.8 77.3 792
Servicios/exportaciones de
bienes y servicios d/ 20.1 29.0 21.2 17.7 9.9 13.5
Intereses/exportaciones de
bienes y servicios d/ 52 3.6 3.7 3.7 3.6 3.9
Servicios/desembolsos 67.0 86.5 136.0 93.8 732 553

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/  Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.

¢/ Incluye movimientos contables y renegociaciones.

d/ A partir de 1992 las exportaciones de bienes y servicios incluyen el valor agregado de la maquila.



Cuadro 16

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/

Promedio del afio
Indices de precios al consumidor
(diciembre 1992 = 100) 142.9 149.3 153.1 153.9 1574 163.3
Alimentos 155.8 162.5 165.6 1642 164.5 170.6

Variacion diciembre a diciembre

Indices de precios al consumidor 7.4 1.9 42 -1.0 43 1.4

Alimentos 11.8 0.4 6.9 -5.2 2.1 2.6

Variacion media anual

Indices de precios al consumidor 9.8 4.5 2.5 0.5 23 38

Alimentos 133 4.3 2.0 -0.9 02 3.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.



EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cuadro 17

Promedio anual

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedio anual

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Variacion con respecto al mismo mes

Variacion con respecto al mes

Indices (diciembre 1992 = 100) del afio anterior anterior
1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Indice general

153.1 153.9 1574 163.3 2.5 0.5 2.3 3.8

150.6 155.3 154.5 162.9 1.5 3.1 -0.5 5.5 12 0.2 0.7 1.8
151.0 154.9 1552 162.6 1.3 2.6 0.2 48 0.3 -0.2 0.5 -02
151.7 154.6 1554 163.0 1.5 2.0 0.5 49 0.4 -02 0.1 0.2
153.5 153.7 155.5 163.2 2.7 0.1 1.1 5.0 12 -0.6 0.1 0.1
154.3 152.7 156.4 163.4 3.5 -1.0 24 4.5 0.5 -0.7 0.6 0.2
154.5 152.6 158.2 163.7 32 -12 3.6 3.5 0.1 -0.1 1.1 0.1
1552 153.5 158.0 163.6 2.8 -1.1 2.9 3.6 0.4 0.6 -0.1 0.0
153.3 153.5 158.7 164.2 22 0.1 34 3.5 -1.2 0.0 0.4 0.3
151.7 153.9 158.9 164.2 1.5 1.5 33 33 -1.0 0.3 0.2 0.0
151.8 1547 158.9 162.7 1.9 2.0 2.7 2.3 0.1 0.6 0.0 -0.9
155.1 154.0 159.3 164.1 4.3 -0.7 34 3.0 22 -04 0.2 0.9
155.0 153.5 160.0 162.3 42 -1.0 43 1.4 -0.1 -04 0.5 -1.1

Indice de alimentos

165.6 164.2 164.5 170.6 2.0 -0.9 0.2 37

161.0 169.7 1622 169.0 -0.7 54 4.4 42 1.0 -04 0.4 2.5
161.5 168.3 163.7 169.3 -1.1 42 -2.8 3.5 0.3 -0.8 0.9 0.2
163.2 167.1 163.8 170.5 -0.3 24 -2.0 4.1 1.0 -0.7 0.1 0.7
166.6 164.4 164.3 170.5 2.0 -1.3 -0.1 3.7 2.1 -1.6 0.3 0.0
168.6 161.8 166.5 169.4 3.7 -4.0 29 1.7 12 -1.6 1.3 -0.7
168.9 161.6 168.8 170.6 3.1 -4.3 44 1.1 0.2 -0.1 1.4 0.8
169.4 162.8 165.3 171.1 1.7 -3.9 1.5 3.5 0.3 0.8 -2.0 0.3
164.6 1622 165.5 171.8 0.7 -1.5 2.0 3.8 2.8 -0.4 0.1 0.4
161.4 162.9 163.3 171.3 -0.2 0.9 0.2 49 -1.9 0.4 -1.4 -0.3
161.7 164.7 162.6 170.5 0.7 1.9 -1.3 4.9 0.1 1.1 -0.4 -04
170.3 1632 1632 174.3 7.1 42 0.0 6.8 54 -0.9 0.3 22
170.4 161.5 164.9 169.3 6.9 -52 2.1 2.6 0.1 -1.0 1.1 -2.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 18

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

Indices (diciembre 1992 = 100) Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
Salarios minimos nominales b/
Trabajadores agropecuarios ¢/ 508.4 508.4 508.4 508.4 9.1 - - -
Recoleccion de cosechas d/
Café 242.6 242.6 242.6 242.6 - - - -
Caila de azucar 364.0 364.0 364.0 364.0 - - - -
Algodon 277.5 277.5 277.5 277.5 - - - -
Industrias agricolas de temporada c/
Beneficio de café 4457 4457 445.7 4457 9.1 - - -
Ingenios azucareros 379.9 379.9 379.9 379.9 9.1 - - -
Beneficio de algodon 364.8 364.8 364.8 364.8 9.1 - - -
Otras actividades en San Salvador ¢/
Industrias y servicios 599.8 599.8 599.8 599.8 9.1 - - -
Comercio 5834 583.4 583.4 583.4 9.1 - - -
Salarios minimos reales e/
Trabajadores agropecuarios 332.0 330.3 323.0 3113 6.4 -0.5 22 -3.6
Recoleccion de cosechas
Café 158.5 157.6 154.1 148.6 2.5 -0.5 22 -3.6
Cafia de azuicar 237.7 236.5 2313 222.9 =25 -0.5 2.2 -3.6
Algodon 181.2 180.3 176.3 169.9 =25 -0.5 -2.2 -3.6
Industrias agricolas de temporada
Beneficio de café 291.1 289.6 283.2 272.9 6.4 -0.5 22 -3.6
Ingenios azucareros 248.1 246.8 2413 232.6 6.4 -0.5 2.2 -3.6
Beneficio de algodon 238.2 237.0 231.8 223.4 6.4 -0.5 22 -3.6
Otras actividades en San Salvador
Industrias y servicios 391.7 389.7 381.1 367.3 6.4 -0.5 2.2 -3.6
Comercio 381.0 379.1 370.6 3572 6.4 -0.5 2.2 -3.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Calculados sobre la base del salario promedio anual.

¢/ Para 1998 y 1999, vigentes a partir del 1 de mayo de 1998.

d/  Vigentes a partir del 1 de agosto de 1995.

e/ Deflactados con el indice de precios al consumidor, promedio anual.



Cuadro 19

EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

1. Ingresos totales
2. Ingresos corrientes
Ingresos tributarios
Directos
Sobre la renta
Sobre el patrimonio y otros
Indirectos
Sobre el comercio exterior
Derechos de importacion
Derechos de exportacion
Sobre consumo de bienes y servicios
Impuesto al valor agregado b/
Otros ¢/
Ingresos no tributarios
Transterencias corrientes
Otros
3. Ingresos de capital
4. Donaciones del exterior
5. Gastos corrientes
Remuneraciones
Compra de bienes y servicios
Intereses
Transterencias y otros
6. Ahorro corriente (2-5)
7. Gastos de capital
Inversion real
Otros gastos de capital d/
8. Gastos totales (5+7)
9. Deticit tiscal (1-8)
10. Financiamiento del déticit
Fmanciamiento mterno neto
Crédito recibido
Menos amortizaciones
Colocacion de bonos e/
Otras tuentes
Fianciamiento externo
Crédito recibido
Menos amortizaciones
Otras tuentes

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital
Déficit tiscal/gastos totales
Ingresos tributarios/PIB

Gastos totales/PIB

Déticit tiscal/PIB

Financiamiento interno/déticit
Financiamiento externo/déficit

Millones de colones

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
122616 123764 13865.99 14 441.0 6.8 0.9 12.0 4.1
12133.8 121944 13 027.63 13 987.5 7.9 0.5 6.8 74
1074377 111539 11 760.66 12 677.9 6.9 38 54 7.8

3199.6 35534 3855.71 38763 8.7 11.1 8.5 0.5
3073.9 34340 3754.53 3775.0 8.7 11.7 9.3 0.5
125.7 119.4 101.18 101.3 7.0 -50  -153 0.1
7544.1 7 600.5 7904.95 8 801.6 6.1 0.7 4.0 11.3
12754 12955 1229.88 1277.6 -0.1 1.6 -5.1 39
12754 12955 1229.88 1277.6 -0.1 1.6 -5.1 3.9
580.4 450.5 426.56 430.6 -82 224 -53 0.9
5684.8 58534 6248.01 7079.0 9.5 3.0 6.7 133
34 1.1 0.50 14.5 -598 680 -545 2792
1248.9 10232 1239.86 12992 884  -18.1 212 4.8
141.2 17.3 27.11 10.5 -73.6 877 56.7 -61.
29.9 53 11.73 38 -97 824 1230 -67.7
97.9 176.8 826.63 4497 -49.4 80.6 3677 -45.6
113095 121033 13529.02 13 864.0 10.2 7.0 11.8 2.5
59437 66173 6918.74 6 676.0 12.6 11.3 4.6 -3.5
1 606.1 1708.0 1918.58 22412 7.0 6.3 12.3 16.8
1366.8 13384 1576.87 1511.5 22 2.1 17.8 -4.1
23929 2439.6 3114.83 34352 11.8 2.0 27.7 10.3
824.4 91.1 -501.39 123.5 -168  -88.9 -6504 -124.6
3009.2 2 606.2 2 954.94 4 889.3 297  -134 134 65.5
20471 1870.8 1782.84 3 800.5 -4.0 -8.6 -4.7 1132

962.1 7354 1172.10 1088.8 4112 -236 594 -7.1
14 3187 147095 16 483.96 187533 13.8 2.7 12.1 13.8

20570 23331 -2617.97 -4 3123
2 057.0 23331 261797 43123
22872 1143.1 1252.97 -750.6
-770.6 524.0 2165.81 2141.4
-32392 -459.3 -481.76 -427.4
3315 -64.3 -634.64 -1366.3
5965.5 11427 203.56 -1098.3
-230.2 1190.0 1365.00 5062.9
31421 45675 315438 8 081.3
-33723  -33775 -1789.38 -3 0185
274 3.5 -17.0 2.5
14.4 15.9 15.9 23.0
10.2 10.2 10.2 10.5
13.6 13.5 14.3 15.6
2.0 2.1 23 3.6
1112 49.0 47.9 -17.4

-11.2 51.0 52.1 117.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Citras preliminares.

b/ Hasta septiembre de 1992, timbres tiscales y papel sellado.

¢/ Para 1991 y 1992 incluye ajuste en la variacion del saldo de impuestos por cobrar.

d/  Incluye transterencias y otros gastos de capital y concesion neta de préstamos.

e/ Fuera del sistema bancario.



Cuadro 20

EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Millones de colones

Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
1. Ingresos corrientes 15 538.1 16 069.7 17 099.9 17 558.1 5.8 34 6.4 2.7
Ingresos tributarios 107437 11153.9 11 760.7 12 677.9 6.9 3.8 54 78
Ingresos no tributarios 4263.0 4071.0 4576.1 4449.0 324 -4.5 12.4 2.8
Superavit de operacion 5314 844.8 763.1 431.2 -62.6 59.0 -9.7 -43.5
Otros - - - - - - -
2. Ingresos de capital 50.0 8.4 66.1 9.9 243 -832 687.8 -85.0
3. Donaciones del exterior 106.1 289.9 963.5 502.7 -46.2 173.2 2324 -47.8
4. Gastos corrientes 14 477.9 15 870.1 17 802.1 17 043.9 12.9 9.6 122 -4.3
Consumo 10 953.5 12 173.1 13 052.1 13 300.9 11.0 11.1 72 1.9
Intereses 15527 1521.6 17782 1748 4 2.8 2.0 16.9 -1.7
Transferencias y otros 1971.7 21754 2971.8 199%4.6 36.5 10.3 36.6 -32.9
5. Ahorro corriente (1-4) 1060.2 199.6 -702.2 5142 -43.0 -81.2 -451.8 -173.2
6. Gastos de capital 39798 35321 38145 54225 4.1 -11.2 8.0 422
Inversion real 3868.5 34033 33289 5271.1 6.4 -12.0 2.2 58.3
Otros gastos de capital b/ 111.3 128.8 485.6 1514 -40.4 15.7 277.0 -68.8
7. Gastos totales (4+6) 18 457.7 19402.2 21616.6 22 466 .4 10.9 5.1 114 3.9
8. Déficit global (1+2+3-7) -2763.5 -30342 -3487.1 -4 3957
9. Financiamiento del déficit 2763.5 3034.1 34872 43957
Financiamiento interno neto 2 966.5 1487.1 17372 -084.8
Banco Central -3404.2 12.7 174.6 179.0
Bancos comerciales -991.8 585.0 1685.9 1193.3
Colocacion de bonos ¢/ 280.9 -64.3 -634.6 -1081.1
Otras fuentes d/ 7081.6 953.7 511.3 -1276.1
Financiamiento externo -203.0 1547.0 1750.0 5380.5
Crédito recibido 3761.6 52124 3603.3 84348
Menos amortizaciones e/ -3964.6 -36654 -18533 30544
Otras fuentes - - - -
Ahorro corriente/gastos de capital 26.6 5.7 -18.4 9.5
Déficit global/gastos totales 15.0 15.6 16.1 19.6
Gastos totales/PIB 17.6 17.8 18.8 18.7
Déficit global/PIB 2.6 2.8 3.0 37
Financiamiento interno/déficit 107.3 49.0 49.8 224
Financiamiento externo/déficit -7.3 51.0 50.2 122.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.

Incluye transferencias y concesion neta de préstamos.
Fuera del sistema bancario.

Incluye privatizacién y venta de acciones.
Incluye pago por servicios atrasados.



Cuadro 21

EL SALVADOR: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS.

SALDOS A FIN DE ANO
Millones de colones Tasas de crecimiento
1998 1999 2000 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/
1. Reservas internacionales netas 138675 158509 158438 159752 352 143 0.0 0.8
Reservas internacionales netas (dolares)
2. Crédito interno neto 366862 40046.0 436242 446373 5.7 92 8.9 23
Al sector piblico -1890.7  -1054.6 512.3 18403 -174.5 44.2 148.6 259.2
Gobierno central (neto) 13596 14244 3156.1 4821.7 -74.6 4.8 121.6 52.8
Instituciones publicas b/ -3250.3 -2479.0 -2643.8 29814 -15.2 23.7 -0.6 -12.8
Al sector privado 440313 466588 489274  47588.7 132 6.0 4.9 2.7
Titulos de regulacion monetaria - - - -
Préstamos externos de largo plazo -3 3589 -37272 -3463.8 -34252 0.3 -11.0 7.1 1.1
Otras cuentas netas -2095.5 -1831.0 -2351.7  -1366.5 37.7 12.6 -28.4 41.9
3. Pasivos monetarios (1+2) 50553.7 558969 594680  60612.5 12.4 10.6 6.4 1.9
Efectivo en poder del ptiblico 35249 47138 39323 19322 92 337 -16.6 -50.9
Depositos en cuenta corriente 5183.1 5166.6 53504 8315.7 8.3 -0.3 3.6 554
Dinero (M1) 8708.0 9880.4 92827 102478 8.6 135 -6.0 10.4
Depositos a plazo (moneda nacional) 341051 365077 388878 437550 13.0 7.0 6.5 12.5
Otros 4126.6 54139 6964.3 6 609.7 14.0 312 28.6 -5.1
Liquidez en moneda nacional (M2) 46939.7 518020 551348 606125 12.3 10.4 6.4 9.9
Depositos en moneda extranjera (dolares) 3614.0 4094.9 43332 - 14.3 133 5.8 -
Liquidez ampliada (M3) 505537 558969 594680 606125 12.4 10.6 6.4 1.9
Coeficientes monetarios (promedios anuales)
M1/Base monetaria 0.597 0.561 0.585 0.636
M2/Base monetaria 3.204 3.021 3.251 3.531
Coeficientes de liquidez (promedios anuales)
M1/PIB 0.073 0.075 0.074 0.079
M2/PIB 0.394 0.403 0.409 0.439

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/ Cifras preliminares.
b/ Incluye resto del gobierno general.



Cuadro 22

EL SALVADOR: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL.

1.

3.

SALDOS A FIN DE ANO
Composicion
Millones de colones porcentual Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 a/ 1990 2001 a/ 1998 1999 2000 2001 a/

Reservas internacionales netas 154459 172328 165450 14958.6 85.0 105.3 20.7 11.6 -4.0 -9.6

Reservas internacionales netas (dolares) 17652 1969.5 1890.9 1709.6 - 12.0 20.7 11.6 -4.0 -9.6

. Crédito interno -1 1264 -9533 -1630.5 -752.3 15.0 -5.3 -582.0 154 -71.0 53.9

-1 1264 -9533 -16305 -752.3 -53

Al sector publico 629.1 643.7 737.9 991.9 773 7.0 -84.4 23 14.6 34.4

Gobierno central (neto) 12547 935.6 892.0 1088.1 97.5 7.7 -71.8 =254 4.7 22.0

Instituciones publicas b/ -625.6 -291.9 -154.1 -96.2 -20.3 -0.7 -53.4 533 472 37.6

Al sector privado 41677 45414 39792 3564.5 70.6 251 13.0 9.0 -12.4 -10.4

Titulos de regulaciéon monetaria ¢/ -41044  -50032 -5501.8 -5610.7 -13.8 -39.5 8.7 21.9 -10.0 -2.0
Préstamos externos de

mediano y largo plazo -14832  -14327 -13009 -1086.6 -80.7 -7.6 32.8 34 9.2 16.5

Otras cuentas netas -335.6 297.5 455.1 1388.5 -38.3 9.8 576  188.6 53.0 205.1

Pasivos monetarios (1+2) 143195 162795 149145 142063 100.0 100.0 9.9 13.7 -8.4 -4.7

Emision 4160.7 5706.1 4871.7 23662 477 16.7 1.3 37.1 -14.6 -51.4

Depositos de bancos comerciales d/ 101588 105734 10042.8 11840.1 523 833 13.9 4.1 -5.0 17.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva, Seccion de Andlisis y Programacion Monetaria.

a/
b/
c/
d/

Cifras preliminares.

Incluye resto del gobierno general.

Incluye otros titulos valores emitidos por el Banco Central.
Incluye bancos comerciales e hipotecarios y financieras.



Cuadro 23

EL SALVADOR: BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIOS.
TASAS DE INTERES NOMINALES Y REALES

1996 1997 1998 1999 2000 2001 a/
Tasas de interés nominales
Pasivas (depositos a 180 dias)
Promedio anual 14.0 11.8 10.3 10.7 9.3 55
Promedio trimestral
1 15.7 11.6 10.9 10.7 10.1 64
I 14.4 11.3 10.1 11.3 9.8 6.0
III 13.6 11.7 9.9 10.6 93 53
v 122 12.4 10.4 104 8.1 4.1
Activas (préstamos a 1 afio)
Promedio anual 18.6 16.0 15.0 15.5 10.7 9.6
Promedio trimestral
1 202 16.3 15.3 154 10.6 11.0
I 19.2 16.1 15.1 158 10.7 10.1
III 17.8 16.0 14.7 154 11.1 9.3
v 17.0 15.9 14.9 153 10.6 8.0
Tasas de interés reales
Pasivas (depositos a 180 dias) b/
Promedio anual 7.9 10.0 92 10.1 52 5.1
Promedio trimestral
1 6.0 9.9 6.5 13.1 5.8 52
I 7.0 11.9 11.8 9.7 6.7 5.8
III 11.3 11.7 7.6 9.5 5.0 5.5
v 74 6.4 10.8 82 33 4.1
Activas (préstamos a 1 afio) b/
Promedio anual 13.4 13.2 14.4 12.9 6.7 6.9
Promedio trimestral
1 11.8 14.6 12.4 154 53 9.5
I 12.5 12.6 15.9 13.1 6.1 6.9
III 14.8 13.5 14.5 11.8 74 6.1
v 14.8 12.0 14.8 114 8.1 4.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.

b/ Las tasas de interés reales para 2001 se calcularon tomando en cuenta una inflaciéon anual del 3% promedio anual,

de acuerdo con proyecciones del Banco Central para 2002.



