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REPUBLICA DOMINICANA

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

El crecimiento econdmico de la Repulblica Dominicana fue de un 6,6% en 2016 (en
comparacion con el 7,0% en 2015). Esta expansion obedecid al dinamismo de la demanda interna y a
resultados favorables en el dmbito externo. Los sectores econdmicos con mayor incidencia en la
expansion de la economia fueron la mineria, la construccién, el sector agropecuario y la
intermediacion financiera. Por el lado de la demanda, destaco el crecimiento de la inversion (11,1%),
mientras que el consumo privado y el pablico siguieron exhibiendo una expansion sélida, del 4,8% vy el
3,3% respectivamente. Como resultado de los esfuerzos de las autoridades para mejorar la eficiencia
del gasto publico y la recaudacidn tributaria, el gobierno central registr6 un déficit del 2,8% del PIB. Si
bien esta cifra representa un deterioro con respecto al ligero superavit que se registré en 2015, cabe
recordar que dicho resultado fue producto de la operacion extraordinaria de recompra a descuento de la
deuda de Petrocaribe ese afio.

La inflacion al cierre de 2016 fue del 1,7%, tasa inferior a la registrada en 2015 (2,3%). Este
resultado marcé el tercer afio consecutivo de inflacion por debajo del rango meta establecido por el
banco central (del 3,0% al 5,0%), lo que obedeci6 principalmente a la marcada caida de los precios
internacionales del petréleo. Por su parte, la disminucion del valor de las importaciones de
combustibles, junto con los notables aumentos de los flujos de turistas, remesas y exportaciones de
productos mineros y agropecuarios, causaron una reduccion del déficit de la cuenta corriente del 1,9%
del PIB en 2015 al 1,4% del PIB en 2016. Por Gltimo, la expansion de la actividad econdmica incidié
en una disminucion de la tasa de desocupacion abierta, de un promedio anual de un 5,9% en 2015 a un
5,5% en 2016.

La CEPAL estima que el crecimiento de la economia dominicana en 2017 se producird a un
ritmo mas acorde con el crecimiento potencial a largo plazo, por lo que se prevé una expansién del
5,3%. En ello influird la moderacién del ritmo de crecimiento del sector industrial y de la inversion,
que alcanzara niveles mas acordes con la tasa de crecimiento a largo plazo. Asimismo, se espera una
cierta moderacién del ritmo de expansion del sector de la construccién (principalmente en
infraestructura vial, viviendas de bajo costo, escuelas y nuevos centros turisticos) con respecto a las
elevadas tasas registradas durante los Gltimos afios. La adopcion de una politica monetaria mas
restrictiva por parte del banco central —debido a la perspectiva de un resurgimiento de las presiones
inflacionarias y la normalizacion de la politica monetaria de la Reserva Federal de los Estados
Unidos— también incidira en la moderacién del ritmo de expansion de la economia. De acuerdo con el
programa de consolidacion fiscal, se prevé que el déficit del gobierno central sea de un 2,3% del PIB al
término de 2017. Este resultado se correspondera con la tendencia a la baja que se ha observado en el
déficit de las cuentas publicas desde 2012.

En cuanto a las cuentas externas, la prevision de un aumento de la factura de importaciones de
combustibles y una merma del precio internacional del oro, que es el principal producto primario de
exportacion, asi como el dinamismo de la demanda de importaciones de bienes de consumo y de
capital, incidiran en un deterioro del saldo deficitario de la cuenta corriente, que seria contrarrestado
solo parcialmente por los flujos de turistas y remesas al pais. Como consecuencia, el déficit de la
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cuenta corriente se ampliara alrededor del 2,0% del PIB al cierre de 2017. Respecto de la inflacidn, el
repunte previsto de los precios internacionales del petréleo contribuira a que la tasa converja al rango
meta del banco central en 2017.

2. La politica econémica
a) La politica fiscal

Los esfuerzos de las autoridades por mejorar la eficiencia del gasto y la recaudacion se vieron
reflejados en el balance fiscal. Si bien los ingresos totales del gobierno central en 2016 anotaron una
caida del 10,7% en términos reales, cabe recordar que esta se debi0 al efecto pasajero en los ingresos
de 2015 de una transaccion extraordinaria de recompra de la deuda de Petrocaribe (con un descuento
del 52% del valor nominal). Dicha transaccion fue contabilizada como ingreso en el apartado de
donaciones del exterior, de acuerdo con las normas del Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas
del Fondo Monetario Internacional (FMI). Si se excluye el impacto de esta transaccion, los ingresos
totales registraron un incremento real del 8,5% en 2016. En ello incidi6 el crecimiento del 10,9% de
los ingresos tributarios directos. Por su parte, los gastos totales subieron a un ritmo mas moderado que
los ingresos y crecieron un 6,7% en términos reales. En ello influyd la baja del 0,9% de los gastos de
capital, lo que obedeci6 a la marcada caida del 17,3% de la inversion fija. Entre los egresos corrientes,
se destacaron las reducciones logradas por concepto de sueldos y salarios (-2,9%) y bienes y servicios
(-2,9%). Sin embargo, los incrementos por concepto de transferencias corrientes (19,7%) e intereses de
la deuda (17,4%) hicieron que en su conjunto los gastos corrientes crecieran un 8,6%. Como resultado
de estas operaciones, en 2016 el déficit del gobierno central fue del 2,8% del PIB.

Al cierre de 2016, la deuda publica era equivalente al 37,4% del PIB (en comparacion con el
35,4% del PIB en 2015). De este monto, un 65,0% correspondia a deuda externa y el resto a deuda
interna. EI aumento del nivel de deuda correspondié en su mayor parte a la emision de bonos
soberanos. En dos ocasiones durante 2016, en enero y en julio, se emitieron bonos en los mercados
internacionales por un valor acumulado de 1.500 millones de délares. En ambos casos, los bonos
tuvieron un plazo de vencimiento de diez afios y un cup6n del 6,9%.

De acuerdo con los esfuerzos para equilibrar las cuentas publicas, para 2017 se espera un
aumento de los ingresos superior al de los gastos, lo que permitiria una reduccion del saldo deficitario
del gobierno central que se ubicaria en torno al 2,3% del PIB. En enero de 2017 se realizé una emision
de bonos en el mercado internacional por un valor de 1.200 millones de doélares, con un plazo de
vencimiento de diez afios y un cupén del 5,95%, lo que representa una reduccion con respecto al cupon
de los bonos internacionales emitidos el afio anterior y refleja la confianza por parte de los inversores
internacionales en el pais y una menor volatilidad en los mercados internacionales. Asimismo, la deuda
publica alcanzdé un monto de 28.370 millones de ddlares en mayo de 2017, lo que representa un
aumento de 1.612 millones de délares con respecto al monto registrado al cierre de 2016.

b) La politica monetaria y cambiaria

Durante los primeros nueve meses de 2016 el banco central mantuvo sin cambios la tasa de
politica monetaria, que se ubicé en el 5,0%. Esta postura respondié a un entorno de bajas presiones
inflacionarias debido sobre todo al choque positivo de oferta provocado por la baja del precio
internacional del petréleo, lo que mantuvo la tasa de inflacion por debajo del rango meta del banco
central de forma persistente. Sin embargo, ante la perspectiva de un repunte del precio de petréleo, la
tendencia al alza de las proyecciones de la inflacion y la expectativa de incrementos de las tasas de
interés por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, el banco central adoptd una politica
monetaria mas restrictiva durante los ultimos meses del afio. De este modo, en octubre de 2016 la tasa
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de politica monetaria se incrementd 50 puntos basicos. Por otra parte, en diciembre de 2016 el banco
central autoriz6 la liberacion de 12.000 millones de pesos dominicanos del encaje legal de la banca
maltiple destinados a préstamos para la construccion de viviendas de bajo costo y 6.566 millones de
pesos dominicanos para los productores agropecuarios.

Con respecto a las tasas de interés en el sistema financiero, la postura acomodaticia de la
politica monetaria durante los primeros nueve meses de 2016 se vio reflejada en una tendencia a la
baja de las tasas nominales, tanto activa como pasiva. El promedio de la tasa nominal activa pasé del
15,68% en enero al 14,87% en septiembre. Sin embargo, la adopcion de una politica monetaria mas
restrictiva a partir de octubre condujo a un aumento de esta tasa, que se ubic6 en un 15,30% al cierre
del afio (11,90% en términos reales). Asimismo, el promedio de la tasa nominal pasiva se redujo del
6,77% en enero al 6,50% en septiembre, pero después registré un incremento y alcanzé el 7,15% en
diciembre (4,25% en términos reales).

En consonancia con el dinamismo de la actividad econémica, el crédito total al sector privado
en 2016 exhibié un crecimiento nominal del 11,9%. Los sectores en los que la expansién del crédito
mostré mayor dinamismo fueron hoteles y restaurantes (23,0%), construccién (20,7%) y mineria
(18,3%).

En marzo de 2017 se anunci6é un aumento adicional de 25 puntos béasicos de la tasa de politica
monetaria, que se ubicd en el 5,75%. Esta decisidén respondié a la expectativa de que la tasa de
inflacion convergiera hacia el rango meta del banco central y que se produjera la gradual
normalizacién de la politica monetaria por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos durante
2017. En junio de 2017 el incremento interanual del crédito total fue del 12,4%. Este resultado obedece
principalmente al crecimiento de los créditos destinados a los sectores de transporte y mineria.

En diciembre de 2016 el peso dominicano acumuld una depreciacion nominal frente al dolar
del 2,5%, en relacion con el valor al final de 2015, con lo que el tipo de cambio se ubic6 en 46,6 pesos
dominicanos por délar. La moderada variacion observada en el tipo de cambio, en un contexto
internacional de alta volatilidad, obedecié a la mejora de los términos de intercambio y, en particular, a
la reduccion de la factura petrolera.

Por otra parte, el tipo de cambio real bilateral respecto del dolar, expresado como un indice,
pasd de 99,3 a finales de 2015 a 102,4 en el dltimo trimestre de 2016, lo que representa una
depreciacion real del peso dominicano del 3,1%. Al cierre de 2016, las reservas internacionales netas
mostraron un saldo de 6.047 millones de ddlares, monto equivalente al 8,4% del PIB y 852 millones
mas que en 2015.

A junio de 2017 el peso dominicano registraba una depreciacion nominal del 1,8% con
respecto al valor del final de 2016. Durante los primeros meses del afio el banco central inyectd, como
una medida extraordinaria, hasta 200 millones de délares en el mercado cambiario al contado (spot) y
75 millones de ddlares en el mercado de futuros, con el fin de abastecer la demanda de dolares que
estaba poniendo presion sobre el valor de la moneda local. En los primeros meses del afio se produjo
una notable acumulacion de reservas internacionales netas que permitio alcanzar los 6.513 millones de
dolares al cierre del primer semestre (466 millones por encima del valor contabilizado al término de
2016).
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3. La evolucidn de las principales variables
a) La evolucion del sector externo

En 2016 se observo un aumento en el valor de las exportaciones e importaciones de bienes del
4,4% vy el 3,4%, respectivamente. Entre las exportaciones destaca el dinamismo de los envios
nacionales (8,7%), gracias al marcado incremento de las exportaciones de productos mineros (31,6%)
y agropecuarios (14,0%). Por su parte, los envios de las zonas francas registraron un crecimiento
moderado del 1,3%. Este resultado respondié a un descenso significativo de las exportaciones de
textiles (-12,4%) —lo que refleja una continuacién de la tendencia a la baja de estos envios debido a la
merma de la demanda proveniente de los Estados Unidos y a la competencia asidtica en esta
industria—, que se compensd con el dinamismo de los envios de equipos médicos y quirdrgicos
(7,7%).

Se registré una expansion del valor de las importaciones totales, a pesar de un retroceso de un
9,3% de las importaciones de combustibles, como consecuencia de la caida del precio del petréleo. Las
importaciones no petroleras registraron un alza del 5,7%, lo que respondi6 al aumento del 10,1% de los
bienes de consumo y el 21,7% de los bienes de capital, y reflejo el dinamismo de la actividad
econémica y la demanda interna en el pais. Las importaciones de materias primas y productos
intermedios se redujeron un 6,5% a causa del descenso generalizado de los precios de los productos
primarios.

Las remesas Y las llegadas de turistas anotaron alzas significativas en 2016 del 6,1% y el 6,4%,
respectivamente. Como consecuencia de la evolucion de estos dos flujos, se observd un aumento
importante tanto del superavit de la balanza de servicios como del de la de transferencias. De este
modo, el déficit de la cuenta corriente disminuyd por sexto afio consecutivo y pasé del 1,9% del PIB
en 2015 al 1,4% del PIB en 2016.

Los flujos de inversion extranjera directa (IED) alcanzaron los 2.407 millones de délares, lo
gue representa una llegada un 9,2% superior a la observada en 2015. Los sectores que exhibieron
mayor dinamismo en la recepcion de estos flujos fueron los de lamineria, bienes raices y turismo.

En el primer trimestre de 2017 las exportaciones de bienes anotaron un crecimiento interanual
del 5,0%. Este resultado responde principalmente al buen desempefio de los envios nacionales, entre
los que se destacan las exportaciones industriales de azucar y varillas de acero. Las importaciones
aumentaron un 8,0%, lo que se explica por el incremento del 50,6% de la factura petrolera debido al
alza del precio internacional durante los primeros meses del afio. Por otra parte, se registraron
aumentos interanuales de las remesas Yy las llegadas de turistas del 12,8% vy el 3,8%, respectivamente.
La inversion extranjera directa anotd un notable aumento de 595 millones de ddlares, en relacion con
el mismo periodo de 2016, gracias a los mayores flujos hacia los sectores minero, inmobiliario,
turistico y comercial.

b) El crecimiento econémico

En 2016 la economia dominicana tuvo un crecimiento real del 6,6%. En este resultado incidié
el aumento del 11,1% de la formacion bruta de capital fijo, gracias a inversiones de gran escala en
proyectos tanto publicos (infraestructura vial, hospitales, escuelas) como privados (viviendas de bajo
costo, centros turisticos). El consumo total anot6 un crecimiento del 4,5% y las exportaciones de
bienes y servicios crecieron un 6,7%.
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Los sectores econémicos que exhibieron mayor dinamismo en 2016 fueron la mineria (26,5%),
el agropecuario (10,0%), la intermediacion financiera (11,9%) y la construccion (9,0%). La marcada
expansion del sector minero respondid a un repunte después del cese temporal de las operaciones de
una de las mayores empresas mineras del pais durante el primer semestre de 2015. El sector de hoteles,
bares y restaurantes, de gran peso en la actividad econdmica, crecié un 6,4%, hecho que obedecié al
dinamismo del sector turistico generado por las inversiones realizadas durante los Gltimos afios para
aumentar y diversificar la oferta turistica del pais.

En el primer trimestre de 2017 la economia dominicana present6 un crecimiento interanual del
5,2%. Esta evolucion se debe principalmente a la expansion sostenida de los sectores de
intermediacion financiera (8,5%), agropecuario (7,5%), construccion (7,2%) y hoteles, bares y
restaurantes (6,6%).

c) La inflacion, las remuneraciones y el empleo

Al cierre de 2016 la inflacion se ubico en un 1,7%, cifra por debajo del limite inferior de la
meta establecida por el banco central. Este resultado se debid a la tendencia a la baja de las presiones
inflacionarias de origen externo, provocada por la notable caida del precio internacional de petrdleo, y
al descenso del precio de los alimentos como resultado del repunte de la produccion agropecuaria en
2016.

La expansion de la actividad econdmica se vio reflejada en la creacién de 148.352 nuevos
empleos en 2016'. Se observé una reduccion de la tasa de desocupacion abierta, que pasd de un
promedio del 5,9% en 2015 al 5,5% en 2016, mientras que la tasa de participacion se incrementd
marginalmente del 59,3% al 59,8%. La tasa de desocupacién abierta de los hombres descendié del
4,0% al 3,7%, mientras que la de las mujeres se redujo del 9,0% al 8,4%. Por su parte, el salario
promedio nominal registré un incremento del 8,7% en 2016.

En funcién de las negociaciones tripartitas (entre los representantes de los empleados, los
empleadores y el gobierno) se determin6 un aumento del salario minimo no sectorizado del 20% para
2017. Este incremento sera implementado de manera gradual, dado que la primera porcién (del 13%)
entr6 en vigor a partir de mayo y la segunda (del 7%) lo hara a partir de noviembre.

En los primeros meses de 2017 se produjo un repunte de la inflacion, que se ubicd en un 3,1%
en mayo en términos interanuales. Esta cifra se sitla dentro del rango meta del banco central después
de tres afios consecutivos de resultados por debajo del limite inferior de dicho rango. El resurgimiento
de las presiones inflacionarias responde a los choques de oferta provocados por la recuperacion del
precio internacional de petréleo y al aumento en los precios de los alimentos.

! Seguin datos de la Encuesta Nacional de Fuerza de Trabajo.
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Cuadro 1
REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 a/

Tasas de variacién anual b/
Producto interno bruto total 3,2 0,9 8,3 3,1 2,8 4,7 7,6 7,0 6,6
Producto interno bruto por habitante 1,8 -0,4 6,9 1,8 1,5 3,5 6,3 5,8 5,4

Producto interno bruto sectorial

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 2,7 10,2 7,0 7,8 2,7 2,5 3,2 1,2 10,0
Explotacidn de minas y canteras -29,1 -37,8 2,4 99,4 12,4 145,5 22,3 -10,0 26,5
Industrias manufactureras 5,0 5,2 8,7 3,7 0,5 3,3 5,1 5,5 4,3
Electricidad, gas y agua 3,9 -6,2 14,3 3,5 2,5 0,1 4,7 7,5 6,5
Construccién 1,8 3,0 11,6 -3,9 -6,0 8,0 14,5 19,8 9,0
Comercio al por mayoryal por menor,

restaurantes y hoteles 3,5 1,4 7,3 3,7 4,6 3,5 6,7 6,2 6,0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 7,8 5,4 9,6 4,2 7,7 4,4 6,8 8,1 9,8
Establecimientos financieros, seguros, bienes

inmuebles y servicios prestados a las empresas 4,5 5,9 4,5 2,8 2,5 3,6 4,8 5,4 4,5
Servicios comunales, sociales y personales 6,7 4,6 6,8 3,5 5,5 4,2 4,8 4,7 5,7

Producto interno bruto por tipo de gasto

Gasto de consumo final 3,0 4,8 5,8 -1,8 6,2 -4,9 6,4 7,3 4,5
Consumo del gobierno 5,4 5,6 7,0 4,4 1,9 2,3 3,6 4,8 4,8
Consumo privado 2,7 4,7 5,6 2,7 6,8 -5,9 6,8 7,7 3,3

Formacién bruta de capital 13,9 -14,8 22,1 9,5 -8,7 18,7 7,2 14,0 11,7

Exportaciones de bienes y servicios -4,6 -8,5 15,9 7,3 5,8 8,5 7,3 2,5 6,7

Importaciones de bienes y servicios 5,5 -10,5 18,4 0,0 1,9 -3,6 4,1 11,0 5,0

Inversiény ahorro ¢/ Porcentajes de PIB

Formacién bruta de capital 30,0 23,6 26,2 24,8 24,2 23,7 23,9 23,5 23,0
Ahorro nacional 20,6 18,7 18,7 17,3 17,8 19,5 20,6 21,6 21,6
Ahorro externo 9,4 4,8 7,5 7,5 6,4 4,1 3,3 1,9 1,4

Balanza de pagos Millones de délares
Balanza de cuenta corriente -4519 -2332 -4 024 -4335 -3881 -2568 -2170 -1280 978
Balanza de bienes -9245 -6813 -8394 -8940 -8716 -7377 -7374 -7 465 -7623
Exportaciones FOB 6748 5483 6816 8362 8936 9424 93899 9442 9860
Importaciones FOB 15993 12296 15210 17302 17652 16801 17273 16907 17484
Balanza de servicios 2962 2987 2867 3005 3321 3634 4084 4368 4961
Balanza de renta -1749 -1721 -1927 -2255 -2400 -2972 -3247 -2936 -3364
Balanza de transferencias corrientes 3513 3216 3431 3854 3915 4148 4368 4753 5049
Balanzas de capital y financiera d/ 4191 2734 4096 4631 3441 3902 2820 2051 1870
Inversidn extranjera directa neta 2870 2165 2024 2277 3142 1991 2209 2205 2407
Otros movimientos de capital 1321 569 2072 2354 299 1911 612 -154 537
Balanza global -328 403 72 296 -440 1334 650 770 892
Variacidn en activos de reserva e/ 309 -638 -466 -339 548 -1139 -195 -407 -780
Otro financiamiento 19 235 395 43 -108 -195 -455 -363 -112

Otros indicadores del sector externo

Tipo de cambio real efectivo (indice 2005=100) f/ 105,9 110,5 108,9 110,3 112,3 115,8 120,7 115,8 116,9
Relacién de precios del intercambio de bienes

(indice 2010=100) 96,0 103,8 100,0 94,7 93,8 91,5 97,7 105,4 105,3
Transferencia neta de recursos (millones de ddlares) 2462 1248 2563 2420 933 735 -882 -1249 -1606
Deuda publica externa bruta (millones de ddlares) 7219 8215 9947 11625 12872 14919 16074 16 029 17 400
Empleo Tasas anuales medias
Tasa de participacion g/ 57,4 55,2 56,5 57,8 59,0 58,7 59,1 59,3 59,8

Tasa de desempleo abierto h/ 53 5,8 5,7 6,7 7,2 7,9 7,2 6,9 6,3
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Cuadro 1 (conclusién)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 a/
Precios Porcentajes anuales
Variacién de los precios al consumidor
(diciembre a diciembre) 4,5 5,7 6,3 7,8 3,9 3,9 1,6 2,3 1,7
Variacion del tipo de cambio nominal
(promedio anual) 4,3 4,3 2,5 3,3 3,1 6,3 4,1 3,5 2,3
Variacion del salario minimo real -6,4 7,0 -0,4 1,2 2,8 3,1 2,3 7,2 3,8
Tasa de interés pasiva nominal i/ 10,3 7,8 4,9 7,9 7,5 6,0 6,7 6,6 7,2
Tasa de interés activa nominal j/ 15,5 13,6 13,9 14,9 15,1
Gobierno central Porcentajesde PIB
Ingresos totales k/ 15,0 13,2 13,1 12,9 13,6 14,4 14,8 14,5 14,7
Ingresos tributarios 14,2 12,7 12,3 12,4 13,1 13,7 13,8 13,5 13,7
Gastos totales 18,6 16,3 15,7 15,0 18,8 17,1 17,3 16,9 17,0
Gastos corrientes 13,8 12,8 12,1 12,0 13,2 13,8 14,6 14,1 14,3
Intereses 1,6 1,8 1,9 2,0 2,4 2,3 2,5 2,7 2,8
Gastos de capital 4,9 3,5 3,6 3,1 5,6 3,3 2,7 2,8 2,8
Resultado primario -2,0 -1,3 -0,7 -0,1 -2,8 -0,4 0,1 0,3 0,5
Resultado global I/ -3,6 -3,0 -2,6 2,1 5,2 2,7 -2,6 2,4 -2,3
Deuda del gobierno central 23,2 27,1 27,6 28,8 32,2 38,1 37,1 35,2 37,0
Interna 7,8 10,0 8,8 8,5 10,5 13,5 12,0 11,4 12,4
Externa 15,4 17,1 18,8 20,4 21,7 24,6 25,1 23,8 24,6
Moneda y crédito Porcentajes del PIB, saldos a fin de afio
Crédito interno 37,7 38,1 37,2 37,7 39,5 39,5 40,9 44,6 46,3
Al sector publico 18,8 20,6 19,0 19,0 22,6 23,4 23,5 26,8 28,5
Al sector privado 20,7 21,5 22,7 22,9 22,5 23,7 26,0 27,1 28,4
Otros 1,8 4,1 4,5 4,3 5,6 7,6 8,5 9,4 -10,6
Base monetaria 8,1 8,0 7,3 7,0 7,0 6,5 0,1 7,2 7,1
Dinero (M1) 7,7 8,8 8,4 7,9 8,1 8,6 8,6 8,9 9,2
M2 24,5 26,9 25,9 25,6 25,9 26,4 26,5 27,4 28,1
Depédsitos en moneda extranjera 5,8 6,1 6,6 7,2 7,5 8,0 7,7 8,1 8,2

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 2007.

c/ Sobre la base de los valores calculados en moneda nacional expresados en dolares corrientes.

d/ Incluye errores y omisiones.

e/ El signo menos (-) indica aumento de los activos de reserva.
f/ Promedio anual, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.

g/ Total nacional.
h/ Total urbano.

il Tasa para certificados de depésitos a 90 dias, promedio ponderado.

j/ Tasa de interés activa preferencial.
k/ Incluye donaciones.
I/ El resultado global incluye residuo.



Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Cuadro 2
REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES
2015 2016 2017
Trim.1  Trim.2 Trim.3 Trim.4 Trim.1  Trim.2 Trim.3 Trim.4 Trim.1 Trim.2 ay
Producto interno bruto total (variacién respecto
del mismo trimestre del afio anterior) b/ 6,9 7,5 7,9 6,0 6,3 8,5 5,8 5,9
Reservas internacionales brutas (millones de délares) 4751 4957 4884 4972 5327 5134 5137 5737 6489 6203 ¢/
Tipo de cambio real efectivo (indice 2005=100) d/ 115,7 1169 1156 114,9 114,9 117,3 117,6 117,7 118,3 120,4 ¢/
Precios al consumidor
(variacion porcentual en 12 meses) 0,6 0,6 0,4 2,3 1,6 1,9 1,4 1,7 3,1 3,1 ¢/
Tipo de cambio nominal promedio
(pesos por ddlar) 44,7 44,8 45,1 45,4 45,7 45,9 46,0 46,5 47,0 47,3
Tasas de interés nominales (medias de porcentajes anualizados)
Tasa de interés pasiva e/ 7,1 6,1 6,0 7,1 7,2 7,2 6,9 7,4 8,1 7,3 f/
Tasa de interés activa g// 15,1 14,6 14,3 15,6 15,5 15,0 14,6 15,2 16,1 14,9 f/
Tasa de interés interbancaria 6,5 5,8 5,6 5,8 6,1 6,0 5,4 6,8 6,6 6,9 f/
Tasa de politica monetaria 6,1 5,3 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,5 5,5 5,8
Diferencial de bonos soberanos, Embi Global
(puntos basicos, a fin de periodo) h/ 379 351 437 421 434 428 351 407 333 327 ¢/
Emision de bonos internacionales (millones de ddlares) 2500 1000 - - 1000 870 - - 1517 - ¢/
Crédito interno (variacion respecto
del mismo trimestre del afio anterior) 10,2 15,3 16,5 17,5 15,4 17,4 13,8 11,6 10,1 8,5 f/
Crédito vencido respecto del crédito total
(porcentajes) 1,6 1,6 1,7 1,7 1,8 1,8 1,8 1,8 1,9 1,8 f/

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 2007.

c/ Datos al mes de mayo.

d/ Promedio trimestral, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.
e/ Tasa para certificados de depésitos a 90 dias, promedio ponderado.

f/ Datos al mes de abril.
g/ Tasa de interés activa preferencial.
h/ Calculado por J.P.Morgan.



