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Republica Dominicana

La Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) prevé que el PIB
de la Republica Dominicana presentara una caida del 5,5% en 2020, dado el impacto de
la pandemia de enfermedad por coronavirus (COVID-19) en la actividad econémica.
Esta caida es resultado mayormente de las medidas sanitarias tomadas para reducir las
tasas de contagio, asi como del cierre del sector del turismo. El impacto negativo viene
también de la demanda externa, principalmente de una contraccion de la economia
estadounidense. Debido a la caida de los ingresos del gobierno y el aumento de los
gastos sociales para enfrentar la crisis, el déficit fiscal del gobierno central sera
equivalente al 9,9% del PIB al cierre del afio (frente a un 2,2% en 2019).

La cuenta corriente presentara un déficit equivalente al 3,0% del PIB en 2020 (en comparacion con un
1,3% en 2019), debido en particular a la contraccion de los ingresos provenientes del turismo. La
inflacion interanual (de diciembre a diciembre) se ubicara alrededor del 5%, en el limite superior del
rango meta del banco central (4,0% con 1 punto de tolerancia en ambos sentidos), como resultado de un
choque de oferta, fenémenos meteoroldgicos extremos y las restricciones impuestas, asi como del
traspaso de la depreciacion del tipo de cambio. En el segundo trimestre del afio, la poblacién ocupada
se redujo en unas 410.367 personas, lo que representa una disminucion del 8,8% en comparacién con el
mismo periodo de 2019.

Para enfrentar la presion en las finanzas pablicas, el presupuesto nacional fue revisado en dos
ocasiones (junio y septiembre), lo que se tradujo en un incremento del déficit del gobierno central
equivalente a casi 8 puntos porcentuales del PIB, en comparacion con el déficit equivalente al 2% del
PIB previsto al principio del afio. En los primeros ocho meses de 2020, los ingresos totales del gobierno
central registraron una caida de un 13,4% real interanual. La recaudacion de impuestos se contrajo un
17,1%, con una reduccion del 19,1% de los impuestos sobre bienes y servicios. Los gastos del gobierno
central se incrementaron un 24,1% interanual real entre enero y agosto. Los gastos sociales mostraron
el alza més significativa (un 192,6% real interanual), debido a la puesta en marcha de programas como
Quédate en Casa (con un costo estimado hasta fines de diciembre equivalente al 1,7% del PIB), el Fondo
de Asistencia Solidaria al Empleado (1,2% del PIB) y el Programa de Asistencia al Trabajador
Independiente (0,2% del PIB), que ofrecen
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de 40.000 millones de pesos disponibles mediante la FLR.

Estas medidas se han traducido en una reduccién de las tasas de interés del resto del sistema
financiero y han permitido que se mantenga el dinamismo del crédito al sector privado. La tasa de interés
activa promedio ponderada de la banca multiple se redujo del 13,3% en marzo de 2020 al 10,2% en
octubre. La tasa de interés pasiva promedio ponderada se situé en un 3,0% a fines de octubre, frente a
un 6,0% en marzo. En términos reales, la tasa de interés activa de la banca multiple fue del 6,7% en
septiembre y la pasiva del 0,3%, en comparacién con un 9,4% y un 2,1%, respectivamente, en marzo.
Hasta mediados de octubre, el crédito al sector privado en moneda nacional se habia expandido un 9,2%
interanual, frente a una expansion del 11,8% interanual en octubre de 2019.

A fines de octubre de 2020, el tipo de cambio promedio anual era de 56,0 pesos dominicanos
por délar, en comparacion con 51,20 pesos al cierre de 2019, lo que representa una depreciacion nominal
del 9,4%. El banco central ha intervenido en el mercado cambiario para reducir la presidn sobre el peso,
lo que se tradujo en una reduccidn de las reservas internacionales del 35,7% en julio en comparacion
con enero. En agosto dichas reservas comenzaron a recuperarse y después de la venta de bonos en
septiembre, ya mencionada, las reservas netas sumaron 10.552 millones de dolares, lo que representa un
incremento del 1,4% en comparacion con el monto registrado en enero de 2020 y equivale a seis meses
de importaciones.

La menor factura petrolera y la caida de las importaciones contrarrestaron el impacto de la
reduccidn significativa de las exportaciones sobre la cuenta corriente. En el primer semestre de 2020,
las exportaciones totales cayeron a una tasa interanual del 12,8%, en tanto que las de zonas francas
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disminuyeron un 14,1%. En octubre, la actividad de las zonas francas se habia recuperado casi en su
totalidad, después de haber sido equivalente a una cuarta parte de su capacidad en el segundo trimestre.
Las importaciones se redujeron en el primer semestre un 18,3%: las de bienes de consumo se contrajeron
un 10,3% y las de bienes de capital un 13,1%, mientras que la factura petrolera cay6 un 46,8%.

El sector del turismo retomo su actividad a principios de julio y desde entonces ha presentado
una recuperacion muy modesta. En agosto, las llegadas aéreas de extranjeros no residentes fueron
equivalentes a un 19% del numero registrado en el mismo mes de 2019. Hasta septiembre, las llegadas
aéreas de extranjeros no residentes se habian reducido un 68% en términos interanuales.

A pesar de las condiciones econdmicas dificiles provocadas por la pandemia en los Estados
Unidos (el principal pais receptor de migrantes dominicanos), hasta septiembre las remesas familiares
habian aumentado un 10,5% en términos interanuales. En el mismo periodo, el flujo de inversion
extranjera directa (IED) alcanz6 los 2.066 millones de délares, con las mayores inversiones en los
sectores de comunicaciones y mineria. Este monto es concordante con los flujos histéricos de IED que
Ilegan al pais (en 2019 se registraron 3.013 millones de dolares en total).

En la primera mitad de 2020, el PIB cay6 un 8,5% interanual. Los sectores mas afectados fueron
el de hoteles, bares y restaurantes (-42,5%) y la construccion (-19,5%). Por el lado de la demanda, la
reducciéon de las exportaciones tuvo la mayor incidencia en el desempefio del PIB (-7,7 puntos
porcentuales); la inversion se contrajo un 3,3% y el consumo privado un 2,0%. El indicador mensual de
actividad econdmica (IMAE) registr6 su mayor tasa interanual negativa en abril (-29,8%) y desde
entonces ha mostrado una menor contraccion (-4,3% en octubre).

En septiembre de 2020, la inflacién interanual se ubic6 en un 5,0%, dentro del rango meta del
banco central. La reduccién del 8,8% de la poblacion ocupada en el segundo trimestre y la disminucion
del namero de empleados del sector informal y del servicio doméstico explican el 71,4% de esta
variacién. En el segundo trimestre de 2020, las horas trabajadas a la semana en promedio se redujeron
un 5,6% interanual.

Para 2021, la CEPAL prevé un crecimiento del PIB del 5,0%. La inversion en obras publicas
sera determinante, ya que la recuperacion del sector turistico podria requerir méas tiempo. El presupuesto
nacional para 2021 contempla un déficit fiscal del gobierno central equivalente al 3% del PIB, en un
esfuerzo por contener del gasto. El balance de la cuenta corriente, que se estima de un -2,5% del PIB
para 2021, mejoraria con relacion a 2020, gracias a la recuperacion del sector externo. Se prevé que si
se logra la estabilizacion del abastecimiento de alimentos, la inflacion podria disminuir y ubicarse en el
promedio de la meta del banco central en 2021.



