Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe = 2022 1

BARBADOS

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

La economia de Barbados ha empezado a mostrar modestos signos de recuperacion, sobre todo
en el sector turistico, aunque a un ritmo mas lento de lo esperado. En 2021, el PIB creci6 un 1,4% tras
una contraccion del 14,0% en 2020, una mejora que se Vvio atenuada por el prolongado impacto de las
multiples oleadas de la enfermedad por coronavirus (COVID-19). En el primer trimestre de 2022, el
crecimiento del PIB habia aumentado al 11,8% en relacion con el mismo periodo de 2021. EI Gobierno
volvio a ajustar los objetivos fiscales para mantener el apoyo econdémico y social a los afectados por la
pandemia y los fendmenos meteoroldgicos extremos de 2021. Como resultado, el déficit fiscal para el
ejercicio 2021/22 fue del 4,8% del PIB, con un saldo primario del -0,9% (muy por debajo del objetivo
del 6% anterior a la pandemia). Sin embargo, al disminuir las necesidades brutas de financiamiento del
Gobierno en el ejercicio fiscal 2021/22, la deuda publica total en relacion con el PIB habia descendido
hasta el 131,9% en marzo de 2022, frente al 142,4% del ejercicio fiscal 2020/21. El Gobierno mantiene
su compromiso de alcanzar su objetivo de deuda en relacién con el PIB del 60% para el ejercicio fiscal
2035/36. Apoyadas por los empreéstitos de las instituciones financieras multilaterales, las reservas
internacionales se situaron en 1.500 millones de doélares en marzo de 2022, lo que representa 36,4
semanas de cobertura de las importaciones. EI Fondo Monetario Internacional (FMI) llevé a cabo su
revision final del programa cuatrienal del Servicio Ampliado del Fondo a mediados de 2022, y concluyé
gue los resultados eran buenos a pesar de las importantes perturbaciones econdémicas. Tras alcanzar un
méaximo del 17,2% en 2021, la tasa de desempleo bajé al 9% en marzo de 2022. Los elevados precios de
las materias primas, las interrupciones del suministro y el aumento de los costos de transporte hicieron
que la inflacién se mantuviera elevada en 2021, en el 3,1%. Las previsiones de crecimiento del PIB para
2022 son del 5,9%, ya que la actividad econdmica sigue repuntando, pero con un considerable riesgo a
la baja derivado de la mayor incertidumbre econémica mundial.

2. La politica econémica
a) La politica fiscal

Dado que los efectos del COVID-19 persistieron en 2021, la estrategia fiscal del Gobierno para
el ejercicio 2021/22 sigui6 teniendo en cuenta el apoyo econémico y social necesario para combatir los
continuos desafios planteados por la pandemia y las secuelas de los fendmenos meteoroldgicos extremos
en 2021. El aumento del gasto publico, que se financié mediante préstamos de instituciones financieras
multilaterales, super6 la recaudacion de ingresos, lo que se tradujo en un déficit fiscal que se mantuvo
en el 4,8% del PIB para el ejercicio fiscal 2021/22. El objetivo de saldo primario para el ejercicio 2021/22
se reviso de nuevo, pasando del 0% del PIB al -1% del PIB. Al cierre del ejercicio 2021/22, el Gobierno
pudo alcanzar un saldo primario del -0,9 del PIB, lo que supone una ligera mejora respecto al -1,0% del
PIB del ejercicio 2020/21.

Los ingresos disminuyeron marginalmente al 27,9% del PIB en el ejercicio 2021/22, frente al
28,4% del PIB en el 2020/21. A medida que se recuperd la actividad econdmica, aumento la recaudacion
del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, el impuesto sobre bienes inmuebles y el impuesto
sobre el valor agregado (IVA). Sin embargo, estas mejoras se vieron contrarrestadas por una reduccion
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del impuesto de sociedades tras la elevada base de referencia fijada por los pagos Unicos de las empresas
gue ganan divisas en el ejercicio 2020/21. Aunque se produjo un descenso marginal del gasto al 32,7%
del PIB para el ejercicio fiscal 2021/22 en relacion con el 33,1% del PIB en 2020/21, se mantuvo muy
por encima de los niveles anteriores a la pandemia, lo que obstaculizé los esfuerzos del Gobierno para
cumplir los objetivos fiscales. Los gastos no financieros aumentaron debido a la gestion de la pandemia
COVID-19, la limpieza tras la caida de cenizas del volcan La Soufriére en San Vicente y las Granadinas,
la asistencia a las personas desplazadas por el paso del huracan Elsa y la creacion de empleo para el
Programa de Embellecimiento Nacional. Los gastos de capital aumentaron dado que el Gobierno trato
de recapitalizar el fondo de desempleo del Sistema Nacional de Seguros tras los retiros relacionados con
el despido de trabajadores en los primeros cierres patronales durante la pandemia.

El Gobierno de Barbados siguié dependiendo del financiamiento de las instituciones
multilaterales de crédito para hacer frente a las secuelas de la pandemia de COVID-19. Como resultado,
la deuda externa habia aumentado hasta el 44,3% del PIB en marzo de 2022. Sin embargo, las
necesidades brutas de financiamiento del Gobierno cayeron al 9,0% del PIB para 2021/22, del 12,1%
del PIB para el ejercicio 2020/21, cuando proporciono6 apoyo a la liquidez para cubrir las solicitudes de
desempleo en el marco del Sistema Nacional de Seguros. A finales del ejercicio 2021/22, la deuda bruta
del sector pablico en relacion con el PIB se situaba en el 131,9%, frente al 142,4% de finales del ejercicio
2020/21. El Gobierno mantiene su compromiso de alcanzar el objetivo del 60% del PIB en el ejercicio
fiscal 2035/36. En junio de 2022, el FMI Ilevé a cabo su revision final del Servicio Ampliado del Fondo,
de cuatro afios de duracion, y concluy6 que los resultados habian sido buenos a pesar de las importantes
perturbaciones econémicas. Por consiguiente, se autoriz6 al Gobierno a efectuar su retiro final de 23
millones de dolares en el marco del programa, con lo que los desembolsos a lo largo de los cuatro afios
ascendieron a 435 millones de dolares.

En el reciente presupuesto, el Gobierno introdujo medidas generadoras de ingresos en un
esfuerzo por recuperar el rumbo hacia sus objetivos de consolidacién fiscal y de la deuda. Las medidas
incluyeron un gravamen Unico del 15% para las empresas nacionales con ingresos netos superiores a 2,5
millones de délares en 2020 y 2021. Las personas que ganen mas de 3.125 USD al mes deberan cotizar
el 1% de sus ingresos mensuales durante un periodo de un afio a partir del 1 de abril de 2022.

b) La politica monetaria y cambiaria

A medida que la economia ha seguido recuperandose, el Banco Central de Barbados ha
mantenido una politica acomodaticia, manteniendo el tipo bancario de referencia en el 2%. Se espera
gue el aumento de la inflacion ejerza presion para que se adopte una postura mas restrictiva, pero
cualquier endurecimiento monetario debera tener en cuenta la fragilidad de la recuperacién econémica.
El banco central introdujo varias medidas al comienzo de la pandemia para proteger al sector bancario
nacional y al sistema financiero en general de los efectos de las restricciones de la pandemia. Entre ellas,
una reduccidn del tipo de descuento bancario del 7% al 2%, una reduccién del coeficiente de valores del
17,5% al 5,0%; la eliminacion del coeficiente de valores del 1,5% para los titulares de licencias de
captacion de depdsitos no bancarios y apoyo a la liquidez en forma de préstamos garantizados de hasta
seis meses. Todas estas medidas seguian vigentes en marzo de 2022.

El Banco Central de Barbados mantendra el tipo de cambio fijo de 2 délares estadounidenses
por 1 délar de Barbados gracias al apoyo de los fuertes niveles de reservas internacionales.

c) Otras politicas

El Gobierno de Barbados continudé con su impulso a la economia verde al introducir varias
medidas de transicion ecoldgica en el presupuesto de 2022/23. En su examen final del Servicio Ampliado
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del Fondo, el FMI sefial6 que acelerar la transicién a las energias renovables es un factor clave para
lograr un crecimiento econémico sostenible y reducir la vulnerabilidad a los precios internacionales del
petroleo. Estas medidas incluyen una moratoria de 24 meses en los impuestos especiales y el VA para
los vehiculos eléctricos, la reduccion de los derechos o aranceles de importacion de los nuevos vehiculos
eléctricos de pila de combustible y préstamos sin intereses de hasta 50.000 délares para la compra de
coches eléctricos o hibridos por parte de los funcionarios publicos. EI Gobierno también facilitara el
derecho de los barbadenses a poseer sistemas fotovoltaicos e instalarlos en sus tejados.

3. Laevolucion de las principales variables
a) La evolucion del sector externo

En marzo de 2022, las reservas internacionales brutas habian ascendido a 1.500 millones de
ddlares, lo que representa 36,4 semanas de cobertura de las importaciones, 445 millones de d6lares méas
que en el mismo periodo de 2021. Este aumento sustancial procede de los empréstitos de las instituciones
financieras multilaterales y de una reciente asignacion de derechos especiales de giro (DEG) del FMI. A
medida que la economia barbadense empez0 a recuperarse, crecio la demanda de divisas (principalmente
ddlares estadounidenses) del banco central por parte de los distribuidores autorizados. Sin embargo, las
entradas de divisas procedentes de la mejora de los ingresos del sector turistico permitieron a los bancos
comerciales satisfacer la demanda. Los impuestos pagados por el sector empresarial también permitieron
al Gobierno hacer frente a los pagos del servicio de la deuda externa. La subida de los tipos de interés
de los titulos de renta fija en poder del banco central ha provocado una disminucién de la valoracion de
la cartera de inversiones.

El déficit exterior por cuenta corriente, del 5,9% del PIB en 2020, aument6 al 10,9% en 2021
debido al crecimiento de las importaciones, los menores ingresos por turismo y la reduccion de los
ingresos fiscales extranjeros. Una parte sustancial del aumento de las importaciones se debi6 a la subida
del precio medio del combustible. El aumento de los costos de transporte y de los precios de las materias
primas también contribuy6é al incremento de las importaciones de productos distintos de los
combustibles. El superavit de la cuenta financiera se redujo del 17,6% del PIB en 2020 al 12,7% del PIB
en 2021 debido a una disminucion de las entradas de inversion.

b) El crecimiento econémico

La actividad econdmica de Barbados ha empezado a mostrar signos de mejora, sobre todo en el
sector turistico, tras la grave depresion provocada por la pandemia del COVID-19. Sin embargo, atn no
ha recuperado los niveles anteriores a la pandemia. En 2021, el prolongado impacto de las mdltiples
oleadas de COVID-19 atemperd la recuperacion, lo que se tradujo en un crecimiento del PIB del 0,7%
en relacion con la caida del 14,0% registrada en 2020. El aumento de la demanda de viajes al suavizarse
las restricciones de circulacion y los protocolos sanitarios a escala mundial contribuy6 a un repunte de
las llegadas de turistas, principalmente del Reino Unido y Estados Unidos, en el Gltimo trimestre de
2021. También mejoraron los servicios auxiliares, como la educacién, el turismo y los programas para
trabajadores a distancia. No obstante, en relacion con 2020, el valor agregado del sector turistico
disminuy6 un 24,6%, ya que las llegadas de turistas en 2021 fueron més lentas de lo previsto. Las
llegadas de turistas en 2021 se situaron un 79,9% por debajo de los niveles de 2019 (antes de la
pandemia), ademas de ser un 30,8% inferiores a las de 2020. Ademas, los brotes de COVID-19 han
obstaculizado la recuperacion de la actividad de los cruceros.

Los resultados de otros sectores no relacionados con el turismo también fueron flojos. En el
sector manufacturero, mejoré la produccion de alimentos y bebidas gracias al aumento de las
exportaciones de ron a los mercados existentes, pero el sector retrocedio ligeramente en conjunto, un
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0,5%. Los sectores de la construccion y de los servicios financieros y otros servicios también se
contrajeron un 4,3% y un 1,1%, respectivamente. En el sector de la construccion, las obras en curso del
Wyndham Grand Hotel y de Sagicor Estates en la villa de retiro en St. George se vieron contrarrestadas
por los retos relacionados con la "Pausa Nacional" para frenar la propagacion del COVID-19 y las
cenizas procedentes de la erupcion volcanica en el primer semestre de 2021. Los efectos de la pandemia
también siguieron obstaculizando gravemente la actividad en el sector agricola, ya que la produccion de
cultivos alimentarios disminuy6 y los problemas de la cadena mundial de suministro provocaron escasez
de insumos clave. En consecuencia, la produccion del sector agricola disminuyd un 8% en 2021 con
respecto a 2020.

En el primer trimestre de 2022, la actividad econdmica siguié mejorando, con un crecimiento
del PIB del 11,8%, frente al descenso del 15,1% del primer trimestre de 2021. A ello contribuyd, sobre
todo, una muy marcada recuperacion del sector turistico, del 393,6% en el primer trimestre de 2022 con
respecto al mismo periodo de 2021, al aumentar el transporte aéreo y seguir repuntando los viajes
internacionales. Sin embargo, el comportamiento de otros sectores no fue tan solido en el primer
trimestre de 2022 como en el mismo trimestre de 2021. En particular, el sector de la construccion se
contrajo un 9,5%, el de la agricultura un 11,9%, el de los servicios financieros y otros servicios un 10,5%
y el de la industria manufacturera un minimo 0,5%.

A medida que disminuye la gravedad de la pandemia de COVID-19, especialmente en los
principales mercados emisores de turistas, se espera una mayor recuperacion del turismo y sus sectores
conexos en lo que queda de 2022. Sin embargo, como pequefia economia abierta, la situacion econémica
de Barbados seguird viéndose afectada por la evolucién exterior. Las perspectivas de crecimiento
mundial se han visto mermadas por el conflicto entre la Federacion de Rusia y Ucrania y las actuales
medidas de endurecimiento monetario en las principales economias. En el frente interno, los retrasos en
los proyectos de construccidn a gran escala previstos, las interrupciones de la cadena de suministro, el
impacto del aumento de los precios del combustible en las tarifas aéreas y el consumo, y las medidas de
restriccion fiscal también pueden plantear algunos desafios a la mejora de las perspectivas de crecimiento
a finales de 2022. Salvo choques inesperados, se prevé que el crecimiento del PIB para 2022 sea del
5,9% a medida que la economia se estabilice mas, el turismo siga recuperandose y se realice la actividad
de construccion prevista.

¢) La inflacion, las remuneraciones y el empleo

La tasa de desempleo aument6 al 14,1% en 2021, frente al 13,6% de finales de 2020. Sin
embargo, tras una fuerte subida en 2020, las solicitudes de desempleo habian empezado a estabilizarse
a finales de 2021. Esta mejora se debi6 al aumento del empleo a medida que se reabria el sector turistico
y los particulares agotaban sus prestaciones de desempleo. En el primer trimestre de 2022, la tasa de
desempleo se ha situado en el 9,0%, lo que supone un descenso sustancial respecto al 17,2% del mismo
periodo de 2021, ya que la actividad turistica ha seguido repuntando gracias a la relajacion mundial de
las restricciones relacionadas con la pandemia. Por segundo afio consecutivo, la tasa de desempleo de
las mujeres se mantuvo por encima de la de los hombres, en el 9,6% frente al 8,4%, respectivamente.

Durante 2021, la inflacién se mantuvo elevada, a pesar de aumentar solo ligeramente hasta el
3,1% en relacion con el 3,0% de 2020. Los elevados precios del petréleo y las materias primas, las
interrupciones del suministro y el aumento de los costos de flete contribuyeron al encarecimiento de los
alimentos y las bebidas no alcoholicas, las bebidas alcohdlicas, el tabaco y los medicamentos, el
transporte, la vivienda, el agua, la electricidad, el gas y otros combustibles. Sin embargo, estas subidas
se vieron atenuadas por aumentos menores en otras categorias. No obstante, en marzo de 2022, la
inflacion interanual habia aumentado al 4,2%, frente al 2,0% del mismo periodo de 2021. Esta
aceleracion de la inflacion ha empezado a afectar al costo de la vida y es probable que frene la demanda
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interna. Como se espera que los precios de las materias primas sigan subiendo y es probable que los del
petréleo se mantengan altos a lo largo de 2022, el Gobierno de Barbados ha introducido varias medidas
presupuestarias para frenar el impacto en el costo de la vida. Estas medidas incluyen un tipo impositivo
cero para determinados articulos de cuidado personal y articulos de primera necesidad, la limitacién del
IVA sobre el gas y el diésel y la limitacidn de las aduanas a los valores de los contenedores anteriores a
la pandemia de 2019, para compensar el aumento de los costos de flete.



