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México

La Comision Econdémica para América Latinay el Caribe (CEPAL) estima que en 2023
el PIB de México —con series originales (no desestacionalizadas)— aumentara un
3,6% en términos reales. La leve desaceleracion con respecto al crecimiento econémico
de 2022 (de un 3,9%, considerando el cambio de afio base a 2018) se vincula
principalmente al menor impulso de las exportaciones de bienes hacia los Estados
Unidos. A pesar de la inflacion persistentemente alta y el alza de las tasas de interés, la
inversion y el consumo presentaron un crecimiento mayor que el esperado a inicios del
afio por todos los analistas.

La inflacion interanual se situaria en alrededor del 4,5% al cierre de 2023 (frente a un 7,8% en diciembre
de 2022), debido al nivel de precios todavia alto de algunos productos alimenticios y de las materias
primas y las restricciones en las cadenas de valor. La tasa de desempleo promedio seria de alrededor del
3,0% (frente a un 3,3% en 2022), en linea con la tendencia positiva de la actividad econémica. El déficit
fiscal del sector publico no financiero llegaria a representar alrededor del 3,3% del PIB (en comparacion
con un 3,2% en 2022), con un balance primario del 0,1% del PIB (frente a un -0,4% del PIB en 2022),
y el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos equivaldria al 0,6% del PIB (en comparacion
con un déficit del 1,2% del PIB en 2022), en concordancia con la tendencia a la desaceleracion de los
flujos comerciales.

En el periodo enero-octubre de 2023, los ingresos presupuestarios del sector publico aumentaron
levemente en términos reales (1,4%) con respecto al mismo periodo de 2022, como resultado de un
aumento de los ingresos no petroleros (8,4%) y una caida de los petroleros (-24,9%). En tanto, el gasto
neto presupuestario del sector publico aumenté un 5,2% en términos reales. Esto se debi6 principalmente
al aumento de las transferencias del gobierno federal a los estados por medio de participaciones (2,2%),
el gasto corriente (3,3%) y el costo financiero (26,0%), que se combino con una reduccion del gasto de
capital (-0,5%), que tiene un peso pequefio en los gastos totales (del 14,1%). Con ello, el déficit publico
en ese periodo alcanz6 un monto de 674.829 millones de pesos mexicanos, en comparacion con el déficit
de 401.022 millones de pesos registrado en el mismo lapso de 2022.
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En septiembre de 2023, la Secretaria  México: principales indicadores econémicos, 2021-2023
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En octubre de 2023 el saldo de la
cartera de crédito vigente de la banca
comercial al sector privado present6 un aumento interanual del 6,2% en términos reales. Este desempefio
estuvo relacionado con el incremento del crédito a empresas y a personas fisicas con actividad
empresarial (3,2%), a la vivienda (5,0%) y al consumo (13,4%). Por su parte, las tasas activas y las
pasivas alcanzaron, en términos reales, valores de un 27,8% (33,2% en términos nominales) y un 5,2%
(9,7% en términos nominales), respectivamente, siguiendo una tendencia levemente al alza con respecto
a las tasas observadas en 2022, vinculada con la desaceleracion de la inflacion.

Al 4 de diciembre de 2023, el peso registrd una paridad promedio de 17,80 pesos por dolar (con
una apreciacion nominal del 11,5% respecto del cierre de 2022), favorecida, entre otros factores, por el
aumento del flujo de remesas, el nivel de la tasa de interés objetivo del Banco de México (se mantiene
un diferencial de 575 puntos basicos respecto de la tasa de fondos federales de los Estados Unidos) y la
entrada de inversion extranjera directa (IED). Dicha paridad también se explica por el debilitamiento
del ddlar debido a la expectativa de que el Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos ya no
subira la tasa de interés en el resto del afio. Al 24 de noviembre de 2023, las reservas internacionales
ascendieron a 206.278 millones de dolares, cifra levemente superior (3,6%) a la registrada en diciembre
de 2022. También se renovo la linea de crédito flexible con el Fondo Monetario Internacional (FMI) por
un monto de 35.000 millones de ddlares (antes era de 50.000 millones de dolares), vigente hasta
noviembre de 2025. En consecuencia, el banco central dispone de mas de 240.000 millones de ddlares
para hacer frente a posibles turbulencias cambiarias y financieras.
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En materia de politica comercial, en marzo de 2023 los Gobiernos del Canada y de los Estados
Unidos solicitaron consultas formales con México sobre las restricciones del pais a las importaciones
de productos agricolas modificados genéticamente en virtud del Tratado entre los Estados Unidos
Mexicanos, los Estados Unidos de América y Canada (T-MEC). En el tercer trimestre del afio
comenzaron las conversaciones formales para la resolucion de disputas, que podrian concluir en el
primer trimestre de 2024. Ademas, se espera que la modernizacion del acuerdo global entre México y
la Union Europea, que sustituira el tratado de libre comercio vigente desde julio de 2000, se firme a
fines de 2023.

En el periodo comprendido entre enero y octubre de 2023, la balanza comercial de bienes de
México presentd un déficit acumulado de 10.336 millones de ddlares, inferior al déficit de 27.739
millones de doélares registrado en el mismo periodo de 2022. Las exportaciones de bienes aumentaron
un 3,0% (frente a un 19,4% en 2022) y las importaciones de bienes presentaron una disminucion del
0,6% (frente a un crecimiento del 22,8% en 2022). Por su parte, las exportaciones no petroleras dirigidas
a los Estados Unidos, que representaron un 83,3% del total exportado, aumentaron a una tasa anual del
5,3%, en tanto que las enviadas al resto del mundo crecieron un 0,6%. En los primeros diez meses de
2023, las remesas alcanzaron un monto acumulado de 52.888 millones de ddlares y presentaron un
aumento interanual del 9,4%. En el periodo enero-septiembre de 2023, el ingreso de divisas (22.908
millones de ddlares) originadas en el turismo internacional experimenté un aumento del 11,8% con
respecto al mismo periodo del afio anterior. Entre enero y octubre de 2023, la cuenta financiera presentd
una disminucién del 53,3%.

En el periodo comprendido entre enero y septiembre de 2023, la cuenta corriente de la balanza
de pagos present6 un déficit de 13.862 millones de doélares, equivalente a un 0,8% del PIB, frente a un
déficit del 1,5% del PIB en el mismo periodo de 2022. Las entradas de IED sumaron 32.926 millones
de dolares, cifra un 4,6% menor que la registrada hasta el tercer trimestre de 2022. En tanto, la IED neta
ascendid a 27.868 millones de délares, un 18,0% mas que en el mismo lapso de 2022. Para fortalecer la
atraccion de la IED, el Gobierno de México emitioé el 11 de octubre de 2023 un decreto en virtud del
cual se otorgan estimulos fiscales a diez sectores clave de la industria exportadora. El decreto, vigente
hasta el 31 de diciembre de 2024, establece incentivos fiscales para empresas que deseen invertir en
bienes nuevos de activo fijo en cualquier parte de México.

En los tres primeros trimestres de 2023, el PIB aument6 en promedio un 3,4% (con cifras
desestacionalizadas), en comparacion con el mismo periodo de 2022. Las actividades primarias se
expandieron en términos interanuales un 2,9%, las secundarias un 3,7% y las terciarias un 3,2%. Entre
enero y septiembre de 2023, el consumo privado aument6 en promedio un 4,0% interanual (frente a un
5,9% en el mismo periodo de 2022), apoyado por el aumento de los salarios y el incremento
extraordinario de los flujos de remesas familiares. La inversidn fija bruta creci6é un 19,7% en el mismo
periodo (mientras que en el mismo lapso de 2022 aument6 un 7,6%), impulsada por la inversion publica
y el fortalecimiento de las inversiones en las cadenas de suministro vinculadas, en parte, con la
deslocalizacién de proximidad (nearshoring). El desastre ocasionado en el estado de Guerrero por el
huracan Otis, muy pernicioso para la poblacion, el turismo y la economia local, se traduciria en una leve
reduccion del PIB del pais al cierre del afio.

En octubre de 2023, se registrd una inflacion interanual del 4,26%, con lo que se suman nueve
meses consecutivos de desaceleracion. No obstante, la inflacidn aun se sitta por encima del rango meta
del Banco de México (de entre un 2% y un 4%), ya que se observaron presiones inflacionarias
relacionadas principalmente con el aumento de los precios de algunos alimentos, los servicios y la
gasolina.
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La poblacion ocupada en octubre de 2023 fue de 59,4 millones de personas, es decir, 1,0 millon
de personas mas que en el mismo mes de 2022. El conjunto de personas subocupadas fue de 4,7 millones
(el 7,9% de la poblacién ocupada) y supuso un aumento de 309.000 personas con respecto a octubre del
afio anterior. La tasa de desocupacion fue del 2,7%, porcentaje 0,6 puntos porcentuales inferior al
registrado en el mismo mes de 2022. La tasa de informalidad laboral fue del 55,4%, similar a la
registrada en octubre de 2022 (55,4%).

En 2023, el salario minimo aumentd un 20% en términos nominales. El sueldo basico paso6 de
260 a 312 pesos por dia en la frontera norte y en el resto del pais alcanzd los 207 pesos diarios a partir
del 1 de enero.

Para 2024, la CEPAL estima que la actividad econémica de México aumentard un 2,5%, en
términos reales, debido principalmente a la desaceleracion econdmica en los Estados Unidos. La
inflacion interanual se situaria en alrededor del 4,0% al cierre de 2024, como resultado de la persistencia
del aumento de los precios de algunos bienes de consumo. Ademas, el alto déficit presupuestario de
2024, que presionara la inflacion al alza, podria obligar a mantener altas tasas de interés por mas tiempo.
La tasa de desempleo promedio seria de alrededor del 3,3%, en concordancia con la desaceleracién
economica. El salario minimo aumentara un 20% en términos nominales. El déficit fiscal del sector
publico no financiero llegaria a representar un 4,9% del PIB (con un balance primario del -1,2% del
PIB), el mayor desde 1990, debido principalmente al financiamiento de las obras publicas emblematicas
del actual Gobierno. La deuda publica total neta seria equivalente al 49,0% del PIB. El déficit de la
cuenta corriente de la balanza de pagos equivaldria al 1,0% del PIB, en linea con la tendencia a la
desaceleracién de los flujos comerciales. En 2024 se realizaran elecciones presidenciales, se renovaran
el Senado de la Republica y la Camara de Diputados y se



