Distr.
RESTRINGIDA

LC/MEX/R.503

22 de diciembre de 1994

ORIGINAL: ESPANOL

_/

CEPAL

Comisién Econémica para América Latina y el Caribe

ISTMO CENTROAMERICANO: PERSPECTIVAS DEL SUBSECTOR
ELECTRICO DURANTE EL PERIODO 1995-2005

Este documento no ha sido sometido a revision editorial.

94-12-123



INDICE
Pédgina
PRESENTACION . .t e e e e e e e e e e

I. RESUMEN, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES . .............. 1
Ay RESUMEN ..o v iv viee o oain e miae aisie @6 & 65 68 % % 6 8 8158 8w e 1
B. CONCLUSIONES . . . ..ttt e e e e e e e e e 8
C. RECOMENDACIONES .. ivusoscosmaisossssios oo oosasi 9

II. EVOLUCION DEL SUBSECTOR ELECTRICO EN EL ISTMO CENTRO-
AMERICANO EN EL PERIODO 1990-1993 .. ... .. ... . . ... ... 11

A. LA ENERGIA EN EL CONTEXTO ECONOMICO DEL PERIODO EN

ESTUDIO: . v oo o 500 a0 5ol >t ) 4054 5 6 alts ial whie) 4t aris) el oitel st & el eh o) 1 s 11
1.  Entorno macroecondémico del Istmo Centroamericano . .......... 11
B. EL SUBSECTOR ELECTRICO . .5 s s s msesdsss @i s seassssss 17
1. Sistemas interconectados nacionales . ............ ... ... 17
2.  Sistemas interconectados subregionales . .. ..... ... ... ... .. 28

- [II. PERSPECTIVAS DEL SUBSECTOR ELECTRICO DEL ISTMO CENTRO-
AMERICANO EN EL PERIODO 19952005 ... ... ... . ... 37
A. SISTEMAS INTERCONECTADOS NACIONALES ............... 38
1. Proyecciones de lademanda . ................ . ........ 38
2.  Programas de ampliacién de los sistemas nacionales . ........... 41
3. Programa de MVErSIONES . i .« « e s v w5 o a5 o5 6% 5s o 66056 & 5 47
4. Restricciones de financiamiento . . ... ... ... ... ... .. 48

IV. PARTICIPACION DE LA EMPRESA PRIVADA EN EL SUBSECTOR

ELECTRICO DE LA REGION .. ... ... ... .. 61

V. PERSPECTIVAS DEL SUBSECTOR ELECTRICO REGIONAL CON UNA
OPERACION COORDINADA DE LOS SISTEMAS NACIONALES . ...... 75

Iid

A. ESCENARIOS, BASBS YCRITERIOS .. ::cciseosvvsasimanmns 75



iv

Pégina
1. Metodologia . ...... ... ... . ... 75
2. Basesdelestudio ............. .. ... 15
B. RESULTADOS DE LAS SIMULACIONES ... ................. 77
1. Resultados por pais . .. .. ... ... ... 77
. Los sistemas iNterconectadas w5 « o6 o 5w 55 o os 58 5o s w s s w 90
3. Algunas acciones para fortalecer la integracion de los sistemas
91

eléctricos nacionales . . . . . ... e e e e



PRESENTACION

En este documento se expone la evolucién del subsector eléctrico del Istmo Centroamericano en un
periodo de importantes cambios comprendido entre 1990 y 1993. Su tratamiento se enmarca en el
desenvolvimiento econdémico que imperd en la region en esos afios.

Asimismo, se presenta un andlisis sobre los planes de expansion de las seis empresas
eléctricas nacionales encargadas del suministro y los requerimientos de inversion para ejecutarlos,
un resumen sobre el estado actual de los procesos de reforma y reestructuracién del subsector
eléctrico, y un balance de la situacién para lograr cubrir las necesidades de suministro eléctrico en
dichos paises. Se evalia también los beneficios que pueden derivarse de las interconexiones al
impulsar una operacién coordinada; entre ellos, una mayor seguridad de abastecimiento y la
disminucion de la energia no servida, inclusive las ventajas econémicas resultantes de utilizar menos

hidrocarburos.

Finalmente, se formulan algunas reflexiones sobre la relevancia de una mayor integracién del
subsector eléctrico, y se sugieren acciones para marchar hacia ese objetivo.



I. RESUMEN, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
A. RESUMEN

1. Los pafses del Istmo Centroamericano finalizaron el decenio pasado con un proceso de ajuste
estructural, el cual mostraba algtin grado de avance, con economfas mds expuestas a la competencia
externa. Durante los cuatro primeros anos de la nueva década, se puede identificar algunas
caracteristicas generales como las mds sobresalientes en la regién. En primer lugar, un proceso de
convergencia en las politicas econdmicas, con mejoras en los aspectos fiscales, monetario y
financiero. En segundo lugar, avances en el proceso de apertura comercial, a través de una
reduccién sustancial de la proteccién arancelaria, aunada a una liberalizacién financiera. Y, por
ultimo, esfuerzos importantes encaminados a profundizar la integracién econémica del Istmo
Centroamericano.

2, El producto interno bruto de la regién mostré un crecimiento vigoroso de 4.5% durante el
perfodo 1990-1993, el cual provino principalmente de la demanda interna, en especial desde 1991,
y no exclusivamente de la demanda externa. De esta forma, el PIB por habitante experimentd un
proceSo de recuperacién sostenido, invirtiendo la tendencia decreciente de la década pasada. Por su
parte, las exportaciones de la regién crecieron en forma continua, alcanzando un monto de 5,133
millones de délares en 1993, a pesar de las tendencias desfavorables en los precios de los productos
tradicionales. Lo anterior fue compensado con las exportaciones de bienes no tradicionales, en
particular los agricolas, que mostraron una tendencia positiva.

3 En el campo de la cooperacién regional, merece la pena destacar el fuerte incremento de los
intercambios comerciales en el Mercado Comiin Centroamericano (MCCA) y los avances en la
consolidacién de la integracién econdmica del Istmo. De esta forma, el valor del comercio regional
se duplicé en el perfodo en mencién, lo que permiti6 recuperar los niveles mds altos de
interdependencia en el MCCA. Ahora bien, con respecto al proceso de integracién, en el dltimo afio
los pafses de la regién firmaron el Protocolo de Guatemala, el cual reforma el Tratado General de
Integracién Econémica de 1960.

4. El consumo de electricidad de los pafses del Istmo Centroamericano se incrementé durante
el perfodo 1990-1993 a una tasa promedio anual del 6.6%, superior al ritmo de crecimiento del PIB
y de la poblacién. El mayor mercado de energfa eléctrica en la regién es el de Costa Rica, seguido,
en orden decreciente, por Guatemala, Panamd, El Salvador, Honduras y Nicaragua.

5. Las ventas de energfa eléctrica mostraron una tasa de crecimiento elevada en El Salvador
(9.2%), y en Guatemala (8.5%). Por el contrario, Nicaragua fue el pafs con el menor ritmo de
crecimiento, pues alcanzé sélo un 1.1%. El resto de los pafses tuvo crecimientos intermedios, de
forma que Honduras y Panam4 experimentaron tasas de alrededor del 6.7%, y Costa Rica alcanz6
el 5.8%.
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6. El indice de electrificacién de la regién presentd un incremento importante, al pasar del 45%
en 1990, al 50% en 1993, resultado de los diferentes programas de electrificacién. Este indice subié
en todos los pafses de la regién; sin embargo, destaca el caso de Costa Rica, cuyo fndice llegé al

92.4% en 1992,

7. El programa de adiciones de nuevas centrales de generacién sufrié un cambio radical con
respecto al realizado en la década pasada, ya que en el perfodo 1990-1993 se instalaron en la regién
536 MW, de los cuales el 87.5% correspondieron a turbinas de gas y centrales de combustién
interna. Debe recordarse que en los afos ochenta, los pafses de la regién pusieron en operacién una
serie importante de centrales hidroeléctricas y geotérmicas.

8. Costa Rica fue el dnico pafs que instalé plantas hidrdulicas, con una capacidad de 40 MW,
a lo cual se adicionaron tres turbinas de gas de 108 MW. Ademds de ser el pafs con la mayor
capacidad instalada en el Istmo, también es el que posee la componente hidroeléctrica mds elevada,
la cual representd en 1993 el 75.7%. En El Salvador se instalaron 10 MW en una central geotérmica
y 168 MW en turbinas de gas. - El caso de Guatemala presenta una caracterfstica especial, ya que
durante el perfodo inicié operaciones un autoproductor privado, con una capacidad de 110 MW.
Adicionalmente se instalé una turbina de gas de 50 MW y se conté con 20 MW de cogeneracion.
Por su. parte, tanto Honduras como Panamd carecieron de adiciones a su sistema de generacidn,
mientras que Nicaragua tan sélo instald una turbina de gas de 27 MW.

9. La capacidad instalada de los seis paises del Istmo Centroamericano ascendfa, al 31 de
diciembre de 1993, a 4,654 MW, en los que la componente hidroelécirica continda siendo
mayoritaria, con el 58.9%, a pesar del programa de instalaciones reciente. EI resto de la estructura
de los medios de generacién la componen turbinas de gas y plantas de combustién interna, con el
25.6%, alcanzando un segundo lugar por primera vez en la regién, Le siguen las plantas de vapor,
conel 11.7%, y las geotérmicas, con el 3.8%.

10. Durante el perfodo 1990-1993, las pérdidas de los sistemas eléctricos de la regién continuaron

-presentando una tendencia-creciente, pues pasaron del 17.1% en 1990 al 17.8% en 1993. Sin
embargo, la situacién es mds critica al analizar la situacién por pafs, ya que tres sistemas tienen
pérdidas de entre el 22% y el 28% (Honduras, Nicaragua y Panamgd). Costa Rica mantiene su
posicién con el menor indice de pérdidas, el cual alcanzé 10.8% en 1993.

11. Como consecuencia de la baja produccién hidroeléctrica y la inclusién de nuevas centrales
térmicas, el uso de combustibles para la generacién de energia eléctrica se triplicé entre 1990 (2.5
millones de barriles) y 1993 (7.5 millones de barriles). En cuanto a la estructura, el binker C, que
en 1990 cubrfa el 84% de las necesidades, limit6 su participacién al 50%, debido al auge en el uso
del diesel para las turbinas de gas y plantas de combustién interna. '

12. La mayor parte de las empresas eléctricas del Istmo Centroamericano, en alguna medida,
continuaron afrontando problemas de tipo financiero, administrativo e institucional durante el perfodo
1990-1993, los cuales se han convertido en un obstdculo para el desarrollo del subsector eléctrico
de los pafses. En el aspecto financiero, el principal problema radica en la generacin insuficiente
de recursos para hacer frente tanto a los gastos de operacién, mantenimiento y administracién, como
a los correspondientes a la expansién de los sistemas y a la carga del servicio de la deuda. Los
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problemas financieros van evidentemente ligados a los de orden institucional y administrativo que
han enfrentado las empresas, los cuales representan barreras para mejorar la eficiencia de las
actividades generales del subsector. ' ‘

13. Como parte de los procesos de ajuste acordados por los pafses de la regién con los
organismos internacionales, se incluyd la ejecucién de reformas en los marcos institucionales de los
respectivos sectores energéticos. De esta forma, durante el perfodo que se inicia en 1990 se
adelantaron en la regidn diferentes estudios para proceder a la reforma de los subsectores eléctricos.
A mediados de 1994, el avance de las reformas en los subsectores eléctricos de la regién era disfmil.
En este sentido, se puede clasificar a los pafses de la siguiente manera: i) Costa Rica, con reformas
aprobadas a nivel legislativo; ii) El Salvador, Honduras y Nicaragua, con anteproyectos de ley
realizados o en preparacién, y iii) Guatemala y Panamd, con estudios atin no aprobados o en
ejecucion.

14. Luego de la construccién de las Ifneas de interconexién en las décadas de los setenta y
ochenta, actualmente los pafses del Istmo Centroamericano presentan un bloque norte, integrado por
El Salvador y Guatemala, y un bloque sur, compuesto por Costa Rica, Honduras, Nicaragua y
Panamd. Las ventas del bloque sur, el de mayor tamafio, se incrementaron a 9,336 GWh en 1993,
a un ritmo promedio anual de 5.6%. Las del bloque norte se elevaron a 4,917 GWh en 1993, para
una tasa dé crecimiento promedio anual de 8.8 %, superior a la experimentada por el bloque sur.

15. La produccién de energfa eléctrica en ambos bloques se apoy6 primordialmente en los
recursos hidricos, pero su participacién porcentual decling durante el mismo perfodo. En el bloque
sur, la capacidad instalada se mantuvo casi constante, pues pasé de 1,825 MW en 1990 a 1,865 MW
en 1993. Las centrales hidroeléctricas redujeron su participacién porcentual con respecto a la
capacidad instalada total del 69% al 66%, mientras que las centrales térmicas a base de combustibles
fésiles aumentaron su participacién, del 29% al 32% en el mismo perfodo, predominando en ellas
las unidades diesel, con 560 MW en 1993. El balance de generacidn de este bloque presentd un
notable incremento en la produccién de centrales térmicas (a vapor y diesel), asf como un aumento
de la produccidén hidroeléctrica, aunque con una participacién relativa menor. La produccién de
electricidad en base a los recursos naturales nacionales --lo cual indica la autosuficiencia eléctrica--,
mostré un decrecimiento importante, pues pasé del 90% a inicio del perfodo al 81% en 1993.

16. La capacidad instalada del bloque norte se incrementd de 1,458 MW en 1990 a 1,795 MW
en 1993, sobresaliendo el aumento de las unidades diesel, las cuales duplicaron su capacidad total,
llegando a 633 MW en 1993. Con respecto al balance de generacién en el bloque norte, €ste
observé una reduccién en valores absolutos y relativos de la produccién hidrdulica, motivada por los
problemas hidrolégicos del perfodo, habiendo pasado del 83% en 1990 al 60% en 1993. Por su
parte, las centrales a vapor y diesel aumentaron su participacién del 13% al 16%. También las
centrales geotérmicas disminuyeron su produccién de electricidad, en valores absolutos y relativos,
habiendo alcanzado en el tltimo afio los 351 Gwh. La generaci6n en base a los recursos naturales
también presentd una disminucién muy fuerte, pues pasé del 91% al 66%, inferior al valor obtenido

en el bloque sur.

17. En el bloque norte se efectuaron intercambios brutos por un valor acumulado de 265 Gwh,
que representan el 22.3% del total del Istmo; éstos se efectuaron con mayor énfasis en los inicios
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de la década de los noventa. Con relacién a los intercambios - netos (exportaciones menos
importaciones), Guatemala tuvo un saldo de 139 Gwh, cantidad que se asemeja a la registrada entre
1986 y 1989. La mayor parte de las transferencias se realizaron para apoyar en situaciones de
emergencia en El Salvador. En el bloque sur el valor de las transferencias brutas correspondid al
77.7% del total del Istmo, totalizando 921 Gwh durante el perfodo. Conviene anotar que el nivel
de las transferencia presentd una tendencia marcadamente decreciente, con los siguientes valores en
los sucesivos afios: 400 Gwh, 319 Gwh, 124 Gwh y 74 Gwh. Esto se debié a la disminucién de los
excedentes hidrdulicos en algunos pafses. '

18. Las transferencias netas en los cuatro primeros afios del decenio alcanzaron los 1,180 GWh,
de los cuales el 88% permitieron sustituir combustible por hidroelectricidad. Estas trasferencias
significaron ahorros por un monto de 48 millones de délares, a razén de 4.5 centavos de ddlar por
kWh, sobre la base de un precio de referencia de 20 délares por barril de combustible.

19.  La cooperacién regional ha venido constituyéndose en un factor muy importante para el
desarrollo del subsector eléctrico regional. El hecho mds importante para el ordenamiento de la
cooperacién regional durante el perfodo 1990-1993 fue la consolidacion del Consejo de
Electrificacién de América Central (CEAC), que a la fecha ha rotado en tres ocasiones la sede de
su Secretarfa, desde que fue aprobado su convenio constitutivo. A comienzos de 1994, los
Presidentes de las empresas eléctricas aprobaron la nueva estructura organizativa del CEAC, misma
que se estd consolidando a partir de subcomités técnicos y grupos de trabajo que operardn en base
a una sede fija.

20. Las empresas eléctricas del Istmo Centroamericano estdn llevando a cabo una serie de
proyectos de fndole regional, con el objeto de reforzar su integracién. Los primeros son los
proyectos emanados del Grupo Consultivo Regional de Centroamérica (GCR-CA), que coordina el
Banco Interamericano de Desarrollo (BID). Otro proyecto de gran impacto para el futuro de la
integracién energética regional es el Sistema de Interconexién Eléctrica para los Pafses de América
Central (SIEPAC), el cual ha contado con el méximo apoyo a nivel politico. Asimismo se estd
ejecutando el Estudio de Prefactibilidad de la Interconexién de los Pafses del Grupo de los Tres (G-3)
con los Pafses de América Central.

21. Para el perfodo 1994-2005 se espera en la regién un crecimiento anual promedio en la
demanda de energfa eléctrica del 6%, situacién que implica que al final del afio 2005 el consumo de
electricidad observado en el 1993 se habr4 duplicado. Por pafses, las proyecciones de Nicaragua son
las que consideran mayor crecimiento (8.4 %), seguida de Guatemala (6.8 %) y El Salvador (6.5
%). Honduras y Costa Rica presentan un crecimiento mas moderado (55 y 5.3 %, respectivamente),
correspondiendo a Panam4 la evolucion mds baja (5 %). La evolucién de la demanda de potencia
sigue esa misma tendencia, aunque se espera al final un crecimiento ligeramente inferior en toda la
regién (5.9 %).

22. Referente a los planes de equipamiento vigentes en las empresas eléctricas, se tiene
contemplado poner en marcha en el perfodo, un total de 4,566 MW (equivalente a 381 MW/afio),
62% en los pafses del bloque sur y 38% en los pafses del bloque norte. Esta cantidad representa el
doble de las centrales que entraron en el perfodo 1980-1993. A diferencia de lo ocurrido en la
década anterior, las centrales térmicas representardn 46% de la capacidad que se instalard en el
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perfodo 1994-2000, la componente hidroeléctrica representard 44 %, la geotérmica 9% y las fuentes
no convencionales, representadas por las centrales eélicas, 1%. El pafs que instalard mas capacidad
serd Costa Rica, con 24% de la capacidad de las adiciones del perfodo. Luego se ubican El
Salvador, con 22%; Guatemala, con 16%; Honduras, con 15%; Panamd, con 12%, y Nicaragua,
con 11%. 'En cuanto a las adiciones hidrédulicas, se sigue manifestando la ubicacién de este tipo de
cenirales en Costa Rica, que instalard 40% de esa componente en la regién, seguido de Guatemala
y Panamd, con 18% y 17%, respectivamente. Honduras, El Salvador y Nicaragua instalardn 14%,
10% y 1%, respectivamente. En la parte geotérmica, Nicaragua instalard la mayor parte (34%),
seguido de Guatemala (25%), Costa Rica (24%) y El Salvador (16%). Honduras y Panam4 serfan
los unicos pafses que no poseerfan plantas de ese tipo. Las adiciones termoeléctricas se instalardn,
53% en el Bloque Sur y 47% en el Bloque Norte. El pafs que m4s instalard este tipo de centrales
es El Salvador, con 36%, mientras que Costa Rica serd el que menos las instalard, con un 8% de
la nueva capacidad térmica de la regién.

23. Contrastando esas cifras con las correspondientes a la generacién privada, puede verse que,
de los 4,566 MW que se instalardn en la regién, 1,054 MW (23 %) corresponden a proyectos cuya
ejecucién ha sido asociada a la participacién privada y, dentro de ese porcentaje, un 6%
corresponderfa a proyectos que estdn en construccién por los privados (398 MW).

24, La produccién privada de electricidad ha mostrado una participacién creciente a nivel
regional, pues pasé del 0.3% de la generacidn total (40 GWh) en 1992 al 3.7 % (646 GWh) en
1993. El pafs que cuenta con la mayor capacidad en generacién independiente en 1994 es
Guatemala, con 153 MW, siguiéndole Honduras con 80 MW vy, en tercer lugar, Costa Rica, con
19.4 MW, para un total de 252.7 MW. Sin embargo, los proyectos en construccién alcanzan una
cifra mayor pues acumulan una capacidad de 308.5 MW, distribuidos en Honduras, 125 MW; EI
Salvador, 80 MW, Guatemala, 75 MW, y Nicaragua, 28.5 MW.

25. En Costa Rica se encuentran operando, bajo el esquema de generacién privada, un grupo de
pequefias centrales hidroeléctricas y un ingenio en cogeneracién, para un total de 19.4 MW. Sin
embargo, existe un gran interés de la iniciativa privada por una mayor participacién, de forma tal
que al mes de noviembre de 1994 se habfan autorizado un nimero suficiente de concesiones para
alcanzar el lfmite de participacién establecido por la ley (alrededor de 160 MW). En los contratos
firmados hasta la fecha, el "costo evitado" acordado ha sido cercano al costo marginal, estableciendo
en promedio valores del orden de 0.063 ddlares/kWh, con un ajuste anual. Asimismo, se han
definido, dependiendo del tipo de central, tarifas mondmicas (solo energfa) y tarifas bindmicas
(potencia y energfa).

26.  Enel caso de El Salvador, la participacién de la empresa privada se inicié en el mes de mayo
de 1994, con la firma de un contrato de generacién para una central térmica. La capacidad del
proyecto es de 80 MW y entrard en operacién a mediados de 1995. Por requisitos de
confidencialidad en las cldusulas del contrato, en el perfodo previo a la entrada en operacién de la
central no se pudieron analizar sus principales rubros.

27. En Guatemala, el primer contrato de generacién independiente fue firmado a finales del ano
1991, habiendo entrado en operacién en diciembre de 1992, con una capacidad instalada de 110
MW. Entre las principales caracteristicas de este contrato, se pueden enumerar las siguientes: la
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forma de contratacién suscrita fue bajo la modalidad "take or pay", al quedar determinado un precio
alto por potencia, el cual garantiza un ingreso al autoproductor, sea que opere o no, durante un plazo
de 15 afos. EI precio comprende dos cargos, uno por potencia y otro por energfa. Por otro lado,
existen penalizaciones en caso de que el vendedor no pueda operar con un minimo de 75% de factor
de planta. El contrato contempla también un depésito de garantia de 7.25 millones de délares de los
Estados Unidos, el cual permanece vigente durante los primeros siete afios de operacidn del proyecto.
A partir de esa fecha, el depésito es gradualmente devuelto. Por otro lado, la cogeneracidn instalada
a 1993 era de alrededor de 20 MW, mayoritariamente térmica, incluyendo tnicamente un caso de
una pequefa hidroeléctrica (El Capulin, con 3 MW), operada por una industria de gases industriales.

28. No obstante que a la fecha no existe un marco regulatorio especifico para la inversion privada
en el subsector eléctrico de Guatemala, las autoridades nacionales han seguido avanzando en la
instrumentacién de nuevos proyectos privados, casi como tUnico mecanismo para garantizar
generacién futura en el mediano y largo plazos. Las tultimas acciones tomadas a la fecha,
enmarcadas dentro de la planificacién indicativa del subsector eléctrico, son las siguientes: i) la firma
de un total de 12 contratos, por una capacidad total de 187.5 MW, en la que sobresalen centrales
hidroeléctricas, y ii) la licitacién de 150 MW térmicos en la zona atldntica del pafs, proyecto que
incluye la construccién de una linea de transmisién de aproximadamente 200 km de longitud.

29. Las contrataciones de generacién privada en Honduras han debido hacerse en el marco de
la mayor crisis de suministro eléctrico ocurrida hasta la fecha en la regién del Istmo
Centroamericano. Bajo esas circunstancias, en diciembre de 1993, se suscribié un contrato con un
autoproductor para la entrega de 24 MW a partir de abril de 1994, aumentando a 54 MW a partir
de diciembre del mismo afio. Las condiciones generales de este contrato, suscrito por 15 afios, se
describen a continuacién. La forma de contratacién también es del modalidad "take or pay", en la
cual se considera un bloque de energfa obligada que la empresa nacional deberd comprar
forzosamente, por una cantidad de 19 Gwh/mes. Adicionalmente la empresa nacional podrd comprar
un segundo bloque de energfa, el cual se pactard periédicamente y tendréd un costo superior al primer
bloque. Por su parte, el precio ha sido fijado para dos perfodos: el primero, denominado de
emergencia, que regird durante un afio y, el segundo, denominado permanente, que regird a partir
del segundo afio de operacién y el cual tiene precios menores que el primero. Los precios se han -
establecido por medio de complicadas férmulas que incluyen costos en moneda local y en délares,
asf como varias indexaciones. En las facturaciones de junio y julio de 1994, los precios promedio
pagados al autoproductor fueron de 0.0962 y 0.1023 délares/Kwh. Adicionalmente, la empresa
nacional de Honduras aprobé las siguientes contrataciones, luego de las respectivas licitaciones: i)
suministro de 75 MW y 360 Gwh (factor de planta del 55 %); ii) contrato tipo ROM (rehabilitacién,
operacién y mantenimiento) para las centrales termoeléctricas de Puerto Cortez y La Ceiba.

30. En Nicaragua se suscribid un contrato de generacién privada en septiembre de 1994, con el
propdsito de instalar una central térmica con una capacidad de 28.5 MW. Esta generacién estard
disponible a partir de agosto de 1995 y el precio promedio que se espera pagar es del orden de 0.06
délares/kWh.  Adicionalmente, se estd desarrollando un proyecto de capital mixto para la
construccién y operacién de una planta geotérmica de 120 MW, mediante un consorcio ruso-
nicaragiiense. EI INE contribuye actualmente con el 20% de la inversién; sin embargo, existe la
opcién por parte de este Instituto de elevar su participacién hasta el S1%, en funcién de sus
posibilidades. Con respecto a la cogeneracidn, existen negociaciones con los ingenios San Antonio
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y Victoria, para el suministro de los excedentes de energfa eléctrica durante el perfodo de zafra.
Estos proyectos podrfan aportar cerca de 23 MW cada uno.

31. Panamd no cuenta en la actualidad con la participacién de generadores independientes; sin
embargo, el plan de expansién de su subsector eléctrico contempla la instalacién de un ciclo
combinado de 130 MW, y la etapa inicial del proyecto hidroeléctrico Esti I (38 MW) en 1999, que
serfan realizadas con participacién de la iniciativa privada.

32. El consumo de combustibles para generar electricidad continuard en incremento, estimdndose
que en la regidn pasard de 10,640 MBIl en 1995 a 13,157 MBl en el 2000 y 18,399 MBI en el 2005.

33. En cuanto a las inversiones en nuevas centrales de generacidén eléctrica, en-el perfodo 1995-
2005 éstas ascenderdn a 5,556 millones de délares, representando una inversién promedio anual del
orden de 778 millones de délares.  El comportamiento de estas inversiones muestra una tendencia
creciente, que se inicia con inversiones del orden de 761 millones de délares en 1995, hasta llegar
a 1,009 millones de ddlares en el afio 2002, La baja que se muestra a partir del afio 2003 obedece
a que no en todos los planes de los pafses aparece reflejado el efecto de las inversiones que se hardn
para proyectos que iniciardn su operacién con posterioridad al 2005, pero cuya construccién se
iniciarfa en el perfodo analizado. En ese sentido, se puede decir que las inversiones a partir del 2003
han sido subestimadas y que las mismas podrian ser del orden de los 1,000 millones de délares
anuales.

34. Del total de inversiones en el perfodo 1995-2000, se han identificado, para el sector privado,
un total de 1,267 millones de délares. Estas inversiones representan un promedio anual de 211
millones de délares, lo cual, comparado con las inversiones totales en ese subperfodo (4,135 millones
de délares o 689 millones de ddlares anuales), representard el 31%. Debe mencionarse que dichas
inversiones podrfan aumentar, sobre todo porque en la mayor parte de los pafses se estdn dando
cambios en las regulaciones que facilitarfan la participacién de los privados.

35. Al incluir las inversiones correspondientes a transmisién y distribucién que deberdn
desarrollar las empresas dentro de sus programas regulares, las inversiones podrfan aumentar a
montos de 860 millones de délares anuales en la regién centroamericana y, al incluir las inversiones
del proyecto SIEPAC, se elevarfan alrededor de 900 millones de délares anuales.

36. En cuanto a la capacidad de suministro y satisfaccién de la demanda, durante los afios 1995
al 1997, continuard habiendo un peligro latente de racionamientos, principalmente por razones como
la sequia que se present6 durante 1994 y que representard iniciar el 1995 con niveles de los embalses
bajos; la incertidumbre de ocurrencia de fendmenos meteoroldgicos adversos, como son una
recurrencia del fenémeno del nifio; el retraso o no ejecucién de los mantenimientos de centrales
programados durante 1994, y el atraso en la entrada de los proyectos en marcha, varios de los cuales
incluyen procesos de licitacién y/o construccién de nuevas centrales con inversionistas privados.

3. Como consecuencia de lo anterior, no se vislumbran posibilidades de intercambios de
sobrantes hidrdulicos ni de energfa térmica econémica. M4s bien el apoyo para condiciones de
emergencia y la disminucién o eliminacién de los posibles racionamientos, representardn el mejor
aporte que puedan dar las interconexiones en los afios 1995 a 1997. Los beneficios de una










































































































































































































































































































































