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Guatemala

La Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima que la
actividad econdmica de Guatemala crecera un 4,0% en 2022, frente a un 8% en 2021.
La desaceleracion econémica se debe a un contexto mundial complejo, caracterizado
por una menor expansion de los principales socios comerciales del pais, en particular
de los Estados Unidos, los conflictos geopoliticos e incrementos notables de los precios
internacionales de los productos primarios, a lo que se suma el término del efecto
estadistico observado en 2021 debido a la baja base de comparacion que represento el
afio anterior. Los flujos de remesas registrarian una nueva cifra récord al finalizar el
afo, lo que continuaria impulsando la demanda interna. La tormenta tropical Juliay el
huracan Lisa podrian tener un efecto negativo sobre la tasa de crecimiento de 2022.

Al cierre de 2022, el saldo de la cuenta corriente tendria un superavit equivalente al 0,9% del producto
interno bruto (PIB) (en comparacion con un 2,5% en 2021), debido a que el importante crecimiento de
los flujos de remesas familiares y las exportaciones se veran contrarrestados por la expansion de las
importaciones. El gobierno central cerrara el afio con un déficit del 2,2% del PIB (frente al 1,2% en
2021), ya que los gastos se expandieron como resultado del mantenimiento de obras y los programas de
transferencias, a pesar de que los ingresos tuvieron un comportamiento positivo. La inflacion interanual
se ubicaria a finales de 2022 en un 8,8% (frente a un 3,1% en 2021), por encima del rango meta del
banco central (entre el 3% Yy el 5%), lo que se explicaria sobre todo por los incrementos de los precios
internacionales de combustibles, alimentos y otras materias primas. A julio de 2022, el nimero de
afiliados cotizantes al régimen de seguridad social se increment6 a una tasa interanual del 7%.

En los primeros nueve meses de 2022, los ingresos totales del gobierno central registraron un
incremento interanual real del 10,1%: en el caso de los ingresos tributarios el aumento fue del 10,5%,
mientras que en el de los no tributarios fue del 5,7%. Entre los ingresos tributarios directos, el impuesto
sobre la renta registré un aumento del 13,3% real. Entre los indirectos, el impuesto sobre el valor
agregado se incremento un 12,3%. Junto con el repunte de la actividad econémica, la mayor recaudacion
se debe a la implementacion de la facturacion electronica y un mecanismo administrativo mas expedito
de resolucion de conflictos recaudatorios.

Entre enero y septlembre de 2022, los Guatemala: PIB, inflacién y desempleo, 2020-2022
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corrientes (9,3%), pero también por los gastos de
capital (7,7%). En 2022 se han registrado gastos
importantes en el mantenimiento de obras y un
aumento de las transferencias para mitigar el
efecto del incremento de los precios de los
combustibles, el gas propano y la energia eléctrica.
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En septiembre de 2022, la deuda del sector 2020 2021 2022
publico no financiero equivalia al 29,4% del PIB
(en comparacion con un 30,8% al cierre de 2021).
La deuda externa representaba el 11,8% del PIB y Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
la deuda interna, el 17,6% restante. Su servicio sobre la base de cifras oficiales.
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supuso el 9,7% de los ingresos totales del
gobierno central, 5,6 puntos porcentuales menos
que en el mismo periodo de 2021. En 2022 se hizo
efectivo el préstamo autorizado en 2021 por 500
millones de dolares del Banco Mundial. El
préstamo se destind a disminuir los costos de las
fuentes de financiamiento previas.

Entre mayo y septiembre de 2022, el
banco central aumentd la tasa de politica
monetaria en 125 puntos basicos para dejarla en
un 3%, con la finalidad de contener la inflacion
ocasionada por las alzas de los precios
internacionales. En el tercer trimestre de 2022, la
tasa de interés activa nominal del sistema
financiero era del 11,98% (0,2 puntos
porcentuales menos que en el mismo periodo de
2021), mientras que la pasiva nominal era del
3,88% (0,2 puntos porcentuales menos que en
2021). En términos reales, la tasa de interés activa
era del 3% (5,2 puntos porcentuales menos que en
el tercer trimestre de 2021), y la pasiva era del -
4,5% (4,8 puntos porcentuales menos que en
2021). A septiembre de 2022, los préstamos del
sistema financiero al sector privado registraron un

Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Guatemala: principales indicadores econémicos, 2020-2022

2020 2021 2022°

Tasa de variacién anual

Producto interno bruto -1.8 8.0 4.0
Producto interno bruto por habitante -3.6 6.0 2.1
Precios al consumidor 4.8 31 9.7°
Salario medio real ©
Dinero (M1) 20.7 17.1 121¢
Tipo de cambio real efectivo® -3.5 0.6 01°
Relacion de precios del intercambio 7.4 -3.9 -6.0
Porcentaje promedio anual

Tasa de desempleo abierto 2.2
Resultado global del

gobierno central / PIB -4.9 -1.2
Tasa de interés pasiva nominal f 4.6 4.1 39°
Tasa de interés activa nominal ® 12,5 12.2 11.9°

Millones de délares
Exportaciones de bienes y servicios 22 840 27731
Importaciones de bienes y servicios 35708 50 688
Balanza de cuenta corriente 203 -1456
Balanzas de capital y financiera h -1590 1815
Balanza global -1387 359

33787
67 554
-2 611

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

a/ Estimaciones.

b/ Datos al mes de octubre.

¢/ Salario medio declarado de los afiliados al seguro social.

d/ Datos al mes de septiembre.

e/ Una tasa negativa significa una apreciacion real. Se refiere al tipo de
cambio real efectivo mundial.

f/ Promedio ponderado de tasas pasivas.

g/ Promedio ponderado de tasas activas.

h/ Incluye errores y omisiones.

incremento real interanual del 17,6% (en
comparacion con un 9,3% en el mismo periodo de 2021).

El tipo de cambio nominal promedio al 3 de noviembre de 2022 fue de 7,82 quetzales por dodlar,
lo que representa una depreciacion nominal del 1,4% con respecto al 31 de diciembre de 2021. En
términos reales, se observa una depreciacion del indice del tipo de cambio real del 9,7% al tercer
trimestre de 2022. Las reservas internacionales netas sumaron 20.428 millones de ddlares al 30 de
septiembre de 2022, un 3,0% mas que en el mismo mes de 2021, y representaron 7,5 meses de
importaciones.

En los primeros ocho meses de 2022, el valor de las exportaciones totales de bienes creci6 a una
tasa interanual del 22,6%, mientras que el de las importaciones se increment6 un 31,1%. El aumento de
estas Gltimas se vincula sobre todo con el incremento de los precios internacionales de las materias
primas El valor de las exportaciones de azlcar, café y banano, que son los principales productos de
exportacion, aumentd un 44,2%, un 30,2% y un 12,2%, respectivamente. Las importaciones de bienes
de consumo crecieron un 19,3% y las de bienes de capital, un 15,9%. En tanto, las importaciones de
petroleo y combustibles se incrementaron un 62,4%. La relacion de términos de intercambio de bienes
de 2022 se deterior6 un 6,1% con respecto a 2021. Los flujos netos de inversidn extranjera directa (IED)
en Guatemala fueron de 414,6 millones de dolares en el primer semestre de 2022, un 10,0% menos que
lo registrado en el mismo periodo de 2021.

El PIB registré un incremento interanual del 4,3% en el primer semestre de 2022. Todos los
sectores, con excepcion de la explotacién de minas y canteras, mostraron un desempefio positivo. Los
tres que presentaron los mayores incrementos fueron los hoteles y restaurantes (15,8%), el transporte
(9,7%) y los servicios privados (8,7%). Por el lado de la demanda, las exportaciones de bienes y servicios
(11,3%) y el consumo privado (4,7%) mostraron el mayor dinamismo. De acuerdo con cifras
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desestacionalizadas del indice mensual de actividad econdmica (IMAE), la actividad econdmica
experimentd un crecimiento mensual interanual del 3,6% en agosto de 2022.

En octubre de 2022, la inflacion interanual se ubicé en un 9,7%, cifra muy por encima del rango
meta del banco central. Las categorias de bienes y servicios que presentaron los mayores incrementos
de precios fueron los alimentos y bebidas no alcohdlicas (13,6%), el transporte (9,8%) y los hoteles y
restaurantes (9,3%).

En 2022, el salario minimo nominal se incrementd un 4,75% en todas sus categorias con
respecto a 2021. Sin embargo, en términos reales, el salario minimo disminuyé un 4,25%, en promedio,
entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2022.

La CEPAL estima que en 2023 la actividad econémica de Guatemala registrara una tasa de
crecimiento anual del 3,2%, apoyada en la demanda interna y en la ejecucion del gasto dirigido a la
reconstruccion de infraestructura afectada por los desastres naturales. Se prevé que el déficit fiscal
alcance un 2,3% del PIB, debido a un incremento del gasto publico en la primera mitad de un afio que
estara marcado por las elecciones de fines de junio, asi como a los gastos destinados a la reconstruccion.
El saldo de la cuenta corriente presentaria un balance positivo del 0,5% del PIB, dado un menor
crecimiento de las importaciones. El afio terminaria con una inflacion de alrededor del 4,5%, en un
contexto internacional caracterizado por la reduccion de los precios internacionales y el restablecimiento
gradual de las condiciones previas a la pandemia de las cadenas globales de suministro.



