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Jamaica

La economia de Jamaica registré un alza del 1,6% en el trimestre de enero a marzo y
del 1,2% en el trimestre de abril a junio. Segun las proyecciones, esta expansion
continuaré de forma gradual, gracias al servicio ampliado (EFF) del Fondo Monetario
Internacional (FMI) y a la confianza cada vez mayor en el sector privado nacional. Se
espera que el crecimiento total sea del 1,2% en 2014 y del 1,6% en 2015. Es probable
que la inflacion sea del 9% en 2014, siempre que no se produzcan movimientos
adversos del tipo de cambio. Se prevé que el tipo de cambio aumente (depreciacion)
mas lentamente, ya que la economia ha alcanzado una serie de objetivos cuantitativos
y se han llevado a cabo diversas reformas de acuerdo con el programa de servicio
ampliado del FMI. Segun un informe reciente del Banco Mundial, se ha producido un
incremento significativo del indice de facilidad para hacer negocios, elaborado por el
propio Banco Mundial. Esta subida, junto con una serie de reformas estructurales,
deberia fortalecer la confianza de los inversores nacionales y extranjeros en la
economia de Jamaica.

Los retos fiscales siguen siendo los mas significativos, ya que Jamaica esta intentando controlar sus
finanzas publicas. En junio de 2014, el FMI termind su cuarta revision del programa del servicio
ampliado y confirmé que el pais habia alcanzado con éxito una serie de hitos estructurales y objetivos
cuantitativos trimestrales. Una parte fundamental del programa es la restriccion del gasto. En el
periodo entre abril y septiembre de 2014, el gasto y el ingreso fueron un 6,1% y un 3,7% inferiores,
respectivamente, a las estimaciones presupuestarias. Por otro lado, el déficit fiscal fue de 18.900
millones de ddlares de Jamaica, un 24,9% menor que la cantidad presupuestada para ese mismo
periodo.

Cabe resaltar que el conjunto de los impuestos sobre la renta y los beneficios y los impuestos a
las empresas (excepto las del sector de la bauxita) estuvieron un 3,7% y un 30,0% por debajo de los
objetivos del gobierno, respectivamente, lo que indica que el crecimiento aln es escaso, a pesar de
algunos progresos en el indice de confianza empresarial con respecto a la situacion de hace dos afios.
También conviene indicar que el gasto de capital fue un 43,7% inferior al objetivo establecido, una
cifra que muestra la considerable restriccion de ese gasto. Debido a los esfuerzos para contener el
gasto publico, se estima que el déficit total del gobierno central se reducira en 2014 y aln mas en
2015. Por estas razones, Standard & Poor’s ha modificado la calificacion B de Jamaica de estable a
positiva.
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y pesca. En respuesta a la preocupacion por las restricciones de la liquidez en el trimestre de abril a
junio, el Banco de Jamaica también intervino en el mercado de divisas e inyect6 31.800 millones de
ddlares de Jamaica y 12.400 millones de doélares de Jamaica en el sistema en el primer y segundo
trimestres, respectivamente. El impacto de esta actuacion se propag0 a varias tasas de interés de
mercado. Por su parte, el promedio ponderado de las tasas activas bajé del 16,72% en junio de 2013 al
14,76% en junio de 2014, mientras que la tasa pasiva media disminuy6 del 1,50% al 1,40% durante el

mismo periodo.

El crecimiento de los créditos al sector privado fue menor en el segundo trimestre de 2014 que
en el trimestre anterior, a pesar del incremento de la liquidez en el sistema bancario. También se
observd que la relacion entre la cartera vencida y el crédito total al sector privado cayé un 11%
interanual.

Las reservas internacionales netas eran de 1.000 millones de doélares al final del primer
trimestre y alcanzaron los 1.400 millones de ddlares al final del segundo trimestre, una cifra
ligeramente inferior a 12 meses de cobertura de las importaciones. Al terminar noviembre de 2014, las
reservas se habian incrementado hasta los 2.000 millones de délares, gracias al impulso de la emision
de eurobonos por valor de 800 millones de ddlares en el mercado internacional de capitales. También
se recibieron unos 68 millones de ddlares como apoyo presupuestario en el marco del servicio
ampliado, después de que el pais superase con éxito la prueba del FMI en septiembre de 2014. Se
estima que la balanza de pagos permaneci6 practicamente inalterada en 2013 y 2014 y que el balance
en cuenta corriente se mantuvo en torno al 10% del PIB. La creciente confianza en el sector privado y
una mayor demanda interna probablemente permitan que mejore el desempefio en 2015.

Las tasas de crecimiento en los dos primeros trimestres de 2014 fueron del 1,6% y del 1,2%,
respectivamente. Al desagregar los datos para revelar la contribucion de los sectores de bienes (25%) y
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servicios (75%) al PIB real, se observa que el sector de bienes se expandié un 5,6% y un 3,6% en los
dos trimestres, respectivamente, mientras que los servicios registraron tasas de incremento del 0,3% y
0,5%, respectivamente. En el primer trimestre, solo se produjo un descenso de las manufacturas en el
sector de los bienes y la agricultura aumentd un 18%. En cuanto a los servicios, la Unica contraccion
tuvo lugar en el gobierno, algo que no resulta sorprendente, dado el programa de consolidacion fiscal
establecido por el FMI. En el segundo trimestre, la mineria y las manufacturas disminuyeron y la
agricultura experimenté un alza del 12%. En el sector de los servicios, la electricidad y el agua
sufrieron una cierta caida durante el trimestre, al igual que el gobierno. EI Banco Mundial registro
recientemente un avance significativo de Jamaica en el indice de facilidad para hacer negocios, que
probablemente se traducird en mejores resultados de crecimiento a medio plazo, teniendo en cuenta el
fuerte compromiso con el programa del FMI de los encargados de la formulacion de politicas
econdmicas. Las proyecciones de una expansion del 1,2% en 2014 y del 1,6% en 2015 se basan en la
expectativa de que la demanda interna y externa mejoren ligeramente durante el proximo afio.

La tasa de inflacion fue del 9,5% en 2013 vy, segln las proyecciones del Banco de Jamaica,
estard entre el 7% y el 9% en 2014. Los factores que podrian provocar un incremento de la inflacion
por encima de ese intervalo son los precios mas altos del petréleo y de los servicios publicos, asi como
la depreciacion de la moneda. Por otro lado, una demanda de productos basicos mas débil de lo
esperado, una caida de los precios de importacién de productos basicos y la expansion de la agricultura
local son factores que podrian reducir la inflacion. La presion cambiaria es, quizas, el elemento que
con mayor facilidad podria provocar que la inflacion superase el intervalo objetivo.

El acuerdo con el FMI ha limitado cualquier aumento significativo de los salarios en el sector
publico. A su vez, la débil demanda interna se ha debido a la reduccién de los salarios reales y a los
altos niveles de desempleo en la economia. La tasa de desempleo bajé del 16,3% en abril de 2013 al
13,6% en abril de 2014. Si bien parte de la caida se debi6 a la tasa de participacion, el desempleo
también ha comenzado a disminuir. EI desempleo masculino descendi6 del 12,0% al 10,4% durante el
periodo y el femenino, que tradicionalmente ha sido mayor, pasé del 21,3% al 18,4%. Sin embargo, el
desempleo juvenil siguid siendo alto, con tasas de entre el 22,0% y el 24,0%. Es probable que la tasa
de desempleo se mantenga en un nivel elevado durante cierto tiempo, hasta que la economia se
recupere.



