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ENSAYOS Eli TEORIA GENERAL
DEL, CRECIMIENTG ECOROMICO™
Antonio Sacristén Colés

(Mé&xico)

Lo teoriz del desarrollo o del crecimiento econémico, va llegando a
un grado de madurez que nos ofrece algo asi como la formulacién sintétice
de las ideas mejor asentados en el pensomiento econémico,

Es hoy diffcil dar algln paso positivo en lz teorétice econbmica
contemporénea sin tomar como cemino o como armazbn bdsico los priricipios
del crecimiento, _

Como tempoco se pueden olvidar sus postulcodos fundamenteles ni en
la formulacién de las politicas econdémices de cade comunidad polfitica,
ni en la explicacién de los procesos de alto desarrollo cbservcdos en
muchos peises, especialmente después de le segunde Guerre Mundicl.

Nos aclara también muchns confusiones, tantc ideolégicas como
boliticas; Yy por ellc he creidc fitil presenter a ustedes un resumen, con
carécter evolutive de las principales formulaciones, que les permita
seguir el cursc de estos trabzjos, hzsta lleger a lo que hoy puede censi-
derarse comc fundemental en la materia,

No tendriz sentido, por otra parte, una expcsicién tan sintetizada
de los ideas en boga, las mfs de lns cuales son de todes ccnocidas, si
no fuera para fundamenter ciertos consideracicnes que me perecen opertu-

ncs, cemo Ge oplicacién directe, 2l estedo actunl de 1o econcmia mexicana,

Titulc estas conferencias "Ensayos en teoria generzl del crecimiento",
en vez de utilizar el términc mis usunl, descrrollo, porque 2quella expresién
va ganrndce terrenc a éste, en los dltimos trabajcs sobre lo materiz, y porque
dencte nejor el propésito de estcs cursillos, referirme mds bien a los
principios genereles en que descensa el prcceso preductivo, que ccomo, es
dinfmico es crecimientc, en vez de trcatar de exominer les razones, de por

qué uncs pueblos estén mfs desarrollados que otros. A mi medo de ver, y

# Resumen de tres lecciones dictadas en la Escuela Nacionzl de

Economfa, merzo, 1961, /estc aspiro
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esto aspiro a que llegue =2 ser 1= conclu316n f£innl de nuestrc trobajo,

les causas de la diferencic de riqueza de 1cs neciones (pera emplear la
expresién precursora de la ciencia ecénémica, hoy mfs presente que nunca),
nc estén tanto en condiciones preestablecidcs; come en le mecénica del
proceso -prcductivo, cuycs fuerzes generen por si mismas, medlos suficientes
en tcdcs locs pueblos, pgr“ lleger 2 un nivel mucho mejor de aquél de que
gozcn, Vamos a2 demostrar que se depende menos de factcres recles, que de
1e._vcluntad social z golitlca de progresar; entendiendo por ello, la
coordlnaclén 1nte11gente de 1os esfuerzos de una commnidad social, y la
tenacidad para remover obstéculos, las més de las veces mucho mis déblles
de lo que supone, ¥y siempre inferiores a la fuerza de las ideas sanas y

de la energia de los hombres de buena voluntad.

" Ia senqra Roblnson en su libro mis reciente, expresa en términos
de economia.famiiiar, la siguiente frase, que por su elegancia no nos
podemos resistir a citar: VEl grado de acugg;acién de medios que una
familia consigue, es un efecto de su significacién humana, y gue se
manifiesta en previsién, autodisciplina, sentido del deber respecto al
futuro y su apetito por progesar econ&micamente." -

Lo que con claridad se advierte para la mis simple unided social,
ccémo no puede ser igualmente posible para los pueblos?

Se tréta, simplemente de exponer los principios del crécimiento, o
lo que es lo ﬁismo, de trater de poner de manifiesto los elgmentos de la
dinfmica econémica. ‘ ' '

Tales prineipios son conocidos y de conocimiento elementel para
cuclquier economista, pero por desgracie con frecuencia los olvidamos

entre la complicacién de ciertes preferencias de instrumentacién técnica;
.ello nos confunde muchas veces sobre las posibilidades reales de desarrollo,
" en los casos particuleres a trater. _ .

Mi propésito es poner estos principios al desnudo, en 1o que en
realidad tienen de comfinmente conocldo y consentldo, despogéndolos de
ciertas complicaciones de det 1le que a Veces oscurecen su func1onam1ento
radical, . .

Por ello estes conferenclos‘van a tener 1nev1tablemente el caructer
de elementules, en las que ningtn’ profe51onkl he de aprender nadu, ni
recoger cisi nade nucvo, R E R SN

/Nos pueden
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Nos pueden servir, algo asi, como de recordatoric de aqﬁello que
por sabido sé olvida, ¢ de esqueleto o armazén para rezonar en problemns
de aplicacién, m#s ecleborados, ‘

Me strevo a usar le expresién "teorfz general", porgue cads veg le

teoria del crecimiento ve siendo camo ha llegedo a ser, la Teorin general

de la ccupacién, de la cual'aquélla, es su hijo legftimo, un centrc de

enfcque de toeda 1o teorfs econdmica,

Por tal razén los denomino "Ensayos'" ccmo hocen otros escritores,
poniéndose a cubierto de intentar formular un~ teorfas generzl; que por lo
demds esté yo casi completamente formulads, ounque todovie algo dispersa
entre los mfs brillentes econcmistas contemporfneos, ’

Es, pues, éste un trabajo purcmente didéctico, mostrar a ustedes lo
que se ha escrito, a mi parecer, de mAs interesante, sobre el tema; sin
otra aportacién personal que le que suele y debe hacer un maestrc en su
escuela; o més bien quiz4, un enscyo metodolégico, esto es, tratar de
situcr los elementos principales del proceso econémico de crecimiento en
su lugar, para que pueden ser examinades y discutidos por ustedes.

Ccuio €l proceso econémico es dindmico por naturaleza, tcdo el

procesc econénico se puede equiparar a le teoris del crecimientc.

Y como en reclided a largo lapso (o sclvo interrupciones tempor:iles
o anormrles), tedas y cade une de 1lcs economfes crecen y crecen en mcvi-
mientc que se acelera por si mismo ccn moyor o mencr ritmo, parece un
enfoque muy zbropiado, examinar el proceso econdmico como la accidn de
los factores que determinan el crecimiento,

Por ello en el anilisis econtempordneo de los fendémenos econdmicos,
se ha abandonado el instrumental estdtico, y no se tienen ya por vélidos
los principios del equilibrio, segin los cuales una situacién econémica
tiende a nivelarse por ajuste entre los diferentes factores; sino que por
el contrario, cada situacién engendra una tendencia, generalmente al alza,
cuyas condiciones de persistencia o de ritmo dependen de la manera y medida
en que los factores existentes, engendran los nuevos, se adaptan a los
nuevos niveles de demanda y oferta, y asf progresivamente y en un continuado

devenir a cada instante de la vida econémica, que sélo de un modo artificial

Yy pur-mente académico, se puede configurar en etapas o periodos.

/La raiz
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la rafz de esta dinZmica hace muchds afios (eﬁ loé priméros tiempos
de la ciencia econémica) fue dada a conocer con el 31mp1e razonamlento
que enfiticamente.se ha dado en llamar ley de Juan Bautista Say -toda
prpducci§n'deferm;na.y crea la capacidad para consumirla -, Desde el.
uso directo que determina le necesidad de reponer las fuérzas'fisicas
gastadas al obtener un bien, en la economia mis primitiva; haéﬁénél‘.
precio o remuneracién del trabajo y genancia en términos.de medios de
pago, en una economia del cambio, por elaborada y complicada que ésta.sea,
Y a mayor produccién, necesariamente mfs consumo, se eqﬁipare o no con el
valer de la produccién misma, segin la interaccidén de todas las variables
del proceso; pero que sjempre representan mis prodqpciﬁn y-més consumo
sobre la situacién pasada, y mejores- posibil{dades para la ulteribf.

Si contamos con una base fisica normal y con fuerza de trabajo atin
no plenamente empleada, la produccién créce en la medida del trabajo que
se:quiera emplear, y diffcilmente seri excesiva para saciar las necesidades
de la comunidad, salvo si ésta carece de apetito; o de inveﬁtiva pare .
crearse nuevas nece31dades. | .

La apllcacién de 1nstruﬁentos -en deflnitlva de medios de capital—
para obténer  mayor producciéﬁ, con 1gual o menor esfuerzo humano, es en
definitiva el progreso"., Y en €1, el ingenio de los hombres y su esfuerzo
ha logrado tan portentosos avances, que en general puedc gflrmarse que en
lo que se wvislumbra, no obstante los tremendos crec1m1entos de la poblacién,
el hombre vive cada vez mejor, obtiene més prodpcclén y consiguientemente
mayor abuncancia de bienes de consumo y més alta satisfaceién de toda
clase“&e necesidades, muchas de las cueles que ni siquiera podian
concebirse como tales, unos pocds afios -antes, ) .- | o

Si se conciben los bicnes econdmicos como lo son én définifiva, un
.-resultado de la produccibn, y no como una existencia est4tica e invariable,
no se puede comprender que haya una razén econémica que exija necésariamgnte
el gue para que unos hombres tengan mfs, es necesario que otroé'se prifen
de satisfacer sus necesidades, )

Y 1o mlamo que puede decirse de los 1nd1v1duos puede decirse de los
: pugbloq o.de las naclones. .- " “

Y, sin embargo, unas crecen més y tlenen més, y otros 1nd1v1duos o
pafses tienen menos o progresan menos rdpidamente,

-~

/Ello depende


t%25c3%25a9rminos.de
o.de

- 5=

Ello depende sin duda de la cantidad del esfuerzo humeno empleado
y de la habilidad para aplicaflo; en medida m&s esencial de la capacidad
de incrementar los bienes de capital, Y esta formacién de capitales que
es en definitiva en lo que el progreso consiste, depende a su vez del
sacrificio del consumo, o sea de la produccién no consumida o no pagada,
¥y del ingenio y de la técnica humanos para consegulr medios de capital
cada vez mis elaborados y eflclentes.

La diferente aptitud para el trabajo de los hombres y de los pueblos,
es la mis de las veces debida m&s a‘condiciones histdricas, sociales o
polfticas, que a motivos b&sicos de raza o de naturaleza o riqueza,-y ella
es la causa de la desigualdad. {

No hay duda alguna de que le fuente bdsica de todo ahorro, es la
parte de trabajo no consumida, y cuando ademfs de no consumida es no '
pagada, implica la acumulacidn capitalista que divide los pueblos en dos
clases o sectores sociales,

En este sentido es absolutamente indiscutible aceptar como bésica’
la formulacién marxista, que el anflisis contemporineo no puede menos de
considerar como esencial en la teorfa de la formacién de capitales,

Lo que no es estructuralmente eierto, es que la produccidén no consu-
mida sea necesariemente no pagada, pues en definitiva en cuanto ésta no es
consurtida y vuelve a ser ofrecida como bien de capital, o aumenta la
capecidad de produccién o disminuye la necesidad de esfuerzo para produ-
cirla, y vicne a ser forma de pago al esfuerzo del trabajo. S58lo en la
desproporcién de los consumos que practican unos sectores sociales respecto
a los otros, es en lo que radica le desigualdad social, entre los mienbros
de una comunidad, como la de unos pafses con respectc a los otros,

El vaticinio marxista, de la progresiva depauperacién de un sector
social respecto a otro, por fortuna no se-ha cumplido, y cada vez se
acentda mfs la tendencia a la igualdad.en los consumos, no sélo porque
la produccién para aumentar requiere también el aumento del consumo, y sin
€1 no es posible el increnmento del- capital y del progreso,-sind también
" porque el capital, cualquiera que sea el porcentaje de su participacién
en el producto o su rendimiento, es cada vez, en virtud de la inventiva
y del ingenio humano, m&s productivo en relacién a la cantidad de

trabajo a que se aplica,

/No es més
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No' es més que una férmula aparente, el que para formar m&s capital
se necesita sacrificar ccnsumo, porque paradéjicamentq pare que el capital
aumente es necesaric que el consumo aumente también, Es condicién'de ’
progreso el que no se consuma una parte de la produccién?_perq es efecto
¥y supuesto a.-la vez del progreso, el que los bienes disponibles para el
consumo sean cada vez mis abundantes. El capitel es, y tiene que ser

: sccialmente cada vez mis productivo, Y allf vence el ingenio humano a la
rentabilidad decreciente del capital que seria necesaria, si éste.no se
aplicara cada vez mis inteligentemente, )

Veamos ahora cémo tan elementales como conocidos raz namientos,
siguen 'siendo la base de la mecénica de la produccién‘y del crecimiento
atn dentro de la complicaeién de la actual organizacién econémica y del
anilisis contemporéneos, . . C : .

En vez de hacer una exp051016n 51stemét1ca de las cistintas elabora—
ciones tedricas, que he consicerado .Gtil tomer en cuenta haciendo un examen
erftico completc de sus-analcgias y diferencias, lo que no habrfa cabido
en el espacio de tres lecciones; he preférido tratar de repoger,dé éada una

~1lo que me parece més esencial, para intentar reducirlas a ciertos principios
- elementales, generalmente consentidos, . ‘

Con ello tenemos alguna mayor garantfe de estar.en. lo c1erto, y as{
intentaré obtener una simplificacién de los principios que rigen el proceso
productivo, lo que permite mejor su inteligencia; y que si no es del todo
completa, ha de ser por lo menos un cuadro en el cual situar los respec;

- tivos problemas y darles la consideracién que necesiten,

~La mal 1lamada ley de J. B, Say, que nunca fée_formulada}conlla
 precisidén que se le ha dado despuéds, es-el punto de partida esencial para

la inteligencia del proceso econdmico y lo que le define como dindmico,.
Toda produccién, genera la capacidad potencial de consumo consiguiente.
Esta expresién-tan general y que a primera vigta-parecg ser el arran-
que de una concepcién dindmica, se 1llevé.al extremo de suponérle una.signi—
ficacién de equivglencia; apoyarndo en ella el supueéto,equilibrio eétético

/de la economfa
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de la economfa clédsica; segin el cual en una situacidn dada, los elementos
de la oferta se ajustan a la demanda, en utilizecién mixima de los factores
de produceién,

Keynes pone de manifiesto, c&mo no necesariamente el monto total del
gasto en la produccién, se dedica a adquirir'la produccién misma, lo que
revela que la demanda efectiva puede ser deficiente. Con ello destruye
la formulacién cl4sica de la teorfa del equilibrio. Pero al propio tiempo,
como la inversién es el determinante del monto en la demanda efectiva,
sienta el principio fundamental de la dinfmica econémica; en la que, tanto
estabilidad como progreso, dependen de variables independientes del sistema
¥y que no necesariamente se ajustan por s{ mismas,.

Con ello, no sblo explica, lo que la teoria clisica solamente podria
tratar de explicar con razonamientos tan elaborados ¢omo no realistas; el
que pueda haber situaciones de equilibrio sin utilizacidn plena de los
factores de produccidn, y que también pueden existir, como de hecho han
existido siempre, diferencias de nivel de vida entre las comunidades
sociales que no hay por qué esperar que se ajusten automfticamente por el

solo juego del libre intercambio internacional, suponiendo que éste existiere,
1T
A Harrod, discfpulo de Keynes en su libro Towards a Dynamic Economics

(1946 y 1947 Conferencias en la Universidad de Londres publicadas en 1948)
se le sigue dando gefleralmente el crédito del enfoque dinémico de la

econcmia keynesiana, Pues aunque la Teoriz general parece contemplar el

andlisis estftico a corto plazo, contiene elementos esencialmente diné-
micos, - Segin Harrod, "colocacién de la parte del ingreso destinada al
ahorro significa el contiﬁuo’crecimiento de uno de los determinantes fun-
damentales del sistema, la cantidad de capital disponible!, "En una
econcmia estdtica, se asume que el zhorro es caro,"

El tratamiento del ahorro (& nuestro parecer mejor dirifamos su
equivalente, la inversién), es en la forrmlacién keynesiana esencialmente
dindmico, pues actfia como complemento del consumo, a diferencia del andlisis

clésico para el cual el ahorro no puede ser sino alternativo a2l consumo mismo,

/Para &1
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Para €1 la formulacién del Treatise on Money es més reveladora en

cuanto en ella se consideran dos alternativas, 1nver31on superlor al
ahorro y ahorro superlor a la- inversidn,

En términos de la teoria de la preferencia a la liquideé, cuando
el tipo‘de interés determinado por 1la breferencia a la liquidez estd
por bajo del nivel al cual el capital igual al ahorfb, la inversidn se
estimulaj y viceversa, Se refiere en el Treatise al anflisis del ciclo

- econdmicc, Mientras que, en la Teorfa general contempla el crdnico desempleo,

allf donde el interés determinado por la preferencia a la liquidez, estd
por encima del nivel requeridé para asegurar inversién, sin desccupacidne

Una economfa subdesarrollada es en definitiva un casc similar al de
falta de empleo pleno, En unae eéonomia en expansién, se han de ‘considerar
las interrelaciones entre la expansién ce tres elementos; fuerza de trabajo,
produceidn o ingreso, y cantidad de capital disponible, Se puede definir
estéticamente una economia, cuando estas tres cantidades se suponen cons-
tantes, '

El ahorro en la formulacidn keynesiana es determinado por la inversién,
Sin embargo, Harrod lo considera como el elemento cn que apoya su construcciér.
dindmica, y lo toma como determinante del procéso de crecimiento, Pero como
&ste en su posicidn respectiva modifica también el nivel general de la
produccidn, es diffcil por ello, segin &1, que el crecimiento alcance

stabllldad.

Pare. explicar la inestebilidad que postula, Harrod compara la’
ecuacidn cel crecimientc efectivo o actual, con otre ecuacién que expresa
el supuesto en que el crecimiento multiplicado por el capital requerido,
fuese igual al ahorro, y con.otfa en la que supone el empleo pleno,

La formulacidn precisa es la siguiente: crecimiento es e} incremento
de la precduccién total en un periodo, expresado como una fraccién de la
total profuccién. Multiplicado por la relacién del'aumento'de.éapital al
incremento produccidh en el mismo periodo, tiene qué ser igua} al ahorro
expresado como fraccién del ingreso, ‘

Para que ‘el avance sea mantenido, el cceficiente de capltal tlene que
ser el "requerido" o garantizado (warranted), Pér\con31gu1ente, se puede
expresar como crecimiento garantizado en su establlldad, aquel qué multl-

- plicado por el capital "requerido" para aquel’ coeficiente de crécimiénto
sec igual al ahorro (Gw Cr = S).

N X /Ello da
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Ello ds por supuesta una relacién ce capital a ingreso constante.
Esto es, la innovacién técnica se supone neutral y la tasa de interés
constante,

Capital requerido para aumento de produccién es un éoncepto
marginal y que se calcula por coeficiente: nueve capital "rcqueridof
para nueva produccién, dividico por el incremento de la produccién.

Para €1, la estabilidac permanente en el crecimientc, se¢rfa la
tasa de crecimiento que llama garantizada o asegurada (warranted), o sea
aquella segin la que los inversionistas invierten, lo que la comunidad
esté dispuesta a ahorrar a plena capacidad del nivel del ihgreso, y
mantenga la produccién en tantc erecirmiento, como permita el crecimiento

del capital real debido a la inversién neta,

Es decir: Gw = '%?L- = E% en la que S es ahérro expresado como

fraccidén del ingreso y cr es el capital requerido, expresado como antes se
ha dicho como coeficiente, es decir, relaciéﬁ nuevo capital a nueva produccié:

Con ello supone también el valor equilibrado de la productividad, que
es necesario para inducir inversién bastante que absorba la plena capacidad
del ahorro, expresado como fraccidén del ingreso,

Supone w1 estado de crecimiento en el que la economia utiliza el
capitel plenamcnte y asi el avance es constante,

Veamos ahora los préblemas de inestabilidad, G crecimiento efectivo
o actual, es el incremento de la produccidén total en un perfodo, expresado
también como fraceidén de la total produccién,

G multiplicado por el capital respectivo, no tiene por qué ser
necesariamente igual al ahorro.

Ahora bien, si el ¢recimiento efectivo o actual, medido en la forma
de coeficiente antedicha, es mayor que el garantizado, entonces el capital
actual correspondiente al crecimiento actual, seria mfs bajo que el capital
requerido para el avance gerantizado -y entonces no habrd capital suficiente
para mantener el avance,

-E]1 avance actual estd por éncima de la 1fnea en la cual el crecimiento
se nuede mantener de modo ccnsistente, Ello es para Harrod la m4s simple

demostraeién de la inestabilidad del sistema, Inestabilidacd que no tiene
- por qué ajustarse sinc que tiende a mantenerse.
/Ahora bien,
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Ahora bien, las condiciones fundsmentales.o "naturales?’del desarrollo,
han de ser aquellas que el crecimiento de la poblacién y el me Joramiento
‘técnico permitan, A esta situacién corresponde lo que llama "tasa naﬁural",
la cual mmltiplicada por el capital requerido para ella, no tiene como la
garantizada, que ser necesariamehte igual al ahorro expresado en términos
de fraccién del ingreso,.sino que puede ser igual, mayor o menor, Este
erecimiento natural supone empléq total, es decir, excluye ié idea del
desempleo keynesiano. i o

El crecimiento natural, o fundamental, tiene que ser el limlte méximo
promedio de crecimienté efectivo en un periodo largo.

Después de un receso, el crecimiento puede estar por enciba; de la.
tasa natural, pero no podré.mantenerse_por largo tiempo, '

Ahora bien, parz determinar si la economfa puede ser en perfodo largo’
preponderantemente activa o deprimida, relacione el crecimiento natural
con £l garantizado, ‘ % .

5i el crecimiento natural €s 5u§erior al de‘éarantia,~no hay razén
para que el crecimiento actual no exceda al de. garantia. Y entonces, como
el actual excede al garantlzado, hay una tendenc1a al boom, Y mientras
excéda del garﬁntlzado no hay razén para que el boom no perdure,. Pero si
‘el 'de garantia excede al natural, el creC1mlento actual tiene que éstar
por debajo del de garantia, por cierto tlempo, pues. el promedio del cre~
cimiento actual en un perfodo no puede exceder del natural, En tal
clrcunstancla se debe esperar economfa deprimida, B .

En definitiva: la divergencia de Gw y Gn expresa el problema de
cr6nico desempleo. Mientras que 1= tendencia de G a separarse de Gw
expres2 el problema de los ciclos, . o '

Como quﬁes se funda en la demanda efecﬁiva, de otro modo no se
podria comprender. Para Keynes el problema‘del désempleo descansa en
la insufici:nte demanda efectiva debida a una alta p}opensién marginal
a ahorrar, la tasa gerantizada de Harrod, del mismo modo, supone la ot
plena utilizacién del capital, pero no JIa plena utilizgcién de la fuerza
de‘frébajo. . . . o

Para Harrod hay depresién ciclica cuando la demanda efectiva por
error cae por bajo de.la tasa garantizadd, Y estancamiento secular cuando

la garantlzada tiende a exceder de la natural.'

. /Keynes opera
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Keynes opera en unz formulacién estdtica y que a su vez postula la
estabilidad ain en condiciones de no empleo totai. Harrod es esencialmente
dinfmico y postula fundamental inestabilidad,

Por ello, como dice Kuriharz, Harrod constituye el eslabdén perdido
que enlaza la formulacién a corto plazo de Keynes con Marx; pues Harrod
postula en definitiva la misma inestabilidad insita en el sistema marxista,
conc debida a la insuficiencia de 1la demanda efective, puesto que como ha
puntualizado la sefiora Robinson, Harrod nos lleva a la teorfa del ejército
de reserva del trabajo que aumenta o se reduce, cuando el aumento de poblacién
crece nés de prisa o mids despacio que la acumulacién de capital,

La sefiora Robinson llama a este Gltimo desempleo marxista, el que

resulta de la falta de equipo en economfas superpobladas, en contraste

con el desempleo keynesiano, fruto de la deficiencia de la demenda efectiva,

III

Generalmente el mocdelo dinfmico de Harrod se presenta asociado al de

Dcmar Essays in the Theory of Economic Growth.

Lo estd en sus formulaciones b&sicas, pero aporta consideraciones mis

directas que lo sacan de la formulacidén excesivamente abstracta de Harrod;
y destaca otros elementos que aun estando insitos en la din&mica de Harrod,
conviene sefialar porque contribuyen a ver con mayor claridad uno de los
elementos esenciales del progreso y al que las construcciones més recientes
otorgan interés fundamental: me refiero al coeficiente de productividad,

La diferencia de la estitice prekeynesiana, con la nueva teoria, esté
en que aquélla deba por supuesta la demenda. En una dinémica, la tasa de
crecimiehto de la demenda, no es funcién de la mera inversién, sino del
crecimiento de la inversidn,

Une economia esté en equilibrio sélo cuando crece en cierta medida,

Es decir, el concepto de equilibrio, temdtica esencial de la economfa clésica,
tiene que ser sustituido por el de crecimiento estable,

A semejanza de Schumpeter, quien no trabaja con el instrumental ahorro
inversidn, encuentra la inestabilidad del sistema, como Harrod, en la

existencia de cepitel ocioso que desanima la nueva inversién, Elle

/intesifica la
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intensifica la inestabilidad, La peradoja del sistema consiste en que

con una propensién dada d zhorrar, pcra eliminer el capital ocioso tiene

Que sér.formado m4s capital y para evitar la escasez de capital, la inversién
tiene que ser reducida, '

En su concepto actdan por fortuna como establllzadores, las variacienes
en la propensién a shorrar, el sistema moneturlo Yy otros elementos que hacen
que la 1nver§10n no esté solamente determinada por el grado en que el capital
existente estd utilizade.

El progreso tecnolégico, los movimientos de la poblacién,.los gustos,
etc., juegan un importante papel. o

Mientras que el progreso técnico, desce un punto de vista estdtico,
actéia éomo "desestebilizador", constituye el principal equilibrador en una
economfa en crecimiento, '

Ne es cierto, tampoco; que la scumulacién de capital reduzca la tasa
de proveche, como suponen tento la economia clisica como la marxista,

Segin Domar, mientras que para Keynes le inversién es meramente un -
mecdio de generar ingreso; es decir, no se tom2 en cuentz que la inversién
tienc también el efecto ce incrementar 12 capacidad productiva, Domar
destaca este doble efecto, genera ingreso por un lado y por el otro .
incrementa la capacicad productiva, Esto es, la inversién actda en los
dos lados de la ecuzcidn, del lado ce li demanda y de la oferta; lo que
constituye pars é1 el punto esencial para determinar cudndo el crecimienté
puede ser estable, N
No es en mi concepto exacto, que Keynes haya olvidado el incremento

de la cepacidad productiva de 1la inversidn; sino lo que a la Teorfa general

le interesaba destacar,- es que a corto plazo, aun‘deBCOnsiderandn el aspecto
producpivo de la inversidn,.ésta basta pera gengrar mayor demenca efectiva,
Tampoco Harrod le olvide., Sin embargo, contribuye mucho & aclarar le teorfa
de; crecimiento, el énfesis que hace Domar enel efecto que también tiene 'la
inveréién, incrementer la capacidec productiva. Y éste es el principal-
mérito de su construccién, '

‘ En este sentido coincide con la apreciacién de Keldor a la que luego
se hace referencia, pare ‘quien el incremento de la procuctividad es esencial
al mecanismo. ' Y con la sefiore Robinson que pone en eéfo la diferenciacién

sustencial de la formulacién marxista con la teories contempordnea, S6lo en

/funcién de
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funcién de este elemento, se concibe que el proceso de acvmulacidn de
capital sea posible, sin la depauperacién progresiva de lzs masas,
previsba por Marx, y con el &zlza secular de los salarios reales, conforme
le acumulacidn capitalisfa avanza,

El esquems de Domar es sencillo y parece bastante realista: una
economfa avanza en equilibrio cuando su ceapecidad productiva es igual al
ingreso, Por ello, en vez de que el empleo sea una funcién sélo cdel
ingreso, lo consicera como funcidén ce la relacidn el ingreso a la capacidad
productiva,

Si la inversién se procduce a la tasa anual de I y s es la relaciédn de

la cepacided productiva de los nuevos proyectos, con el capital invertido

t

en ellos “% = s, la produccidén potencial anual cde esos proyectos es Is,

Pero como la capacidad procductive puede crecer por menor suma, debico
’ ~,
a distintos factores, entonces introcduce -sigma- que se define como el

pctencial promedio de la productividad de la inversidn, y la expresa

g = %% . Es cdecir s es relacidn capacided procuctiva en nuevos proyectos

I

a capitel invertido en ellos. Es el miximo que 6’~sigma— puece alcanzar,
Los errores en la inversidn son los que pueden procucir, teambién, una

diferencia en sy J.

Si suponemos que s y J° son constantes, entonces ( %;) = I

El aumento ce le productividad es esencialmente el lacde ce la oferta
del sisteme,

Del lado de la demenda toma la teoria del multiplicacor; es cecir,

con una dada propensién merginal a ahorrar ﬁ%%l es una funcién, no de I
sino de dI/ct,

Cuando 5~ es igual o relativemente iguel a s, se genera bastante
inversidn e ingreso pars mantener el crecimiento.

Cuando ¢ es inferior a s, la inversién va por bajo de s y se destruye
el equilibrio,

Para lé corunicad en general, inversidn significa mfs capital y también

més trabajo, a ciferencia ce lo que sucede con la firma indivicdual,

/En resunen,
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En resumen, p:ra un centinuc estode de emplec plenc se requiere que
1- inversiln y el ingresc cezcon 2 unt t sc censt.nte cnuel rel: tive
(interés compuesto) igunl ¢l productc ce 1l¢ propensién -l aherrc por

prcductivid~d premedio de 1o inversién. .

.

ror lc tentc, en su concepto, pera ccrmpenscr el efecto del ctescra-
miento no bastr, comc se puede supcner del ccnceptce keynesitnc, cen la

inyeccién de nuevc dinercj es menester que &ste incremente t-mbién la

prcauctivided,

Bl sisteme de Doﬁ?r significa: dada un~ propensién warginal a aherra
constante y una prcductividoed también censtante, la inversién néta tiene
que crecer en &pcr (j’; estc es, en el prccucto de lo propensién mrrginal
& 2horrar pcr el potencirl promecdic ce 1l:. productivided de 1:. inversién,

Es decir si del 1lido de 1 cdemw'ndr, esto es, el incremente ce la
inversién portide por 1¢ propensién morginel del chorre. ié%}ll~ y el de
A1

1o oferta procuctivided merginel per inversién (6 I) o< estén bclanceados

pare montener el enpleo, el nuaercdor AI implice le cdemonde expresade. como
el mmltiplicacdor de Keynes y el dencmincdcr ofertz via prcductividad;

En resumen: pcra que une. eccneriz con expansién ce cepitel pueda
mentener emplgo pleno, es renester que el incrementc de la crpeciced
productive, esté ccmpensada por iguel incremento de lco cemendr. efectiva

debida & un aumentc de le inversién,
Iv

Como puede cbserverse, tantc 1o formmlicién ce Harrod ceme 1o de
Domrr,  suponen velver lo vists o un terrenc explercdo hrce tiempo por
Morx y que hoy debe temrrse en cuente en curlcuier formulacién de una
teorie del crecimiento. Nos referincs 2l principio de ccumlacién cel
c pitel,.

Su excmen cficde contribucicnes esencizles 2 1l: tecric cel crecimiento
Yy parc tritorlo vemos a seguir fundrientolmente le sinopsis elsberada por
1~ seficre Robinscn, en su ccnceide libro Lo ceumulccién de cepitel (trad,
esp. F.C.E., 1960). '

/P~ra la
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Pars 1o seficre. Robinson 1o perndeje iceolégice contemperénea ccnsiste
en que el principio de zcumulccién ncrxista es 1o wejor defenst del capi-
talisme, Por lo que, siguiendo ficlmente el principio mcrxiste, el socie~
lismo o lo epropizeién per el Estade de los uedios ce produceién no seria
en ningin caso, econémiccmente heblondo, neceseric,

El arranque central de le teorie de 1o acumulscién cescanse en el

heche de que la cdiferencic entre el velor en vents de 10s nerc-ncisns y

el monto de los szlarics, impide ~1 trobajador comprar la totalidad de la

produccién y le obliga & compartirle con otros consumidores.

El exceso es igual al monto de los salarios de la inversién bruta,
mis el gasto en consumo proveniente de les genancias. Hsta es la formu-
lecibn marxista de la plusvalia del capital. LlZmese asi, califiquése
de ahorro igual & inversién en el sentido keynesizno, o "excedente econémico",
ello es la base del progreso.

ffogreso es, en mi concepto, formacién de bienes de capital -o para
producir bienes con menos esfuerzo~ en une economia desazrrollada y sin
crecimiento, o pera producir mis bienes para un mayor ntmero de consumi-
dores con igual o meyor iuerze de trebejo,

El ahorro es el excedente de lo recibido por el pfblico (salerios,
renta, dividendos), de los empresarios, respecto a los pagos hechos por
los empreserios; y por lo tanto 2 la deuda total de éstos con el piblico.

Cuento més goston empresarios y rentistas en inversién y en consumo,
reciben una cussi-rente meyor,

Pera que haya gancncics, tiene que haber excedente de la produccién
obtenidc. sobre el consumo, pero t:mbién es necesario que los emprescrios

he.gen inversiones. Sin grnancias no pueden acumular, pero sin acumulacién

no hay grncncics,

Si los empresarios no tienen deseos de invertir, lo cuesi-renta es
igual a las amortizaciones y no hay acumulacién ni utilidcodes.

El emprescrio en porticuler se beneficia con el bnjo salario recl,
pero el conjunto sufre por el limit~do mercado que comporte un bajo nivel
de s2lnrios rerles.,

Ic tosn de ccumilecidn tiene que rumentzr con el crecimiento de la

poblacién -

/Como no
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Como no se puede. concebir un:z economic en que 1o rotio entre capital
y tpabajo cumente cprecicblemente sin cumento de innovociones técenices,
destrca el hceeho de que la-eaimulceibn, como tel, tiende o cumentar los
selerios, en tanto que el zvence técnico compensa la beje reletive de les
grnancias que oéurriria sin el av~nce téenico.

Sinépticemente 1o sefiora Robinson expres:. asi 12 tecriz de le acumu-

‘lacién a large plazo., Destacamos lo esencizl:

La tasa;delprogreso técnico y la tasz de aumento de fuerza de Frabgjo,
rigen la tase de crecimicnto de une econcufa, que puede ser mantenido a ‘
tasa constante de genancias. L& ratio de crecimiento potencial es prcpor-
cicnal al aumento de ccupacidén, mis el porcientc de produccién por cegpital,

Un estado est&tico es aquel en que no consumiéndose las utilidades,
la ganancia es cero y los szlarios abscrben el total del prcducto bruto,

Lz tasa de crecimicnto representa la tasc de acumulacién més alta, y
ésta a su vez depende de la tzsz de incremento de la fuerza de trabajo.

Y puede mantenerse permanentemente a tesa censtante de genanciss.

A tesa més baja de acumulacién surge la desccupacién. iEste puede,
al cabo de 2lgin tiempo, ser rebeszd:, reduciéndose la desocupacién. Se
puede acumular en tese mfs alte que la de crecimiento, ~un sin mzno de obra
desocupcde, eurentcnde 1o mecanizacién,

La econcmiec entonces experimente tcsc decreciente de'ganancias ¥y
reduce la acumulccién, ]

Un cembio en 1z tasa de crecimicnto, necesita un 2umento de la capa—'
cided prpductiva en el sector inversién, o disminucién de ccnsumc, '

A 1o inversz, el njuste & tosz inferior de crecimientc, implica o
desempleo ¢ ocumento de. consunac, . o

“Aun curnde 1a teose de crecimientc sen est~ble, hay germen-de desccu-
pacibn, puesto que o medide que cumentn le existenci. totcl de capitel,
disminuye el desec de ~ncumulcor, y en ello estriba-lo inestcbilidad del
gistemr.,

Coincide en cicertc sentide, dice Kurihars ccn 1o fermulocién
ricerdicne per via Keynes. La acumulccién de copitel cumentz 2l reducirse
el selarios rezcl, y se debilitc en el ersc ccntrario; siempre y cusndo (y
este. es 1t ciferencin esencirl) los cendiciones técnicns de la procuceién

permonezcon sin cembio,

/La tasa
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Lo tose de creciudento depende cel stlorio reel, ce la procductivided
del trebzjo y de 1a relecién copitel-trebajo.

El equilibrio en la economfa capitalista, depende, segfin la sefiora
Robinson, de la relacién ganancia-salario,

Dado un estado de técnicz, la redundencia del trabajo conduce a la
disminucién del salario monetario, ésta conduce a la beja del salario real,
si los precios permanecen constentes por razén de monopolio,

S5i el salario real se reduce, aumenta el crecimiento del capital via
reduccién de la relacibén: salario real a ganancia. La inversz es cierta
cuando la acumulacién de capital evenze mfs que el crecimiento de poblacién,

Si le productividad del trebajo crece mfs que el szlario resl (con
una relacién trabajo-capital constonte), la tese de crecimiento del capital
aumente,

Al bajar la relacién cep ital-trabejo, sin cembios en la relzcién selario-
genaneia, la tasz de crecimiento de cacpital aumenta también,

El problems surge cuondo la boje de la tasa de le intensided del
trzbejo ve ~compefiede de una baje mfs que proporcionad:, en la productividad
del trabojo relativomente sl sclario recl,

De l& comporesciédn que hece Hurihore del modelo de 12 sefiore Robinson
con las férmulas de Harrod y Domer, resulte que fundementalmente son las
mismas, con les siguientes diferencies: )

1= setiore. Robinson hoce depender el crecimiento mfs del lado del
trebejo y por ello, en wi opinién, es mfs reclista que Dowrr-Herrod, que
hecen mfs hincapié€ en el lado del ccpit2l. Esto es, Harrod-Domer mis keyne-
sicnos, desccnsen en 1a relacién de chorro con el totel ingreso nacional; y
no sol-mente como lo seiore. Robinsoh; 2 la parte del ingreso que significa
genencins, en relacién con el s lorio. Y ello en términos de mercado puede
ser mfs reclisto,

Conviecne mfAs & un: economi:. copitalista, y siempre que se observen
las regles del juego copitalista; puesto que seglin sus tesis, no se puede
crecer mfs que o expensas del precio del trobejo relativomente al precio del
czpitel (tasc de genencims, como ¢ de Herrod, 1o productivided del trebzjo);
micntras que le formulacién Herrod-Domer, m&s copitelista en sus fundamentos,
puede ser construccién mfs universcl, cplicable tento a unc economia capita—

lista come a un sistema socialista.

a0

/Su principal
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Su principal contribucién es integrar (seguimos a Kurihara) la
teoria clésica de 1o distribucign y el volor, en lo formulecidn keynesiznsa,
"zhorro-inversién, A

Por ello, aun postulando 1a 1nesttb111dud, se concibe, segin ella,
una mayor posibilidad al auto—ajuste, via verincién gonancias salario que la
que reépl@a de descansar en la inversién inducidc, como hacen los modelos

Harrod-Domer,

v

-

Los tres sistems examinados en la conferencie. 1nter10r, discurren
sobre la posibilidad de un creciniento balanceudo.

12 4gunldad inversibén-ahorro elemento de la formulacidén’c corto plazo
keynesicna, s6lo es posible cuandc el stock de c(pltkl es constante,

En un tretamiento dinfmico en el que no puede suponer esta condieify,
se formule 1o pregunta de cufndo el creciuiento puede ser estable o bzlanceado.

12 esencia del crecimientc bclanceczdo estribs en que 1o demrnde efectiva
y lo ccpacided productiwve, ﬁuedan ester en equilibrio pere mentener un cre-
cimientc estoble, sin capacidad disponible de copital o trabajo redundante.

Kurihara denomine tasc de crecimientc scciclmente éptima, o la mixime

tesa de crecimiente de la precduccién, compatible cen el pleno empleq de unza

creciente poblacidn trrbejodors. v un:. creciente tendenciz de la productivided

del trabojo.
Pera Harrod esta condicién se do cuande el ingreso ncocicncl crece en

la mismo. sum: que la- cepacided productiva, estande dadcs 1~ tasa de cherro s
¥ 1o relecidn Cﬂpit.l-producc16n v.e Su tese garantizéda implica que la
capacidad productlvu debe crecer 2 tesa ccnstente s/d oshorro, dividido por

.3
S e

copacidad preductive, R - .

Cuende la cipacidnd preductive crece mfs que lo demends efective (como

puede suceder en lcs pofses avenzados) aparecé 1= tendenciz ¢l estancamiento.

Cuendo 1= capacidad prcductive es menor que 1 demonde (como puede -suceder
en los no desarrcll~dcs) cperece la tendencie hecia lcinflrceidn,

Si se tiene en cuente que en un.. economiz nc besto iguelar la capacidad
productiva & lo demenda efective, sinc que trmbién se han de ajuster al
creciniento de 1le. poblecién, se llega a 1o misma formulacién de Kurihara

como tasa sociclmente &ptima,
/Tanto la
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Tanto la tosa gorantizade como 1o tesa neturcl, suponen una produc-
tividad constante,

Domsr, en cembio, al sustituir le relscién chpitcl-produccién de
Herrod por su reciproco "prcductivided de 1~ inversién g~ (sigm)" y
tomer en cuenta la propensién 21 chorro, introduce el multiplic~der en
el lade ce lc demande, ,

_ Su cesventa jo respecto a Harrcd descansn en que nc tiene en cuenta
le tasa notural que supene el pleno empleo, mientras que Domor lo da como
condicién esencial, ’

Ambcs den cowe constontes las relaciones copital-procduceibn; copitel-
trebajo y trabajo-produccién,

Lo sefiore Robinson tcm en cuenta, ccmc hemcs vistc, sus voriaciones,
seglin 1las regles del juego copiteliste, inspirados en le reltcién gonencie-~
s~laric real,

Herrod-Demer el der per censtontes las relsnciones de copital-produccién
¥ trebajc-produccibén, don rfs énfasis o la scumlecibdn de cepital que tiende
en unc. econcife cwvengada a scbrepnsar el crecimiento de la poblreibéng mientres
que en el modelo de la sefiors Rcbinscn ée consicera comc caso més tipice
aquel en que el creciudiento e lec. peblocién tiende o scbrepoasar 1o acumilaciédn
de ccpitel,

Los ﬁodelos ce Herrcd y le sefiorcRebinscn acentficn los problemns de

inestsbiliclad, especialmente en términos de laissez faire, mientras que el

ncdelc de Domer al tener presente la inversién auténome, presupene une meoyor
posibilicad de estobilidad,

Vi
Veanws ahcre 1- censtruccién ce Kolecki: su exposicién se puede resumir:

Que el producto nocicncl brute est? ceterminadc per la’inversién,

MEste llegerd 2l punto dence 1os ganencias que se obtienen ce €1, correspondan

2l nivel de la inversién."

Se puede ceterrdnar el productc necicnal brutc, sobre la bose de las
genencias, las que 2 su vez estfn aeterndnadns por la inversiéne
Los ccmbics de distribucién cel ingresc ocurren, no por via de coambios

en las ganoncias, sinc a trevés de un ccmbio en el ingreso ¢ producto bruto.

/EL mento
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El monto de la inversifn y el consumo determinan las ganancias, ya
que é&stas no pueden variar al arbitrio de los capitalistas.

Las cananclas son determlnadas totalmente por 1a 1nver316n, tomando
en cuenta un cierto perlodo de retraso.

En supuesto de presupuesto gubernamental ¥y excedentes de exportacioneé
en equilibrio y no ahorrando los trabejadores, la inversién es igusl al
ahorro de los cepitalistas,

De lo que se deduce que el ahorro va delonte de las genancias, ya que
el consumo de los capitalistas en un cierto periodo es el resultado de las
decisiones basadas en les geznencias pasades y cdmp éstes verian, el zhorro
presente no corresponde al uso previsto del ingreso.

1a tasa de decisiones a invertir es funcibén creciente del zhorro
bruto interno acturl de leos empres:zs y de 1l toasa de reinversién de las
" genancias totales, y funcién decreciente de le tese de verizeién del
acervo de ca pltml.

En conclu316n, es funcién creciente del nivel de les gonancics y
decreciente del =cervo de cepitel.

Como lea inversién crez cutomfticemente une cantided igurl de chorros,
por lo que se fincncia 2 sf misme, cualgquierc que sea el nivel de la tasa,
es el valor de les transaccicnes y 1% oferta de dinero por los bancos lo
que determinz el tipo de interés 2 corto plzzo.

) 1z piedra engulcr de la teorfe cunntitotive del dinero es que v
(velocided) es constznte. Como lz velocidad de circulecién depende en
realided de 1o tass de interéds que est4 determincdn por el vrlor de les
trensncciones y por lo oferta de dinero bancorio, 1o velocided, en
conclusién, es funcién creciente de 1~ teosn de dinterés.

Kelecki hace hincrpié en 1l innovecién técnice, no con el mismo
sdlcence de 1 capaéidad productiva de Dom~r, sino como un elemento, que
unido 2 las genrncias, actfiz como determinonte en 1o inversién., Las
innoveciones cumentan le “inversién por encim~ de los determinonc~tes bésicos,

Congruente con su propic sistems, seric considersr la innovacién
técnica como elemento esencirl del incremento de la cépecided productive,

El crecimiento demdgrAfico proporcions. condicicnes para el descrrollo,

pero en su ccncepto no es determinente de le inversién ni atn por vie de

/1la baja
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la baja de los szlarios. El aumento de poblacién nc es estimulo a la
inversién por pérspective de mejores mercedos., "E1 mercado no se en-
senche porque cumente le gente pobre,!

Kalecki sin reconocerlo explicitamente, es mAs keynesiano que la
formulacién de arroenque keynesiano de Harrod-Dormar y de lo sefiorec
Robinson, quien, 2 su vez keynesizna, se cpoye mfs-en lc fermuleciédn

merxiste,
VIiI

De P, A, Baran quisiéramos recoger su expresién "excedente econémico!
como denomin~cién muy certera de la prcduccién no consumida, Estc es la
diferencia entre la prcduccibn rezl genercda por leo sociedad y su consumo
efectivo corriente. Es una parte de 1z plusvelia del copitel de Merx,
Precisamente aquella que esté siendo acuml:da,

Pasamos por altc el anélisis directo de Newmon y Lecntief pare
aludirles inemdiatamente en el exemen comprrativo con las formulecicnes
keynesisnas que hace Keldor en las conferencias que dic recientemente
en México en el Centro dc Estudios Mcnetarios Leatinoamericonos,

Y con esto llegamcs a los formuleciones de Kaldor, quizés las mis
completos y seguremente las que revelen une meyor medurez en la formulacién
de los principios del crecimiento con base keynesicnz*

Tom2. ccme punto de partida el anflisis comperative de las construc-
ciones insumo~-producto de Newman, ccn las formuleciones mocroeconémicas
keynesianc.s,

Ia tzsa recl de crecimiento, segin el modelo circuler, es la tasa
esperada de 1ns ganancies multiplicadz por el ahorro que se realiza del
total cde las genancias g = r Sp, Ecurcién fundomentcl de la teoria
dindmica, Y por lo tanto:

r (genancias) = &
Spe

Usamos tembién su coleccién de ensayos en Econcmic Stability and Growth
publicados en Londres, 1960, y en su artfculc "El crecimientc econémico
¥ la inflacién", publicado en kL TRIMESTRE ECONOCMICC de enero~-marzo, 1961,

/la tasa
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La tase miximo de crecimientc se 2lcanza cuindec les genancias sean
las mfs elevadas. Y como 1o tasa nfxime de crecimientc no puede exceder
del crecimiento de la fuerza de trabzjo, tenemcs en cefinitivae la formu-

lacién keynesicna,

Es decir, la tasa esperada'de las genancias r = ‘gs es igunl a la

tasa de crecimiento dividida por 1la propensién a ahorrar gananciase.

Cuando la tasa de crecimiento del procucto sea igual al crecimiento
de pcblacibn, g = 1, tenemos que lc tesa esperzda de los ganoncias seréd

igual a la tasa-de crecimiento de la poblacién divicide por le propensién
a2 ahorrar de les genancias r = é; que es excctamente ‘1a formulecién
marxista. ‘ ‘ '

De ello se desprenden consecuencies esenciales cuzndo se trata de
la aplicnecidn de los principios generzles el desarrcllo o a los diferentes
estadios del desarrcllo econdmicce. - '

Lz propcsicién merxista g = Aa 1a tase mfximn posible de crecimiento
de 12 fuerza de trebzjo, incurre en la contradiccién de considerer le
fuerza de trebajo como el finico factor escasc (2l ser éste el finidc ele-
mento que crea valor); y por otra parte, estcblecer la existencia del
ejército de reserva que es el fector que determina el que los salarios
se mantengan al 1limite de subsistencia.

Ia experiencia ha ‘cenostradc que este suposicién es errénea y que
el creciniento cel prccducto he excedido al'crecimiento cde la fuerza de’
trabajo,.

Kuznets ha hecho estimr.ciones cdemostrctivas de la elevacién ‘de los
niveles de vida en los fltimos doscientos afios, que son decisivas a este
respecﬁo. . :

Las aportaciones esenciales de Kaldor, que nos permiten entender
mejor su construccién teérica, son las siguientes:

En primer lugar, con un enfoque din4&mico, no es posible concebir
una situacién de equilibrio en subempleo, salvo que la inversién inducida
fuere igual a cero, _

Es decir, es imposible concebir un equilibrio en movimiento de cre-
cimiento, en un estado de subocupacibn; dicho €quilibrio en crecimiento

tiene que ser fopzosamente uno en que crece la capacidad productive, y

¢ /donde 1a
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donde la inversién inducide es mayor que cero. En este caso, el margen
de utilidad esté por encima del nivel econdémico y la distribucién del
ingreso tenderd a ser tal que generard la mismo proporcién del ingreso
ahorrado que de inversién en la produccién,

En segundo lugar, sefiala que en el anélisis keynesiano hay elemen-
tos bastantes para postular una tendencia al equilibrio en empleo pleno,
puesto que las veriaciones en lz fuerza de la demanda ocasionan variacio-
nes del nivel de precios en relacién a los costos. Estas variaciones
tienen a su vez poderosa influencia sobre la propensién al zhorro, al
consumo y en consecuencia, ajustan el nivel de la dem:nda efectiva con
la oferta disponible, segfin los recursos existentes.

Cuandc una inversién relativamente 2lta, genera una elevada demanda
efective, se producen también a2ltas utilidoades y éstas proporcionan el
ahorro necesario pers el funcionamiento de la inversién. Cuando la deman-
da efectiva es baja las utilidades lo son tembién, y la propensién al
consumc, relativemente alta (caso normal de economias poco descrrolladas),

El hecho de que los precios suban o bajen, bajo la influencia de la
demanda, engendra una tendencia automftica hacia la ocupacién plena,
dentro de ciertos limites.

Ello justifica por qué el mecanismo de ajuste, operé bien, en
largos periodos, antes de la primera Guerra Mundial, Y no por el ajuste
clésico, del a2horro disponible para inversién a través del mercado, sino
por la influencia de la demanda efectiva sobre la utilidad y, por consi-
guiente, en la generacién del ahorro.

El fenémeno de la inversién genercndo ahorro es tan diffcil de .
apreciar a primera vista, como ten f4cil de comprender, del mismo modo
que es diffcil de apreciar y f4cil de entender, la aparencia del Sol
girando alrededor de la Tierra, en vez de la realidad, de que ésta gira
alrededor del Sol. Y a Galileo también se le considerd$ como un revolu-
cionario.

Las determinantes keynesianss, sigo citando a Keldor, propensién a
la inversién y al chorro, y la teorfa del multiplicador, tienden menos a
influir en la ocupacidén que en la distribucién del ingreso entre utili-

dades y salarios, cuendo existe ocupacién plena,.

/En tercer
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En tercer lugor, intuicién o consecuencia del proceso de crecimiento
tcl como lo concibe, es considerar leo innovecién técnica (entendiéndose
&ste en sentido lato), no como un factor que se supone neutral como en
Harrod o complementario del crecimiento de la'productividéd, debido a
la acumulacién de copital como en Domer, sino que necesariamente una y
otra von de la meno,

Yo me atreverfa a enfatizar/que la ccumilocién de cepital es la
consecuencia de la innovaecién que hoce posible el crecimiento con eleva-
ciones de los niveles de vida de las clases trabajoderas. En cuanto le
innovacién técnica se asimile al crecimiento de la productivided, del

pronéstico marxista, se pasz 21 keynesiano. . i

Sin innovacién técnice 1o tasa esperada de las genancias es igual

a la tcsa de crecimiento de poblzcién dividido por la propensién a ahorrar,

Con innovacién que incremente la productividad, la tasa esperade de las

-

ganancies r = gs = -égrq coincidencia de la formulacién marxista con la

keynesiana, Sin la innovacién y considerando como abstracto €l creci-
miento de la poblacién, el proceso de acumulacién llegaria a su fin,

En la medida en que una economfa, sigue Kaldor, s capaz de aceptar
la innovacién, esto es, en la.medida de su "dinamismo técnico" como &1 lo
llama, la tasa de acumulacién-de capital y-la tasa de crecimiento, son
mayores o unenores. lLa funcién de produccibn no es-homogénea ni lineal,
Las productividedes marginales de capital y trabajc no pueden servir para
determinar el factor precios, ya que la sumz -exceder? en mucho el-prbducto
totals Y, por filtimo, siguiendo -en proceso similar al de Kalecki que
considera quc el producto nacional bruto es igual a la sum de la inversién
¥ el consumo privados, sin consicerar el ahorro de los trebajadores, llega
a hecer depender la tasa de utilidades de la tasa cde crecimiento, -

Como también en el mocelo de Von Newmen, la tasa de las utilidades
depende de la tasa de crecimiento y de la proporcién de utilidades
ahorreade.,

En una economfa que crece constantemente y que tiene proporciones
constantes de distribucién del ingreso, la tasa de crecimiento de la

pro&ucci6n, serd igual a la tasa de crecimiento de las utilidades,

/L2 conclusién
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La conclusifén es que la eficiencia marginzl cel capital depende de
cuén répidemente crece unz economfa (o cufn rédpidamente crecen las utili=-
dades) y no de la proporcién del cepital existente, en comparacién con la
mano ce obra. En economias avenzadas y bien dotadas de capital, con fre-
cuencia las utilidades son mayores que en pafses con escaso capital rela-
tivamente a la mano de obra,

Tratemos ahora de hacer unz exposicién precisa de los principios
del equilibrio en el crecimiento expuesto por Kaldor, tal como resultan
de les conferencics pronunciadss aqui en México en el Centro de Estudios
Monetarios lLatinocamericanos, y que en el crden cronolégico de las fuentes
referides an%eriormente, es el trobajo mis reciente por nosotros conocido,

pues el artfculo publicado en El Trimestre Econémico es un resumen de

unas conferencias pronunciadas en Londres en 1959,
Parte de los formuleciones Harrod-Domor, o m“s bien, como verenos,
solcmente de Herrod,
Segin Harrod, la tase gerantizade de equilibrio del crecimiento a
la que nos hemos ya referido, estfé cdeterminads por el incremento de la
s = propensién a shorrar

capacidad productive., (Gw = -
v

relacién cepital producto).

Mientres que le tasa notural de crecimiento equilibracdo esté deter-
minada por el creciuientc de la fuerza de trabajo (Gn = ;:}t) o sea
crecimientc de 1o poblacibn, mfs la tasa de crecimiento de la fuerza de
trabajo que dencminamos t, Horrod como se recordrré supone, pues, cre-
cimiento en empleo pleno,

Ambas tasas, s6lo por accicente ccinciden segfin supone Harrcd, pues
. . S . . . . ‘
Gn = Gw, implica e %, es decir cuetro vericbles independientes, y en

ello estriba la tendencia a le inestabilided del sistema econdmico.
Sin embergo, pare Keldor, existe entre elles unc relacién reciproca,
El que el crecimientc se aproxime o no al equilibric, depende del
comportemiento de 1los variecbles en elles contenidas, esto es, propensién
al zhorro, crecimiento de la poblacién y crecimiento de la fuerza de
trabajo. Supcniendo, ccmc €1 supcne, constante la relacién de produc-
tivided expresada por Harrod como relacién capital-procducto v y por

/Demar con
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Domer con su reciproco % productividac. Es decir, que el progreso

técnico fuese neutrzl. No quiere cdecir que nc lo haya, sino que el
pregreso técnice nc afecte l= tasa de crecimiento, Esta relecién de

capitel & producto se puede expresar por:

K = stock capital, K
- es decir v = =
Y = ingreso Y

Y si suponeuos, siguiendo 2 Keynes, que 1l participacién de la
inversién en el producto esté ceterminada por el aliciente a invertir,

independientemente de la propensién a ahorrar s = :-II-; % = ;‘—p . %, esto

es la ecuacién fundzmental keynesiana,
Y si la ecuacién de Harrcd para el equilibric garantizado que dice

Gw=2; estces s = Gw e v; se sigue --:-[-..z Gw-vydeahiqueg :EZ.
v’ ’ Y Y " sp’
_P . Py X = Bl o 4BV
ypuestoquer-iasuvezztgual-r--K, r= g = TR 1o que es

igual a g—p, que es la ecuacién dinfmica fundemental.

Por otra parte, la tasa de crecimientc ciemogré.fico, nc puede
ccnsicerarse totalmente indepenciente; pues deépence del aumentc de los
medios de subsistencia. )

Si la tasa natural de crecimiento de Harrod Gn = 1 (crecimiento de
poblacién) 4 t (crecimiento de la fuerza de trabajo); y ésta es funcién

de los niveles de subsistencia, 1 = £ (Wr) cuando £ (Wr) = A
Tendrfamos que cuando la tasa cde crecimiento de]: producto determinado

por el incremento de la productivicdad del trebajo (Gt) fuese superior a la
tasa mfxine de crecimientc ce la fuerza de trebajc A (lambda), la tasa real
de crecimiento de le poblacién (lt) tenderf 2 iguslerse con la tasa mfxine
de crecimiento de la fuerza de trabzjo. Es decir, seriz el meyor creci-
miento posible (si Gt>A; 1t = A).

S5i la tasz de crecimiento del procucto determinadc por la procductividad
del trabajc, es inferior a la tase mfxima de crecimiento de la fuerza de
trabejo A(la.mbda); el crecinientc cde la poblacién tencerf 2 ser igual 21
crecimientc del procucto, Si (Gt< A ; 1t = Gt).

/Exaninemos ahora
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Examinemos ahora la verisble, creciuiento de la productividad de la
fuerza de trabajo: .

El incremento de la tasa de la productividad es igual 2 la tesa de

1 ,
incremento de un periodo al otro %%. Por lc tanto, serd una funcién ?p(phi)

de la inversién ( % e

Comc el acervo cde capital K guarda a largo plazo una relacién ccenstaonte
con el monto del ingresc Y, podemos expresar 1. misma relacién en funcién de

la tasa de inversién.
t

Y ast t:%-,obien )"(%)

ILa tasa de increwento de le productivided tendré su valer miximo
(gamma) cuando la tesa de incremento del ingreso sec iguel 2 la tosa de
increnento del capital, Este sencillc tecrema 1lleva a Kalder a la con-
clusifn clave del mecanismc del desarrollo. Cuande 1o tasa de incremento
del capitel es igual a 1o del ingresc, nmestre la méxime cepacided de la

economia pars abscrber las inncvocicnes técnices.

s y'o_K! .
Es decir, cuando 3; = Tf'; r alcenza su velor adximo )A(gamma)

que tiene natursrlmente significccién progresiva,

De chi que la tesa mfximn de crecimiente cel producto esté deterninada
por la mixime tesa de aumento de la fuerzz de trzbajo A (lambdz) y 1o tasa
méxima de incremento de la productivided ’ﬂ(gamma):

G=A+ Yy como . gv; =z At v

Y y
Y ccmo ¥ - Vv -=s é; (cuando el ahorro de los salarios es cerc)
P AtY s simitar B = & I N |
X - P v en forme similar T - & luege 7 Sp v, lo

que expres: en términcs keynesianos, la ecuacién dinfmica fundemental,
Es decir, la tasa de inversién ( % ) es igual 2 le tasa méxima

de crecimiento de la fuerza de trabajo, mfs la tasa mfxime de incremento

de la productividad, multiplicads por 1la rel=cién capital 2 producto.

Y 12 tasa esperada de genancias % seréd igual 2 le tasa miAxima de

incremento de la fuerze de trebajo m#4s la tasse mfxime de incremento de

la productividad dividida por la propensién de zhorrar genancias,

/Ahora bien,
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Ahora bien, como le tase de grnancias % nfs 1o tcosa de los salarios
es igual a la unidad (-13; + y]t = 1) 1la tzsa'de los salarios seréd iguel
a la unided nenos la tasa de ganancia, oseal - 2§?§;1:- v. Es decir,
la tase de los sclarios es iguel a la unidad mencs la tasa de ganencia
(tase mfxima de crecimiento ce la fuerza de trebajo més sasa méxime de
aumento de 1= productividad, multiplicades por relacién cepitel-producto )
y divididas por la propensién a ahorrar gonancias),

Este relacibén keynesiana pare que se reclice exige que el nivel de
salarios w sea superior 2l minimc de subsistencia.

Ahf es donde se muestres, a mi parecer, su diferencia con el merxismo,
en méritos del incremento de la preductividad debide a la innovacién téchica,

Y también se requiere que %‘ sea igual al precio de la cferta de
capital pare inversién, : . .

Comc se cesprende de tcdo lo entericr, lo tasa de crecimicnto estaré
determinada por el crecimiento de 12 poblacién y por la czpceided de la
sociedad para absorber inncvacicnes técnices. ‘

(Férmule. porecida en ciertc mcde zunque mfs eleborada a la de Dowmar,
que utiliza sélo productivided, y 2 1o de Kurihera pera su tasa social-
mente 6ptime), ' ' ' '

Asi pues, se propenderé a un equilibric cde crecimiento balanceado
siempre y cuando el nivel de productiiidad sea lo bestante alto para que
les proporciones cde inversién sean ( A+ {) v se satisfegan las necesidades
de consurio con parte de las utilidades generades por este invefsién, que
depende de sp; y el salario real excede al precio mfnimo de la cferta de
mano de obra (nivel de subsistenciz).

La tasa de crecimientc dependerf del “dincmismo téenicc" (capacidad
para abscrber innoyaciones) y el ahorro desempefiaréd papel pasivc.

Y el sclarics resl incrementerd en la misma tasa que el producto
: rca ita; estc es, serfa constente la perticipacién del szlaric en el
prcducto, )

Siempre y cuando el dinemismc técnicc tenge cierto magnitud, el
progresc técnicc debe proporcionar aumentc de producto per capita, capaz
de compensar el descenso ce la productividoed del trebajo debidc el aumento

demogréfico:
/Cuando el
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Cuando el dinemismo técnice coige por bajc de ese magnitud critica,
12 economia se acercard al crecimientc equilibrado, pero el incremento del
producto ser&'igual 2l de incremento de 12 poblacién, ccn lo cual hzsbri
una situacién de estoncemiento del ingreso per cggiia.

Cucn’c no obstante se preduzca crecimientc per cgpita, el nivel de
productividad no fuese bastante para permitir una acurmlacién de .
que corresponda (]”4')05 la economia crecerd a tasa infericr a la del
equilibric balenceado; que retarda el incrementc del salario real y el
consumc; es decir, esterd cumentando le perticipacién del cepital en el

ingreso, y la relacién de la inversién con el procductcoe
X

De la exposicibén que hicimcs de la evclucién del penscmiento econdmico,
en materia de teoria del creciimento, resultan alguncs principios esenciales
conunes, que aunque no scn apreciadcs en forme absolutamente idéntica, re-
flejan un inducable sentir ccmfn, lo que ncs permite sefialerlos como beses,
que en el estadc actual de 1-. cultura econémice cabe considerar comc incon-
trovertibles.

En primer lugar, que el proceso eccnémicc es dinfmicc pcr excelencia,
de mcdo que su efecto preductive crea los elementcs para un desarrollo
ultericr, y asi continuadamente, sin lopsos c pericdos, No hay, pues, un
equilibric estdtico; ni se pueden observar los fenémencs econfmiccs reales
con este criterio, Y, por lc tantc, hasta comc instrumentzl de razone-
miento, es poco Gtil suponer situaciones dadas ccric inveriables.

£si mismk, el procesc dindmico es crecimientc y crecimientc real de
bienes econémiccs en general. Y szlvo, cscilociones anogmales a corto
plazo, en lcs mAs ce los cascs, de reduccién del avrnce, m4s que de retro-
ceso, la produccién, el ingreso y los niveles de vida crecen, mfs o menos
constantenente y con mayor o mencr ritmo, .

El elemento dinfmico es 1z propia prcduccién, que generc necesariamente
ccnsumo con qué absorberla, en maycr o mencr nedida. Esto es, la demcnda
efective. es maycr, al ser meycr 1~ inversién,

La estructura de la crganizaeidn de la produccidn: capitalista como

sccinlista, provee a que el procductor no conswx la totalided de su producto

/(118uese a
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(11%mese a 1~ diferencia ahorro, plusvalfa del capital o excedente
econémicc), Ello haée posible 1o aqumulaciénQQe capital ccn lo que se
procura mejor prcductividad del trabajc aplicado .a prcducir, Mientras
este excedente de 1la produccién sobre el consumc, no se aplique invir-
tiéndolo en nueva procduccién, né(hay utilidad rezl del capitalista., Es,
pues, el principio‘de acumlacién del capital, el que hoce pesible el
crecimiento y el incremento de la productividad; y el gradc:de su aplicacién
a nueve produccién, lo que cetermina las diferencias de ritmo y las con- -
dicicnes de equilibrio en el crecimiento. Y progreso es en definitive in-
cremento de bienes de capital,- A

No es, pues, el ahorro el determinonte de la inversién, sino que
éste gener~ aquél, Y lo genera en cada. instante del procesc productive
por cuantc al prcductor no le es dadc, ni en la economfa capitelista, ni
en la socinliste, ccnsumir tcdo el- valor del prerducto,

L= identidad ahcrro e inversién es absoluta, en términcs reales y
en apreciacién mecroeccnémicay y no un simple truismo de la ecuacién
keypesiana._ 12 desigucldad surge al cambiar el valor de la produccién
por dinero, tanto en la parte de remuneracién del productor como en la
que se atribuye al empresario o al capital.

El valor constante en términos monetarios, de una y otra parte,
asimila el concepto de igualdad ahorro e inversién del Treatise on Money,

al de la Teorfa general, ,
Tomar como punto de enfoque la relacién de demanda efectiva a

incremento de productividad, es mis realista en mi concepto que las
comparaciones ex ante y ex post,

Y por ello los conceptos "propensién a la liquidez" o "propensién
a invertir" salen de nuevo al primer plano como conceptos fundamentales
del equilibrio en el proceso de la acumulacién del capital y del crecimiento,
En ello, en definitiva, estriba le razén @ltime de los desequilibrios
en el proceso de crecimiento, la inflacién y el desempleo, Y ello es
fundamento econémico también del subdesarrollo,
Nos proponemos tratar de explicar este teme con mayor amplitud en
otra ocasibn, y examinar por tanto los factores moneterios, o las politicas

monetarias del crecimiento,.

/Volviendo a
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Volviendo a los escritores a que hemos hecho referencia en el curso
de estas lecciones, podemos observer lo siguiente:

Harrod postula le inestebilided del crecimiento, en razén al factor
ahorro, o mejor dicho, a les veriaciones de la propensibn alnahorro‘

Domar trata de explicar el crecimiento equilibrado, por la compe-
racién del incremento de la demanda, como demanda efectiva en sentido

keynesiano, con el crecimiento de la oferta determinada por la productividad.

Kurihara critica a ambos, pcr suponer que no toman en cuente el peapel
de la inversién auténoma, esencial en Keynes; para fijarse mfs en el efecto
inducido a la inversién, que promueve la propia productividad de lc inversif .
¥ la propensién a ahcrrar.

Kalecki y la sefiora Robinson, como Kaldor, llegen a una elaboracién
mis completa, en la que las varicbles auténomas de Keynes se hallan deter-
minadas pcr el proceso de crecimiento mismo, Y en mayor aproximecién al
marxismo, hacen depender el crecimiento y su equilibrio en el crecimiento
de la fuerza de trabajo, con el aditamento del crecimiento de 1o produc-
tividad, fruto de la innovacién técnica que esté sobreentendide ern todos
los modelos, aunque mAs destacada como elemento esencial del crecimiento
¥y de su equilibrio, en Keslecki y Kaldor. Para embos los demfis eleucntos,

inclusc ganancia y selario, estén determiincdcs tembién per el increnente
de 12 produccién,

A pesar de la complicacién técnica que hemds tratodo de describir
de modo sumario, en las ccnferencics entericres, el prcecesc de crecimiento
¥y sus determinantes no pueden ser mis racicnales ni nds sencillas de
comprender. En efecto:

El incrementc de la productividad de la fuerza de trabajc y el
excesc del prcductc scbre el consunc, permite la ccunmlecién de crpitel,
que dote. de instrumentos al trabejc para cumenter el acervo de bienes de
produccién y de consumc y mejorar la relacién de productividad,

Nada de raéional se opone al hecho del prcgreso., Su avance ccnti-
nuadc y su ritmo mi&s o mencs acelerado, dependen del equilibrio de las
determinantes que hemcs tenicdo ccasién de describir en coda una de las

formul=cicnes descritas y que en lo eseneicl scn ccincidentes,

/Su ritmo
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Su ritmo depende de le intensicad de los foctores descritcs: crecimiento
de 1o fuerza de trabajo; incremento ce lo productivided y ccumulacién
de cepibal, en el sentidc de excedente econémico aplicado a inversién,

En efinitiva, voluntad sccicl y econémice cde crecer, expresada

segfin la férmula de Keldor, como capacided pcore sbsorber las innovacicnes

técnicas, ccn el sentido de mejorar 1z productividad del trabajo. Tzl
formlacibén por si sola implice ya las dos segundes determln.ntes, incre-
mento de prcductividnd y aplicacifén del excedente a la 1nver316n; y
estimla la primera, determincndc el crecimiento de le fuerza de trabajec,
Para que el creclmlento pueda ser continuadc, esto es, estable, y
con ritmo contlnuacamente ascendente, que es tamblén condicién para que

pueda ser estable, es decir en mcvimiento unlfornemente acelerado (como

la cafda de los graves), se requieren condlclones de equlllbrlo entre
los distintos factores.

Los desequilibrios en el crecimiento surgen segfin la férmula Harrod-
Domar, del lado de la denanda, por exceso en el incremento de la demwanda
efectiva sobre el incremento de la'productiviQad, alza de precios; inflacién,
més propio de los pafses subdesarrollados; y del lado de 1la oferta, por
exceso del incremento de la productividad sobre el de 1a demand:. efectiva,
tendencia al estancamiento, y desempieo keynesiand, més propid de los
paises de economfa avanzada,

En la explicacién de Kalecki (quien en el fondo, considera lzs
fuerzas del crecimiento m&s tendientes a un efecto equilibrador que
desequilibrador), surgen por efecto de monopolio, Que al elevar los
precios sin ajustarlos al incremento de la productividad, produce un
efecto similar al del atesoramiento; esto es, defecto del crecimiento de
la demende ‘efective, que reduce la tasa de la acumulecién rezl de capitel,

Para la sefiora Robinson m#s influida por el merxismo, lco inesta-
bilided surge por la dificultad de mentener le tasa de crecimiento del
salario que hace que el mercado de-vendedorés llegue 2 su fin y descnime
1la inversién,

Tzles diferencics como fecilmente se observa, nc son sustanciales,
sinc que por el contrario, muestran la coincidencia general de opinién .
respecto a los factores del prbgreso ¥y a las posibilidades, mis o meﬁos

endégenas, de lograr el crecimiento equilibrado,

/Poco a poco
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Poco a poco van siendc depuradas y superadas por el anflisis ulterior.
En realicad, tales diferencias nc consisten sino en que cadas uno de
los analistas referidos, hace mis énfasis scbre uno de los factores respecto
a los otrosj dependiendo del &ngulec de observacién en que‘cada cuai se coloca,
Y, por lo tantoc, a la hora de la aplicacién préctica, es seguro que una
observacién realista obligue a considerarlos todos y cada unc, ccentuando
la significacién de alguno o algunos de ellos sobre lcs demfs, en relocién
2 las circunstcncies de cada casc y momento.

Todosz sin embargo, ccinciden, y el lector lc podrd cbservar tombiénm,
en que las dificultodes y lcs cobstdculcs pueden ser superadoé, o per lo

menos, aminoracos sustancielmente, mediante una polftica econémica inteli-
gente, que no se obstine en vivir fuera de la realidad.

L2 accién del Estadc comc directcr de la econcmis, especialmente en
el crcen de la direccién de la inversién, es reccnccida por tcdes. Y sin
que ello implique necescrizmente, ni socislizacién tetal o parcizl de lcs
medios de produccidn, ni la planeacién rigidemente estctal de 12 cctividod
econémica., : - .

El que convenga aocepter une u otra, es un prcblems cde aprecicciéng
que hace depender 1o intensided de la accién gubernamental, comc es légicc,
de un lado, de la eficiencia de los empresarios para usar inteligente:.ente
el margen del valor de la produccién scbre el ccnsumc, que el sistema capi-
talista pone en sus mancs; y de ctro, de que el Estado pueda y éepa verca—
deramente ser eficiente en el desempefio de sus cometidos,

I Y a mi modo de ver, la hora del progreso del rmunco puede ser tan
propicia, que nos obliga a Juzgar en todos y cada uno de lcs cascs, en que
de modo general o particular se nos presente este problema, con plena y
racicnal conciencia, con espiritu cientffico objétivo; sin dejarncs arras-

trar por el camino peligroso de las creencias o las conviccicnes aprioristicas,
X

Os pidc ahora que meditemos respecto a la encrme distencia en que
ncs encentrancs al formulér 1la tecriz cchtemporépea del progreso, con
respecto al pensamiento econémicc dominante; fruto? o s bien, restos
sueltos de une teorética econémice totzlmente superada, tentc en el ‘
an4lisis cientifico, como por la realiced de los hechos.

/Sin hacer



- 34 -

Sin hocer une disgresién, esto es, sin rcmper la unidad de nuestra
exposicibn, ni siquiera podrizmos darles entrade o considerccién en estas
conferencias, -

Y, sin embergo, es menester hacerlo (eunque sea de pasada; yo que las
construcciones teérices examincdas se encargen de mostrer su invelidez),
Porque la verdad es, y es une verdad que nos cbruma de responsabilidad, que
uno de los principales obstéculos 2l progreso, es en gren parte un obstéculo
iceolégico, fruto de tales ideas y de tzles conceptos que ha llegado a
formar en la conciencia de los eccnomistas précticos, como de les hombres
de negocios, la ccnviccién de que el mergen de progreso depende de condi-
ciones naturcles casi fatales, que restringen y condicionan grovemente lo
posibilidad de los pcises pora mejorar su bienestor, Y ello es tonto mfs
incomprensible cuando la histcri~ del progreso del mundo y los heches nfs
recientes de reccnstruccién y desarrollo muestran lo controrio,

Aunque no tengagos sobre nosctros la responscbilidnd de llever 1o
direccién de la politica econémica, nos corresponde, como universiterics,
la tarea de 1~ investigaci®n y de le formacién de los iceas eccnémices, que
hebrén de servir a 1o opinién pfblicc y a 1les clcses directorss, prro
me jor orientar 1~ vide de los pueblos, “

Aunque se habla mucho de desarrollo, el pensamiento econémico
dominonte sigue siendo estftico. En el fondo, prrte de 1a conviceién ce
un acervo existente e invaricble de recursos notursles, fuerze de trobrjo
dedo por sf mismo, y no en funcidn del crecimiento; de un volumen de
capital preexistente; y de la necesidad de un ahorro previo, con el que
se pueda llevar a cabo la inversién, Es decir, elimina la interaccién
dinémica de estos elementos.

Hemos visto bien claro, que estas apreciaciones que se consideran
reales, son las menos realistas de todas, pues el crecimiento es un hecho
¥y segln ellas no habrfa crecimiento posible,

La teorfa del equilibrio, nunca pretendié ser otra cosa que una
abstraccién para el anflisis econémico. De abstraccién idezl paséd a ser
considerada como realidad, como frecuentemente sucede con las ideas,

especialmente después de muertas,

/Postula como
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Postula como objetivo de la cccibén politicz, la estebilidad de los
precios; cuando es sabido que la historia del progreso de la humonidad
va asociade a la depreciacibn secular del valor del dinero. Y cucndo es
cierto que, a corto plazo, el crecimiento equilibredo no es posible, sin
un avance moderado, de los niveles generales de precios,

De aquf, se generaliza y extrema la conclusién, para llegar a afirmsr
que el crecimiento y 1la inversién llevan aparejados una inflacién pertur-
badora. Y someten a la anatema de inflacionistas o devaluacionistas, a
cuantos postulamos un mayor progreso como posible,

Olvidan que ellos mismos postulan un mayor progreso, aungue no
siempre lo consiguen con sus métodos de trabajo,

Olvidan también que la inversién sélo es infleciocniste, si no
aumenta la productividad, y que por el contrario acelera el progreso, si
el incrementc de la productividad que procura, iguala a la demcnda prrs
consumo que crea,

Olvidan también, que leas grandes espircles de inflecién, precics-
salarios, sblo se han dado en la historia comc ccnsecuencia de grandes
guerras o cat4strcfes internacicnales, o politicas, ¢ en motivc del
exagerado gasto en inversién no productive por mctives suntuarics, c
para el esfuerzo de mentener sus niveles de vida a lcs peises monoprcduc-
tores 2 la cafda de los mercados de sus productos principales de exportac: ‘i,

Y en muchos casos, se hon logrado amincrar sus efectcs, y en tcdos
hubieron podido ser reducidos, con una pclitica mfs inteligente, de balen-
cearla con el incrementc de la productividad, o frencndo la inflecién de .
salarios, sin 12 cual la de precios prcntc llega a su fing

Ccnsidera que la inversién se ajusta 2l ahcrrc por 1lc cferta en el
mercado, cuandc es sabido que la inversién =l reclizerse generc ‘ingreso
con efecto miltiplicador, y el efecto de incrementc del ingresc, determina
el incremento del chorro,

Asociado directcmente 21 peligro inflacicnists de le inversién, surge
la tesis de que la inversién pfiblicc se tiene que hacer necescricmente a
expenscs del ingreso fiscal. Y que el presupuestc deficiteric es sinénimo
de inflacién, Olvidan la cdiferencies entre gestc e inversibn, Si 1o inver-
sién es imprcductive -lo mismo da que sea pdblica que privede, y que se

haga con ingreso fiscal que con déficit- prcducird incrementc en la demcnda

/per encimn
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por encima de la productividad. Aun en el ceso de 1o inversién piblica
directamente improductiva, puede ser éstc equilibraderz, si sirwve para
estimlor la demande efective, en casc de su deficiencia; o si estimule,
en medide suficiente, el incremento de la productividad en otros sectcres,

Consideras lcs costos comparatives ceme factor esencicl del equilibrio
internccional, clvidando que el incremento del ingresc, y con ello el incre-
mento del poder de compre, hace muy diffcal que el equilibrio del comercic
exterior se produzca en lcs términos de la teorfa clisica,

Todos estos puntos de vista se originan desde el 4ngulo purcmente
monetario con que se cbserva la economfa, (Enfermedad infantil de la
economia y de los eccnomistas, por la que muchcs hemos pasado,)

La construccién monetaria parte de la famosa ecuacién de Fisher,

all4 por el afio 1913, segin la cual, el volumen de circulante por la
velocicad de circulacién, es igual al volumen de las transaccicnes (MV = T).
Y de ahi que el volumen del circulante determine el alza y la baja de los
precios, costos, salarios, ganancias e inversién, Y pcr lo tantc, cuando
el equilibrio se rompe, presionando el circulante por restricciones se
puede llegar a un nuevo equilibrio interno y extericr, via descensc de los
salarios, costos y ganancia,

Es curioso que cuendo este tecria aparecié los que hemos clceonz:s
atn su épaca de boga activa, todavia recordamos las frenéticas protestss
con que nuestros padres le recibieron como irreal y revolucionaria. Hoy
que la critica la hz abendonado come une simple tautologfa, sigue pescndo;
¥ los pertubadores y revolucionarics somos los que no la tenemcs por v&lida,

Supone que el dinerc puede ser redundente o escaso y compete a la
banca central reguler su volumen, cuanco el dinero se ajustco inevitablemenze
al grado de actividad ecconémice,

Olvidan que segfin le misma tecrin, el dinero se 2justa automfticamente
2l volumen de las transccciones, por aumento de velocidad, y por ende, alz-
del tipo ce interés. Por consiguiente, la zccién de la benca centrzl es
ninguna, ccmo accién directa sobre los precios,

Nadie, ni en la época de mfs espectacular entusiasmo clasicista pre-
keynesiano, ha pensaéo otra cosa que en le accién del tipo de interés a corto
plazo al influir sobre é1 a largo plazo, influfa en la inversién. Es decir,
por paradoja, la accién de la bonca centrzl pers operar sobre la demande
tiene que operer scbre la oferta, de la que aquella dépende.

/Es bien
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Es bien sabido, que la cccién nmonetrria que casi nunca sirve paro
estimiler le actividad, es en cembio, crne muy pcederosa para frenor el
crecimiento; pero nunca consigue estcbilizor los precios, si no es a
expensas de reduccibén rcdicel del crecimiento y a niveles tan infinos
de empleo y salerios que ningunc comunided civilizede osaria promover.
¢Y con qué fin? .

Una accién monetoria & mited de cemino significe, ccmo cice Kaldor
con gracejo, el que los ministros de Hacienda y los gobernadores de los
bancos centrales "con habilidad parecida y la seguridad de tacto de un
bailarin en la cuerda floja" lograran mantener la ocupacién a un cierto
nivel requerido, que ni fuere corto ni exageradamente elevado,

Es muy curioso que las basesde la teorfa del crecimiento, o sean
los principios b&sicos keynesianos, fueran expuestos en esta escuela hace
quince afios por un hombre de alta cultura y sagaz politico que las
escribié después de una larga experiencia como Ministro de Hacienda, en
la que la inteligencia de los principios del crecimiento le permitieron
sacar a la economia mexicana de su estancamiento, superar unc grave crisis
yponer las bases de la economfz modernz de nuestro peis. No es raro ¥y
ello completa el cuadro técnico, que coincidiera con la revolucién
agrarin mexicana, que aunque quizés no haya aun producido los frutos plencs
de su significacién econémice, el zumento de la productividad de le pzrcels
-ejidal, ha liberado grandes proporciones de tierres,que merced a los
trabajos de irrigacién emprendidos por aquel Gobierno y los que le suce-
dieron, hz sumentedo 12 productividad agricola genercl (y crendo las bzses
para un considercble incremento ulterior; y 2 costos muy bajos de inversién
adicional. De lo que puede razonablemente espercrse el "despegue" de la
economfa nacional a un franco crecimiento), -

Debe decirse en nuestra disculpa, que este fenbémeno no fue sélo
nuestro., Hubo un movimiento paralelo en lcs Estados Unides a rafz del

fin de 12 guerra, con el establecimiento de las famcsas agencias inter-
n~cionales, Fondo Mcnetario y Bence Mundial, que desviadas, desde su
origen, del pensamiento keynesiano que les dio vida, ejerciercn poderosa
influencio scbre nuestros economistas ccntemporéneos. Y hesta hoy, en

los Estodos Unicdos, nc empieza a advertirse la vuelta a2l buen camino,

/XI No vayamos
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No veyamos a creer (1o que por otra parte seric critica fécil) que
el crecimiento pyede ser tan fuerte y ten rédpido comc fuers de desear.

Aun en la construccién optimista de Keldor, muestra sus propias
limitaciones.

En primer lugar, el concepto de Kaldor, capacidad para absorber la
innovacién técnica, presupone en primer luger, ajuste de situcciones sec-
toriales de baja tasa de crecimiento, normalmente la agriculturz; porque
como el mismo Kaldor expone, lo tisa de crecimiento genercl estd limitadc
por el sector de crecimiento inferior.

L2 habilidad y adiestremiento de le mono de obrf, las condiciones ce
instruccibn, las limitaciones efectives en los incrementos espercdos en
la productividad, la decisién de los empresarios en la adopcién de nueves
técnicas, 1la proprcién del equipo instalado en condiciones de semiobsoles-
cenciaj y la falta de condiciones b&sicas, comoc transportes y servicios de
cormnicacién en general. Y sobre todo, las condiciones de cultura de
obreros y emprescrios, son factores limitcotivos contra los que hay gue luchor,

En segundo lugar, el factor limitativc por excelenciz en cendicicnes
de economfa abierta, es la presibn que se origina en formn desfoveroble
sobre el balance de comercio con el exterior,

En efecto, el incremento del ingreso, al incrementor 1z derende,
incrementa tembién generalmente 1o demande de bienes del extericr, tanto
en bienes de produccifén como de consumo,

Este desequilibric tiene que ser estructural, cu~ndo uno econoniz
poco descrrollada comercia con otre de alto nivel,

12 segunda suele caracterizarse en gque propende al desequilibrio
porque su productividad, avenza m&s que la demonda efectiva, lo que le
impulsa a vender. Mientras que en la economia poco desarrollada, sus
desequilibrics consisten en que la tasa de creciuiento de la demanda
efectiva avenze més que la de 1o productivided, lo que impulsa a comprar,

Cucnde ambas estuvieran en perfecto crecimiento equilibrado, cesaria
tebricemente el problemc. Perc esto es verdedercmente diffcil de suponer
en 1o rezlidad. S6lo una clars comprensifn de lo cooperacién internacionsl
puede aliviar el problema,

/Algo asi
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Algo asi hobic sido intuido por 1la teoric cl”sica del comercio inter-
nacional; aunque por 2nflisis deficiente cargebe el equilibric ¢ desequili~
brio fundementolmente a las situcciones comperatives de los precics. Y
hay que reccnocer que en los tiempos que precediercn a la primera Guerra
Mundial, el sistemn de comercio infternacicnel funcioné mejor; sin duda
por le roz8n apunteds (eparté de ctras razones de movilidad del copitel,
etcétera); porque no es cbstéculo a este supuestc de equilibrio entre dos
pcises, el que el crecimiento equilibrcdo de un pafs sea clto y el del
otrc muy reducido, Por fin, el desequilibric ccn €l extericr no es otre
cosa que efecto del exzesc interno de le demends sobre su propin ofertc,

No es dificil demostrar en cunlquier mementc ce un~ eccnomie en
crecimientc, que el desequilibrio del balance de mercarcias es estructural,
Pero esta deficiencia estructural endémica, no se puede corregir por deva=
luaciones, que sélo son aplicables a los casos estructurales temporales
(dirfamos mejor no estructurales), Prueba de ello es que en las propuestas
keynesianas de Breton Woods, se establecid§ el Banco Mhnd%al, para tales
fines, llamindolo y no por casualidad, Banco de Reéconstruccién y Desarrollo,

El que esta institucién apenas haya trabajado, no desvirtfia la’ idea
matriz de su fundacién, esto es, suplir les deficiencias estructurcles de
balance de pagos, que determina-el crecimiento de los paises atrasados,
que tienen que comerciar con aquellas economias de 2lto nivel,

El préstamo internacional, del pais o pafses avenzados de meyor
comercio, es tanto su necesidad como su convenienc¢ia. Siendo caracteristica
normel de éstos el exceso de productividad sobre su -demanda efectiva, del
mismo modo como en el orden interno, le utilided del excedente econémico
no se rezliza mientras no se opera la inversién; en el orden internacional
conviene trasleder 2l extericr por vin de préstamo de cobro diferido, el
excedente no invertido. Con ello el po{s avanzado equilibra mejor su cre-
cimiento, aumentando su demende efective, y fevorece a 1o vez el desarrollo
de los demfs con gancncia pera la estobilidad del crecimiento econdémico
universal, El pnfs prestemista realiza un beneficioj el provecho del
prestatario depende, ccme en tode caso de inversién, en cucnto mejore su
productividad interna, : .

En curnto nc sea asi, es menester scudir o medides de ccntrol de

/importaciones, en
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importaciones, en definitiva sobre los mismos principios del Sistema
nacional de List, que fueron la kase del crecimiento industrial de
Alemania, y rigurosamente aplicados en el desarrollo inicial de la
economia norteamericana.

Cuanto mayor sea el efecto que se obtenga de las defensas del
comercio exterior y mayores las ayudas del préstamo externo, mis
elevada podré ser la tasa de crecimiento,

Dentro del limite quc procuren estas defensas y del momento de
la ayuda externa, podré crecer la demende efectiva; medida en este
caso por el monto de la misma, que hcbituslmente se dedica a importa-
ciones no compensadas por los ingresos externos normeles.,

En todo caso constituye un limite al crecimiento. Si excediera
del merco descrito, 1la tasa de crecimiento tiene que ser reducida.

Pero en ningin caso, parece técnica apropieda le de comprimir indiscri-
minademente la demande efectiva por restriccién monetaric y 2lto tipo
de interés; porque parea afecter a la demanda misma, es menester reducir
la inversidn productora y en especial a la de los sectores de consumo e
inversién mAs necescrios, que son los que por lo comin ofrecen menos
ganancia a los emprescrios. Ccn ello se acentuaré mfs le disparidad,
en vez de corregirla,

Es més adecuado, formlar programas de inversién en los que‘se
mida el monto esperado.de le tasa de crecimiento, seleccionando cuido-
doscmente aquellas inversiones de meyor productivided directs y derivadea,
y de menor efecto en la tasa de crecimiento de lo dem-nde efectiva.

XII

Como complerento hagamos clgunas consideraciones de cplicacidén de
los principios del crecimiento al desarrcllo econbémico, o mejor dicho,
al desarrollo de lrs econcmics poco desarrollades,

Es frecuente sefizlar como dife;cncia, quiqés demasiado general, pero
si bastante ilustrativa, entre economfas de d to avance y paises subdesa-
rrolladocs, que en los primeros el prcblena principal‘consiste-en defectc
de la demanda efectiva relativamente a alta productividad; lo que desanima

a los empresarios, y reduce mds le inversién. Mientras que en los paises

/subdesarrcllados, la
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'subdesarrolladcs, la procuct1v1dud es beje relativemente al crecimiento
de la demande efect*va, 1lc gne en definitive significa inflacién,

Pero asi ccmo én el primer‘casc, & nedie se le puede ocurrir reducir
la productividad; én el seguhdc'tampbco es tritamientc equilibrader
redicir el crecimiento, presionando la dennnda 2 la baja. En ambos
casos, el trotamiento es el estimulo de la -inversidn, o la inversién
autbénomn., Pero eligienco el cordcter ce la inversién ccn distinta.
finelidad y criteric, a saber, la inversién keynesicna pera. expansicner
le demnnde efectiva en los paises avanzades, aun cuando no fcmente demasiado
la productividad. Y en los paises de subdesarrollo, eligiendo como ya hnmos
apuritado, la inversién de méxima y mis -inmedista procuctividad, relativa-
nente al incrementc de la demanda efectiva que prcveque.

Deciamos que esta diferenciacién es demasiadc general, pues es
frecuente que en econcifas de ciertc crecimientc, perc insuficientemerte
desarrolladas, puecen coexistir y con frecuencia ccexisten, las dos clases
de desequilibrio, el cdefecto de la demenda efgetiva, con ciertc grado
de desempleo keynesiano, y la bzja tesa de prcductividad, ccn deserpleo

rxista ¢ disfrazado en el sentidc cde Nurkse.-.
" Curnde le demrnda efectiva es deficiente y el prepio tiempo se
pra"tlcan restriccicnes ‘mcnetsrias para combatir 1t inflacién, es mis
erosimil atribuir esta deficiencia a la banca central y a2l tipo alto de
interés que a la falta de espiritu emprendedor cel pafs. .

La.c01nc1denc1a de embas deficiencias, la de la demonde, efectl ey
1a de la préductividad, tiene que ser sectoriel; y por. ello no llGVu apo-
rejada, ‘como resultarie en simple rezcnemiento légicc, 1la estabilidad del
creclma.entoe Pero desde luego, ccmbinandc ambos efectos se recuc e indu- .
dhblemente la tasa de crec1m1ento que viene dominada por el sectcr de
mayor retrgsc, cono ya hemos apuntado, 4 ,

Y asf se da el casc paradéjico de que en eccnomias subdesarrcliadas,
existan y pueden existir capacidedes instalades de produ"clén no utlllngaS
plencmente, y &l propic tiempc el que 1~ frltae de prccuct1v1cgd se tracuzea
en inelasticidad estructural de le cferte y, por lo tentc, en efectos infla-
cionistas que se transfieren de los sectcres-de beja productividad a los
de mds a2lto ingresc, con clza de lrs utilidades nc ganndes, viz cumentc de
precios. Se acentfGa asi la desigual distribucién del ingresc, que desvie

. /12 inversién
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la inversién a los sectores espaculativos e industrias de lujo, con
progreso de los grandes nficleos de poblacifén y con menor elevacidén de
loc nivele:z de vida de los sectores bésicos de baja productividad.

~

XIIT

De este cuadro, se deducen f&cilmente algunas consideraciones
principales, entre las muchas que pueden hacerse, en materia de lo
que se ha dado en llamar por Hirschman "estrategia del desarrollo",

En primer lugar, es comin sentir de todos cuantcs se ocupan del

desarrollo econdmico, el abandono de la polftica del laissez faire;

que ni puede asegurar el crecimiento, como esperaban los fundadores de
la ciencia econdmica, ni garantiza la estabilidad del mismo.

La critica de las contradicciones del sistema liberal que no3
hizo Kaldor en las tantas veces referidas conferencias, es en mi concepto
la apreciacién mds exacta que he lefdo entre la profusién de literatura
sobre la materia, No es menester insistir m4s en ello,

S5in embargo, no son tan claros a mi parecer los argumentos de los
que postulan vna planeacién econémica rigida, Camino mis prictico ea
estimilar la inversiéfn en el sistems econémico en funcionamiento, en que
cada pafs vive. -

Esto es, procurar invertir mayor proporcién del producto bruto;
conseguir la mds alta rotacidn posible inversién-~producto; haciendo el
crecimiento del consumo, inferior al del ingreso, para procurar que se
iguale a su oferta respectiva; y asi proveer de los medins de produceién
que completen la deficiencia de capital. Eillo no implica, ni debe
implicar, estabilizar el crecimiento del consumo en las clases mds modes—
tas, sino al contrario, Y presionar, en lo posible, por vfa fiscal

(expenditure tax) el consumo suntuario,

Es claramente conveniente acentuar por poifticas, de tipo bajo de
interés, la diferencia entre la ganancia y el costn del dinero,

Una organizacién bancaria ortodoxa y lo m&s neutral posible, en
el sentido de que la capacidad de creacién de medinrs de pago, sea el
correlativo indispensable del efecto multiplicador de la inversidén, lo

/que fue,
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que fue, a mi parecer, lo que hizn posible el crecimiento econémico
generalmente.satisfactorio de los afios que precedieron a la primera
Guerra Mundial. - ) .

Es decir, el ajuste de ahorro e inversién que se operaba aparen—~
temente a través de los mercados, con pequefios ajustes a corte’ plazo de
los tipos de “interés, era s6lo pnsible porque la banéa comercial o de
depésito ortodoxa, creaba medios de pago en la medida necesaria al
incrementc del ingresn, efecto multiplicado de la inversién, ajustédndose
precisamente a las transacciones de las mercancfas y a corto plazo, para
evitar los stocks excesivos, ‘

"Pyes la teorfa cuantitativa, como dice Keynes, =610 es vé&lida
cuando. el volumen circulante coincide: con la demanda efectiva,!

Para corregir la mala direccidén de le inversién hacia el campo
especulativo, y las industrias de lujo, motivada esencialmente por la
mala distribucién del ingresc, los correctives fiscales son sencillos
y adecuados, via gravamen o reduccién de tasas a las producciones mis
necesarias, sobre todo, a las gue hagan frente al consume e]emehtal.

La inflacién comn métndo de estimular el proceso productivo, no
se recomienda, porque tiene mis incnnvenienteé\que ventajas, especial.-
mente en-las economfas subdesarrolladas, que ya de por si propenden
a ella; por las deficiencias en-el crecimiento de la productividad, que
. .se manifiesta.por la inelasticidad de la oferta, =~ °

. Corregir en lo posible -la inflacién que ha'de'aqampaﬁar'él précesn
-de crecimiento, es indispensable, ' Péro su correccién no es indicada por
“¥ia monetaria, que la experiencia universal muestra que no 15 lOg}a
corregir y en cambio reduce la tasa de crecimientn, Es m4s ficil corre-
girla conteniendd el alza de salarins, en lo que no justifidué‘el alza
de-la productividad. Ello es suficiente ponue cuando el alza de los
precios no se traslada al alza de los sslarios, la disminucién de la
demanda que la propia alza de precios determina, corrige ala larga 1a
inflacién. Esta polftica va ganando-terreno en los pafses altamente '
desarrollados (el Secretario del Tesoro:Norteamericano, Dillon, ha hecho
declaraciones muy interesantes sobre este particular); y es la justifi~

cacién y la pr4ctica de 1la polftica de salarios de los pafses socialistas,

"Una cierta
/
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Una cierta alza del salario minimo en el sector agricola y en
sectores similares puede ser, sin embargo, recomendable; espscialmente
en cuanto estos sectores tengan retribucién inferior a la que corres—
ponda a la tasa promedia general de incremento de la productividad. Si
va acompafiada del incremento de la productividad agricola y de la reduc-
cién del interés; como factor grave del costo de la empresa agricola, es
indudable, Y ello, con el efecto inmediato de transferir demanda.’a los
sectores de produccién de bienes de uso elemental, que tengan capacidades
productivas no utilizadas.

) Es esencial el incremento de la tasz de productividad agricola en
todos los sectores, especialmente en el ejidal, mediante una mayor ele~—
vacién de la tecnificacién (selecciédn de semillas, fertilizantes e insec-
ticidas, genaderfa y crédito a largo plazo),

Una decidida accidn en este sentidn, aprovechando los esfuerzos de
inversifn ya realizados en mteria de irrigacién, puede ser tan efectiva,
que por si sola resuelva todos los problemas principales de nuestro cre-~
cimiento, Nada mejor, porque no sflo se eleva la tasa de crecimiento
general sino también porque permite esperar fuertes incrementos de pro-~
ductividad, con mfnimrs efectos sobre la disparidad entre la demanda
efectiva y la oferta,

De cualquier ferma, todos los escritores que tratan pr&blemas de
desarrollo recomiendan la inversién aubténoma del Estado, que se consicera
especialmente indigpensable en las economfas subdesarrolladas, tanto para
acelerar el crecimiento, como para corregir los desequilibrios del creci-
miento mismo,

Pero a ﬁi parecer nn se puede olvidar que la inversifn piblica tiene
el caricter de inversién "auténoma" y que su misién no es s6lo complementar
el defectr de la "inducida" sino procurar que también ecstimule el creci-
miento inducido de la inversién privada,

Es diffcil en una economfa poco desarrcllada prescindir de ella,
pero tampoco es conveniente prescindir de la privada que induzca, ni
dejar de medir el efecto de aquélla, para calcular el crecimiento general,
Cuanto mayor sea el efecte inductor, menor tendrd que ser el esfuerzo de

la piblica, o mayor su impacto en el crecimiento general.

/Nada mds
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Nada mis errfneo, por otra parte, que tratar de compensar el efecto
en la demanda efectiva, que la inversidn pf@blica promuevay; con restric-
ciones monetvarias a la privada, pues ellc acentdia la presifn inflacionista
en vez de_corregirla, ya que la ptblica que por lo general va enderezaca
a obtener medios de produccifn y a largn periodo de tiempo, si no va '
seguida de la produccién mis intensa afin de medios de consumo, que es 2
lo que una buena parte de la privada propende, acentdia la disparidad entre
demanda y ~ferta,

Es decir, si los recursos mnnetarins que se dediquen a la inversién
pdblica; se retiran de la privada, el efecte inflacionista es igual que
el del "sobregiro®; en la Banca Central, si la inversifn pibiica no incre-
penta la productividad total. Y ademés, se reduce la tasa de crecimientos

Cuando el volumen de la inversifn piblica, sumado a la privada
inducida, tenga que ser limitadn en razfn a las consideraciones antedichas,
que limitan la tasa de c¢recimiento, la piblica debe dirigirse preferente-
mente al e stablecimiento de condiciones generales econémicas indispensables
al desarrcllo,

EL grade de preferencia de wna inversifn publica a otra, en razdn a
su lapso productivo, puede depencer en gran parte de la relacifn de incre—
mento de la productividad de la privada, respecto a la tasa total de creci~
miento de la demanda efectiva,

En el mismo orden de ideas, la preferencia general de la inversién
hacia bienes de produccifng; depende de una parte de la velocidad que se
Quiera dai al crecimiento; de la posibilidad y conveniencia de %estringir
el consumo y del grado de alza de precios gue pueda soportar la econcmfa,
sin incurrir en la espiral precins-galarios, o mds bien utilidades-salarios,
como diria Kaldor. ‘

No esperc haber podido dar sciucidn a los temas apenas esbozadns ea
estas conferencias; per» si he lcgrade la presentacién de un inventaric
de problemas, a cuyo estudio ulterior os sintdis atrafdos, creo haber

cemplido el encargo con que me honr# el Director de la escuela,



