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Republica Dominicana

La CEPAL estima que en 2016 el crecimiento econdmico de la Republica Dominicana
se mantendrd por encima del producto potencial, en un 6,4% (frente a un 7,0%
registrado en 2015). Esta expansion se sustenta en el dinamismo de la mineria, la
construccion, el turismo y el sector agropecuario. De acuerdo con el programa de
consolidacion fiscal, se prevé que el déficit del gobierno central sea de un 2,3% del
PIB al término de 2016, lo que implica un superavit primario cercano al 0,6% del PIB.
La disminucién del valor de las importaciones de combustibles —como consecuencia
del bajo nivel del precio internacional del petroleo—, junto con el dinamismo de la
llegada de turistas y de las remesas, compensaran la baja de las exportaciones de
bienes (tanto nacionales como de las zonas francas) y arrojaran una disminucion del
déficit de cuenta corriente, del 1,9% del PIB en 2015 al 1,7% en 2016. Al término del
afio la inflacion se ubicara bajo el limite inferior del rango meta del banco central (que
abarca del 3,0% al 5,0%). Por su parte, la expansion de la actividad econémica
incidira en una reduccion de la tasa de desocupacion abierta en 2016.

Los esfuerzos del Gobierno para equilibrar las cuentas publicas se veran reflejados en la continuacion
de la tendencia a la baja del déficit pablico, observada desde 2012. Si bien hasta agosto de 2016 los
ingresos totales anotaron una caida interanual del 19,7% en términos reales, cabe recordar que este
resultado se debe al efecto pasajero de los ingresos registrados en 2015 como resultado de una
transacciéon extraordinaria de recompra a descuento de la deuda de PETROCARIBE (que fue
contabilizada como ingreso en el apartado de donaciones del exterior, de acuerdo con las normas del
Fondo Monetario Internacional (FMI)). Si se excluyera el impacto de esta transaccion, los ingresos
totales registrarian un aumento real del 5,6% durante este periodo. En ello incidio el crecimiento del
5,4% de los ingresos tributarios.

Por su parte, hasta agosto los gastos totales se incrementaron un 11,4% en términos reales,
como resultado de alzas de los gastos corrientes y los de capital del 10,7% y el 15,1%,
respectivamente. Este marcado crecimiento se explica por el aumento de la ejecucion del presupuesto
en el periodo previo a las elecciones presidenciales celebradas en mayo. Sin embargo, se espera una
desaceleracién en la segunda mitad de 2016, lo que arrojaria al término del afio un resultado de las
cuentas publicas en linea con lo proyectado en el
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Hasta septiembre de 2016, la deuda
publica era equivalente al 37,0% del PIB (un
24,0% correspondiente a la deuda externa y un
13,0% a la interna), cifra superior a la observada
a finales de 2015, del 35,4% del PIB. El
incremento responde al saldo deficitario de las
operaciones del gobierno, que fue financiado en
parte por la emision de dos bonos soberanos, en
enero y en junio, por un monto total de 1.500
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La tasa de politica monetaria se mantuvo PIB -=-inflacién
sin cambios durante los p_rlmeros nL’!eve meses de Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe
2016; en octubre se incrementé 50 puntos (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
basicos, quedando en un 5,50%, movimiento que
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2 Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)
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expandio un 12,5% en términos interanuales, en
linea con el dinamismo de la demanda interna, y estuvo orientado principalmente hacia los sectores de

la construccidn, el comercio y los hoteles y restaurantes.

A fines de septiembre de 2016, el peso dominicano mostraba una depreciacion nominal frente
al dolar del 1,5% respecto del valor de cierre de 2015, mientras que el tipo de cambio real bilateral
exhibia una depreciacion del 2,4%. La mejora de los términos de intercambio y, en particular, la
reduccion de la factura petrolera incidieron en que la depreciacion se mantuviera en niveles
moderados. Las reservas internacionales netas registraron en septiembre un saldo de 4.939 millones de
ddlares (equivalente a un 7,0% del PIB), lo que representa una disminucién de 257 millones de délares
con respecto al monto reportado al término de 2015.

El valor total de las exportaciones presentdé una disminucion interanual de un 2,1% en el
primer semestre del afio, debido a una baja de las exportaciones nacionales y de zona franca (del 1,9%
y el 2,2%, respectivamente). En cuanto a los envios nacionales, el dinamismo de las exportaciones de
oro y productos agropecuarios no fue suficiente para contrarrestar la caida de las exportaciones
industriales. En las zonas francas, el buen desempefio de las exportaciones de equipos médicos
compens@ parcialmente las bajas registradas en los envios de textiles y productos eléctricos. Por su
parte, las importaciones presentaron una reduccion marginal del 0,3%. El dinamismo de la demanda
interna se vio reflejado en el notable aumento de las importaciones de bienes de consumo y de capital,
frente a una evolucién negativa de las compras en el exterior de combustibles y de las realizadas a
través de las zonas francas.

Debido a la sostenida expansién de los flujos de remesas y de los ingresos por concepto de
turismo, que hasta septiembre de 2016 crecieron un 4,7% y un 10,0%, en términos interanuales,
respectivamente, se prevé una ligera disminucion del déficit de la cuenta corriente al término del afio.
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Por su parte, la inversion extranjera directa alcanzé un monto de 1.092 millones de doélares en el
primer semestre, lo que representa un aumento del 8,0% respecto del monto registrado en el mismo
lapso de 2015; se destind principalmente a los sectores de comercio e industria, mineria y turismo.

El PIB se expandié un 6,9% en el periodo comprendido entre enero y septiembre, en
términos interanuales. Destacé el buen desempefio de los sectores de la mineria, la construccion y la
actividad agropecuaria. Por el lado de la demanda, la expansion sigue impulsada por el consumo tanto
publico como privado y por la formacion bruta de capital. En esta Gltima variable inciden los
proyectos de infraestructura vial, asi como las inversiones en el sector turistico y la construccion de
escuelas y de viviendas de bajo costo.

En octubre, la inflacion interanual se ubico en un 0,9%, lo que obedece al descenso del
precio de los alimentos como resultado del repunte que mostrd la produccion agricola en 2016— y del
precio internacional del petréleo. La inflacion subyacente interanual fue de un 1,8%. Por su parte, el
dinamismo de la actividad econdmica incidié en la reduccion de la tasa de desocupacion abierta, que
pasé del 6,0% en abril de 2015 al 5,7% en abril de 2016.

Para 2017, la CEPAL estima un crecimiento real del PIB de alrededor del 6,2%, impulsado
por la sostenida expansion de los sectores de la construccion, la mineria y el turismo. La recuperacion
esperada del precio internacional del petrleo generard presiones que podrian hacer converger la
inflacion al rango meta del banco central, después de dos afios en que se ha mantenido bajo dicho
rango. Asimismo, se observard un aumento del valor de las importaciones de combustibles, que sera
parcialmente contrarrestado por el dinamismo de las exportaciones mineras, los flujos de remesas y la
llegada de turistas al pais. Como resultado, el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos se
ampliard moderadamente, alcanzando el 2,0% del PIB. Se espera que el déficit del gobierno central se
sitGe en torno al 2,3% del PIB.



