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Honduras

La Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima que el PIB
de Honduras creceria un 3,3% en 2023. Esta expansion se sustentaria en el consumo,
impulsado por los ajustes salariales implementados este afio y el mayor flujo de
remesas, el crecimiento del crédito privado y la mayor inversion publica. Sin embargo,
el crecimiento sera menor que el observado en 2022 (4,0%), como consecuencia de una
menor demanda externa.

En 2023, el déficit fiscal del gobierno central rondara el 4% del PIB (1,3% en 2022), debido a mayores
niveles de gasto social e inversion publica orientados a la construccion y rehabilitacion de infraestructura
en el sector eléctrico y carretero. El déficit de la cuenta corriente cerrara 2023 en torno al 3,7% del PIB
(6,5% en 2022), por una contraccion de las importaciones, en especial las de bienes para la
transformacion (maquila). La inflacion se ubicara entre el 5,0% y el 6,0% (9,8% en 2022), influida por
la reduccion de los precios internacionales de los combustibles, las materias primas y los insumos
agricolas, asi como por la desaceleracion de la demanda interna. La tasa de desocupacion se ubicaria en
torno al 8% (8,9% en 2022).

A agosto de 2023, los ingresos corrientes del gobierno central registraron un aumento interanual
real del 1,3%. Los ingresos tributarios presentaron una contraccion del 0,5% real interanual a causa de
la disminucion de los impuestos directos (-10,1%). Por su parte, el gasto experimentd un incremento
interanual real del 15,2%, debido al aumento del 9,1% y el 80,6% real interanual en los gastos corrientes
y de capital, respectivamente.

Al tercer semestre de 2023, el saldo de la deuda pulblica total fue de 15.979 millones de délares
(46,5% del PIB, 5,3 puntos porcentuales menos que en diciembre de 2022). La deuda interna fue de
6.645 millones de délares (19,3% del PIB), monto un 2,3% menor que el registrado en diciembre de
2022. La deuda externa ascendio a 9.334 millones de délares (27,2% del PIB), monto un 2,1% menor
que el registrado en diciembre de 2022. Los préstamos internacionales recibidos entre enero y junio de
2023 suman 150,4 millones de dolares y se han destinado al apoyo presupuestal y la ejecucion de
proyectos de inversién pulblica, en especial el
proyecto de fortalecimiento del complejo Honduras: PIB e inflacién, 2021-2023
hidroeléctrico Cafiaveral-Rio Lindo.

T 12
28 11

En marzo de 2023, el Gobierno presentd . 110
ante el Congreso Nacional el proyecto de Ley de ]
Justicia Tributaria, con el que se busca agregar el
principio de progresividad al sistema tributario y
eliminar la posibilidad de condonar deudas
tributarias. A la fecha de cierre de este informe, la
propuesta atn no habia sido aprobada.
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PIB, tasa de variacion en cuatro trimestres
Inflacién, tasa de variacién en 12 meses
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PIB Inflacion
Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
sobre la base de cifras oficiales.



En los primeros 11 meses de 2023, la tasa
de interés de politica monetaria se mantuvo en un
3,0%. El Banco Central de Honduras (BCH)

Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Honduras: principales indicadores econémicos, 2021-2023
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

a/ Estimaciones.

b/ Datos al mes de septiembre.

¢/ Datos al mes de julio.

d/ Una tasa negativa significa una apreciacion real. Se refiere al tipo de
cambio real efectivo mundial.

e/ Promedio ponderado de las tasas de depdsitos.

f/ Datos al mes de agosto.

g/ Promedio ponderado de las tasas activas en moneda nacional.

h/ Incluye errores y omisiones.

Gltimo trimestre de 2022).

A julio de 2023, el crédito al sector
privado aumentd a una tasa interanual del 19,7%
(17,5% en el mismo periodo de 2022), impulsado
por las medidas de apoyo crediticio del gobierno.
Los sectores con mayor expansion del crédito
fueron los de consumo (25,6%), bienes raices
(22,1%) y comercio (20,0%). En octubre de
2023, las reservas internacionales netas
ascendian a 7.595 millones de dolares, un 10%
menos que en diciembre de 2022. Esta reduccion se explica por la venta directa de divisas para la
importacion de combustibles y el pago del servicio de la deuda.

En marzo, el Gobierno hondurefio establecio relaciones diplomaticas con China. A la fecha de
cierre de este informe, ambos paises habian firmado 22 acuerdos encaminados a fortalecer las relaciones
de tipo comercial, politico y cultural, asi como a incentivar la cooperacion y el apoyo en los ambitos de
desarrollo cientifico, tecnolégico y de comunicaciones.

Las exportaciones de bienes sumaron 8.086 millones de ddlares entre enero y agosto, un 5,8%
menos que en el mismo periodo de 2022. Las exportaciones de maquila disminuyeron un 11%, y, pese
a los mayores volumenes de comercio, los envios de café presentaron una contraccién del 0,6%, debido
a una reduccion del precio internacional del 16,7%. Las importaciones sumaron 12.968 millones de
dolares, un 7,4% menos que las registradas en el mismo periodo de 2022. Las importaciones de bienes
para la transformacién (maquila) y petr6leo y combustibles se redujeron un 29,2% y un 5,9%,
respectivamente. En los primeros ocho meses del afio, el comercio de bienes registré un déficit de 4.883
millones doélares (9,9% menos que en el mismo periodo de 2022). Al primer semestre del afio, el
comercio de servicios present6 un déficit de 1.077 millones de ddlares (9,3% menos que lo observado
en el mismo semestre de 2022).

Los flujos de entrada de inversion extranjera directa (IED) en el primer semestre de 2023
sumaron 400,3 millones de dolares, un 19% menos que los informados en el primer semestre de 2022.
La reduccion se explica principalmente por el pago de deuda por parte de empresas importadoras de
combustibles. La mayor captacion de IED se observd en los sectores financiero, de electricidad y gas, y
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manufacturero. A junio de 2023, el flujo de remesas sumd 4.396 millones de délares, un 7,3% mas que
en el mismo mes de 2022.

En el primer semestre de 2023, el PIB creci6 a una tasa interanual del 2,6%. Las actividades
méas dindmicas fueron: construccion (14,3%), intermediacion financiera (9,4%), transporte vy
almacenamiento (6,0%), y comercio y comunicaciones (ambas con un 4,8%). En contraste, la actividad
de la industria manufacturera se redujo un 5,0%. Por el lado del gasto, el incremento del consumo final
(3,9% con relacion al primer semestre de 2022) se atenud por un descenso de las exportaciones (7,8%)
y la inversién total (publica y privada) (22,7%), dada la reduccion de inventarios privados. Entre enero
y agosto, el indice mensual de actividad econémica (IMAE) en su serie original present6 una variacion
interanual promedio del 5,5%, impulsada por las actividades de intermediacion financiera (21,6%) y
hoteles y restaurantes (13,4%).

La inflacion interanual a octubre de 2023 se ubic6 en un 5,04%. De acuerdo con el BCH, una tercera
parte de este proceso inflacionario obedece a factores externos. Los mayores incrementos de precios se
observaron en los rubros de alimentos y bebidas no alcohdlicas, educacion, salud, hoteles y restaurantes.

En marzo de 2023, la tasa nacional de desocupacién abierta fue del 7,4%, equivalente a 281.984
personas. La tasa de desocupacion entre los hombres fue de un 5,3%, mientras que entre las mujeres se
ubico en un 10,7%. En febrero de 2023 se publicé la nueva tabla de salario minimo mensual, que se fijé
entre 8.134 y 15.754 lempiras mensuales. El ajuste salarial nominal fue del 9,8% para todas las empresas
(3,6% en términos reales).

Para 2024, la CEPAL estima que el PIB de Honduras creceria un 3,5%. Aunque la economia se
vera afectada por la desaceleracién econémica de los principales socios comerciales del pais, se espera una
evolucion favorable del consumo y la inversién pablica y privada, que compense los factores negativos
externos. El déficit fiscal superara el 4% del PIB, ante la intensificacion de la inversion puablica y el gasto
social. El déficit en cuenta corriente rondara el 3,0%. Se espera que la inflacion se ubique dentro del rango
meta establecido por el BCH (4%, con 1 punto porcentual de tolerancia en ambos sentidos).



