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Nicaragua

En 2020 por tercer afio consecutivo la economia de Nicaragua registrara una
contraccion. La Comision Econémica para América Latinay el Caribe (CEPAL) estima
que la caida del PIB sera del 4%, debido a la confluencia de dos factores: i) el hecho de
que el conflicto politico y social que comenzd en abril de 2018 sigue teniendo
repercusiones importantes en diversas actividades econémicas y ii) los efectos adversos
de la pandemia de coronavirus (COVID-19). Con respecto a lo segundo, aun cuando en
primera instancia las autoridades no impusieron restricciones a la movilidad de las
personas dentro del pais ni a la realizacion de actividades sociales y econdémicas, la
demanda interna se ha visto afectada por la incertidumbre y las actitudes precautorias
de la poblacién ante este fenémeno de escala mundial, que también ha redundado en
una contraccion de la demanda externa.

Como consecuencia de una disminucion de los ingresos publicos y de un mayor gasto en salud derivado
de la atencién a la pandemia, al cierre de 2020 el déficit del gobierno central antes de donaciones, como
proporcién del PIB (de alrededor del 1,3%), seria mayor que el registrado en 2019 (del 0,4%); después de
donaciones, el déficit seria del 1,2% (en comparacién con un superavit del 0,3% en 2019). El saldo de la
cuenta corriente de la balanza de pagos nuevamente registraria al cierre del afio un superavit, equivalente
al 5,2% del PIB —menor que el registrado en 2019 (6,0% del PIB)—, debido a que la caida de las
exportaciones ha sido contrarrestada por la contraccion de las importaciones y una expansién sorpresiva
de las remesas (de alrededor del 10%). La inflacién seria cercana al 3,5% al cierre del afio (frente a un
6,1% en 2019), mientras que la tasa de desempleo abierto se ubicaria en un rango de entre un 5,5% y un
6,0% (frente a un 4,9% en el cuarto trimestre del afio anterior).

Los ingresos del gobierno central representaran el 19,0% del PIB al cierre de 2020 (frente al
19,1% en 2019). Entre enero y agosto tuvieron una variacion real interanual del -6,2%, como
consecuencia principalmente de las caidas de la recaudacién tanto del impuesto sobre la renta como del
impuesto al valor agregado interno (-8,9% y -18,5%, respectivamente). Los ingresos tributarios
representan el 92,8% de los ingresos totales del gobierno nicaragiiense. Al cierre del afio, los gastos
totales se ubicaran alrededor del 20% del PIB (frente al 19,5% en 2019). El gasto devengado en el primer
semestre fue un 17,0% mayor que el registrado en
el mismo periodo del afio anterior; el gasto Nicaragua: PIB, inflacion y desempleo, 2018-2020
corriente crecio un 14,0%, mientras que el gasto de
capital aumento6 un 28,7%.
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La deuda publica al cierre del primer
semestre del afio ascendi6 a 7.517 millones de
ddlares, equivalentes a mas del 60% del PIB,
frente al 57,2% al cierre de 2019. La deuda
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A fines del tercer trimestre, el saldo de la cartera crediticia presentaba una caida de un 6,3%
con respecto al saldo registrado al cierre del afio anterior. En cuanto al destino de la cartera, la mayor
disminucién se produjo en el rubro de las tarjetas de crédito (-13,6%), seguido del crédito a las
actividades ganaderas (-12,6%), mientras que solamente el crédito a la industria presentd una variacion
positiva en este periodo (3,7%).

Entre enero y agosto el valor de las exportaciones de bienes cayé un 6,4% respecto del registrado
en el mismo periodo de 2019, impulsado por la contraccién de un 20,6% de las exportaciones del
régimen de zona franca (debido a la caida de la demanda de los Estados Unidos de los dos principales
bienes de exportacion de este régimen: textiles y arneses). El resto de las exportaciones de bienes
aumentaron un 8,6%. Destacan los incrementos de las exportaciones de oro (35,9%) y carne bovina
(12,1%). En el mismo periodo, el valor de las importaciones de bienes cay0 a una tasa interanual de un
8,3%; sin incluir las del régimen de zona franca, la caida fue del 2,0%. La contraccion se concentra en
las materias primas y los bienes intermedios (-11,6%), sobre todo debido a la disminucion de la factura
petrolera (-40,3%), mientras que en los bienes de consumo y de capital la variacion fue positiva (6,7%
y 8,6%, respectivamente).
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Las remesas familiares enviadas a Nicaragua registraron un crecimiento interanual del 9,9% al
considerar el monto acumulado de los primeros diez meses del afio (frente a un 11,9% en el mismo
periodo del afio anterior), a pesar de la contraccion de la actividad econdémica en los paises de origen.
Los flujos de inversion extranjera directa registrados en el primer semestre fueron un 43,7% menores
que los recibidos en el mismo periodo del afio anterior, y se espera que cierren 2020 en el nivel mas bajo
de los afos recientes.

En el tercer trimestre se desacelerd la caida del PIB, que registré una variacion interanual
del -2,7% (frente a un -7,5% en el trimestre anterior), con lo que la variacidn en los tres primeros
trimestres se ubicé en un -2,8%. Las actividades que registraron los mayores incrementos en el
acumulado de los tres primeros trimestres fueron el comercio (5,0%), las actividades pecuarias
(4,5%), la construccion (4,2%) y la agricultura (4,0%); estos aumentos fueron contrarrestados por
las significativas variaciones negativas de los sectores de hoteles y restaurantes (-30,8%),
electricidad (-17,8%), intermediacion financiera (-17,5%) y transporte y comunicaciones (-9,4%).
Por el enfoque del gasto, el consumo total, que es el de mayor peso en la composicion del PIB, cayo
un 1,4%, pero con un comportamiento diferenciado entre el consumo privado (-2,7%) y el de
gobierno (5,0%). Por su parte, la formacion bruta de capital registré una caida importante (-15,0%),
a pesar de la variacion positiva de la formacion bruta de capital fijo (1,8%).

La inflacion interanual en el mes de octubre se ubicé en un 2,69% (frente a un 5,44% en el
mismo mes de 2019), mientras que la acumulada fue del 0,86% (frente a un 4,24% en octubre de 2019).
En agosto, el nimero de afiliados activos en el Instituto Nicaragliense de Seguridad Social (INSS) fue
un 4,3% menor que el registrado al cierre del afio anterior, lo que implica una reduccion de 31.158
afiliados. En el segundo trimestre de 2020, la tasa global de participacion se redujo 4 puntos porcentuales
respecto de la del segundo trimestre de 2019 y se ubic6 en un 66,5%, mientras que la tasa de desempleo
abierto fue de un 5,4% (igual cifra que la registrada en el mismo periodo de 2019). A partir del 1 de
marzo el salario minimo se incremento un 2,6%.

La CEPAL estima un crecimiento del PIB del 1,3% para 2021, como resultado de la
consolidacion de la recuperacién de actividades econdmicas que ya mostraban una tendencia favorable
en la segunda mitad de 2020, como la agricultura, la actividad de minas y canteras, el comercio y la
construccion. Sin embargo, el proceso de recuperacion llevard méas tiempo en el caso de otras
actividades, como las relacionadas con el turismo y el sector exportador de manufacturas. El balance
fiscal sera ligeramente deficitario, en razén de un mayor gasto publico por la organizaciéon de las
elecciones y por la asignacion de mayores recursos para la atencién de salud. Se produciria nuevamente
un superavit en la cuenta corriente, pero menor que los registrados en 2019 y 2020. La inflacion se
mantendria en un rango entre el 3% vy el 4%, mientras que la tasa de desempleo abierto estaria entre el
6,5% y el 7%.



