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Honduras

La Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima que el PIB
de Honduras crecera un 4,2% en 2022 (en comparacion con un 12,5% en 2021). La
desaceleracién se explica por la disipacion del efecto estadistico de una baja base de
comparacion, causado por la contraccién en 2020, y el menor ritmo de crecimiento de
los principales socios comerciales del pais, especialmente los Estados Unidos. No
obstante, la economia estuvo impulsada por la consolidacion del proceso de vacunacion
y los protocolos de bioseguridad aplicados, la recuperacion parcial del empleo y la
evolucion favorable del consumo privado, este Gltimo empujado principalmente por el
flujo de remesas.

En 2022, el déficit fiscal del sector publico no financiero seré de alrededor del 3% del PIB (frente a un
3,7% en 2021), debido a mayores niveles de gasto social e inversion pablica orientados a la construccién
y rehabilitacion de infraestructura, la reparacion de escuelas y la inversion en el sistema de salud. A
estos gastos se afiaden los subsidios a los combustibles y la energia.

El déficit en cuenta corriente cerrara 2022 en un 4,5% del PIB (-4,3% en 2021). El aumento del
valor de las importaciones, debido a mayores precios internacionales de las materias primas y los
alimentos, serd compensado parcialmente por el incremento de las exportaciones y las remesas. La
variacién interanual (de diciembre a diciembre) del indice de precios al consumidor se ubicard en
alrededor del 10,3% (frente a un 5,3% en 2021), presionada por el aumento de los precios de los bienes
importados. La tasa de desocupacién sera de aproximadamente un 8,6%.

En 2022 el Gobierno entrante declard el estado de emergencia fiscal y financiera del sector
publico. Se autorizo6 a la Secretaria de Finanzas para contratar préstamos hasta por 2.000 millones de
dolares. Se aplicd la clausula de excepcién de la Ley de Responsabilidad Fiscal para ampliar el limite
del déficit del sector publico no financiero de un 1% a un 4,9% en 2022, y un 4,4% en 2023. Se modificd
el presupuesto de ingresos y egresos correspondiente a 2022 a fin de proporcionar un mayor espacio
fiscal para atender los programas sociales y de inversion publica. Ademas de estas medidas, se destaca
la aprobacion del subsidio a la energia y al precio de la gasolina.
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En septiembre de 2022, el saldo de la
deuda publica total fue de 14.964 millones de
dolares (51,1% del PIB). La deuda externa fue de
8.945 millones de délares (31,6% del PIB), monto
un 3,3% menor que el registrado en diciembre de
2021, debido a una variacién cambiaria favorable
gue redujo el saldo en 171,8 millones de délares y
a una amortizacion neta de 132,8 millones. La
deuda interna fue de 6.019 millones de délares
(19,5% del PIB).

En los primeros diez meses de 2022, la
tasa de interés de politica monetaria se mantuvo
en un 3%. Para reducir las presiones
inflacionarias, el Banco Central de Honduras
(BCH) retir6 gradualmente los excesos de
liguidez del sistema financiero mediante
operaciones de mercado abierto. En el tercer
trimestre de 2022, la tasa de interés nominal activa
fue del 14,35% (3,55% real) y la tasa de interés
nominal pasiva, del 2,47% (-7,21% real). El saldo
del crédito del sistema financiero al mes de
octubre aumento a una tasa interanual nominal del
18,1% (7,3% en el mismo periodo de 2021) como
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Honduras: principales indicadores econémicos, 2020-2022

2020 2021 2022 °
Tasa de variacién anual
Producto interno bruto -9.0 12.5 4.2
Producto interno bruto por habitante -10.4 10.8 2.6
Precios al consumidor 4.0 5.3 10.2°
Dinero (M1) 245 22.1 153 ¢
Tipo de cambio real efectivo® -3.5 -2.6 01°
Relacion de precios del intercambio 4.0 -1.8 -9.0
Porcentaje promedio anual

Tasa de desempleo abierto 109 8.6
Resultado global del

gobierno central / PIB -7.0 -5.0
Tasa de interés pasiva nominal © 4.7 33 25f
Tasa de interés activa nominal ® 17.0 16.0 14.8°

Millones de délares

Exportaciones de bienes y servicios 16 072 21285 27 233
Importaciones de bienes y servicios 22 290 32 657 42 876
Balanza de cuenta corriente 158 98 151
Balanzas de capital y financiera h -22 -330
Balanza global 136 -232

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a/ Estimaciones.
b/ Datos al mes de octubre.
¢/ Datos al mes de septiembre.
d/ Una tasa negativa significa una apreciacion real. Se refiere al tipo de
cambio real efectivo mundial.
e/ Promedio ponderado de las tasas de depdsitos.
f/ Datos al mes de agosto.
g/ Promedio ponderado de las tasas activas en moneda nacional.

h/ Incluye errores y omisiones.

resultado de mayores necesidades de
financiamiento, recursos para la ejecucion de proyectos y el aumento de inventarios. Los sectores con
mayor expansion del crédito fueron los de consumo privado (25%), propiedad inmobiliaria (23%),
comercio (16,5%), servicios (15,2%) e industria (11,1%).

El tipo de cambio nominal promedio mensual en octubre de 2022 fue de 24,79 lempiras por
dolar, lo que significa una depreciacion del 1,6% respecto a diciembre de 2021. EI BCH continu6 con
el proceso de modernizacién de la politica cambiaria: se modificé el calculo del tipo de cambio de
referencia, el mecanismo de comisiones cambiarias y las reglas de intervencion en el mercado de divisas.
Las reservas internacionales netas a octubre sumaron 8.217 millones de dolares (equivalentes a 5,9
meses de importaciones), un 5,3% menos que en diciembre de 2021 debido al alza generalizada de los
precios de los insumos importados.

Las exportaciones de bienes entre enero y agosto sumaron 4.450 millones de délares, un 25,2%
mas que en el mismo periodo de 2021. Las exportaciones de café, aceite de palma y banano presentaron
un incremento interanual del 19,2%, el 58,3% y el 120,6%, respectivamente, favorecidas por los
aumentos de los precios internacionales. Las importaciones sumaron 10.108 millones de ddlares, un
21,5% mas que lo registrado a agosto de 2021, debido al aumento de la demanda interna y al mayor
valor de las importaciones de los suministros industriales, combustibles, lubricantes, alimentos y
bebidas. En agosto se registro un déficit comercial de 5.658 millones délares, monto un 18,7% mayor
que el del mismo mes de 2021.

El comercio de bienes para la transformacion (maquila) present6 en el primer semestre del afio
un superavit de 926,5 millones de délares, como resultado de mayores exportaciones de productos
textiles hacia los Estados Unidos. En contraste, el comercio de servicios present6 un déficit de 947,4
millones de dolares, derivado de mayores egresos por servicios de transporte, debido al aumento de las
importaciones de bienes.
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A fines de junio de 2022, los flujos netos de inversidn extranjera directa (IED) sumaron 302,7
millones de ddlares, un 29,2% menos que en el primer semestre de 2021. El flujo de IED, 370 millones
de dolares, con destino principalmente a los sectores de comercio y hoteles y restaurantes, fue
contrarrestado por el retiro de 67,4 millones de ddlares por empresas del ramo textil y manufacturero.

En el primer semestre de 2022 el PIB crecid a una tasa interanual del 4,7%. La mayoria de las
actividades recuperaron sus niveles anteriores a la pandemia. Las mas dindmicas fueron la
intermediacidn financiera (12,9%), la industria manufacturera (7,8%) y el comercio (7,3%). Por el lado
del gasto, el consumo final creci6 un 5,2% con relacién al primer semestre de 2021. Las exportaciones
y la inversion aumentaron un 5,8% y un 7,8%, respectivamente. Entre enero y agosto, el indice mensual
de actividad econdmica (IMAE) en su serie original presentd una variacion interanual promedio del
5,6%, impulsada por las actividades de hoteles y restaurantes (32,2%), transporte (15,6%) y finanzas y
seguros (14,6%).

La inflacion interanual a octubre de 2022 se ubic6 en un 10,2%. De acuerdo con el BCH, cerca
de la mitad de este incremento obedece a factores externos. Los mayores incrementos interanuales se
observaron en los precios de los rubros de alimentos y bebidas no alcohélicas (16,9%), asi como en
transporte, muebles y articulos para el hogar, servicios de hoteleria y restaurantes (10,6% en promedio).

Se espera que la tasa de desocupacion sea inferior a la observada en 2021 (8,6%), en virtud de
la recuperacién econémica generalizada. En abril de 2022 el salario minimo mensual nominal se fijé
entre 7.408,09 y 14.347,45 lempiras. El salario minimo promedio diario nominal se ubicé en 380,4
lempiras, un 7,65% mas que en 2021. No obstante, se observa una contraccion del 0,62% en términos
reales, debido al repunte de la inflacion.

Para 2023, la CEPAL estima que el PIB de Honduras crecera un 2,7%, como resultado de las
menores perspectivas de crecimiento de los principales socios comerciales y un menor flujo de remesas.
El déficit fiscal superara el 4% del PIB debido al aumento del gasto publico en infraestructura. El déficit
en cuenta corriente se ubicara en torno al 2,8%, por un menor crecimiento de las importaciones, en
especial por la reduccion del precio de los combustibles. La inflacion se ubicara en alrededor del 5,6%,
dado que se esperan menores incrementos de los precios de los alimentos, las materias primas y los
combustibles, pero aun se encontraria fuera del rango meta establecido por el BCH (4% con 1 punto
porcentual de tolerancia en ambos sentidos).



