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GUYANA

1.Rasgos generales de la evolucion reciente

Se estima que la economia de Guyana ha crecido un 62,3% en 2022, la tasa de crecimiento méas
alta del mundo. EIl importante aumento de la produccion de petroleo y el incremento de los precios
internacionales contribuyeron a este resultado. EI aumento de la produccion fue consecuencia de la
puesta en funcionamiento el afio pasado de un segundo buque flotante de produccion, almacenamiento
y descarga, Liza Unity, gracias al cual las exportaciones de petrdleo crudo aumentaron un 139%.
Mientras tanto, los precios de la energia se mantuvieron altos debido a la guerra entre la Federacion de
Rusia y Ucrania, lo que presion6 al alza el valor de las exportaciones y llevé a las empresas petroleras a
adelantar inversiones que tenian planificadas para mas adelante a fin de aprovechar la oportunidad de
aumentar sus ingresos. EI PIB del sector no petrolero se incrementd un 11,5%, producto del crecimiento
de los sectores de la agricultura y la construccion. El crecimiento del PIB nominal fue de un 47%, lo que
incidio sobre varios de los indicadores que se calculan como porcentaje del PIB. Se estima que en 2023
el crecimiento sera de un 25,1%, y que los sectores energético y no energético creceran un 35,6% y un
7,9%, respectivamente.

El Gobierno de Guyana estd aprovechando el auge de la industria petrolera para realizar
cuantiosas inversiones en mejoras de la infraestructura mediante un programa de inversion en el sector
publico. Ademas, se implementaron varias rebajas impositivas en beneficio de los importadores y
guienes perciben menores ingresos. La politica fiscal expansiva aplicada en 2022 dio lugar a un déficit
de un 5,0% del PIB. Para limitar el aumento de la deuda externa, un 20% del déficit se financié con
fuentes externas y un 80% con fuentes nacionales, incluso mediante retiros del Fondo de Recursos
Naturales. El total de la deuda publica y con garantia pablica disminuy6 a un 24,6% del PIB, producto
del aumento del PIB nominal. En 2023, el Gobierno espera poner en marcha un modelo revisado de
acuerdo de produccion compartida para aumentar la proporcion que recibe de los contratos de
exploracion petrolifera.

El Banco de Guyana mantuvo su politica monetaria acomodaticia en 2022 y priorizé la
estabilidad de los precios. La tasa oficial de descuento permanecio sin cambios en un 5,0%, y tras la
reduccion otorgada durante la pandemia de enfermedad por coronavirus (COVID-19), el porcentaje de
reservas exigido aumento a un 12,0%. El tipo de cambio oficial permanecié en 208,5 ddlares de Guyana
por dolar de los Estados Unidos. A lo largo de 2022 la tasa de inflacion interanual registré fluctuaciones
que reflejaron la presion al alza sobre los precios de los alimentos, producto de la guerra en Ucrania, y
sobre los precios de las importaciones en general a raiz del aumento de los costos de flete y de los precios
de los combustibles. En respuesta, el Gobierno redujo los impuestos sobre los combustibles y los
aranceles aduaneros para mitigar los efectos sobre los consumidores.

2. La politica econémica
a) La politica fiscal
En 2022 la politica fiscal fue expansiva, y en la presentacion del presupuesto para el afio el

Gobierno anunci6 una serie de rebajas impositivas para estimular la economia, que beneficiaron, entre
otros, a los equipos para el sector energético. En aras de beneficiar a los trabajadores de menores
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ingresos, se aumento el umbral minimo para el pago de impuestos sobre las rentas personales de 65.000
dolares de Guyana a 75.000 ddlares de Guyana. En respuesta al aumento de los precios de los
combustibles, los impuestos especiales sobre la gasolina y el diésel se redujeron de un 20% a un 10%, y
posteriormente se eliminaron. Ademas, para ayudar a los importadores a enfrentar el aumento de los
precios de los fletes, el Gobierno dispuso que hasta diciembre de 2022 los aranceles aduaneros, los
impuestos especiales y el impuesto al valor agregado (IVA) se calcularian sobre la base de los costos de
flete anteriores a la pandemia. Por el lado de los gastos, el Gobierno continué con las inversiones en
infraestructura y aumento el gasto en varios programas de asistencia social, como la pension de vejez y
la asistencia publica (para personas con discapacidad).

Estas politicas se tradujeron en una reduccion del déficit fiscal a un 5,0% del PIB en 2022, tras
el 6,9% registrado en 2021 y el 7,9% correspondiente a 2020. Como porcentaje del PIB, tanto los
ingresos como los gastos totales se redujeron; en el caso de los ingresos, la reduccion fue de un 16,2%
en 2021 a un 14,1% en 2022, y por el lado del gasto, el descenso fue de un 23,1% a un 19,2%. Estas
reducciones como porcentajes del PIB obedecieron al considerable aumento del PIB nominal. En
términos absolutos, los ingresos totales aumentaron un 61,3%, apuntalados por un aumento del 14,6%
de los ingresos fiscales y de un 1.169,6% de los ingresos no fiscales. El total del gasto aumentd un
53,1%, impulsado por un incremento del 15,3% en los gastos corrientes y, a raiz del programa de
inversion en el sector publico del Gobierno, de un 147% en los gastos de capital. Por sectores, la mayor
proporcion del programa de inversion se destind a la construccién. En cuanto a los subcomponentes del
gasto corriente, los bienes y servicios aumentaron un 20,3%, los sueldos y salarios un 12,8%, los pagos
de transferencias un 21,3% Yy los pagos de intereses un 13,2%. Dentro del subcomponente del pago de
intereses, los intereses internos aumentaron un 38,9%, en tanto que los pagos de intereses externos
mantuvieron la tendencia a la baja que se observa hace tres afios y disminuyeron un 0,8%.

En lo referido al déficit fiscal, un 20% se financié con fuentes externas y un 80% con fuentes
internas. Las fuentes internas incluyeron retiros del Fondo de Recursos Naturales. El total de la deuda
publica y con garantia pablica aument6 un 12,8% en términos absolutos, pero como porcentaje del PIB
se redujo de un 38,9% a finales de 2021 a un 24,6% en 2022.

En la presentacion del presupuesto del Gobierno para 2023 se mantuvieron o ampliaron algunos
de los cambios introducidos en 2022. EI umbral minimo para el pago de impuestos sobre las rentas
personales aument6 a 85.000 délares de Guyana, lo que representa un aumento del 30,1% con respecto
a 2021. El gasto en programas de asistencia social, que incluye la prestacion para estudiantes, la pension
de vejez y la asistencia publica, también volvié a aumentar. En el presupuesto se propuso eliminar el
IVA a las propiedades residenciales y a los vehiculos eléctricos nuevos.

b) La politica monetaria

Durante 2022, la politica monetaria siguié siendo acomodaticia, y el Banco de Guyana se centrd
en mantener la estabilidad de los precios. La tasa de descuento del banco central permanecio sin cambios
en un 5,0% en 2021, en tanto que el porcentaje de reservas exigido volvio a aumentar en septiembre de
2022, esta vez a un 12,0%. Esta tasa se habia reducido a un 10,0% en agosto de 2020, en el marco de las
medidas de alivio financiero adoptadas durante la pandemia de COVID-19. A lo largo de 2022, las tasas
de interés de los bancos comerciales exhibieron una tendencia a la baja: la tasa para los ahorros de escasa
cuantia (depositos) se redujo dos puntos basicos hasta un 0,81%, la tasa activa promedio ponderada
disminuy6 48 puntos bésicos hasta un 8,54% vy la tasa activa preferencial se redujo 50 puntos basicos
hasta un 8,38%. Sin embargo, la tasa pasiva ponderada a plazo fijo aument6 3 puntos basicos hasta un
0,94%.
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En lo referido a los agregados monetarios, la reserva de dinero aumento un 14,7%, en tanto que
la oferta monetaria en sentido amplio (M2) se increment6 un 14,5%. El aumento de la M2 obedeci6 a
un incremento del 13,9% en el crédito interno, que a su vez fue consecuencia de un aumento del 14,6%
en el crédito al sector privado. Este incremento es un reflejo de un crecimiento econémico de base
amplia, ya que, con la excepcién de la molienda de arroz, el crédito aument6 en todos los sectores. El
crédito a los sectores de la construccion y la ingenieria, la fabricacion y la agricultura aumenté un 41,0%,
un 31,9% y un 15,5%, respectivamente. El crédito al sector de otros servicios aumenté un 19,2%, fruto
de un incremento del 68,4% en el crédito para los servicios profesionales.

Nuevamente, el Gobierno fue un depositante neto en el sistema bancario, y realizé depdsitos
netos (crédito negativo) equivalentes a un 0,54% del PIB, un aumento del 0,2% frente a 2021. Varias
empresas publicas aumentaron sus depo6sitos en los bancos locales, entre ellas la Autoridad Central de
Vivienda y Planificacién y la Comision de Geologia y Minas de Guyana.

¢) La politica cambiaria

El Banco de Guyana estd comprometido a mantener el tipo de cambio para preservar la
estabilidad de los precios. Como resultado, el tipo de cambio oficial de Guyana permaneci6 en 208,5
dolares de Guyana por délar de los Estados Unidos a lo largo de todo 2022 y los primeros cuatro meses
de 2023, y se prevé que se mantendr estable durante el resto del afio. El volumen total de transacciones
en moneda extranjera disminuyé un 12,3%, fruto de la reduccion de las exportaciones e importaciones
distintas al petréleo.

d) Otras politicas

En 2022 se flexibilizaron o eliminaron la mayoria de las restricciones para frenar el avance del
COVID-19 que aun estaban vigentes, entre ellas los requisitos para los viajeros, como la exigencia de
presentar una prueba negativa de COVID-19 para ingresar al pais.

La Ley de Contenido Local (Local Content Act) de 2021, que recibid aprobacion presidencial
el 31 de diciembre de 2021, entrd en vigor en 2022. El propoésito de la Ley es aumentar el nimero de
ciudadanos de Guyana que participan en el sector petrolero y mejorar sus destrezas en ese ambito. Exige
gue cada contratista, subcontratista o licenciatario que opera en la industria petrolera contrate un
porcentaje determinado de ciudadanos de Guyana para llevar adelante sus operaciones, so pena de recibir
una multa. Mediante la Ley se busca que las empresas locales se beneficien del auge de la industria del
petréleo.

El Gobierno ha redactado un nuevo modelo para los acuerdos de produccion compartida
aplicable a los nuevos contratos de exploracion petrolera en alta mar que firman las empresas de energia.
El nuevo modelo, que deberia entrar en vigor en 2023, propone aumentar la tasa de regalias del 2%
actual a un 10%, y reducir el limite maximo de recuperacion de costos de un 75% a un 65%. El nuevo
modelo también prevé que, en virtud de tales acuerdos, se grave a las empresas con un impuesto del
10%.

3. Laevolucion de las principales variables
a) La evolucion del sector externo
Las cuentas externas de Guyana se beneficiaron del importante aumento de la produccion y las

exportaciones de petréleo crudo, asi como del alza del precio de los productos basicos en general. La
cuenta corriente paso de un déficit del 24,8% del P1B en 2021 a un superavit del 25,7% en 2022, producto
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de un superavit comercial considerablemente mas alto (51,7% del PIB) que contrarresté el importante
déficit registrado en los servicios (24,0% del PIB). El superavit por el comercio de mercancias aumento
significativamente gracias a un incremento del 159,2% de las exportaciones y una disminucion del
17,2% de las importaciones. Queda claro que la mayor parte del crecimiento de las exportaciones
obedecid al aumento de las ventas de petréleo crudo; el volumen de petréleo producido aumentd un
139% vy, gracias a los mayores precios, el valor de las exportaciones se elevé un 231%. Los mayores
precios internacionales fueron favorables para las ventas de otros varios productos basicos. Si bien los
volumenes de bauxita, azicar y madera exportados de Guyana se redujeron, sus valores de exportacion
aumentaron. La mayor diferencia se observo en las exportaciones de azlcar, que disminuyeron un 18,8%
en términos de volumen, pero aumentaron un 18,4% en términos de valor. Los valores de exportacion
de los demas productos basicos principales de Guyana —el arroz y el oro— disminuyeron un 2,9% y un
3,3%, respectivamente. Tras el marcado crecimiento observado en 2021, producto de las importaciones
de maquinaria minera para el buque flotante de produccién, almacenamiento y descarga Liza Unity, el
valor de las importaciones a Guyana disminuyd un 17,2%. Mientras que el valor de las importaciones
de bienes de capital disminuy6 un 61,4%, las importaciones de bienes de consumo aumentaron un 8,1%
y las de bienes intermedios se incrementaron un 38,4%. El déficit de servicios aumentd un 37,9% en
2022, a raiz de un aumento del 32,4% en los débitos y una disminucion del 20,1% en los créditos. El
saldo de transferencias registré un crecimiento marginal de un 0,3%.

El superavit en la cuenta corriente supero el déficit de la cuenta de capital, lo que se tradujo en
un saldo general superavitario de la balanza de pagos de un 0,8% del PIB. Gracias a este superavit, las
reservas internacionales brutas aumentaron hasta representar 1,1 meses de importaciones.

b) El crecimiento econémico

En 2022 la economia de Guyana crecié un 62,3%, fruto del sélido crecimiento de los sectores
petrolero y no petrolero. El crecimiento del subsector de minas y canteras, que incluye las actividades
petroleras, fue de un 109,7%, apuntalado por un aumento del 137,6% de la produccion de petréleo crudo.
Tras la puesta en marcha del segundo buque flotante de produccion, almacenamiento y descarga de
ExxonMobil, que afiadié 169.000 barriles por dia de capacidad de produccidn, la produccion de petréleo
aument6 a 278.000 barriles por dia en promedio. Ademas, las empresas de energia adelantaron a 2022
las inversiones que tenian planificadas para beneficiarse de los elevados precios internacionales.

El sector no petrolero creci6 un 11,5%, favorecido por el aumento de la produccion de todos los
principales subsectores. El subsector de la agricultura crecié un 11,9%, pese a la persistencia de algunos
de los efectos de las graves inundaciones ocurridas en 2021. El aumento de un 9,2% en la produccién de
arroz y otros cultivos contrarresto la caida de un 18,9% en la produccion azucarera. Los subsectores de
ganaderia y silvicultura crecieron un 9,0% y un 13,4%, respectivamente. El crecimiento de la economia
en sentido amplio se tradujo en una expansion constante de la construccidon, que crecié un 26,3%. Los
proyectos de infraestructura del Gobierno, el aumento del gasto del sector privado en la construccion de
viviendas y el sector hotelero también contribuyeron al crecimiento de la construccidon. EI suministro de
electricidad aument6 un 9,3% para ajustarse a las necesidades planteadas por este auge de la
construccién, asi como a la mayor actividad comercial. La actividad en el subsector de los servicios
aumento un 9,0%, impulsada por el aumento de las actividades sociales, que potenciaron la produccion
en los subsectores de alojamiento y servicios gastrondmicos y de arte, entretenimiento y recreacion.

Para 2023, el Gobierno estima que el sector energético crecera un 35,6% y el sector no energético
crecera un 7,9%. Se prevé que el aumento de la produccion petrolera del bloque Stabroek favorecera el
crecimiento del sector petrolero, en tanto que los principales factores que impulsaran al sector no
petrolero serdn la inversion del Gobierno y el aumento de la demanda de servicios, incluidos los
productos turisticos. Como resultado, se estima que el crecimiento real se situaré en un 25,1%.
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c) La inflacion, las remuneraciones y el empleo

Durante 2022 la inflacién en Guyana registré fluctuaciones, pero se mantuvo en valores altos.
En lo referido a la variacién interanual, el indice de precios al consumidor de Georgetown aumentd de
un 5,8% en enero de 2022 a un 7,5% en abril de 2022, para disminuir a un 4,95% en junio. Desde alli,
volvié a aumentar y alcanzo6 un 7,2% a fin de afio, para disminuir a un 4,9% en marzo de 2023. Durante
la mayor parte del periodo objeto de examen, el aumento de los precios obedecié a la inflacion
alimentaria. Las graves inundaciones de julio de 2021 afectaron la produccion agricola y presionaron al
alza los precios de los alimentos. La inflacion alimentaria se mantuvo por encima del 10% hasta junio
de 2022, cuando habia pasado un afio desde el choque de los precios. Posteriormente, comenzd a
aumentar de nuevo debido a las repercusiones de la guerra en Ucrania en los precios internacionales de
los alimentos. La guerra también presiond al alza otros componentes del indice de precios. En 2022, el
Gobierno de Guyana puso en marcha las politicas fiscales descritas anteriormente para evitar una suba
abrupta de la inflacion.

Los trabajadores del sector publico recibieron un aumento salarial del 8,0% en 2022, y el gasto
del gobierno central en sueldos y salarios aument6 un 12,8%, en tanto que el empleo en el sector se
incrementd un 6,3%. El Banco de Guyana estima que la apertura de nuevas empresas se tradujo en un
aumento del empleo en las industrias de los servicios del sector privado.



