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Costa Rica

La Comisién Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL) estima que en 2020
la economia de Costa Rica se contraera un 4,8%, debido a la imposicion de medidas de
distanciamiento fisico y restriccion de la movilidad para enfrentar la pandemia de
enfermedad por coronavirus (COVID-19) y a la caida del comercio internacional de
bienes y servicios. El déficit del gobierno central sera de alrededor del 9,5% del PIB al
cierre de 2020 (frente a un 6,9% en 2019), como consecuencia de la menor recaudacion
tributaria y el incremento del gasto por las medidas implementadas para enfrentar la
dificil situacion sanitaria, econdmica y social. El déficit de la cuenta corriente se
ampliara y se ubicaré en un 3,0% del PIB (frente a un 2,3% en 2019), a causa sobre
todo de la notable contraccion de los ingresos provenientes del turismo. La inflacion
interanual estara alrededor del 0,5% a fines de 2020 (frente a un 1,5% en 2019),
significativamente por debajo del rango meta del banco central (de un 3,0%, con 1 punto
porcentual de tolerancia en ambos sentidos), debido a la debilidad de la demanda, el
alto desempleo y la caida de los precios internacionales de los combustibles. La tasa de
desempleo abierto se incrementd considerablemente a raiz de las restricciones
impuestas y se ubic6 en un 22,0% en septiembre de 2020 (frente a un 11,8% en 2019,
en promedio).

El Gobierno de Costa Rica declar6 estado de emergencia nacional en marzo de 2020 e implemento
diversas medidas para reducir la tasa de contagios de COVID-19, como la prohibicién de la entrada de
extranjeros, la suspension de las clases en todos los centros educativos del pais y el cierre temporal de
los parques nacionales, los bares, las playas y los templos. Las restricciones han sido levantadas
gradualmente, pero a fines de noviembre continuaban registrandose tasas importantes de contagio en
algunos cantones del pais.

El Gobierno ha puesto en marcha diversas medidas para enfrentar la crisis. En materia fiscal,
entré en vigor la Ley de Alivio Fiscal ante el COVID-19, que permitié una moratoria temporal en el
pago de impuestos, y la rebaja temporal de un 75% de la base minima contributiva aplicable a los seguros
de salud y las pensiones. En marzo de 2020 se puso en marcha el Plan Proteger, que brinda transferencias
monetarias a quienes perdieron el empleo o vieron reducidas sus jornadas de trabajo, y a trabajadores
independientes o informales que sufrieron una
disminucion de sus ingresos. Costa Rica: PIB, inflacién y desempleo, 2018-2020
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Para enfrentar la caida de los ingresos, se
recortaron gastos corrientes y de capital. El
Ministerio de Hacienda ha recurrido a créditos
internacionales para responder a las necesidades
presupuestarias, entre ellos un desembolso rapido
del Fondo Monetario Internacional (FMI) por
521,7 millones de ddlares, otro del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) por 434
millones de délares y un tercero del Banco de e e g
Desarrollo de América Latina (CAF) por 538 2018 2019 2020
millones de dodlares. PIB —=-Inflacién - Desempleo
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PIB, tasa de variacin en cuatro trimestres
Inflacidn, tasa de variacién en 12 meses,

En los primeros nueve meses de 2020, los Fuente: Comision Econémica pare'l América Latina y el Caribe (CEPAL),
ingresos totales del gobierno central se contrajeron sobre a base de cifras oficiales.
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un 12,1% en términos reales, con una caida costa Rica: principales indicadores econémicos, 2018-2020

particular de los ingresos tributarios, como 2018 2019 2020°
resultado de la moratoria fiscal y el desplome de o odtcto interno brat Tazsa7devaria°i26'1'anua' e
- , - roducto interno bruto ) ) ,
la act|V|_dad economica. El gasto total apumulado Producto interno bruto por habitante 16 11 57

del gobierno central entre enero y septiembre de :rfciésa'?nsumligor ig 13 g:"

2020 presenté un incremento interanual real del  Joopy e 62 31

2,6%, con un fuerte aumento del pago de intereses To de camblorea| Zfelc_tivo"‘ y 17 06 34"
(17,3% real) y una contraccion significativa del "= dePrecesdelinteraambio 2 e promadioanual

gasto de capital (31,0%). En septiembre de 2020,  Tasa de desempleoabierto 10,3 11,8 19,5°
la deuda del gobierno central representd un oCEeRe e ws 70

equivalente al 67,3% del PIB, cifra que superaen  Tasadeinterés pasiva nominal 6,9 71 4,7¢
11,0 puntos porcentuales la registrada en gl o2 deinterésactivanominal T e 2

mismo mes de 2019. Exportaciones de bienes y servicios 20564 21204 9763

Importaciones de bienes y servicios 19764 19534 8613 "'

R Balanza de cuenta corriente -1999 -1415 251"

En el primer semestre de 2020, como Balanzas de capital y financiera 2388 23808 -163 '

Balanza global 390 1393 -414 "

parte de un conjunto de medidas contraciciclas, el
banco central redujo la tasa de interés de pO”tiC& Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
. - (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
monetaria en tres ocasiones, por un _total o/ Estimaciones.
acumulado de 200 puntos béasicos, hasta ubicarla b/ patos al mes de septiembre.
enun 0.75% anua|_ Ademés |a Junta Directiva de| ¢/ Salario medio declarado de los afiliados al seguro social.
! , ! .. ., d/ Datos al mes de agosto.
ban_co central faCL!“EO a la administracion de _Ia e/ Una tasa negativa significa una apreciacion real. Se refiere al tipo de
entidad para adquirir en el mercado secundario ; camb(ijo real efectivo mundial-d e Otras Sociedades de g
‘ I : : Tasas de interés pasiva promedio de Otras Sociedades de depdsitos
titulos del Ministerio de Hacienda en cqlopes, en en moneda nacional.
caso de que se observen problemas sistémicos de g/ batos al mes de octubre.
|iquidez pOI’ un monto méximo de 250.000 h/ Promedio de las tasas de interés sobre préstamos en moneda
K ' ) ’ nacional.
ml”OﬂGS de CO|OﬂeS (unos 433 mlllones_ de i/ Cifras acumuladas hasta el segundo trimestre del 2020.
dolares). EI banco central también ha trabajado i/ Incluye errores y omisiones.
junto con las autoridades encargadas de
supervisar el sistema financiero para facilitar la readecuacion de los créditos y mejorar las condiciones
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en condiciones financieras favorables.

El mercado cambiario ha enfrentado presiones en la segunda mitad de 2020. El tipo de cambio
del Mercado de Monedas Extranjeras (MONEX) se ubicd en 606,5 colones por dolar a fines de
noviembre, lo que representa una depreciacién nominal del 5,8% con respecto al nivel observado al
cierre de 2019. Las reservas internacionales netas sumaban 7.458 millones de dolares a fines de octubre,
equivalentes a 6,3 meses de importaciones, frente a 8.912 millones de dolares al cierre de 2019.

El crédito del sistema bancario al sector privado exhibi6é una variacion interanual del -0,4%
hasta octubre de 2020; las operaciones en moneda nacional aumentaron un 0,7%, mientras que aquellas
en moneda extranjera disminuyeron un 2,4%. La tasa de interés basica pasiva se ubico en un 3,35% en
octubre de 2020 (2,9% real), en comparacion con un 5,65% en el mismo mes de 2019 (3,5% real). La
tasa de interés activa negociada de los bancos publicos (promedio ponderado en colones) se ubicé en un
7,82% en octubre de 2020 (7,3% real), frente a un 9,98% en octubre de 2019 (7,75% real).

El 15 de mayo de 2020, Costa Rica fue admitida formalmente como miembro de la Organizacion
de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE), después de que en marzo recibiera la aprobacion del
ualtimo de los 22 comités que debian otorgar su aval para que el pais ingresara a dicho organismo.
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En los primeros nueve meses de 2020, las exportaciones de bienes exhibieron una contraccion
interanual del 1,3%. Las de regimenes especiales presentaron un ligero aumento (1,0%), mientras que
las de régimen definitivo cayeron un 4,0%. A pesar del contexto externo adverso, las exportaciones de
banano se incrementaron un 7,1% y las de café oro un 16,4%. Las ventas al exterior de instrumentos y
suministros médicos y dentales se incrementaron un 1,7%. Las importaciones totales de bienes, por su
parte, disminuyeron a una tasa interanual del 11,2% en el mismo periodo.

En el primer semestre de 2020 las exportaciones de servicios presentaron una contraccion
interanual del 17,1%, con un desplome del 43,2% de los ingresos por concepto de viajes (turismo). En
el mismo periodo, los ingresos de inversion extranjera directa (IED) sumaron 780 millones de ddlares,
frente a 1.022 millones de dolares en los primeros seis meses de 2019.

La caida del 4,8% del PIB estimada para 2020 representaria la segunda mayor contraccion de
la actividad econémica desde 1950 (primer afio del que existen estadisticas de cuentas nacionales),
después de la disminucion del 7,3% que se registré en 1982. En el primer semestre de 2020, el PIB se
contrajo un 4,0%. Las mayores caidas se observaron en las actividades de hoteles y restaurantes (32,0%)
y transporte y almacenamiento (17,5%). La industria manufacturera cayé un 1,4%, mientras que la
actividad agropecuaria disminuy6 un 0,1%. Por el contrario, los servicios empresariales se expandieron
un 1,3%.

En el segundo trimestre de 2020, el consumo privado sufrié una caida del 8,3%, mientras que
la formacion bruta de capital fijo se contrajo un 3,8%. De acuerdo con cifras desestacionalizadas del
indice mensual de actividad econémica (IMAE), esta actividad presenté una contraccion interanual
promedio del 8,2% en el segundo trimestre del afio, frente a una del 7,5% en el tercer trimestre. En
agosto y septiembre la variacién mensual del IMAE fue positiva (1,2% Yy 1,4%, respectivamente).

Entre enero y octubre de 2020, la inflacion interanual ha estado por debajo del rango meta del
banco central. En octubre se ubicé en un 0,5%, debido principalmente a la gran debilidad de la demanda
agregada y al alto nivel de desempleo.

En el mercado laboral, ademéas del significativo incremento de la tasa de desempleo, ya
mencionado, la tasa de subempleo también tuvo un repunte importante y pasé del 11,1% en diciembre
de 2019 al 25,8% en septiembre de 2020.

Para 2021, la CEPAL prevé un crecimiento del PIB del 3,0%, en la medida en que la actividad
econdmica se recupere gradualmente. Esta proyeccion conlleva riesgos implicitos en caso de que se
produzcan rebrotes importantes de COVID-19 en el pais, asi como en los principales socios comerciales.
El banco central estima que en 2021 el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos sera del 3,3%
del PIB. Las finanzas publicas continuaran enfrentando una presién significativa, por lo que el
Ministerio de Hacienda estima que el déficit del gobierno central sera de alrededor del 8% del PIB. Ante
la recuperacion gradual de la demanda, la inflacién podria ubicarse cerca del limite inferior del rango
meta del banco central.



