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introdugáo
O  o b je t iv o  d e s te  t r a b a lh o  é  in v e s t ig a r ,  p o r  m e io  d e  u m  m o d e lo  c o m p u tá v e l  d e  e q u i l ib r io  
g e r a l ,  q u a l  é  o  im p a c to  d e  p o l í t ic a s  d e  d e s o n e r a q a o  t r ib u tà r i a  s o b r e  a  in f o r m a l id a d e  d a  
e c o n o m ia .  E n te n d e - s e  p o r  in f o r m a l id a d e  a  f r a q a o  d o  e m p r e g o  d o  f a to r  t r a b a lh o  a lo c a d o  a o  
s e to r  in f o rm a l .  D e s t a  f o rm a ,  r e d u q a o  d a  in f o r m a l id a d e ,  a q u i ,  é  e q u iv a le n te  à  e le v a q a o  d o  
g r a u  d e  f o r m a l iz a q a o  d o  t r a b a lh o .

E m  s e g u id a  a  e s ta  in t r o d u q a o  a p r e s e n ta m - s e  t r e s  s e q o e s . A  p r ó x im a  a p r e s e n ta  o  m o d e lo ,  
s u a  s o lu q a o  e  o  p r o c e d im e n to  d e  c a l ib r a q a o .  N a  s e q a o  s e g u in te ,  o  r e s u l t a d o  d a s  d iv e r s a s  
s im u la q o e s .  A  q u a r ta  s e q a o  c o n c lu i  o  t r a b a lh o .

Modelo
A  s u p o s iq a o  a q u i é  q u e  o  s e to r  in f o r m a l  d a  e c o n o m ia  a p r e s e n ta  t r e s  c a r a c te r ís t ic a s :

a. O  s e to r  in f o r m a l  n a o  p a g a  im p o s to s ;
b . A  p r o d u t iv id a d e  d o  t r a b a lh o  e  a  p r o d u t iv id a d e  to ta l  d o s  f a to r e s  é  m e n o r  n o  s e to r

in f o rm a l ;
c. O  s e to r  in f o r m a l  é  r e la t iv a m e n te  in te n s iv o  e m  tr a b a lh o .

I n v e s t ig a - s e  o  im p a c to  d e  d i f e r e n te s  e s t r u tu r a s  t r ib u tá r i a s  s o b re  o  d e s e m p e n h o  d a  
e c o n o m ia ,  m e d id o  p e l a  r e n d a  p e r  c a p i ta ,  e  s o b r e  a  in f o r m a l id a d e  d o  m e r c a d o  d e  t r a b a lh o  d a  
e c o n o m ia ,  m e d id a  p e l a  f r a q a o  d o  t r a b a lh o  a lo c a d a  a o  s e to r  in f o rm a l .

A  e c o n o m ia  é  c o m p o s ta  d e  d o is  s e to re s  p r o d u to r e s  d o  m e s m o  b e m . O  s e to r  f o rm a l  p a g a  
im p o s to s ;  o  in f o r m a l  n a o . U m  e q u i l ib r io  o n d e  a m b o s  c o e x is t a m  s u p o e  q u e  p a r a  c o m p e n s a r  
o  f a to  d e  s e r  t r ib u ta d o ,  o  s e to r  f o rm a l  s e ja  m a is  p r o d u t iv o .  M e s m o  a s s im , s e  a m b o s  
a p r e s e n ta r e m  fu n q a o  d e  p ro d u q a o  h o m o g é n e a  d o  p r im e i r o  g r a u ,  n a o  é  p o s s iv e l  e n c o n t r a r  
u m  e q u i l ib r io  d e  c o e x is te n c ia .  S e m p r e  h a v e r á  e s p e c ia l i z a q a o  to ta l  d a  p ro d u q a o . I s to  p o r q u e ,  
se  a  f u n q a o  d e  p r o d u q a o  f o r  h o m o g é n e a  d o  p r im e i r o  g r a u ,  e  s e  p a r a  u m a  d a d a  e s c a la  d e  
p r o d u q a o  f o r  ó t im o  u t i l i z a r  u m a  d a s  te c n o lo g ia s ,  e s ta  s e rá  ó t im a  p a r a  q u a lq u e r  e s c a la  d e  
p r o d u q a o .  A s s im , p a r a  q u e  p o s s a m o s  c a r a c t e r iz a r  u m  e q u i l ib r io  o n d e  h a j a  c o e x is te n c ia  d o s  
s e to re s  (o u , o  q u e  é  o  m e s m o , c o e x is t e n c i a  d e  te c n o lo g ia s )  é  n e c e s s á r io  s u p o r  q u e  a  fu n q a o  
d e  p r o d u q a o  d o s  s e to re s  s e ja  s u je i ta  a  r e to r n o  d e c r e s c e n te  d e  e s c a la .

S o b  a  h ip ó te s e  d e  q u e  a  fu n q a o  d e  p r o d u q a o  c o m  r e la q a o  a o s  f a to r e s  d e  p r o d u q a o  
s e to r i a lm e n te  m ó v e is  a p r e s e n ta r  r e to r n o s  d e c r e s c e n te s ,  s e m p r e  é  p o s s iv e l  d a d o  u m a  
d i f e r e n q a  d e  in c e n t iv o s  e n t r e  o s  s e to re s  - i s to  é , in c id e n c ia  t r ib u tá r i a  e  p r o d u t iv id a d e  - 
d e s c r e v e r  u m  e q u i l ib r io  o n d e  p a r te  d o s  f a to r e s  d e  p r o d u q a o  e s tá  a lo c a d o  a  u m  se to r ,  e  p a r te  
a o  o u tro .  N o s s o  p r o b le m a  é  d e s c r e v e r  c o m o  o  e q u i l ib r io  se  a l te r a  q u a n d o  o s  in c e n t iv o s  
m u d a m . E m  p a r t i c u la r ,  e s ta m o s  in te r e s s a d o s  e m  d u a s  p o s s ib i l id a d e s  d e  a l te r a q a o  d e  
in c e n t iv o s :  r e d u q a o  d e  a l iq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  a  f o lh a  d e  s a lá r io  e  r e d u q a o  d e  a l iq u o ta  d e  
im p o s to  s o b r e  o  v a l o r  a d ic io n a d o .  A  a n á l is e  é  q u a n t i ta t iv a .

2



Hipóteses Básicas do Modelo

A  e c o n o m ia  é  c o m p o s ta  d e  d o is  s e to re s  p r o d u t iv o s  q u e  p r o d u z e m  o  m e s m o  b e m . C o m o  
d e s c r i to  n a  s e g a o  a n te r io r ,  a  d i f ic u ld a d e  n e s ta  f o r m u la g a o  é  q u e  se  a  fu n g a o  d e  p r o d u g a o  d o  
s e to r  f o rm a l  e  d o  s e to r  in f o r m a l  f o r  h o m o g é n e a  d e  p r im e i r o  g r a u  n o s  f a to r e s  m ó v e is ,  c a p i ta l  
e  t r a b a lh o ,  n a o  h a v e r á  e q u i l ib r io  o n d e  o s  d o is  s e to re s  c o e x is ta m . S e m p r e  h a v e r á  
e s p e c ia l iz a g a o  to ta l .  H á  d u a s  f o r m a s  d e  c o n s t r u i r  u m  e q u i l ib r io  n o  q u a l  o s  d o is  s e to re s  
c o e x is ta m : ( 1) c o n s id e r a - s e  q u e  o s  b e n s  p r o d u z id o s  n o s  d o is  s e to re s  s e ja m  d if e r e n te s  o u , 

(2 )  c o n s id e r a - s e  q u e  h a j a  a lg u m  f a to r  d e  p r o d u g a o  e s p e c i f i c o  a o  s e to r .  E s te  t r a b a lh o  a d o ta  a  
s e g u n d a  p o s s ib i l id a d e .

A  fu n g a o  d e  p r o d u g a o  d o  s e to r  f o r m a l  é  d a d a  p o r :

Yi =  (A  1 F i  ( K i , L i ) r r ^  e m  q u e F i  ( K i , L x ) =  K f  L \~ a i .

A n a lo g a m e n te ,  s u p o e - s e  q u e

Y2 =  ( A 2F 2 (K 2 , L 2 e m  q u e  F 2 (K 2 , L 2 ) =  K a22L i - “ 2,

e m  q u e  0  <  y  <  i  é  o  f a to r  q u e  d e te r m in a  o s  r e to r n o s  d e c r e s c e n te s  d e  e s c a la  e m  r e la g a o

a o s  f a to r e s  c a p i ta l ,  K i , e  t r a b a lh o ,  L i . (S e  W  f o r  ig u a l  a  i  r e c a ím o s  n o  c a s o  d e

r e to r n o s  c o n s ta n te s  d e  e s c a la . )  A d ic io n a lm e n te ,  W “ i é  a  p a r t i c ip a g a o  d o  c a p i ta l  n a  r e n d a

n o  i - é s im o  s e to r ,  A i é  a  p r o d u t iv id a d e  to ta l  d o s  f a to r e s  c a p i ta l  e  t r a b a lh o  d o  i - é s im o

s e to r  e  T i r e p r e s e n ta  a  d o ta g a o  d o  f a to r  f ix o  ( p o r  e x e m p lo  te r r a )  d e  c a d a  s e to r  q u e  é 
c o n s ta n te  p o r  s u p o s ig a o .

P a r a  m a n te r  a  m a io r  s im e t r ia  p o s s iv e l  e n t r e  o s  s e to re s  c o n s id e r a - s e  q u e  o s  r e to r n o s  

d e c r e s c e n te s  a o s  f a to r e s  m ó v e is ,  ¥  , s e ja m  o s  m e s m o s  e m  a m b o s  o s  s e to re s .  O  c a s o  d e  

in te r e s s e  é  q u a n d o  o  s e to r  f o rm a l  é  c a p i ta l - in te n s iv o  r e la t iv a m e n te  a o  s e to r  in f o rm a l ,  i s to  é 

“ i >  “ 2 . F in a lm e n te ,  c o n je tu r a - s e ,  e , d e  f a to  o  p r o c e d im e n to  d e  c a l ib r a g a o  r e f e r e n d a  e s ta  

c o n je c tu r a ,  q u e  A  i >  A  2 .

P a r a  a s  e m p r e s a s  q u e  o p e r a m  n o  s e to r  f o rm a l  d a  e c o n o m ia  h á  d o is  t ip o s  d e  im p o s to s :  

im p o s to  s o b r e  o  t r a b a lh o  c u ja  a l iq u o ta  é  r e p r e s e n ta d a  p o r  t l  e  im p o s to s  s o b r e  o  v a lo r  

a d ic io n a d o ,  t v a  . A  e m p r e s a  d o  s e to r  f o rm a l  e s c o lh e  c a p i ta l  e  t r a b a lh o  d e  f o r m a  a

m a x n i =  ( i  -  t v a ) (A i L f i  (k i ) ) WT -  ( i  +  t l ) w L i  - R K i ,
K i ,L i '  '  '  '
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k    K i

e m  q u e  1 _  T i  e  f e z - s e  u s o  d o  f a to  d a  f u n ç a o  F i ( K l , L  i ) s e r  h o m o g ê n e a  d o  p r im e i ro  

g ra u . A s  c o n d iç o e s  d e  p r im e i r a  o r d e m  sa o :

w =  1 +  ^  ' Ç a  1 ¡ L -f 1 (k  1 j ) 1" r A  1 f 1 (k  1 ) — k i f i (k  1 ) )

R = ( i  — i v a ) ' Ç A i Lfr f i  (k i ) )  ^  A ifi (k i ).

e m  q u e  L  é  a  p o p u la ç a o  q u e  é  ( p o r  e n q u a n to )  s u p o s ta  c o n s ta n te .  D a d o  q u e  a  f u n ç a o  F i é  
C o b b - D o u g la s  s e g u e  q u e  a s  c o n d iç o e s  d e  p r im e i r a  o r d e m  p o d e m  s e r  r e e s c r i ta s  c o m o :

1 — T
w  =  1 +  VA ' (A i l i k a i ) ' —1A i (1 — a  i )k I 1,

1 +  t l

R =  ( i  — t v a ) '(A  1 l i kai ) '  1A 1 a 1 kç1 1,

l =  A l
e m  q u e  ^  =  l  , e , p o r  s im p l ic id a d e ,  a s  u n id a d e s  d e  m e d id a  f o r a m  e s c o lh id a s  d e  s o r te

T l  =  1
q u e  l  .

A n a lo g a m e n te  p a r a  o  s e g u n d o  s e to r  s e g u e :

w  =  y ( A 2h k 22 ) ^- 1A 2 ( 1 -  a 2 ) k 22,

A  =  2 12 k  22 T - 1 A 2 a  2 k  22 ,

/ =  Al
e m  q u e ,  a n a lo g a m e n te  i 2 =  a  , e , p o r  s im p l ic id a d e ,  a s  u n id a d e s  d e  m e d id a s  f o ra m

T l  =  1
e s c o lh id a s  d e  s o r te  q u e  a  .

e

e

e
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Equilíbrio

A s  se g u in te s  c o n d iç ô e s  su m a riz a m  o  e q u ilíb r io  d a  e c o n o m ia .

1) Pleno emprego dos fatores de produçâo. P a ra  o  tra b a lh o

¡1 +  ¡2 =  1 .

2 )  P a ra  o  c a p ita l, seg u e :

3 ) o u  a in d a :

K 1 +  K 2 =  K ,

¡1 k  i +  ¡2  k  2 — k ,

k  =  K
4 )  e m  q u e  K =  l  é a  d o ta g à o  d e  c a p ita i d a  e c o n o m ia .

5 ) Equilibrio no mercado de bens. O  p ro d u to  p e r  c a p ita  d o  p r im e iro  se to r,

* 1 =  -  =
Yi _  (A  1L 1 k  1 1 ) y T j -y

L
— (A  1 ¡1 k  11 ) - ,

6 ) so m a d o  ao  p ro d u to  p e r  c a p ita  d o  se g u n d o  se to r,

* 2  =  -  =
Y2_ =  ( A 2 L 2 k 2 2 ) - T 1 - -  =  ( a 2 ¡2 k 22 r ,

L

7 ) te m  q u e  se r  ig u a l ao  c o n su m o  m e n o s  a  d e p re c ia g a o  d o  c a p ita l. I s to  é:

y  =  y i  +  y 2 =  (A  i h  k  1 1 ) v  +  (A 2 12 k  2 2 y  =  c  +  s k .

8 ) Mobilidade de fatores. D a  m o b ilid a d e  d o s  fa to re s  se g u e  q u e  w e R  sao  o s  m e sm o s
W

p a ra  a m b o s  o s  se to re s . C o n s e q ü e n te m e n te , a  re m u n e ra g a o  re la t iv a  d o s  fa to re s , m  =  R  
s e rá  a  m e sm a . D iv id in d o  (F irm a iT ra b a lh o )  p o r  (F i rm a iC a p i ta l )  e (F irm a 2 T ra b a lh o )  p o r  
(F irm a 2 C a p ita l)  seg u e :

1 1 -  a

1 +  a 1
L k  1 =

1 -  a  2 

a  2 k  2 .

9 )  Receita per capita do Setor Público. A  a rre c a d a g a o  p ú b lic a  é fo rm a d a  p o r  d o is  
te rm o s . O  p r im e i r o  é a  re c e ita  d o  im p o s to  so b re  o  v a lo r  a d ic io n a d o  p e lo  c a p ita l e

tra b a lh o , W.yi , d a d o  p o r  t v a Wyi  , e o  se g u n d o  é a  re c e ita  d o  im p o s to  so b re  o
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-(1 -  a i )yyi
m e rc a d o  d e  tra b a lh o , d a d o  p o r, i+ tl  . N e s te  s e g u n d o  te rm o , W  i é a
p a rc e la  d o  p ro d u to  d o  se to r  fo rm a l q u e  c o rre sp o n d e  ao  v a lo r  a d ic io n a d o  p e lo  c a p ita l e

p e lo  tra b a lh o ; o  te rm o 1+T - ( 1 -  a  i )
c o rre sp o n d e  à  p a rc e la  d e s te  v a lo r  a d ic io n a d o  q u e

1+T, u m a  v e zé re c e ita  d e  im p o s to  so b re  a  re n d a  d o  tra b a lh o , c u ja  a liq u o ta  é d a d a  p o r  
q u e  c o n s id e ra m o s  o  im p o s to  in c id in d o  so b re  a  d e m a n d a  d o  fa to r  tra b a lh o  e n a o  so b re  a 
o fe rta . C o n s e q ü e n te m e n te  a  a rre c a d a g a o  p e r  c a p ita  é d a d a  por:

T = V
Tv a  +  1 +  T

- ( 1 -  a  1 ) y 1 -

TL

L

L

T

Solugao do Modelo

Longo prazo. N o  lo n g o  p ra z o  c o n s id e ra -s e  q u e  a  o fe r ta  d e  c a p ita l é p e r fe ita m e n te  e lá s tic a  

à  re m u n e ra ç â o , l íq u id a  d e  im p o s to s  e d e  d e p re c ia ç â o , d a d a  p o r  P  . É  p o ss ív e l im a g in a r  q u e  
e s ta  s e ja  a  so lu ç â o  d e  lo n g o  p ra z o  d e  u m  m o d e lo  d in á m ic o  d e  a c u m u la ç â o  d e  c a p ita l em  
u m a  e c o n o m ia  a b e r ta  co m  p e r fe i ta  m o b ilid a d e  in te rn a c io n a l d e  c a p ita l. N e s te  c a so  a 
d in á m ic a  é in s ta n tá n e a  e, c o m o  v e re m o s  a d ia n te , s im p lif ic a  m u ito  a  a n á lise  d e  b e m  es ta r. A  

ta x a  d e  ju r o s  in te rn a c io n a l é d a d a  p o r  p  , q u e  p o d e  se r  p e n s a d a  n u m  c o n te x to  d o  m o d e lo  
d e  C a ss -K o o p m a n s , o n d e  a  ta x a  d e  d e sc o n to  é in te r te m p o ra l. N e s ta  fo rm u la ç â o  a 
r e m u n e ra ç â o  d o  c a p ita l é e x ó g e n a  e, c o n s e q ü e n te m e n te , a  d o ta ç â o  d e  c a p ita l é e n d ó g e n a .

I s to  é, se g u e  d e  ( F i rm a lC a p i ta l )  e (F irm a 2 C a p ita l)  q u e

(1  -  t v a )  y ( A  i l i  k°1l ) y-1A  i a  i k ? 1-1 =  p  +  5

e

y  (A  2 12 k  22 ) y - 1  A  2 a  2 k  22-1 =  p  +  5.

O  m o d e lo  é so lu c io n a d o  d a  se g u in te  fo rm a . A s  e q u a g o e s  (C a p ita l2 L P ) , (M o b ilid a d e )  e

(E q u ilib r io  T ra b a lh o )  p e rm ite m  so lu g ao  e x p líc ita m e n te  p a ra  l2 , k  2 e k  1 c o m o  fu n g a o  de

l i . S u b s titu in d o -se  e m  (C a p ita l 1L P ) o b té m -se  u m a  e q u a g a o  q u e  é n u m e ric a m e n te

so lu c io n a d a  p a ra  l i em  fu n g a o  d o s  p a rá m e tro s  d o  m o d e lo , e m  p a r t ic u la r  em  fu n g a o  d as

a liq u o ta s  d e  im p o s to s . T e n d o  e n c o n tra d o  l i o b té m -se  l2 , k  2 e k  1 e, e m  seg u id a , 
q u a lq u e r  v a r iá v e l d e  in te re sse .

A lg u m a s  v e z e s  h á  in te re s s e  n o  im p a c to  d e  u m a  re d u g a o  d e  im p o s to  so b re  o  tra b a lh o , is to  é, 
d e  u m a  p o li t ic a  de  d e so n e ra g a o  t r ib u tá r ia  so b re  o  e q u ilib r io  d a  e c o n o m ia , q u a n d o  
c o m p e n sa , p a ra  q u e  o  S e to r  P ú b lic o  n a o  p e rc a  re c e ita , e a  a liq u o ta  d e  im p o s to  so b re  o  v a lo r
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a d ic io n a d o  e lev a . N e s te  c a so  ( C a p i ta l lL P )  e (R e c e ita )  sao  s im u lta n e a m e n te  so lu c io n a d a s  

c o n s id e ra n d o -se  T  u m a  v a r iá v e l e x ó g e n a , p a ra  l i e 7 v a  e n d ó g e n a s .

Curto prazo. N o  c u rto  p ra z o  a  d o ta q a o  d e  c a p ita l d a  e c o n o m ia , k  , e s tá  f ix a d a . N e s te  c a so  
a  re m u n e ra q a o  d o  c a p ita l p a s s a  a  se r  u m a  v a r iá v e l e n d ó g e n a . S o lu c io n a -se  (E q u ilib r io  
T ra b a lh o )  e (E q u ilib r io  C a p ita l)  o b ten d o :

j k  2 — k  j k  — k  i
/1 =  - T 2— e /2 =  1

k  2 — k  i k  2 — k  i

D e  (M o b ilid a d e )  é p o s s iv e l e x p re s sa r

k  1 1 — « 1  « 2  k
k  2 =   a  i k  1 1 +  r L « i ------1 — a 2

A ss im , o b té m -se  ¡1 , ¡2 e k 2 c o m o  fu n q à o  d e  k  1 . D a d o  a  m o b ilid a d e  in te rse to r ia l  de  
ca p ita i, s e g u e  que:

( 1 — t vA)  1 /1  k !  ) v —1A  «  k  1 1—1 — y ( A 2 ¡2k 2 2 ) v —1A 2 « 2 k 2 2—1 =  0 .

O u  a in d a :

^  ^  (A 1 ¡ 1 k  1 1 ) ̂  (A 2 ¡2 k  22 ) v

C 1 — Tv J a 1  , k , =  ¡2 k 2 •

re s o lv id o  n u m e r ic a m e n te  p a ra  k  1 em  fu n q à o  d as  v a r ià v e is  e x ó g e n a s , em  p a r t ic u la r  d a s

a liq u o ta s  d e  im p o s to . D a d o  k  1 s e g u e  ¡1 , ¡2  e  k  2 e, c o n s e q u e n te m e n te , q u a lq u e r  o u tra  
v a r ià v e l d e  in te re sse .

A n a lo g a m e n te  à  so lu q a o  p a ra  lo n g o  p ra z o , a lg u m a s  v e z e s  h á  in te re s s e  n o  im p a c to  d e  u m a  
re d u q a o  d e  im p o s to  so b re  o  tra b a lh o , is to  é, d e  u m a  p o li t ic a  d e  d e so n e ra q a o  tr ib u tá r ia , so b re  
e q u ilib r io  d a  e c o n o m ia , q u a n d o  c o m p e n sa  p a ra  q u e  o  S e to r  P ú b lic o  n a o  p e rc a  re c e ita , 
e le v a n d o  a  a liq u o ta  d e  im p o s to  so b re  o  v a lo r  a d ic io n a d o . N e s te  c a so  (A U X 1 ) e (R e c e ita )

sao  s im u lta n e a m e n te  s o lu c io n a d a s  c o n s id e ra n d o -se  T  u m a  v a r iá v e l e x ó g e n a , p a ra  k  1 e 

t va  e n d ó g e n a s .

C a lib ra lo

Ajustes no modelo para que eie possa representar uma economia com crescimento.
P a ra  q u e  o  m o d e lo  p o s s a  s e r  tra n s fo rm a d o  e m  u m  m o d e lo  c o m p u tá v e l d e  e q u ilib r io  g e ra l, 
n o  q u a l se ja  p o s s iv e l fa z e r  e x e rc ic io s  re fe re n te s  à  p o li t ic a  n a  e c o n o m ia  b ra s ile ira , é 
im p o r ta n te  q u e  o s  v a lo re s  d o s  p a rá m e tro s  se ja m  e sc o lh id o s  d e  so rte  a  fa z e r  c o m  q u e  o 
e q u ilib r io  in ic ia l  d o  m o d e lo  re p re s e n te  as c a ra c te r is tic a s  d e s ta  e c o n o m ia . N o  e n ta n to , a n te s
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d e  p ro c e d e rm o s  à  c a lib ra ç a o  d o  m o d e lo  te m o s  q u e  fa z e r  d o is  a ju s te s  p a ra  q u e  o  m o d e lo  
p o s s a  se r  e m p re g a d o  p a ra  r e p re s e n ta r  o  e q u ilib r io  d a  e c o n o m ia  b ra s ile ira .

O  m o d e lo  c o n s tru id o  a c im a  é e s tá tic o . N o  e q u ilib r io  o  p ro d u to  d a  e c o n o m ia  é c o n s ta n te . 
S a b e m o s  q u e  d u a s  fo rç a s  c o n c o rre m  p a ra  q u e  n o  e q u ilib r io  d e  lo n g o  p ra z o  d e  u m a  
e c o n o m ia : o  p ro d u to  e s te ja  c re sc e n d o : c re s c im e n to  p o p u la c io n a l e o  c re sc im e n to  d o  
p ro g re s s o  té c n ic o . S u p o re m o s  u m  p ro g re s s o  té c n ic o  p o u p a d o r  d e  tra b a lh o  d e  so rte  q u e , em  
u n id a d e s  e fe tiv a s  a  d o ta ç a o  d e  tra b a lh o  se ja  d a d a  po r:

L t =  L  o e  (n+g >,

em  q u e  n  é a  ta x a  d e  c re s c im e n to  d a  p o p u la ç a o  e g  é a  ta x a  d e  c re s c im e n to  d o  p ro g re s s o  
te c n o ló g ic o . P a ra  q u e  a  a n á lis e  c o n tin u e  s im p le s  in v e s tig a -s e  o  e q u ilib r io  d e  lo n g o  p ra z o  de  
u m a  e c o n o m ia  a b e r ta  co m  p e r fe i ta  m o b ilid a d e  in te rn a c io n a l d e  c ap ita l. D a d o  q u e  a  d o ta ç a o  
d e  tra b a lh o  c re sc e  é n e c e s s à r io  re d e f in ir  as v a r iá v e is  p a ra  q u e  o  m o d e lo  a d m ita  u m  e s ta d o  
e s ta c io n á rio . S e g u e m  as re d e f in iç ô e s :

k = — K — , kt = — ^ — , y l = — ^ — .
L 0 e (n+g )t Li0 e (n+g )t L 0 e (n+g )t

A d ic io n a lm e n te , p a ra  q u e  o  m o d e lo  a d m ita  u m a  so lu ç a o  d e  c re sc im e n to  b a la n c e a d o  é

n e c e s s á r io  su p o r  q u e  as d o ta ç ô e s  d o s  fa to re s  f ix o s , T 1 e  T 2 , c re sç a m  à  ta x a  n +  g  . Is to
é,

T  =  T i 0  e (n+g )t e =  1.
L  0

F in a lm e n te  é n e c e s s á r io  a ju s ta r  a  e q u a ç a o  d e  e q u ilib r io  n o  m e rc a d o  d e  b en s . S eg u e:

y  =  y  1 +  y 2 =  (A 1 h k \ l ) '¥ +  ( A 2 h k 2 2 ) w =  c  +  (n +  g  +  5 )k.

I s to  é, a  d e p re c ia ç a o  e fe tiv a  é c o m p o s ta  p o r  trê s  te rm o s , 5  , g  e n . A d ic io n a lm e n te  a 

ta x a  re a l d e  ju r o s  d e  lo n g o  p ra z o  liq u id a  d a  d e p re c ia ç a o  d o  c a p ita l é ig u a l à  P  +  g  e  n a o  

so m e n te  p  .

A p e s a r  d e  o  m o d e lo  s e r  e s tá tic o , e s ta m o s  in te rp re ta n d o -o  c o m o  a  so lu ç a o  d e  u m  m o d e lo  
C a ss -K o o p m a n s , n o  q u a l a  d in á m ic a  d e  tra n s iç a o , d e v id o  à  p e r fe i ta  m o b ilid a d e  
in te rn a c io n a l d e  c a p ita l, é in s ta n tá n e a . A  u til id a d e  in te r te m p o ra l d o  in d iv id u o  
r e p re s e n ta tiv o  p a ra  e s te  m o d e lo  é d a d a  po r:

|  e  ~ptL t ln c t d t.

0
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I s to  é , e m  n o s s o  m o d e lo  p  é  a  t a x a  d e  d e s c o n to  in te r te m p o r a l  e  a  e l a s t ic id a d e  d e  
s u b s t i tu iç a o  in te r te m p o r a l  é  u n i tà r ia .

Observáveis empregadas na calibraçâo. A lg u n s  p a r á m e t r o s  s a o  f á c i lm e n te  a ju s tá v e is :

•  A  t a x a  d e  j u r o s  r e a l ,  l íq u id a  d e  im p o s to s  e  d a  d e p r e c ia ç a o  é  c o n s id e r a d a  ig u a l  à  
a m e r ic a n a  - 7 %  a o  a n o  - o u  6 ,7 6 %  p a r a  o  m o d e lo  e s c r i to  e m  te m p o  c o n t in u o .  P a r a  u m a

ta x a  d e  c r e s c im e n to  a n u a l  d o  p r o d u to  p e r  c a p i ta ,  g  - d e  1 ,5 %  a o  a n o  - a  t a x a  d e  
d e s c o n to  in te r te m p o r a l  c o n s id e r a d a  é  d e  5 ,2 8 %  a o  a n o ;

•  A  ta x a  d e  c r e s c im e n to  p o p u la c io n a l  é  d e  1 ,5 %  a o  a n o  o u  1 ,4 9 %  p a r a  o  m o d e lo  e m  
te m p o  c o n t in u o ;

•  S u p ô e - s e  u m a  c u n h a  s o b r e  o  m e r c a d o  d e  t r a b a lh o  d e  4 0 % . I s to  é,

1 +  TL
=  0 ,4 .

T  =  2
•  R e s o lv e n d o  s e g u e  l  3 ;

•  O  p a r  { w , a 2 } é  arbitrariamente f ix a d o  e m  "l0 , 9 5 , 0 , 1 } . P o s te r io r m e n te  p r o c e d e - s e  

a  e s tu d o s  d e  s e n s ib i l id a d e  p a r a  e s te s  d o is  p a r á m e tr o s .

R e s ta  e s ta b e le c e r  o s  v a lo r e s  d o  s e g u in te  v e t o r  d e  p a r á m e tr o s :

{A  1 , A 2,a1, S, t va} .

P a r a  c in c o  p a r á m e t r o s  é  n e c e s s á r io  e m p r e g a r  c in c o  o b s e rv á v e is .  S e g u e :

•  O  p r o d u to ,  y  =  y  1 + y  2 , é  s e m  p e r d a  d e  g e n e r a l id a d e  n o r m a l iz a d o  e m  1 ;

•  A  r e c e i ta  d o  s e to r  p ú b l ic o ,  T  , é  f ix a d a  e m  0 , 3 5  , c o r r e s p o n d e n d o  a  u m a  c a r g a

t r ib u tá r i a  d e  3 5 % ;

•  A  f r a q a o  d a  p o p u la q a o  e m p r e g a d a  n o  s e to r  in f o rm a l  é  f ix a d a  e m  5 0 % , is to  é,

l 1 =  l2 =  i  ;

•  O  in v e s t im e n to  é  d e  17  , c o r r e s p o n d e n d o  a  u m a  ta x a  d e  in v e s t im e n to  d e  1 7 % ;

•  A  p a r t i c ip a q a o  d o  c a p i ta l  n a  e c o n o m ia  é  f ix a d a  e m  4 0 % , is to  é:

(  / 1W, + /2W2 \
aK = n  1 --------— -

é  f ix a d a  e m  0 , 4  e m  q u e  w  i =  ( A i1ik i ') v  A i(1 a i) k i ' .
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S o lu to  da calibralo. P a ra  s o lu c io n a r  o  s is te m a  d e  e q u a q o e s  a d e q u a d o s  p a ra  os 

p a rá m e tro s  (P a rá m e tro s )  em  fu n q a o  d a s  o b se rv á v e is , in ic ia lm e n te  e x p re s s a  as v a r iá v e is  k  i 

, k 2 , e h  e m  fu n q a o  d e  l i e d o s  p a rá m e tro s . A ss im , a n a lo g a m e n te  à  so lu q á o  d o  m o d e lo  
n a  s itu a q á o  d e  lo n g o  p ra z o , as  e q u a q o e s  (C a p ita l2 L P ) , (M o b ilid a d e )  e (E q u ilib r io  T ra b a lh o )  

p e rm ite m  so lu q á o  e x p líc ita  p a ra  l 2 , k 2 e k i c o m o  fu n q a o  d e  l i . S eg u e , 
re sp e c tiv a m e n te :

í  ( p + g + ¿ ) / ¡  '  A  ' “ 1—1 

' ( 1 - r V A )  Jk  1 — , )
T V A )  ,

k 1 1—“ 1 “ 2 k
<  k 2 -  1+T L “ 1 1—“ 2 ^ 1’

/ l  —
(  (p+g+S)^“2 \  ' —1

C ' “2A '  J  '

S o lu c io n a -se  e m  se g u id a  o  s is te m a  d e  e q u a q á o  ab a ix o :

(A 1 / 1 k  1 1 ) '  +  (A 2 /2 k  22 ) '  — 1

^ t v a  + 7 + (̂ 1 — “  1 ) J (A 111k  i*1 ) '  — 0 , 3 5

h  — 0 ,5

(A 1 / 1 k  “ 1 ) '  +  (A 2 /2 k  “ 2 ) '  — c — 0 ,1 7  

“  k  — 0 ,4 ,

em  q u e

r “ 1 )  '  +  ( 1 — ) ( l. A. k “ 2 ) '

x y

“  1 ( / 1A 1 k  “ 1 ) '  +  “  2 ( / 2  A  2 k  “ 2 ) '

f  1 (1 — “  1 ) ( / 1 A 1 k  “ 1 ) '  +  (1 — “  2 ) ( / 2 A  2 k  “ 2 ) v
“  k  — '  1 ------------------------------------- ---------------------------------

= v- y

O b te m -se :

{ A ! , A 2 , a ! , d , r VA}  =  { 0 .7 9 2 ,0 .3 9 7 ,0 .5 9 7 ,0 .0 4 7 ,0 .2 9 8 } .

C o m o  j a  c o n je tu ra d o , sob  e s ta s  c o n d iq o e s  a  p ro d u tiv id a d e  to ta l d o s  fa to re s  d o  se to r
• A V A V
in fo rm a l, A  2 , e  m e n o r  d o  q u e  a  p ro d u tiv id a d e  to ta l d o s  fa to re s  d o  se to r  fo rm a l, A 1 . A
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r a z a o  e n t r e  a m b a s  é  d e  0 ,5 2 . A  r a z a o  e n t r e  a s  p r o d u t iv id a d e s  d o  t r a b a lh o  é  d a d a  p o r  0 ,2 4 . A  
r e la q à o  c a p i ta l - t r a b a lh o  p a r a  e s ta  e c o n o m ia  fo i  d e  2 ,2 .

Resultados

Simulagao mantendo a receita constante

N e s t a  s im u la q à o  o  im p o s to  s o b r e  a  f o lh a  d e  s a lá r io s  t l  é  r e d u z id o ,  e  o  im p o s to  s o b re  o

v a l o r  a d ic io n a d o  t va  é  e le v a d o ,  d e  f o r m a  a  m a n te r  a  r e c e i ta  d o  s e to r  p ú b l ic o  c o n s ta n te .  O s  
q u a t r o  g r á f ic o s  a b a ix o  a p r e s e n ta m  o  r e s u l t a d o  d a  s im u la q à o  d o  m o d e lo .  T e c n ic a m e n te  o

p r o c e d im e n to  a d o ta d o  fo i:  fo i c o n s t r u id a  u m a  g r a d e  d e  v a lo r e s  p a r a  t l  6  { 0 . 1 }  ; p a r a

c a d a  v a l o r  d e  t l a  s o lu q à o  é  c o m o  d e s c r i to  n a  s e q à o  “ S im u la q à o  p a r a  a s  v a r iá v e is

e n d ó g e n a s ” , le m b r a n d o  q u e  n e s te  e x e r c ic io  t va  é  e n d ó g e n a  ( a  r e c e i ta  é  e x ó g e n a ) .  O s

q u a t ro  g r á f ic o s  a p r e s e n ta m  a s  d iv e r s a s  s o lu q o e s  q u a n d o  t l  v a r ia .  N a  a b s c is s a  d e  c a d a  u m

d o s  g r á f ic o s  fo i  r e p r e s e n ta d o  o  v a lo r  d e  t l  e  n a  o r d e n a d a  o  p r o d u to  p e r  c a p i ta  e  a  
in f o r m a l id a d e ,  r e s p e c t iv a m e n te  p a r a  a  s o lu q à o  d e  lo n g o  e  d e  c u r to  p r a z o  d o  m o d e lo .

L o n g o  P ra z o :

0 0 . 1  0.3 0.3 0 . 4  0.S 0.6
T I
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C u rto  P ra z o :

A  d e sa c u m u la q a o  d e  c a p ita l q u e  o c o rre  n a  so lu q ao  d e  lo n g o  p ra z o  e lim in a  to d o  o  g a n h o  de  
p ro d u to  e x is te n te  n e s ta  tro c a  d e  tr ib u to s  e m in im iz a  fo r te m e n te  o  g a n h o  d e  fo rm a liz a q a o .

N o  e n ta n to  se m p re  re s ta  a  q u e s ta o : a p e s a r  d e  n o  lo n g o  p ra z o  o  p ro d u to  d a  e c o n o m ia  
re d u z ir , se rá  q u e  o  b e m  e s ta r  n a o  se  e le v a rá ?  P a ra  re s p o n d e r  a  e s ta  p e rg u n ta  é n e c e s sà r io  
q u e  te n h a m o s  u m  c r itè r io  d e  a v a lia q a o  d o  b e m  esta r. D a d o  q u e  a  fu n q á o  d e  b e m  e s ta r  é 
m o n o tò n ic a  e c re sc e n te  n o  c o n s u m o  o  b e m  e s ta r  p o d e  se r  a v a lia d o  c o m p a ra n d o  o  im p a c to  
d a  p o lí t ic a  so b re  o  c o n su m o . D a d o  q u e  n o  lo n g o  p ra z o  o  e s to q u e  d e  c a p ita l se  a lte ra  o 
c o n c e ito  d e  b e m  e s ta r  e m p re g a d o  fo i o  seg u in te . S u p o n d o  q u e  a  e c o n o m ia  se ja  a b e r ta  e q u e  
n a o  h a ja  c u s to s  d e  in s ta la q a o  d e  c a p ita l, a  d in á m ic a  d e  a c u m u la q a o  d e  c a p ita l se rá  
in s ta n tá n e a : u m  f lu x o  in f in ito  d e  c a p ita l p a ra  fo ra  o u  p a ra  d e n tro  a ju s ta  in s ta n ta n e a m e n te  o 
e s to q u e  c o rre n te  a o  n o v o  e s to q u e  d e  lo n g o  p ra z o . A ss im , a  v a r ia q a o  d e  b e m  e s ta r  é m e d id a  
p e lo  im p a c to  d a  a lte ra q à o  d a  a liq u o ta  d e  im p o s to  so b re  o  c o n su m o , le v a n d o  em  
c o n s id e ra q a o  q u e  se  a  e c o n o m ia  p e rd e u  c a p ita l e s te s  fo ra m  in v e s tid o s  n o  e x te rio r , 
e n se ja n d o , c o n se q ü e n te m e n te , u m a  e n tra d a  c o n tin u a  d e  re n d a  re fe re n te  à  re m u n e ra q a o  
d e s te  c ap ita l. O  in v e rs o  o c o rre  se h o u v e r  e n tra d a  d e  c a p ita l ao  in v é s  d e  sa íd a .

¿ W  =  c  -  c ( 0  ) +  p ¿ k

c (0  ) ’

o n d e  ¿ W  é  a  v a r ia q a o  d e  b e m  es ta r , c  é  o  c o n su m o  fin a l e c ( 0 )  o  c o n su m o  in ic ia l e ¿ k  é 
a  sa íd a  d e  c a p ita l q u e  se rá  n e g a tiv a  se h o u v e r  e n tra d a . P a ra  e s ta  s im u la q a o  o  im p a c to  d a  
p o lí t ic a  fo i d e  e le v a q a o  d o  b e m  e s ta r  em  a té  0 ,4 %  d o  c o n su m o  in ic ia l. E s te  re su lta d o , a lém  
d e  q u a n tita tiv a m e n te  p e q u e n o , n a o  é ro b u s to . P e q u e n a s  a lte ra q o e s  n o s  p a rá m e tro s  d a  
c a lib ra q a o  p o d e m  tra n s fo rm a r  e s te  p e q u e n o  g a n h o  e m  u m a  p e q u e n a  red u q ào . D e s ta  fo rm a , 
a s  s im u la q o e s  su g e re m  q u e  p o lít ic a s  d e  d e so n e ra q a o  d a  fo lh a  d e  p a g a m e n to s  co m  e le v a q a o  
d a  a líq u o ta  d e  im p o s to  so b re  o  v a lo r  a d ic io n a d o  n a o  sao  re c o m e n d a d a s  p a ra  r e d u z ir  a 
in fo rm a lid a d e  e e le v a r  o  p ro d u to  o u  o  b e m  esta r.
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Análise de Sensibilidade

D o is  p a rá m e tro s  fo ra m  f ix a d o s  d e  fo rm a  a rb itrà ria : W e a 2 . N e s ta  se ç â o  é fe ita  u m a  

a n á lis e  d e  se n s ib ilid a d e . A  m e to d o lo g ia  será: p a ra  u m  n o v o  v a lo r  d e  W to d o  o

p ro c e d im e n to  d e  c a lib ra ç â o  é re fe ito , is to  é, o s  v a lo re s  sao  re d e f in id o s  d e  A 15 A  2’ a  15 ^  t v a  

e, a d ic io n a lm e n te , d e  a 2 d e  fo rm a  a  m a n te r  o s  m e s m o s  v a lo re s  p a ra  as v a r iá v e is  
o b se rv á v e is , b e m  c o m o  o  m e sm o  v a lo r  p a ra  a  r a z a o  e n tre  a  p ro d u tiv id a d e  d o  tra b a lh o  n o s  
d o is  se to re s . I s to  é, a  n o v a  e c o n o m ia  a p re s e n ta rá  o s  m e sm o s  v a lo re s  p a ra  o  p ro d u to , re c e i ta  
tr ib u tá r ia , in fo rm a lid a d e , ta x a  d e  in v e s t im e n to  e p a r t ic ip a ç a o  d o  c a p ita l n a  re n d a ; aí, a  ra z a o  
e n tre  a  p ro d u tiv id a d e  d o  tra b a lh o  n o s  d o is  se to re s  se rá  d e  0 ,24 .

U ti l iz a -s e  p a ra  a  2 =  0 , 0 5 5  e a  2 =  0 , 2  . P a ra  e s te s  v a lo re s  o b té m -se  re s p e c tiv a m e n te  

W =  0 , 9 9 9  e  W =  0 , 8 5 0  . S e g u e  p a ra  o  lo n g o  p razo :

O  m o d e lo  n a o  é m u ito  se n s ív e l n e s ta  d im e n sa o . E s te  re s u lta d o  é im p o r ta n te , p o is  m o s tra  
q u e  o s  re su lta d o s  re p o r ta d o s  n e s te  tra b a lh o  sao  ro b u s to s  em  re la q a o  ás v a r ia q o e s  d e s te s  
p a rá m e tro s , q u e  fo ra m  f ix a d o s  d e  fo rm a  a rb itrá r ia .
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Supply side economics
Redugao de t l

Longo prazo. N e s t a  s e 9à o  é  f e i t a  a  r e d u 9à o  d a  a l iq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  a  f o lh a  d e  
s a lá r io s ,  s e m  e le v a r  a  a l iq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  o  v a lo r  a d ic io n a d o .  H á  s in a is  d e  q u e  n o  
lo n g o  p r a z o  é  p o s s iv e l  r e d u z i r  a  a l iq u o ta  e , s im u l ta n e a m e n te ,  g a n h a r  r e c e i t a  c o m  e l e v a 9a o  
d e  p r o d u to  e  f o r te  r e d u 9a o  d a  in f o rm a l id a d e .

14



Curto prazo. O  m e s m o  p a d r a o ,  c o m  m e n o r  in te n s id a d e ,  é  v e r i f ic a d o  n o  c u r to  p ra z o .
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Redugào de tva

Longo prazo. N e s t a  s e 9à o  é  f e i t a  a  r e d u 9à o  d a  a l iq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  o  v a lo r  
a d ic io n a d o ,  s e m  e l e v a r  a  a l iq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  a  f o lh a  d e  s a lá r io s .  H á  s in a is  d e  q u e  n o  

lo n g o  p r a z o  é  p o s s iv e l  r e d u z i r  a  a l iq u o ta  e , s im u l ta n e a m e n te ,  g a n h a r  r e c e i ta ,  c o m  e l e v a 9à o  
d e  p r o d u to  e  f o r te  r e d u 9à o  d a  in f o rm a l id a d e .
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Curto prazo. E m b o r a  c o m  m e n o r  in te n s id a d e ,  o  m e s m o  p a d r a o  s e  v e r i f i c a  n o  c u r to  p ra z o ,  
c o m  e x c e 9 à o  d a  r e s p o s t a  d a  a r r e c a d a 9 ao . S e m p r e  h a v e r á  u m a  p e r d a  d e  a r r e c a d a 9a o  p a r a  
e s ta  p o l í t ic a .

0 0 . 0 5  0 . 1  0 . 1 5  0 . 2  0 .  £5  0 . 3

Comparagáo

A s  d u a s  p o l í t ic a s  a p r e s e n ta m  im p a c to s  c o m p a r á v e is  s o b r e  r e n d a ,  in f o r m a l id a d e  e 
a r r e c a d a 9ao . D e v id o  à  f o r te  r e s b ^ a o  f is c a l  a s  s im u la 9o e s  a p o n ta m  q u e , n o  c u r to  p ra z o , 
q u a n d o  o  e s to q u e  a g r e g a d o  d e  c a p i ta l  e s tá  f ix o ,  é  m a is  s e g u ro  p e r s e g u i r  p o l í t i c a s  d e  
d e s o n e r a 9a o  d a  f o lh a  d e  s a lá r io s .  I s to  p o r q u e  a  r e d u 9 a o  n a  a l iq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  o  
v a lo r  a d ic io n a d o ,  a p e s a r  d e  t e r  n o  lo n g o  p r a z o  im p a c to  m a is  f o r te  s o b r e  o  p r o d u to ,  p ro d u z ,  
n o  c u r to  p r a z o ,  q u e d a  d e  r e c e i ta ,  e n q u a n to  q u e  a s  s im u la 9o e s  s u g e re m  q u e  n a o  h á  r i s c o  d e  
q u e d a  d e  r e c e i ta  q u a n d o  a  p o l í t i c a  é  d e  d e s o n e r a 9 a o  d a  f o lh a  d e  s a lá r io s .

O  p a r á g r a f o  a n t e r io r  s u g e r iu  q u e  a  p o l í t i c a  m a is  a d e q u a d a ,  d e v id o  à  f o r te  r e s b ^ a o  f is c a l  
c o m  a  q u a l  se  d e f r o n ta  a  e c o n o m ia  b r a s i l e i r a ,  é  a  d e s o n e r a 9a o  d a  f o lh a  d e  s a lá r io s .  N o
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e n ta n to ,  d o  p o n to  d e  v i s t a  d o  a ju s ta m e n to  d e  lo n g o  p r a z o ,  p a r e c e  q u e  a  r e d u q a o  d a  a l íq u o ta  
d e  im p o s to  s o b r e  a  f o lh a  d e  s a lá r io s  é  in f e r io r  á  r e d u q a o  d a  a l íq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  o  
v a l o r  a d ic io n a d o .  P a r a  c o m p a r a r  a s  d u a s  p o l í t i c a s  a s  f ig u r a s  a b a ix o  a p r e s e n ta m  o  im p a c to  
s o b r e  o  b e m  e s ta r  d e  a m b a s  a s  p o l í t ic a s .

O s  g a n h o s  d e  b e m  e s ta r  n o  lo n g o  p r a z o  s a o  e le v a d o s  p a r a  a m b a s  a s  p o l í t i c a s  d e  
d e s o n e r a q a o ,  d e  a té  3 0 %  p a r a  r e d u q a o  d o  im p o s to  s o b r e  a  f o lh a  d e  s a lá r io  e  a té  3 8 %  p a r a  
r e d u q a o  d e  im p o s to  s o b r e  o  v a lo r  a d ic io n a d o .  A d ic io n a lm e n te ,  n a o  é  ó t im o  z e r a r  a  a l íq u o ta  
s o b r e  o  v a l o r  a d ic io n a d o .  N e s t e  c a s o ,  h a v e r á  s u p e r  a c u m u la q a o  d e  c a p i ta l .

O  r e s u l t a d o  l íq u id o  d a  a n á l is e  d e  lo n g o  p r a z o  f e i t a  n o  p a r á g r a f o  a n te r io r ,  e  d a  a n á l is e  d o  
p r im e i r o  p a r á g r a f o  d e s ta  s u b s e q a o  a p o n ta m  q u e  a s  p o l í t i c a s  d e  d e s o n e r a q a o  d a  f o lh a  d e  
s a lá r io s  d e v e m  s e r  p e r s e g u id a s  c a u te lo s a m e n te .

Perda instantánea de arrecadagao

F o i  e s tu d a d o  o  im p a c to  s o b re  o  p r o d u to ,  a  in f o r m a l id a d e  e  a  a r r e c a d a q a o  d e  d iv e r s a s  
a l te r a q o e s  t r ib u tá r i a s ,  s u p o n d o  q u e  a  e c o n o m ia  te n h a  p o s s ib i l id a d e  d e  a ju s ta r - s e  a o s  n o v o s  

i n c e n t iv o s  r e p r e s e n ta d o s  p e lo s  n o v o s  v a lo r e s  d e  a l íq u o ta s  d e  im p o s to s .  D u a s  p o s s ib i l id a d e s  
f o r a m  c o n s id e r a d a s .  N a  p r im e i r a  p e r m i t iu - s e  q u e  a p ó s  a  a l te r a q a o  d o s  in c e n t iv o s  h o u v e s s e  

t e m p o  p a r a  q u e  o  e s to q u e  d e  c a p i ta l  s e  a ju s ta s s e  in te g r a lm e n te  e  q u e  a  r e a lo c a q a o  s e to r ia l  
d o s  f a to r e s  d e  p r o d u q a o  se  c o m p le ta s s e .  A  e s ta  se  n o m e o u  d e  lo n g o  p ra z o . N a  s e g u n d a ,  

p e r m i t iu - s e  t a m b é m  q u e  a  a lo c a q a o  s e to r ia l  d o s  f a to r e s  s e  c o m p le ta s s e ,  e m b o r a  m a n te n d o  
f ix o  o  e s to q u e  d e  c a p i ta l .  N o  e n ta n to  s a b e - s e  q u e  o  p r im e i r o  im p a c to  d a  a l te r a q a o  d a s  

a l íq u o ta s  d e  im p o s to  s e rá  s o b r e  a  a r r e c a d a q a o .  I s to  é , im e d ia ta m e n te  a p ó s  a  a l te r a q a o  d o s  
i n c e n t iv o s  n a o  h á  t e m p o  p a r a  q u e  h a j a  q u a lq u e r  a ju s ta m e n to .  A s  f ig u r a s  a b a ix o  a p r e s e n ta m  

p a r a  a m b a s  a s  p o l í t i c a s  - r e d u q a o  d e  a l íq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  a  f o lh a  d e  s a lá r io s  e  r e d u q a o  
d e  a l íq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  o  v a lo r  a d ic io n a d o  - o  im p a c to  s o b r e  a  r e c e i ta  d o  s e to r  p ú b l ic o  

s u p o n d o  q u e  to d a s  a s  v a r iá v e is  a lo c a t iv a s  e s te ja m  f ix a d a s .  E s te  im p a c to  é  o  im p a c to  
in s t a n tá n e o  d a  a l te r a q a o  o u  d e  c u r t í s s im o  p ra z o . E v id e n te m e n te ,  n e s te  c a s o  s e m p re  h a v e r á  

p e r d a  d e  re c e i ta .
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O s  e f e i to s  in s t a n tá n e o s  s a o  d a  m e s m a  o r d e m  d e  m a g n i tu d e .  A  e la s t ic id a d e  d a  r e c e i ta  c o m  
r e la q á o  à  r e d u q á o  d e  c a d a  u m a  d a s  a l íq u o ta s  é , r e s p e c t iv a m e n te  n o  e q u i l ib r io  in ic ia l ,  

{ 0 ,1 8 6 ;  0 ,1 7 8  } . I s to  é , u m a  d e s o n e r a q á o  t r ib u tà r i a  d a  o r d e m  d e  1 0 %  d e  q u a lq u e r  u m  d o s  

im p o s to s  p r o d u z i r á  in s ta n ta n e a m e n te  r e d u q á o  d a  r e c e i ta  d o  s e to r  p ú b l ic o  d e  p o u c o  m e n o s  
d e  2 % .

Conclusao
E s te  t r a b a lh o  m o s t r o u  q u e  p o l í t i c a s  d e  d e s o n e r a q á o  d a  f o lh a  d e  s a lá r io s ,  p a r a  m a n te r  a  
r e c e i t a  d o  s e to r  p ú b l ic o  c o n s ta n te ,  e l e v a m  s im u l ta n e a m e n te  a  a l íq u o ta  s o b re  o  v a lo r  
a d ic io n a d o ,  e  s a o  im p r o d u t iv a s  n o  lo n g o  p r a z o . A  e le v a q á o  d o  im p o s to  s o b r e  o  v a lo r  
a d ic io n a d o  d e s e s t im u la  a  a c u m u la q á o  d e  c a p i ta l ,  e l im in a n d o  o s  g a n h o s  e x i s te n te s  n o  c u r to  
p r a z o .  E s te s  g a n h o s  d e  e le v a q á o  d e  p r o d u to  e  d e  f o r m a l iz a q á o  o c o r r e m  p o is ,  n o  c u r to  p r a z o ,  
o  e s to q u e  d e  c a p i ta l  e s tá  f ix a d o .  T a m b é m  fo i  m o s t r a d o  q u e  n o  lo n g o  p r a z o  o s  im p a c to s  

s o b r e  o  b e m  e s ta r  s a o  b e m  p e q u e n o s  e m  m ó d u lo ,  p o d e n d o  s e r  p o s i t iv o s  o u  n e g a t iv o s .

E m  s e g u id a  f o r a m  f e i to s  v á r io s  e x e r c íc io s  d e  a v a l ia q á o  d o  im p a c to  d e  lo n g o  e  c u r to  p r a z o s  
d e  p o l í t ic a s  d e  d e s o n e r a q á o  t r ib u tá r i a  s e m  e le v a q á o  d o  o u tr o  t r ib u to .  E s te  t ip o  d e  p o l í t ic a  
fo i  d e n o m in a d o  s u p p l y  s i d e  e c o n o m i c s .  H á  e v id e n c ia  d e  q u e  a  e c o n o m ia  e s tá  n o  la d o  
e r r a d o ' d a  c u r v a  d e  L a f e r .  Q u a n d o  se  p e r m i te  q u e  h a j a  a ju s ta m e n to  d a  a lo c a q á o  d o s  f a to r e s  
d e  p r o d u q á o  e  d a  d o ta q á o  d e  c a p i ta l  e m  r e s p o s t a  à  a l te r a q á o  d o s  in c e n t iv o s  é  p o s s ív e l  
r e d u z i r  a l íq u o ta s ,  e l e v a r  p r o d u to  e  a r r e c a d a q á o  e, s im u l ta n e a m e n te ,  e l e v a r  a  f o r m a l iz a q á o  

d o  m e r c a d o  d e  t r a b a lh o .  C o n s e q ü e n te m e n te ,  a  p r e s c r iq á o  d e  p o l í t ic a  s u g e r id a  p e la s  
s im u la q o e s  d e s te  t r a b a lh o  é  d e  q u e  d e v e m  s e r  r e d u z id a s  a s  a l íq u o ta s  d e  im p o s to s .  A s  
s im u la q o e s  t a m b é m  s u g e r e m  q u e  é  m e lh o r  in ic ia r  p e l a  r e d u q á o  d a s  a l íq u o ta s  d e  im p o s to s  
s o b r e  a  f o lh a  d e  s a lá r io .

A  g r a n d e  d i f ic u ld a d e  d e  im p le m e n ta q á o  d a  s u p p l y  s i d e  e c o n o m i c s  é  q u e  s e m p re  h a v e r á ,  

in s ta n ta n e a m e n te ,  p e r d a  d e  r e c e i ta .  U m a  f o r m a  d e  m i t ig a r  e s te  p r o b le m a  é, 
s im u l ta n e a m e n te  à  d e s o n e r a q á o  d a  f o lh a  d e  s a lá r io s ,  p r o c e d e r  p o r  u m  te m p o  d e te r m in a d o  - 
n a o  s u p e r io r  a  d o is  a n o s  -  a  u m a  e le v a q á o  d e  im p o s to s  s o b r e  o  v a lo r  a d ic io n a d o .  S e  e s ta
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p o l í t i c a  f o r  c r ív e l ,  i s to  é , s e  o s  in v e s t id o r e s  a c r e d i ta r e m  q u e  n o  t e m p o  e s t ip u la d o  a  e le v a ç â o  
d e  a l iq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  o  v a l o r  a d ic io n a d o  s e rá  d e  f a to  r e v e r t id a ,  o s  im p a c to s  
n e g a t iv o s  s o b r e  a  a c u m u la ç â o  d e  c a p i ta l  s a o  p r a t i c a m e n te  e l im in a d o s .  N o  e n ta n to  
m e c a n is m o s  c r ív e is  d e  r e d u ç a o  d e  a l iq u o ta  d e  im p o s to  s o b r e  o  c a p i ta l  c o n s t i  tu e m  u m  
p r o b le m a  e m  a b e r to  d a s  f in a n ç a s  p ú b l ic a s .
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