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A. Panorama do investimento estrangeiro direto
na América Latina e no Caribe

Em 2022, as entradas mundiais de investimento estrangeiro direto (IED) diminuiram 12% e totalizaram
1,29 trilhdo de ddlares, em um processo fortemente marcado por vultosos desinvestimentos em
Luxemburgo. De fato, sem considerar esta situacdo em Luxemburgo, o aumento das entradas
mundiais de [ED em 2022 foi de 11%. O valor das fus®es e aquisi¢des transfronteiricas no mundo caiu
6% em 2022 em relacdo ao ano anterior, principalmente devido as menores vendas de empresas
nos Estados Unidos (-53%), na Uni&o Europeia (-8%) e Asia (-17%) (UNCTAD, 2023). Os an(ncios de
IED, que refletem as inten¢Bes de investimento no futuro, aumentaram em 2022, principalmente
em setores estratégicos do ponto de vista tecnolégico e politico, como, em particular, o setor das
energias renovaveis. O valor dos aniincios de projetos de IED no mundo aumentou 64% e alcancou
um valor de 1,2 trilhdo de ddlares.

Na América Latina e no Caribe o aumento do investimento estrangeiro direto alcancou um valor
recorde. Em 2022 ingressaram na regido 224,579 bilhdes de délares de IED, cifra 55,2% superior a
registrada em 2021 e o valor maximo desde que se iniciou o registro. Desde 2013 as entradas de IED
na regido ndo superavam 200 bilhdes de dolares, o que transforma a recuperacdo de 2022 em um
marco importante para os investimentos da Ultima década. Esta recuperacado foi constatada nas
principais economias receptoras e se caracterizou por um acentuado interesse nos investimentos
em servicos, um renovado interesse nos investimentos em hidrocarbonetos e a continuidade dos
investimentos em manufaturas nos paises onde se acumularam maiores capacidades. Com este
aumento, o peso das entradas de IED no PIB da regido também aumentou e chegou a 4,0% (veja
o gréfico 1).

Grafico 1
América Latina e Caribe: investimento estrangeiro direto recebido, 2010-2022
(Em bilhdes de délares e porcentagens do PIB)
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Fonte: Comissdo Econdmica paraaAmérica Latina e o Caribe (CEPAL), com base em cifras e estimativas oficiais de 30 de junho de 2023.

Nota:  Informacdo segundo o Fundo Monetério Internacional (FMI), Manual de Balanza de Pagos y Posicién de Inversidn Internacional:
Sexta Edicién (MBPé), Washington, D.C., 2009, exceto nos casos da Guiana e Peru. A partir de 2016 ndo se conta cominformacao
sobre a Republica Bolivariana da Venezuela. Nao se conta com dados de 2022 sobre Barbados e Haiti.
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O Brasil foi o principal pais receptor da regido (com 41% do total), seguido pelo México (17%). Ambos
0s paises receberam mais IED do que em 2021, mas o aumento das entradas de IED no Brasil foi
maior e explica 56% da variacdo interanual de toda a regido. Deste modo, a América do Sul foi a
sub-regido que registrou o maior aumento de entradas de IED em comparagdo com 2021.

Em 2022, observou-se aumento de todos os componentes da [ED em compara¢do com 2021; entre
eles destaca-se o crescimento do reinvestimento de lucros e os empréstimos entre empresas. O
reinvestimento de lucros converteu-se no principal componente do IED na regido, chegando a
representar43% do total, com um aumento de 50% em relacdo ao ano anterior. Isto pode ser atribuido
ao fato de que muitas empresas provavelmente retiveram seus lucros em 2020 devido aos efeitos da
pandemia de COVID-19 e em 2021 e 2022 dirigiram esses lucros para a retomada de suas atividades.
Os aportes de capital, 0 segundo componente com maior peso, representaram 36% das entradas de
IED naregido em 2022, com um aumento de 22% em comparac¢do com 2021. Os empréstimos entre
empresas apresentaram o maior crescimento percentual entre os diversos componentes (283%) e
alcancaram uma participacdo de 21% no total de entradas de IED na regido.

Aanélise dasfusGes e aquisi¢des na regido mostra que houve um aumento do interesse dos investidores
estrangeiros em empresas que operam na regiao. Em comparacao com 2021, em 2022 as fusdes
e aquisi¢Ges transfronteiricas na América Latina e no Caribe aumentaram tanto em nimero (7%)
quanto em valor (57%) e foram concretizadas 327 operacdes, no total de 30,147 bilhdes de délares.
Apesar da evolucdo positiva, o valor mobilizado continua abaixo dos niveis anteriores a pandemia.
Mais uma vez, o Brasil foi 0 pals cujos ativos interessaram mais as empresas transnacionais e
representou o destino de 31% do valor destas operacBes na regido em 2022, 0 que representa um
crescimento de 18% em comparagdo com o fraco desempenho de 2021. O México ocupa o segundo
lugar, com 29%. Em quase todos os paises foram realizadas mais transa¢oes do que em 2021. A
Jamaica, por sua vez, apresentou um valor recorde de transacdes na Ultima década: 1,6 bilhdo de
délares, relacionados com uma venda no setor das telecomunicacdes.

Quanto aos anulincios de projetos, em 2022 observou-se uma melhoria das perspectivas de investimento
para o futuro. Apds experimentar uma queda em 2020 e 2021, o valor dos novos projetos de IED na
regido aumentou 92,5% em 2022 e alcangou um nivel préximo de 100 bilhdes de ddlares. O nimero
de andncios aumentou 15,3% e chegou a 1.413 projetos. No entanto, tanto o nimero como o valor
dos projetos anunciados ficaram abaixo dos niveis recordes registrados em 2018 e 2019. Os valores
dos anlincios se concentraram nos grandes projetos, principalmente nos setores de petréleo e gas,
mineracdo e energias renovaveis.

Ao analisar as entradas de IED nos paises que contam com informacdo setorial, observa-se que
em 2022 os servigos concentraram a maior proporc¢ao (54%), seguidos pela manufatura (30%) e
pelos recursos naturais (17%). O menor crescimento relativo foi registrado nos investimentos em
servigos (35%). De todo modo, com este aumento, o setor de servigos foi o Unico que alcancou
niveis superiores as médias histdricas, inclusive o valor de 2022 foi 10% superior ao maximo
anterior, que havia sido alcancado em 2017. O crescimento nos servicos ocorreu de maneira
relativamente homogénea na regido, com um aumento de 47% no México, 32% no Brasil e 28%
como média dos demais paises.

Os investimentos em manufaturas, que em anos anteriores vinham registrando uma tendéncia
a baixa, cresceram 46% em relacdo a 2021, mas ainda estdo 17% abaixo dos niveis de 2019. A
tendéncia a longo prazo de reducdo dos investimentos em manufaturas, observada desde 2013,
ndo se reverteu e o nivel se manteve 50% abaixo do méximo de 2013. O crescimento interanual
mais pronunciado aconteceu no Brasil (157%), onde a reducado a longo prazo dos investimentos
manufatureiros é mais notavel (passou de uma média de 36 bilhdes de dolares entre 2010 e 2014
para 19,642 bilhdes de délares em 2022).
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Em 2022 as saidas de investimento estrangeiro direto da América Latina e do Caribe alcangaram
niveis histéricos, com um total de 74,677 bilhdes de délares, o que representa um aumento de 80%
em relagdo ao ano anterior. Esta cifra, devida principalmente a um crescimento significativo dos
investimentos externos do Brasil e México, é a mais alta registrada desde que se comegou a compilar
esta série nos anos 90 e supera em mais de 30 bilhes de délares o montante investido em 2021.
Este desempenho poderia ser explicado, em parte, pelo atraso na realizagdo dos investimentos
anunciados em 2019, devido a pandemia de COVID-19.

Por Ultimo, o desafio de atrair e reter investimento estrangeiro direto que contribua para o
desenvolvimento sustentdvel e inclusivo da regido continua mais vigente do que nunca e os paises
deverdo realizar esforcos de politica relevantes se quiserem contar com IED que apoie seu processo
de desenvolvimento e materialize o potencial que esse investimento tem para a construcao de
capacidades, a criacdo de empregos de qualidade, a transferéncia de tecnologia e a diversificagdo
e sofisticacdo da matriz produtiva. Uma das principais justificativas para destinar recursos pUblicos
a atracdo de investimentos é o potencial da IED para promover encadeamentos produtivos e a
transferéncia de conhecimentos e tecnologia, apoiando o crescimento econdmico (CEPAL, 2010).

Os instrumentos de politica diversificaram-se na América Latina e no Caribe, como no resto do
mundo; de toda forma, as medidas tributarias continuam sendo a base dos principais incentivos para
a atracdo deinvestimentos. Embora os incentivos fiscais possam ter certa influéncia nas decisGes de
investimento, ndo sdo suficientes para atrair investimentos: é necessaria uma combinagao de fatores
diversos, entre os quais se incluem a infraestrutura, as capacidades produtivas, as habilidades e um
conjunto de atividades complementares ao longo da cadeia de valor, o que implica a necessidade de
articular os esforcos de atracao de IED com outros esforcos que geralmente se realizam no ambito
das politicas e agendas de desenvolvimento produtivo.

No entanto, a experiéncia dos paises da América Latina e do Caribe no que diz respeito a politicas
de atracdo de investimentos é relativamente recente, observando-se a necessidade de que os paises
da regido melhorem a formulagdo das politicas de atragdo de investimentos e fortalegam suas
capacidades institucionais nesta matéria. E fundamental que se avance na articulacdo dos esforcos
dirigidos a atrair IED com as estratégias de desenvolvimento produtivo e que esse investimento
comece a ser utilizado com maior direcionalidade como uma ferramenta estratégica para avangar
nos processos de desenvolvimento sustentavel.

B. O investimento estrangeiro direto em energias
ndo renovaveis: desafios para a transicao energética
na América Latina e no Caribe

Os esforcos realizados no &mbito internacional para mitigar rapidamente a mudanca climatica
criaram uma grande pressao para o desinvestimento no setor dos hidrocarbonetos. Os compromissos
assumidos por paises e empresas visando reduzir as emissdes de gases de efeito estufa (GEE) nas
proximas décadas fazem da busca por fontes de energia renovaveis o nlcleo de suas estratégias
de descarbonizagdo. No entanto, ante o aumento dos precos da energia provocado principalmente
pelo conflito entre a Federacdo da Russia e a Ucrania, o debate sobre a transicdo energética adquiriu
novos contornos, vinculados sobretudo a seguranca energética.

Apesar dos esforcos internacionais dirigidos a descarbonizagdo, observa-se uma timida retomada
dos fluxos de investimento estrangeiro direto no setor das energias ndo renovaveis, especialmente
a luz da recuperacao do preco dos hidrocarbonetos, da descoberta de fontes de energia nao
convencionais e da difusdo e menor custo das tecnologias necessarias para viabilizar sua exploragdo e
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comercializagdo. Além disso, os niveis insuficientes de investimento em energias renovaveis observados
desde 2015 indicam que as fontes de energia ndo renovaveis continuardo sendo relevantes nas
préximas décadas (AIE, 2022) e que as empresas continuarao investindo na exploracdo, refinacéo
e comercializacdo de hidrocarbonetos.

No ambito mundial, nos Ultimos anos, os valores dos anlncios de novos projetos (greenfield)
superaram em geral 0s volumes de compra de ativos existentes. Embora estas cifras ndo sejam
diretamente comparaveis por sua natureza (os primeiros se referem a inten¢des de investimento,
enguanto as compras de ativos mediante fusGes e aquisicSes se referem a transac¢des concluidas)
e mostram uma grande volatilidade, observa-se que os novos projetos foram o principal meio de
internacionalizagdo das empresas do setor das energias ndo renovaveis.

Aregido da América Latina e do Caribe é a quinta regido de destino dos anuincios de investimentos
no setor (9% do total) e é a Ultima regido de origem dos projetos anunciados (2% do total). De modo
similar ao que acontece no resto do mundo, a internacionalizacdo do setor de petréleo, carvdo e
gas natural na regido ocorreu com um predominio dos andncios de projetos de novo investimento.
Durante o periodo examinado, a regido foi o destino de anlncios de investimento em projetos novos
no valor de aproximadamente 9,15 bilhdes de délares por ano, enquanto as fusdes e aquisicdes
apresentaram uma média de cerca de 5,723 bilhdes de délares por ano. Ndo obstante, a volatilidade
inerente ao setor dos hidrocarbonetos dificulta a identificacdo de um padrdo ou uma tendéncia
clara, ja que grandes andncios ou operacdes se traduzem em importantes variagoes interanuais
dos montantes totais.

Ao comparar os valores dos anlncios de projetos e das fusdes e aquisi¢des transfronteiricas na
América Latina e no Caribe entre 2015 € 2022, observa-se que as empresas transnacionais do setor do
petroleo e gas interessadas em investir em paises da regido tendem a utilizar diversos instrumentos
em funcdo da etapa da cadeia de valor onde é feita a operacdo e do nivel de presenca que ja tém no
pais-alvo. Além disso, os investimentos costumam se complementar entre si, tanto se correspondem
adiversas modalidades (fusdes e aquisicdes ou novos projetos de investimento) como a diferentes
etapas da cadeia devalor. Os investimentos na etapa que compreende as atividades de prospeccao,
exploragdo, producdo e desmantelamento (upstream) da cadeia de valor do petréleo, carvdo e gas
natural costumam ser o ponto de partida para a execucdo da estratégia das empresas transnacionais
na América Latina e no Caribe. Assim se define a expansao de seus investimentos na ampliacao de
projetos existentes, em outros empreendimentos similares ou em outras etapas da cadeia de valor
—a etapa que compreende as atividades de transporte e armazenamento do petréleo cru e do gés
natural (midstream) ou a que abrange as atividades de refinacdo ou processamento do petréleo cru
e do gas natural, sua distribuicdo, venda e uso final (downstream)—, que favoregam o processamento
e distribuicao dos hidrocarbonetos explorados.

Na América Latina e no Caribe, o valor anunciado a cada ano em projetos de energias renovéaveis
entre 2010 e 2021 superou o das energias ndo renovaveis, e a participacdo das energias ndo
renovaveis passou de 24% do total de anlncios em 2005 para somente 5% em 2021. Apesar
disso, em 2022 o aumento do valor dos antincios de projetos em petréleo, gas e carvdo na regido,
impulsionado porum grande projeto na Guiana, fez com que esse total superasse o correspondente
aos anlincios em energias renovaveis pela primeira vez em mais de dez anos. Por esse motivo,
o setor das energias ndo renovaveis continua sendo um setor destacado quanto as perspectivas
de investimentos futuros na regido.

Aimporténcia dos ativos petroliferos na regido também resultou na concretizacdo de um volume
consideravel de fusGes e aquisicOes transfronteiricas. Em 2022, o setor de petréleo, gas natural e
carvao foi o terceiro em que se alcangaram mais acordos deste tipo na regido, com 21% do total
(enquanto as energias renovaveis representaram 5% e ocuparam o quinto lugar).
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Adinamica das entradas de IED no setor das fontes de energia ndo renovaveis na América Latina e
no Caribe reflete ndo s6 a grande volatilidade inerente ao setor, derivada principalmente das flutuagoes
dos pregos dessas fontes de energia nos mercados internacionais, mas também a descoberta de
novas fontes de hidrocarbonetos na regido e as mudancas na estrutura dos mercados locais. A
regulacdo das entradas de capital estrangeiro na indUstria é um fator de relevancia para entender
as dindamicas do IED no setor.

No entanto, os investimentos no setor estdo marcados por incertezas. Um dos fatores de risco
que se destaca sdo os ativos encalhados, que de maneira prematura ou imprevista passam a ser
contabilizados como perdas (write-off), experimentam reavaliacdes para baixo ou se convertem em
passivos por algum fator exégeno (Caldecott e outros, 2016). No contexto da transigdo energética, as
reservas de combustiveis fésseis e os demais investimentos de capital para a exploracdo, producéo
e refinacdo destas fontes de energia que ndo podem ser empregadas devido a necessidade de
alcancar os compromissos climéaticos assumidos se transformam em passivos antes do perfodo de
recuperacao (payback), ou pode-se forcar o desmantelamento antecipado destas instalacoes, que
se convertem assim em ativos encalhados (Nunes e Costa, 2021). Dependendo do contexto do pais,
ainclusdo deste tipo de risco nos célculos de viabilidade dos projetos pode provocar uma hesitagao
nosinvestimentos de curto prazo e inclusive instabilidade nos mercados financeiros (Nunes e Costa,
2021). Na regido, estima-se que o nivel de capital prematuramente retirado do setor energético
alcancaria entre 37 e 90 bilhdes de dblares nos proximos 30 anos (Binsted e outros, 2020).

Outro elemento importante para a andlise dos futuros investimentos na cadeia de valor das energias
ndo renovaveis no contexto da transicdo energética sdo as tecnologias de captura e armazenamento
de dioxido de carbono (CO,) e de captura, utilizagdo e armazenamento de carbono. Essas tecnologias
baseiam-se em processos que separam o CO, das fontes de emissdo industriais e 0 armazenam e
isolam da atmosfera no longo prazo, ou utilizam o carbono capturado para que possa ser aproveitado
em processos industriais (IPCC, 2005). A regido conta com potencial geoldgico para o uso destas
tecnologias, especialmente no contexto de novasinstalagdes (Nunes e Costa, 2021). No entanto, estas
tecnologias ainda apresentam custos elevados e até o momento ndo foram implementados projetos
de grande escala em nivel comercial no mundo, apesar dos incentivos anunciados recentemente
por alguns paises, em particular os Estados Unidos.

Este cenario atribui aos governos da regido um papel ainda mais relevante. Por um lado, sdo
responsaveis por definirem que regime serdo explorados os recursos ndo renovaveis, qual sera sua
politica de exploracdo e como sera utilizada a receita da atividade em beneficio da sociedade. Além
disso, os governos devem ter um papel ativo na definicdo da forma em que estes recursos serdo
maximizados, seja mediante a promogdo de atividades econdmicas em outras etapas da cadeia
de valor dos hidrocarbonetos, ou na promocao do desenvolvimento produtivo de outros setores.
Também é importante destacar seu papel na analise da viabilidade de incentivar a adogdo em
grande escala de tecnologias como a captura e armazenamento de CO, ou a captura, utilizagdo e
armazenamento de CO,, essenciais para o futuro da industria de hidrocarbonetos.

Por outro lado, os governos devem ser o principal ator na coordenacgdo de estratégias para o éxito
da transicdo energética na regido. Sua responsabilidade inclui garantir a reducdo radical das
atividades energéticas ndo renovaveis como exigem os compromissos climéticos, além de mitigar
seus efeitos negativos e seus custos econdmicos e sociais, sobretudo em termos de investimentos,
emprego e renda. Uma de suas funcdes centrais consiste em desenvolver politicas de longo prazo
gue promovam os investimentos em fontes de energia renovaveis para que a transi¢do seja rapida e
segura, e ndo deixe para tras a regido, num contexto em que a energia procedente de fontes limpas
é um fator competitivo. Também se destaca o papel da cooperacdo internacional, na qualidade de
fonte tanto de diretrizes e conhecimentos técnicos, como de recursos e tecnologias que possibilitem
uma transicdo energética justa.
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C. Oinvestimento estrangeiro direto em energias renovaveis:
estratégias para impulsionar a transicao energética na
Ameérica Latina e no Caribe

As energias renovaveis foram um dos principais elementos dinamizadores dos investimentos
internacionais. Em 2005, os antincios de investimento estrangeiro em energias renovaveis representavam
somente 6% do valor total dos aniincios de investimento estrangeiro em energia em todo o mundo;
em 2022, representavam 80%.

O interesse das empresas internacionais nas fontes de energia renovaveis foi impulsionado
sobretudo pela crescente competitividade do setor. O custo da geracdo de energias renovaveis,
em particular energia solar fotovoltaica e energia edlica, diminuiu em todo o mundo devido aos
avancos tecnologicos. Entre 2010 e 2020, o custo nivelado médio global dos projetos em energia
solar fotovoltaica caiu 85%, o dos projetos em energia edlica em terra caiu 56% e o dos projetos em
energia edlica no mar 48% (AIE, 2022).

Os paises desenvolvidos conseguiram combinar as politicas dirigidas a desenvolver os mercados
internos com a busca por novos mercados internacionais, fazendo com que esses paises liderem
0s investimentos internacionais em energias renovaveis e concentrem o desenvolvimento das
tecnologias para a producdo de energias renovaveis. Entre 2005 e 2022, os anlincios de empresas
europeias representaram 61% do valor total dos antincios de IED no setor. Empresas da Europa,
principalmente da Italia, Espanha e Franga, foram os principais investidores em todas as regides do
mundo, exceto na Asia e no Pacifico, onde os investimentos intrarregionais predominam.

No ambito mundial consolidou-se o predominio das tecnologias solar e edlica, e a maioria dos projetos
de IED anunciados eram dirigidos a elas. Entre 2005 e 2022, a energia edlica atraiu projetos de IED
no valor de 570 bilhdes de ddlares, a energia solar 444 bilhdes de ddlares e a energia proveniente
da biomassa e dos biocombustiveis 170 bilhGes de dblares. As trés tecnologias representaram 70%
dovalordetodos os anlincios do setor. As agendas politicas dos paises desenvolvidos orientadas a
promover a transi¢do energética tiveram um impacto significativo nas tecnologias verdes emergentes,
sobretudo nas de armazenamento e nas de hidrogénio verde. Desde 2016, essas tecnologias geraram
anuncios novalorde 210 bilhGes de délares, o que constitui 14% do total, e em 2022 representaram
cerca de 40% do valor dos antncios de IED do mundo.

Na América Latina e no Caribe o setor das energias renovaveis foi um dos que atraifram mais
investimentos estrangeiros e ocupa o terceiro lugar quanto aos valores anunciados. No periodo
2005/2022 houve mais de 800 antincios de projetos de IED dirigidos a esse setor da regido, no total
de quase 170 bilhGes de dolares. De 2010 até 2021, os aniincios de investimentos em energia limpa
superaram a cada ano os investimentos em energias fésseis.

Brasil, Chile, México, Panamé e Peru foram os principais paises de destino e em conjunto atrairam mais
de 80% do valor de todos os anlincios dirigidos a regido. No entanto, na maioria dos paises da regido
o IED foi objeto de um processo de reconfiguracdo e orientou-se para as energias renovaveis. Entre
2005 e 2022, empresas de paises da Unido Europeia foram responsaveis por 63% do valor de todos
os projetos de IED em energias renovaveis anunciados na regido. Em consonancia com a tendéncia
mundial, as tecnologias solar e edlica atrairam o maior nimero de projetos de IED e representaram
mais de 70% do valor de todos os anlincios de investimentos em energias renovaveis.

Os anuncios de investimentos em energias renovaveis na regido alcangaram um ponto maximo
em 2019, quando foram anunciados mais de 120 projetos, no total de 20,5 bilhdes de dolares.
Desde airrupcdo da pandemia de COVID19 observou-se uma importante desaceleracao, que teve
principalmente duas causas: o aumento do custo do capital para executar projetos de energia
solar e edlica e a reconfiguragdo da agenda energética da Europa e dos Estados Unidos. Em 2022,
os anuncios de projetos no setor das energias renovaveis tiveram uma recuperacdo e aumentaram
30% em relacdo a 2021: foram anunciados 37 projetos, no total de 10,4 bilhdes de délares.
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Os paises da América Latina e do Caribe estdo numa posicéo privilegiada para aproveitar a transicao
energética, pois neles ha mercados energéticos desenvolvidos e um grande potencial quanto a
dotacdo de recursos de energias renovaveis. Nas Ultimas décadas, os paises da regido avangaram na
ecologizacdo da matriz energética e hoje dispSem de uma matriz de geragdo elétrica que se encontra
entre as mais limpas do mundo. No entanto, a geracdo de energias renovaveis foi impulsionada
principalmente pela grande capacidade hidrelétrica instalada. Os efeitos da mudanga climatica e
as alteragGes da intensidade da chuva aumentam a vulnerabilidade das fontes hidricas e exigem
diversificar as fontes de geracdo de energia renovavel para além da energia hidrelétrica (AIE, 2021).
Aexpansdo da capacidade instalada de outras tecnologias, em particular da energia solar e edlica,
representa uma grande oportunidade para acelerar a transicdo energética da regido e diversificar
a matriz energética.

Adicionalmente, a experiéncia internacional mostra que o setor energético pode dar lugar a
articulagdes produtivas nos setores relacionados com a transi¢cdo. Por um lado, as atividades
vinculadas com a cadeia de valor das energias renovaveis, desde as relativas aos minerais criticos
e ao desenvolvimento da tecnologia até as que se referem a prestagdo de servigos de engenharia,
construcdo e manutencao, representam uma oportunidade para fortalecer as capacidades produtivas
e desenvolver novos setores de servicos. Por outro lado, contar com energias limpas pode aumentar
a eficiéncia energética da regido e fomentar a realizacdo de atividades produtivas mais intensivas
em energia, como ocorre no caso do hidrogénio verde. Dispor de uma oferta crescente de energia
de fontes renovaveis ndo so serd essencial para atender a demanda cada vez maior da regido, mas
poderia se converter em um ativo estratégico para atrair investimentos para outros setores, ndo s6
o das energias renovaveis.

Para impulsionar a transicdo energética nos paises da América Latina e do Caribe serd preciso
satisfazer necessidades importantes de financiamento. Dado que nos paises da regido existe pouco
espaco fiscal para aumentar o investimento em energias renovaveis nas magnitudes necessarias para
obter a transigdo energética, é fundamental que os governos contem com politicas e instrumentos
adequados que lhes permitam atrair investimentos privados da regido e do mundo. De acordo com
aAgéncia Internacional de Energias Renovéaveis (IRENA, 2021), para alcancar os objetivos formulados
osinvestimentos no setor deverdo duplicar até 2030 e crescer ainda mais até triplicar os niveis atuais.

Embora a América Latina e o Caribe sejam um destino estratégico para os investimentos em
energias renovaveis, a fim de obter os recursos necessarios para promover a transigao energética
deve-se estabelecer estratégias de médio e longo prazo que mobilizem investimentos nacionais
e internacionais para o desenvolvimento das energias renovaveis. O IED pode desempenhar um
papel fundamental na hora de acelerar a transigdo energética, facilitar a transferéncia tecnolégica e
possibilitar as tecnologias emergentes. No entanto, é necessario formular as politicas de investimentos
no contexto mais amplo das politicas para a transicdo energética, levando em conta os fatores
que determinam os investimentos, as forgas de mercado e o desenvolvimento das tecnologias no
ambito internacional para calibrar o conjunto de instrumentos e orientar os investimentos para as
tecnologias, 0s setores ou as etapas da cadeia que forem prioritarios. E necessario que essas agendas
se apoiem em mecanismos institucionais que possibilitem a articulagdo entre os diferentes ambitos
do setor publico, entre o setor publico e o privado e entre os diferentes niveis.

A Comissdo Economica para a América Latina e o Caribe (CEPAL, 2023) indicou que a transicdo
energética é uma das areas de acdo estratégicas para impulsionar a recuperacdo da regido. Uma
transicdo energética bem feita poderia se transformar em uma vantagem comparativa para atrair
investimentos em outros setores, como as indUstrias intensivas em energia, e para atrair atividades
que complementam as energias renovaveis, como as que se relacionam com o hidrogénio verde
e o desenvolvimento de tecnologias neutras em carbono. Em um mercado internacional muito
dindmico, os paises da regido tém uma grande oportunidade de avancar no enfrentamento deste
importante desafio.
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Ante uma globalizagdo em processo de reconfiguragao

e um panorama mundial de entradas de investimento
estrangeiro direto (IED) heterogéneo e com quedas nos
principais receptores mundiais, em 2022 as entradas de |IED
na Ameérica Latina e no Caribe cresceram pelo segundo ano
consecutivo (55,2%) e totalizaram 224,579 bilhdes de ddlares,
0 maior valor desde que comecou o registro.

O primeiro capitulo deste relatério oferece um panorama
da evolugdao mundial e regional do IED e propde
recomendacdes para que estes investimentos contribuam
aos processos de desenvolvimento produtivo dos paises
da regido. O segundo capitulo analisa os investimentos

no setor energético, fundamentais para explicar a evolugao
recente do IED mundial e regional, bem como o papel
deste tipo de investimento nas energias Nnao renovaveis e
os desafios para a transicdo energética. O terceiro capitulo
analisa o IED nas energias renovaveis e sugere estratégias
para impulsionar a transicdo energética na regiao.






