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GUYANA

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

Se calcula que la economia de Guyana creci6 un 39,2 en 2023, cifra que representa la segunda
tasa de crecimiento mas alta del mundo, si bien apenas se sitla por encima de la mitad de la tasa del
63,35% registrada en 2022. La economia sigue viéndose impulsada por la expansion de la produccion
de crudo, que comenzo en 2020. La tercera unidad flotante de produccion, almacenamiento y descarga,
el buque Prosperity, fue importada y comenz6 a operar en 2023. La produccion de este buque, que tiene
una capacidad de 220.000 barriles por dia, aumento la capacidad total de produccion del sector petrolero
a unos 560.000 barriles por dia cuando se puso en actividad, en noviembre de ese afio. La produccion de
crudo aumenté un 40,8%, lo que increment6 un 18,3% las exportaciones de petroleo.

El Gobierno esta aprovechando los ingresos extraordinarios del petr6leo para invertir en la
mejora de las infraestructuras y aumentar la asistencia social. Los gastos de capital, en su mayoria
destinados a la construccion, representaron el 52,5% del gasto publico total. EI 35% de los ingresos
totales procedieron de retiros de 208.400 millones de délares de Guyana del Fondo Nacional de Recursos
(que se financia con los ingresos del petréleo). Guyana también empez6 a aprovechar el financiamiento
climatico como fuente de ingresos. El Fondo de Inversion REDD+ de Guyana y las ventas de créditos
de carbono contribuyeron a los ingresos del Gobierno en 2023. En conjunto, las politicas del Gobierno
dieron lugar a un déficit fiscal del 5,8% en 2023.

La politica monetaria fue acomodaticia y el Banco de Guyana mantuvo sin cambios la tasa de
descuento oficial y la tasa de reservas obligatorias. El tipo de cambio oficial se mantuvo en 208,5 dolares
de Guyana por dolar de los Estados Unidos. La tasa de inflacion interanual se redujo en el primer
semestre de 2023 al disminuir los factores inflacionarios internacionales, pero aumenté en el segundo
semestre debido al encarecimiento de los alimentos como consecuencia de la sequia.

2. La politica econémica
a) La politica fiscal

Guyana continué con su politica fiscal expansiva en 2023 y el primer trimestre de 2024, como
lo ha hecho desde que comenzé a producir petréleo en 2020. En la presentacién del presupuesto de 2023,
se indicé que se mantendrian algunos de los cambios introducidos el afio anterior. Se aument6 el gasto
en varios programas de asistencia social, como la prestacién para estudiantes, la pension de vejez y la
ayuda a las personas con discapacidad. Para beneficiar a los trabajadores de ingresos méas bajos, se
incrementd el umbral del impuesto sobre la renta de las personas fisicas de 75.000 a 85.000 ddlares de
Guyana mensuales y se elevo el limite maximo de las hipotecas para personas de bajos ingresos de 15 a
20 millones de doélares de Guyana. El presupuesto también incluy6é una propuesta para eliminar el
impuesto sobre el valor agregado (IVA) de las propiedades residenciales y los vehiculos eléctricos
nuevos. Se redujeron los derechos de importacion de los vehiculos de motor mas pequefios y se
prorrogaron hasta finales de 2023 las medidas adoptadas durante la pandemia de enfermedad por
coronavirus (COVID-19) consistentes en reducir a cero la tasa del impuesto especial sobre los productos
petroliferos y calcular los derechos de aduana, el impuesto especial y el IVA en funcidn de los costos de
flete anteriores a la pandemia.
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En la presentacion del presupuesto de 2024, el Gobierno anuncié una nueva ampliacion de
algunos programas de asistencia social, lo que incluye incrementos de la pension de vejez y de la ayuda
por discapacidad, y un aumento del umbral del impuesto sobre la renta a 100.000 dolares de Guyana
mensuales. La tasa cero del impuesto especial y el cdlculo de los derechos e impuestos basado en los
costos de flete anteriores a la pandemia se mantendran en 2024.

Estas politicas expansivas se tradujeron en un déficit fiscal del 5,8% del PIB en 2023,
ligeramente superior al déficit del 5,1% de 2022. Por primera vez desde 2019, tanto los ingresos totales
como los gastos totales crecieron como proporcion del PIB, del 14,3% en 2022 al 17,3% en 2023 y del
19,3% en 2022 al 23,1% en 2023, respectivamente. Los grandes aumentos del PIB nominal desde el
inicio de la produccion de petroleo, sobre todo en 2021 y 2022, fueron responsables de los anteriores
descensos como porcentajes del PIB. En términos absolutos, los ingresos totales aumentaron un 37,4%,
impulsados por un incremento del 25% de los ingresos fiscales y del 58,5% de los ingresos no fiscales.
Las entradas procedentes del Fondo de Inversion REDD+ de Guyana, que comenzaron en 2022,
aumentaron un 84% en 2023. Las entradas de créditos de carbono comenzaron en 2023 y, junto con las
entradas del Fondo de Inversion REDD+ de Guyana, representaron aproximadamente el 2% de los
ingresos corrientes. Los gastos totales aumentaron un 35,6%, como resultado de un incremento del
14,1% de los gastos corrientes y del 63,4% de los gastos de capital. Los pagos de transferencias crecieron
un 17,4% debido a la expansion de los programas sociales. EI aumento de los gastos de capital se debid
principalmente a las actividades de construccion.

Las fuentes internas y externas representaron el 76,3% y el 23,6% del financiamiento del déficit
fiscal, respectivamente. La deuda publica total aumenté 2 puntos porcentuales, hasta el 16% del PIB. El
aumento de la ratio de endeudamiento se vio atenuado por el crecimiento del PIB. El total de la deuda
publica y con garantia publica aument6 un 31% en términos absolutos. El servicio total de la deuda se
incrementd un 18%, impulsado por alzas del 17,6% vy el 18,4% en el servicio de la deuda interna y
externa, respectivamente. El servicio total de la deuda en 2023 ascendié al 6,2% de los ingresos
corrientes del Estado.

b) La politica monetaria

La politica monetaria fue acomodaticia en 2023, y el Banco de Guyana se centré en mantener la
estabilidad de los precios y una liquidez suficiente. La tasa de descuento del banco central se mantuvo
sin cambios en un 5,0% en 2023, y el coeficiente de reservas obligatorias también permanecid sin
cambios en un 12,0%. Las tasas de interés de los bancos comerciales se mantuvieron estables en su
mayor parte en 2023. La tasa para los ahorros de escasa cuantia (depositos) permaneci¢ inalterada entre
finales de 2022 y finales de 2023, en un 0,81%, y la tasa promedio ponderada de préstamos disminuyd
18 puntos bésicos, al 8,36%, durante el mismo periodo. La tasa activa preferencial también se mantuvo
sin cambios en un 8,38%.

En cuanto a los agregados monetarios, el dinero de reserva crecidé un 22,8% a finales de 2023,
mientras que la oferta monetaria en sentido amplio (M2) y el dinero en sentido estricto aumentaron un 24,7%
y un 28,7%, respectivamente. La expansion de la M2 obedeci6 a un aumento del 60,5% del crédito interno,
impulsado por incrementos del 14,4% y el 625% en los préstamos al sector privado y al sector publico,
respectivamente. El crédito al sector privado aumenté en todos los segmentos excepto en los de distribucion,
servicios personales y la categoria “otros”. Los mayores incrementos se registraron en otros servicios (25%),
hipotecas inmobiliarias (23%) y construccion e ingenieria (22%). El sector publico pasd de una posicion
deudora neta en 2022 (16.741 millones de dolares de Guyana) a una posicién acreedora neta en 2023 (87.600
millones de dolares de Guyana), debido, sobre todo, a una mayor emisién de bonos del Tesoro.
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La mayoria de los agregados monetarios registraron un mayor crecimiento interanual en los tres
primeros meses de 2024. El dinero en sentido estricto, la M2 y el crédito al sector privado aumentaron
un 30,8%, un 26,4% y un 15,4%, respectivamente. El crecimiento del crédito al sector publico se
ralentizd hasta el 324,8%.

c) La politica cambiaria

El Banco de Guyana se ha comprometido a mantener el tipo de cambio para preservar la
estabilidad de los precios en medio de las presiones inflacionarias derivadas del rapido aumento de las
exportaciones. El tipo de cambio oficial de Guyana se mantuvo en 208,5 dblares de Guyana por délar
de los Estados Unidos en 2023 y los cuatro primeros meses de 2024, y se prevé que se mantendra estable
durante el resto del afio. Los tipos de compra y venta promedio de los cambios de divisas de los bancos
comerciales aumentaron de 213,67 y 215,22 ddlares de Guyana, respectivamente, en 2022 a 213,80 y
215,41 délares de Guyana, respectivamente, en 2023.

d) Otras politicas

En diciembre de 2022, Guyana se convirti6 en el primer pais en emitir créditos de carbono para
proteger sus bosques de la deforestacion. La iniciativa Arquitectura para Transacciones REDD+ (ART)
emitio créditos a Guyana en virtud de la norma de excelencia ambiental REDD+ (The REDD+
Environmental Excellence Standard (TREES)) a través de un proceso denominado REDD+
Jurisdiccional. El pais recibi6 33,47 millones de esos créditos, que empez6 a vender a compradores en
el mercado mundial del carbono en 2023. Los ingresos procedentes de estas ventas contribuyeron a los
ingresos publicos en 2023 y 2024.

3. La evolucidn de las principales variables

a) La evolucion del sector externo

Lo gue mas afecto las cuentas externas de Guyana fue la importacion y puesta en marcha de la
tercera unidad flotante de produccidn, almacenamiento y descarga, el buque Prosperity. El saldo global
paso de un superavit del 0,8% del PIB en 2022 a un déficit del 0,2% del PIB en 2023, cuando la
contraccion del superavit por cuenta corriente super6 la reduccion del déficit de la cuenta de capital.

El superavit por cuenta corriente se redujo del 25,9% del PIB en 2022 al 10,5% del PIB en 2023,
debido a un menor superavit comercial. Mientras que las exportaciones crecieron 2,5 puntos
porcentuales, hasta el 79,2% del PIB, las importaciones aumentaron 15,2 puntos porcentuales, hasta el
39,8% del PIB. En términos absolutos, las exportaciones crecieron un 17%, impulsadas por el aumento
de las exportaciones de petroleo crudo (18,3%), azlcar (43%) y arroz (8,2%). Estos dos ultimos
productos se beneficiaron del aumento tanto de los volimenes como de los precios de exportacion.
Mientras que el precio del petréleo bajé un 15,6%, el volumen de crudo exportado aumentd un 40,2%,
debido, en parte, a la puesta en marcha de la tercera unidad flotante de produccién, almacenamiento y
descarga en noviembre de 2023. Las exportaciones del segundo producto mas importante —el oro—
cayeron un 2,6% en 2023, cuando el descenso del volumen compensé el aumento de los precios. Las
exportaciones de bauxita y madera también disminuyeron, un 19,6% y un 25,4%, respectivamente.

Las importaciones de mercancias aumentaron un 83,1%, debido, sobre todo, a la importacién
del buque Prosperity. En cuanto a los bienes de capital, la importacién de maquinaria minera aumento
un 287%, hasta los 3.335 millones de dolares de los Estados Unidos, lo que representa el 50% del total,
mientras que la importacion de otros bienes de capital, como maquinaria de transporte, materiales de
construccion y maquinaria industrial, también se incrementd. Las importaciones de bienes de consumo
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se elevaron un 25,7%, y los mayores aumentos se registraron en los rubros de automdviles y alimentos
para consumo final. Las importaciones de bienes intermedios crecieron un 17,6%.

El déficit de la cuenta de capital se contrajo del 24,9% del PIB en 2022 al 10,7% del PIB en
2023. Los aumentos de la inversion extranjera directa (IED) se vieron contrarrestados por las salidas
hacia el Fondo de Recursos Naturales y la recuperacion de costos por parte de las empresas de petréleo
y gas. La IED aumentd un 63,8%, principalmente por la adquisicion del buque Prosperity. Las salidas
hacia el Fondo de Recursos Naturales equivalieron al 3,6% del PIB, mientras que la recuperacion de
costos representé el 50,2% del PIB. El déficit global se financié mediante una reduccion de las reservas
de divisas del Banco de Guyana, que a finales de 2023 se situaban en torno a 1,1 meses de cobertura de
importaciones. En 2024, se espera que el saldo global vuelva a ser superavitario.

b) El crecimiento econdmico

El crecimiento econdmico para 2023 se estima en un 39,2%, debido principalmente a un
aumento del 45,9% en el subsector de petroleo y gas y de servicios de apoyo. La produccién de crudo
aumento un 40,8%, con una produccién promedio de unos 391.000 barriles por dia. EI aumento de la
produccién obedecid a la puesta en marcha del buque Prosperity, que tiene una capacidad de produccién
de 220.000 barriles por dia, la misma que el segundo buque, Liza Unity. Con la introduccion de este
tercer buque, la capacidad total de produccion de petréleo del pais aumentd a 560.000 barriles por dia.
Los otros subsectores importantes del sector de minas y canteras —bauxita y oro y diamantes—
registraron sendos descensos de la produccion, de un 25,6% y un 11,2%, respectivamente.

El crecimiento en los sectores no petroleros fue del 11,7% en 2023. El sector de agricultura,
silvicultura y pesca crecié un 7,5%, debido, en parte, a un aumento del 28% de la produccion de azUcar,
que, a su vez, fue consecuencia de una expansién del 52% de las tierras cultivadas y del gasto publico
en el sector. La produccién de arroz aumento un 7,0% y se beneficié del incremento de los cultivos y de
la inversién pablica. El aumento de la produccién de azlcar y arroz dio lugar a una mayor produccion
en la manufactura de azlcar y arroz, que contribuyd a un crecimiento global del 25% en el sector
manufacturero. El sector de los servicios se expandio un 10,3% gracias al crecimiento generalizado en
toda la economia. EI mayor subsector de servicios —el comercio mayorista y minorista— crecié un
9,0%. Los subsectores que registraron los mayores aumentos fueron los servicios profesionales,
cientificos y técnicos (38,9%), y los servicios administrativos y de apoyo (20,6%). El crecimiento de los
servicios profesionales se debi6 a la mayor demanda proveniente del pujante sector petrolero. Otros
aumentos notorios se registraron en los subsectores de informacién y comunicaciones (20,4%), y de
alojamiento y servicios gastronémicos (13,1%).

Para 2024, se prevé que la economia crecera un 29,2%, debido principalmente a la mayor
expansion del sector petrolero. Se espera que la produccion disminuya en el tercer trimestre, cuando dos
unidades flotantes de produccion, almacenamiento y descarga interrumpan la produccion para conectarse
a un gasoducto submarino destinado al proyecto de conversion de gas en electricidad del pais. Se prevé
que el sector no petrolero crecerd un 11,9% debido a los aumentos esperados en los sectores de
agricultura, silvicultura, pesca, construccion y servicios.

c¢) La inflacién, las remuneraciones y el empleo

La inflacién en Guyana se moderd en 2023, tras el aumento registrado en 2022 a causa de las
graves inundaciones y el impacto de factores internacionales, como la guerra en Ucrania, en los precios
de los alimentos. La atenuacién de estos factores dio lugar a una desinflacion en el primer semestre de
2023. El crecimiento interanual del indice de precios al consumidor urbano se redujo del 7,2% en
diciembre de 2022 al 0,3% en agosto de 2023. La tasa de inflacién comenz6 entonces a subir lentamente,
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hasta el 2,0% en diciembre de 2023 y el 3,6% en mayo de 2024. El principal factor que explica estos
cambios en la inflacion es la variacion de la inflacion alimentaria, que cay6 del 14,1% en diciembre de
2022 al 1,3% en agosto de 2023, antes de subir al 3,8% a finales de afio. Las condiciones meteoroldgicas
adversas provocaron una escasez de alimentos que hizo subir los precios. EI aumento de la inflacion
alimentaria continu6 en 2024, con un incremento de la variacion interanual del subindice hasta el 7,4%
en mayo de ese afio. La inflacién en los demés subindices fue minima, y los de vivienda, transporte y
comunicaciones, servicios médicos y cuidados, y servicios educativos, recreativos y culturales
experimentaron una deflacion durante gran parte del afio.

En cuanto a los salarios, el aumento del umbral del impuesto sobre la renta increment6 los
ingresos libres de impuestos de los hogares en 2023. Ademas, se concedio a los empleados publicos un
aumento salarial del 6,5%.



