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Presentacion

En esta nota se hace un balance de la situacion macroeconémica de Guatemala en 2025 y se presentan
las perspectivas para 2026. Es un documento sintético e informativo, que tiene una estructura comin con
las notas elaboradas por la sede subregional de la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL) en México para los otros nueve paises que tiene el mandato de cubrir: Costa Rica, Cuba,
El Salvador, Haiti, Honduras, México, Nicaragua, Panama y Republica Dominicana.

La estructura comdn de estos documentos permite hacer una comparacion en el tiempo y entre
economias con estructuras, desafios y fortalezas similares. En la primera seccion se presentan los rasgos
generales de la evolucion macroeconomica de Guatemala, resaltando cinco variables clave: el
crecimiento del producto interno bruto, el saldo de la cuenta corriente, el balance fiscal, la inflacion y
la tasa de desempleo. En la segunda seccion se analizan las politicas macroeconomicas, en particular la
politica fiscal y la monetaria. Por Gltimo, en la tercera seccion se examina la evolucion de las principales
variables, organizadas en tres areas: i) el sector externo; ii) la actividad econdmica, y iii) la inflacion, las
remuneraciones y el empleo.
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I.  Rasgos generales de la evolucion reciente

El producto interno bruto (PIB) real de Guatemala aumentd un 4,3% en 2025, frente al 3,7% registrado en
2024 (véase el cuadro 1). Esta aceleracion se debio principalmente a una mayor expansion de la demanda
interna, tanto del consumo de los hogares, respaldado por el incremento de las remesas familiares, como
de la inversion privada y publica, destacando la inversion en construccion.

ro1
Guatemala: evolucion de las principglll::vgriables macroeconomicas, 2021-2025

2021 2022 2023 2024 2025
PIB (Tasa de crecimiento anual) 8,0 42 3,5 3,72 432
Déficit financiero del gobierno central 1,2 1,7 1,3 1,0 1,9
(En porcentajes del PIB)
Superavit de la cuenta corriente 2,2 1,2 3,1 2,9 4,72
(En porcentajes del PIB)
Tasa de desempleo (En porcentajes) 22 3,0 17 17 22
Inflacion (Variacion interanual diciembre- 3,07 9,24 4,18 1,70 1,65

diciembre, en porcentajes)

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.

b Los afios 2021y 2022 corresponden a cifras anuales de la Encuesta Nacional de Empleo e Ingresos (ENEI), 2023 a la Encuesta
Nacional de Condiciones de Vida (ENCOVI), 2024 a la Encuesta Nacional de Empleo e Ingresos Continua (ENEIC) y 2025 al
promedio simple de los cuatro trimestres de la ENEIC 2025.

Al cierre de 2025, la inflacion interanual se ubico en el 1,65% (1,70% en diciembre de 2024), por
debajo del limite inferior del rango meta del Banco de Guatemala (4,0%, con 1 punto porcentual de
tolerancia en cada sentido), influida por la disminucion de las presiones inflacionarias a nivel
internacional. El déficit fiscal del gobierno central aumento a un 1,9% del PIB, en comparacion con el 1,0%
informado en 2024. La cuenta corriente continu6 presentando un saldo positivo, equivalente a un 4,7%
del PIB (2,9% en 2024), asociado principalmente al crecimiento de los flujos de remesas familiares.
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La tasa de desempleo fue del 2,3% en el cuarto trimestre de 2025 (frente al 1,7% del mismo de
2024), de acuerdo con la Encuesta Nacional de Empleo e Ingresos Continua. EL nimero de afiliados al
Instituto Guatemalteco de Seguridad Social crecio un 5,0% con respecto al cierre de 2024.

Segln la CEPAL, se estima que en 2026 la economia de Guatemala creceria un 4,0%, impulsada por
la demanda internay el consumo privado. Las remesas familiares continuaran creciendo, aunque a menor
tasa que el ano previo. Pese a los riesgos a la baja derivados de choques externos —como la prolongacion
de conflictos geopoliticos y la consecuente elevacion de los precios de los energéticos, ademas de los
riesgos relacionados con eventos climaticos extremos— se espera que el pais continlie mostrando solidez
macroeconomica, un buen desempeno de la actividad comercial, asi como una mayor inversion, en un
escenario interno caracterizado por la consolidacion de avances en el marco regulatorio. De acuerdo con
el Banco de Guatemala, en 2026 el superavit de la cuenta corriente se situaria en un 4,1% del PIB
(proyeccion revisada en junio de 2026) y al cierre de 2026 la inflacion se ubicaria dentro del rango meta.
De acuerdo con el Ministerio de Finanzas, se estima un déficit fiscal inferior al 3,8%. En 2027, la economia
de Guatemala creceria en un 4,1%.



Evolucion macroeconomica de Guatemala en 2025 y perspectivas para 2026

Il. La politica economica

A. La politica fiscal

Los ingresos totales acumulados del gobierno central registraron un crecimiento anual real del 7,7% en
2025 (en comparacion con el alza del 3,9% en 2024). Los ingresos tributarios aumentaron un 7,2% real
(51% en 2024) impulsados por la dinamica de la actividad econdmica, pero también por la
implementacion de medidas de control en el ambito aduanero, asi como por la ampliacion del padron
de contribuyentes, el fortalecimiento de la factura electronicay la mejora en los procesos de fiscalizacion
y gestion de la informacion. El impuesto al valor agregado representd el 47,8% del total de los ingresos
tributarios y observo un crecimiento real del 7,2% en 2025. Entre los ingresos tributarios directos, el
impuesto sobre la renta registrd un incremento del 7,9% en términos reales (4,7% real en 2024). Los
ingresos no tributarios observaron un aumento del 13,9% real, en comparacion con la contraccion en
2024 del 13,3%. Los ingresos totales representaron un 12,6% del PIB (12,4% en 2024), mientras que los
tributarios un 11,9% del PIB (11,8% en 2024).

Los gastos totales acumulados del gobierno central presentaron un aumento real del 14,9% en
2025, en comparacion con el incremento del 1,7% en 2024, debido a una mayor ejecucion del presupuesto
aprobado y al aumento de la inversion piblica y de los gastos de funcionamiento. De acuerdo con la
clasificacion funcional, los principales destinos del gasto fueron educacion, orden publico y seguridad
ciudadana, transacciones de la deuda publica, urbanizacion y servicios comunitarios, proteccion social y
salud. En el gasto corriente se registro un crecimiento real del 10,5% (2,6% en 2024), en tanto que en el
gasto de capital se observo un incremento real del 35,1%, superando ampliamente el desempeno negativo
del afo previo (-2,2%).

La deuda del gobierno central cerrd 2025 en un equivalente al 26,7% del PIB, frente al 26,3% en
2024. La deuda externa representod un 12,1% del PIB, mientras que la deuda interna un 14,6% del PIB.
El pago de intereses de la deuda publica representd un 1,6% del PIB en 2025.

El presupuesto aprobado para 2026 fue suspendido por la Corte de Constitucionalidad, sin
embargo, se aprobd una ampliacion presupuestaria para 2026, con lo que se restablecio la meta de
recaudacion para 2026 y se ajustaron los recursos presupuestados. Al 30 de junio de 2026, los ingresos
totales del gobierno central mostraron un incremento interanual acumulado del 9,3%, mientras que los
gastos totales registraron un crecimiento interanual del 12,9%.
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B. Las politicas monetaria y cambiaria

La tasa de politica monetaria permanecio en el 4,5% hasta agosto de 2025, valor que se sostenia desde
noviembre de 2024. La junta monetaria del Banco de Guatemala redujo la tasa de interés lider de politica
monetaria a un 4,0% en septiembre y en un 3,75% en noviembre, valor en el que permanecio al cierre de
2025. Estas disminuciones respondieron a una mejora de las expectativas de inflacion para el cierre del
ano, en correspondencia con una moderacion de la inflacion a nivel mundial y precios del petroleo mas
bajos que en 2024.

Al finalizar diciembre de 2025, la tasa de interés activa (promedio ponderado del sistema bancario
en quetzales) fue del 12,9% en términos nominales (11,1% real), cifra ligeramente superior a la de 2024, el
12,7% en términos nominales (10,8% real). La tasa de interés pasiva (promedio ponderado del sistema
bancario en quetzales) cerro en el 4,9% en términos nominales, cifra inferior a la de 2024 (5,2%), mientras
que en términos reales se situo en el 3,2% (3,4% real en 2024).

El crédito del sistema financiero al sector privado en diciembre de 2025 mostro un incremento
interanual nominal del 7,6% (59% en términos reales), lo que representd una desaceleracion con
respecto a 2024 (el 12,3% nominal y el 10,4% real). Respecto a la cartera crediticia clasificada por
segmentos, los créditos empresariales fueron los de mayor participacion (51,5%), seguidos de los créditos
al consumo (36,6%), los productivos (6,6%) y los hipotecarios (5,3%). La mayor variacion interanual la
presento el crédito productivo (24,4%). En la emision monetaria se observo un incremento del 14,2% en
2025 (6,3% en 2024), mientras que en los medios de pago (M2), en moneda nacional y moneda extranjera,
se registrd una expansion del 13,4% (7,8% en 2024), lo que muestra un crecimiento dinamico y en
congruencia con el ritmo de la actividad economica.

Al 31 de diciembre de 2025, el tipo de cambio nominal (promedio de compra y venta) se situd en
7,66 quetzales por dolar, lo cual significo una ligera apreciacion nominal con respecto al valor de 7,70 en
diciembre de 2024. Esta apreciacion se explica principalmente por los mayores ingresos de divisas por
concepto de remesas familiares y comercio internacional. De acuerdo con el indice de tipo de cambio efectivo
real, publicado por el Banco de Guatemala, el quetzal registro una apreciacion real del 2,44% en 2025.

Al cierre de 2025, las reservas internacionales netas se situaron en 32.736,8 millones de dolares,
8.315,2 millones de dolares mas que al cierre de 2024, lo que equivale a 12 meses de importaciones totales
de bienes. Este aumento fue producto, principalmente, de los ingresos por remesas, la participacion del
Banco de Guatemala en el mercado cambiario y las emisiones de deuda en los mercados internacionales.

La Junta Monetaria del Banco Central redujo la tasa de politica monetaria en 25 puntos basicos en
febrero de 2026, para ubicarla en el 3,5%, nivel en el que se mantuvo hasta el cierre del primer semestre.
La decision de poner en pausa los recortes a la tasa se debe a una aceleracion de la inflacion, como resultado
del incremento en los precios internacionales del petroleo y sus derivados. En junio de 2026, la tasa de interés
activa fue del 12,96% (12,84% en junio de 2025) y la tasa de interés pasiva se ubico en el 4,70% (5,16% en junio
de 2025). El crédito al sector privado registrd un crecimiento del 6,8% (10,6% en mayo de 2025).

Al &4 de junio de 2026, el tipo de cambio nominal se situd en 7,62 quetzales por dolar (promedio de
compra y venta), mostrando una apreciacion nominal del 0,61% con respecto a diciembre de 2025.
Al cierre de junio de 2026, el saldo de las reservas internacionales ascendio a 32.796,3 millones de dolares.

C.  Otras politicas

En 2025 entro en vigor la Ley de infraestructura Vial Prioritaria y se aprobo una reforma a la Ley De
Alianzas para el Desarrollo de Infraestructura Econdmica, la cual se espera que contribuya a fortalecer
las alianzas publico-privadas. En 2026 entro en vigor la Ley de Competencia. Se espera que estos marcos
regulatorios, entre otros objetivos, apoyen la inversion y mejoren la infraestructura financiera.

En 2025, Guatemala ratificd su adhesion al Tratado de Libre Comercio entre la Repiblica de Corea
y los paises de Centroamérica. También se suscribio el protocolo para actualizar el Tratado de Libre
Comercio entre Guatemala y el Peru.

Como respuesta a los incrementos en el precio internacional del petroleo y sus derivados, el 1 de
mayo de 2026 se aprobo un reglamento de subsidio a los combustibles dirigido a los consumidores de
diésel y gasolinas, con vigencia de tres meses.
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Ill. La evolucion de las principales variables

A. La evolucion del sector externo

En 2025, la cuenta corriente acumulo un superavit de 5.816,1 millones de dolares, superando la cifra de
los 3.300,4 millones de dolares de 2024. El déficit de la balanza comercial de bienes (16.787,7), servicios
(2.194,9) e ingreso primario (1.473,2) fue compensado por el superavit de la balanza comercial de ingreso
secundario (26.271,8 millones de dolares) asociado con los flujos de remesas.

Elvalor (franco a bordo) de las exportaciones de bienes crecid el 7,1% en 2025 (2,6% en 2024), como
resultado del mayor volumen exportado y del incremento del precio medio de exportacion. El producto
con mayor participacion en las exportaciones, los articulos de vestuario, presento una caida del 4,6%. Los
productos agricolas con mayor participacion y que tuvieron un crecimiento anual con respecto al ano
previo fueron café (43,2%), banano (12,0%), azicar (28,5%) y frutas frescas, secas o congeladas (5,5%).
En contraste, el cardamomo presento una caida del 12,3%.

En 2025, los principales mercados destino de las exportaciones guatemaltecas fueron los paises
centroamericanos (38,4%) y los Estados Unidos (30,4%) (véase el recuadro 1). Las exportaciones de
servicios presentaron una desaceleracion en su crecimiento (4,8%, en comparacion con el 8,6% del afio
previo). Las exportaciones de servicios que mostraron una reduccion fueron los seguros y pensiones
(2,8%), los servicios de telecomunicacion, informatica e informacion (2,1%) y los servicios de manufactura
sobre insumos fisicos pertenecientes a otros (maquila) (6,5%). El rubro de viajes tiene el mayor peso en
las exportaciones de servicios y acusd un crecimiento del 9,3%. Las importaciones de bienes se
incrementaron en un 6,5% en 2025 (7,2% en 2024), siendo los materiales de construccion y los bienes de
capital los que observaron el mayor incremento (17,3% y 11,1%, en ese orden).

En 2025, las remesas familiares crecieron un 18,7%, una tasa mayor a la observada en 2024 (8,6%),
debido a una canalizacion de los ahorros de las personas migrantes hacia remesas por motivos
precautorios. El monto de las remesas alcanzd los 25.530,2 millones de dolares, lo que representd
alrededor del 20,0% del PIB.

i
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Los flujos de inversion extranjera directa (IED) sumaron 1.881,7 millones de dolares en 2025, el 8,8%
mas que en 2024, procedentes en su mayoria (86,8%) de la reinversion de utilidades por parte de las
empresas de capital extranjero. La IED se dirigio principalmente hacia actividades financieras y de seguros
(45,4%), comercio y reparacion de vehiculos (19,1%) e industria manufacturera (10,8%). Los principales paises
de origen de la IED fueron Colombia (21,2%), los Estados Unidos (17,3%) y Nicaragua (13,5%).

Recuadro 1
Guatemala: exportaciones a los Estados Unidos

Con base en la informacion del Modulo para el Analisis del Comercio Internacional de la CEPAL, los
principales productos que los Estados Unidos importaron de Guatemala en 2025, a dos digitos del Sistema
Armonizado, fueron: frutas y frutos comestibles; prendas y complementos de vestir de punto; café, té, yerba
mate y especias; legumbres y hortalizas plantas raices y azlcar y articulos de confiteria. En conjunto
sumaron alrededor del 78% de las exportaciones totales de Guatemala a ese mercado. Entre estos
productos, la mayor tasa del crecimiento anual se observo en el cafg, té, yerba mate y especias (45,5%).

La participacion de los productos guatemaltecos en las importaciones totales de los Estados Unidos
permanecio sin cambios entre 2024 y 2025, registrando un valor del 0,15%. Entre los principales productos
de exportacion, a dos digitos, de Guatemala hacia ese pais, la mayor participacion de mercado se registro
en frutas y frutos comestibles, y café, té, yerba mate y especias (véase el grafico siguiente).

Guatemala: participacion de mercado en las importaciones globales de los Estados Unidos, dos digitos
del Sistema Armonizado, 2024-2025
(En porcentajes)

6,6
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08 Frutasy frutos 09 Café, té, yerba 17 Azicares y 61 Prendas y 07 Legumbres y

comestibles, mate y especias articulos de complementos de hortalizas, plantas,
cortezas de agrios confiteria vestir de punto  raices y tubérculos
(citricos) o melones alimenticios

m2024 2025

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de Comision Economica para América Latina y el Caribe. (2026). Modulo para Analizar el
Crecimiento del Comercio Internacional. https:/ /newmagic.cepal.org/.

Nota: El valor de las importaciones registrado excluye los costos de aranceles, transporte, seguro y cualquier otro cargo realizado para su
importacion.

Fuente: Elaboracion propia.

En junio de 2026, las exportaciones totales presentaron un crecimiento interanual del 4,9%. Los
productos como café (12,3%), vestido (9,4%), azlcar (6,2%) y banano (6,2%) registraron la mayor
participacion en las exportaciones totales. Las importaciones, por su parte, aumentaron un 10,5% en el
mismo periodo. Este incremento se asocia con compras de combustibles y lubricantes y bienes de capital
para la industria, las telecomunicaciones y la construccion. En julio de 2026, las remesas familiares
registraron una desaceleracion con respecto al crecimiento del mismo periodo en el afio previo (4,3%,
frente al crecimiento del 30,1% en julio de 2025) y un crecimiento acumulado de los primeros siete meses
del 6,6% (19,9% en 2025).


https://newmagic.cepal.org/
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B. Laactividad economica

En 2025, el PIB registré un crecimiento interanual del 3,8% en el primer trimestre y se acelero en el tercer
y cuarto trimestres (4,5% y 4,8%). Por el lado del gasto, en 2025 el crecimiento del consumo privado
continud dinamizando el crecimiento econdmico, aunque mostro una ligera desaceleracion (4,7%, en
comparacion con el 59% en 2024). Los flujos de remesas familiares contribuyeron en gran medida a
financiar el consumo privado. La formacion bruta de capital fijo se acelero a un 11,3%, en comparacion
con el 3,5% de 2024. El gasto del gobierno se incremento en un 7,3% (1,1% en 2024). Esto fue apoyado por
una mayor asignacion de recursos para el ejercicio fiscal 2025, un mejor desempeno en el sector de la
construccion, en particular, obras de infraestructura vial, avances en proyectos prioritarios, construccion
privada no residencial y la importacion de bienes de capital. El rubro de las exportaciones de bienes'y
servicios mostro un ligero decrecimiento del 2,0% (2,1% en 2024).

Por el lado de la oferta, todas las actividades econdmicas tuvieron tasas de crecimiento positivas.
Los sectores de la construccion y actividades financieras y de seguros fueron los mas dinamicos, con
incrementos anuales del 8,5% y del 8,4%, respectivamente, como resultado de las inversiones en
infraestructura vial y construccion privada no inmobiliaria y el incremento del crédito al sector privado.
El sector con mayor peso relativo, el comercio, crecio un 4,3% debido al incremento del intercambio de
bienes nacionales e importados. La manufactura crecio un 2,6% (2,1% en 2024), mientras que la agricultura
se expandio el 1,6% (0,1% en 2024).

El indice mensual de actividad econdmica acusé un crecimiento interanual promedio de los
primeros seis meses de 2026 del 4,4%, mayor que el anotado el mismo periodo de 2025 (3,9%). Dicho
desempeno obedece al dinamismo de las actividades de comercio y reparacion de vehiculos,
manufactura, actividades inmobiliarias, y actividades financieras y de seguros, y agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca. En 2026, el PIB registrd un crecimiento interanual del 4,5% en el primer trimestre.

C. Lainflacion, las remuneracionesy el empleo

La tasa interanual de inflacion en diciembre de 2025, por divisiones de consumo, observo los mayores
incrementos en restaurantes y servicios de alojamiento (3,59%), servicios educativos (2,56%), salud (2,33%)
y alimentos y bebidas no alcoholicas (2,11%). La division de informacion y telecomunicacion presentd un
decrecimiento del 0,36%.

De acuerdo con los Gltimos resultados disponibles de la Encuesta Nacional de Empleo e Ingresos
Continua (ENEIC), la tasa de desempleo se ubico en un 2,3% en el cuarto trimestre de 2025, frente al 1,7%
registrado en el Gltimo trimestre de 2024 (periodo en que inicia esta encuesta). El nimero de afiliados al
Instituto Guatemalteco de Seguridad Social crecio a una tasa anual del 5,0% (6,7% de 2024). En 2025, el
salario minimo se incrementd en un 10% para las actividades agricolas y no agricolas, y en un 6% para la
maquila y actividad exportadora.

En los primeros dos meses de 2026, la inflacion mensual interanual se mantuvo por debajo del
limite inferior de la meta de inflacion del Banco de Guatemala, sin embargo, en abril se incremento al
3,24% y en julio desacelero al 2,7%. Esta variacion responde principalmente a la dinamica de los precios
internacionales de los combustibles derivada del conflicto en Oriente Medio. En abril de 2026, la division
de transporte alcanzo una variacion interanual del 12,12% y en julio, del 10,61%. En el primer trimestre de
2026, la tasa de desempleo abierto se ubico en el 2,2% y fue mayor en el caso de las mujeres (3,1%) que
entre los hombres (1,6%).
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