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Introduccion

En 2021, CEPAL y CLAC publicaron dos trabajos econométricos referentes al precio internacional del
café arabico: Los principales determinantes de los precios del café arabica en América Latina y
Especulacion y volatilidad de precios en el mercado del café (Aliaga-Lordemann, Mora-Garcia y Mulder,
2021a y 2021b). Ambos trabajos constituyen un importante avance para mejor entender el
funcionamiento del mercado del café, en cuanto a los factores que inciden en sus precios y su volatilidad.

Como complemento a ambos trabajos cuantitativos anteriores, en este trabajo se presenta una
mirada cualitativa sobre los movimientos de los precios del café. Se busca encontrar elementos que
influyen en estos precios y en sus variaciones, que por ser de comportamiento discreto y/o de aparicion
reciente, no se habrian podido incorporar aun en los analisis cuantitativos.

A través de una revision de una gran cantidad de noticias publicadas en medios digitales, se buscd
comprobar si existe 0 no una correlacion entre los precios, por un lado, y los factores que los definen con un
enfoque en los principales actores involucrados en la cadena del café. Dado que el presente analisis busca
identificar otros factores por incluir en un analisis cuantitativo, esta investigacion se realiza considerando las
fechas de las noticias en paralelo a las tendencias de precios internacionales que transcurre en el periodo.

El proposito general de este estudio es investigar la relacion entre los movimientos de los precios
mundiales y nacionales del café verde y un conjunto de factores mencionados en las noticias sobre la
industria del café en América Latina. Los objetivos especificos son: i) revisar la presencia de las variables
significativas relevadas en los trabajos econométricos de los precios del café en las noticias sobre el café
en la region; vy ii) Identificar otros elementos cualitativos que influyan en los precios del café y sus
variaciones, que puedan enriquecer los analisis cuantitativos.

En la primera parte se revisan elementos generales acerca de la formacion de precios en los
mercados de productos basicos agricolas, para resaltar algunos temas referentes al rubro café en
América Latina. Luego se describen los objetivos y la metodologia de trabajo, para luego presentar los
resultados y sus analisis. Finalmente, se presentan las conclusiones, donde se sugieren temas que
podrian ser parte de analisis cuantitativos en proximos trabajos.
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|. Determinantes del precio del café

Los precios internacionales del café se forman en base a elementos provenientes de la oferta y de la
demanda. En la diagrama 1, se presentan los factores que definen precios internos, y la manera en que
se articulan para formar el precio internacional del café.
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Fuente: FAO (Organizacion de las Naciones Unidas para la alimentacion y la Agricultura) (2009), “The State of Agricultural Commodity
Markets (SOCO) 2009”, Roma, Trade and Markets Division.
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Los precios internos, tanto en paises exportadores como importadores, se definen en base a las
reservas, la oferta nacional y la demanda doméstica. Como resultado de ese balance interno, se define
una oferta para el mercado internacional, proveniente de los paises exportadores, y una demanda
internacional que es resultado del balance interno en paises importadores.

La oferta del café depende de los factores de produccion y las tecnologias, que determinan los
costos de los agricultores y sus rendimientos productivos. También influyen factores de entorno como
el precio esperado de los productos y las variables agroclimaticas. La demanda del café depende del
tamafio de la poblacion y el ingreso de las familias, la canasta de la demanda de los consumidores, tal
como los precios de productos sustitutos y complementarios.

En la formacion de precios resulta dificil discriminar si se trata de variabilidad normal o de
tendencias, excepto en analisis retrospectivos (FAO, 2009). Es importante distinguir entre, por un lado,
los factores subyacentes que definen tendencias y los que impulsan la variabilidad de corto plazo sobre
esas tendencias, por otro lado. Por el lado de |a oferta, los factores tendenciales incluyen la poblaciony
el ingreso de los consumidores. A su vez, la variabilidad sobre los precios depende de productos
sustitutos y complementarios. Por el lado de la oferta, las tendencias estarian dadas principalmente por
el desarrollo tecnoldgico, y la variabilidad sobre esa tendencia por elementos como la meteorologia.
Segun la misma fuente, las existencias jugarian un rol amortiguador de estas variaciones de corto plazo.
Cuando se trata de produccion de materias primas, los shocks por el lado de la demanda serian mas
persistentes en el tiempo que los shocks por el lado de la oferta.

Para el mercado del café verde, la oferta depende de los mismos factores mencionados en el
diagrama 1. Por el lado de la oferta, el desarrollo de la tecnologia determina la tendencia y el tema
meteoroldgico la variabilidad®. Por el lado de la demanda, el crecimiento de la poblacion y los ingresos
de los estratos medios marcan la tendencia y el comportamiento de bienes sustitutos vy
complementarios su variabilidad.

En la formacion del precio mundial del café, también influyen las influencias especulativas en los
mercados de futuro: ... los diferenciales para numerosos origenes individuales ahora fluctdan no solo
en respuesta a los cambios internos, por ejemplo, de la calidad o la disponibilidad, sino también cada
vez mas por los movimientos (a veces imprevistos) en los mercados de futuros causados por las
influencias especulativas.” (ITC, 2022: 217).

En el diagrama 2, se presenta una vision simplificada de los factores de oferta y demanda para el
mercado de café verde. Los paises se dividen principalmente entre exportadores e importadores. Los
principales paises productores exportan la mayor parte de su produccion de café, mientras lo que suceda
en su mercado interno en cuanto a la demanda es poco determinante. A su vez, los principales paises
importadores son los que mas consumen café y en general no lo producen. Brasil es una excepcion,
donde el consumo de café es alto (es el tercer consumidor en el mundo después de Estados Unidos
y la Union Europea). Sin embargo, aun en ese caso, el consumo interno alcanza alrededor del 35% de su
produccion (ITC, 2021), siendo entonces un pais también netamente exportador.

En la Diagrama 2 se incluye ademas las influencias especulativas asociadas a mercados de futuro, que
operarian en paralelo a la oferta y demanda de corto plazo. Por este motivo, es recomendable diferenciar los
elementos de la oferta y de la demanda, privilegiando la mirada sobre los principales paises productores para
el caso de la oferta, y los principales paises importadores por parte de la demanda.

* También lo seria el tema fitosanitario, que con frecuencia va asociado a la meteorologia.
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Diagrama 2
Principales factores que afectan el precio del café arabico

Formacién precio
internacional

Paises N Paises
exportadores: importadores:
Colombia Estados Unidos
Honduras Unién Europea

México Cono sur

Fuente: Elaboracion propia.

De los factores presentados en el diagrama 1, algunos fueron analizados en los trabajos de la
CLAC-CEPAL. Desde la mirada cualitativa, se analiza en este documento algunos determinantes ya
revisados en los trabajos anteriores, y se intenta identificar otros factores que, desde la oferta o la
demanda, puedan afectar también el precio internacional del café verde.

A. Metodologia de trabajo

La mirada cualitativa acerca de los determinantes del precio del café verde se basd en el analisis de
noticias referentes a la cadena del producto en los afios 2021 y 2022. Estas noticias se agruparon en
categorias para poder cuantificar su frecuencia para cada tema, y luego se revisé el desarrollo de algunas
de ellas. El analisis de las noticias se realizo confrontando el nimero y contenido de las noticias con el
movimiento de los precios internacionales del café verde, de manera de identificar posibles relaciones.

Se analizd también las noticias a la luz de los resultados de trabajos que con analisis cuantitativo
identifican los principales determinantes de precios del café, para observar cuan presentes estan estos
temas en la discusion publica llevada por los actores de la cadena.

1. Serie de precios de café verde

Algunas instituciones publican informes sobre el mercado del café. Estas publicaciones observan, por lo
general, variables como produccion, exportaciones, importaciones y precios. Son publicaciones de
analisis de mercados en base a datos primarios o secundarios. Una de estas publicaciones es el Informe
del Mercado del Café de la Organizacion Internacional del Café (ICO). Este informe se publica
mensualmente y es un referente importante para muchos estudios del mercado de este producto. Los
datos y analisis de esta publicacion fueron considerados como la referencia sobre la cual testear la
presencia de noticias acerca de la cadena.

Los reportes mensuales de ICO incluyen los precios de cuatro tipos de café (véase el grafico 1).
Primero, la categoria denominada Suaves Colombianos. Son productos de mayor calidad, lo que se
refleja en los mayores precios observados. Segundo y tercero, las categorias Otros Suaves, que también
supera en nivel de precios a los Brasil, y Otros naturales. Cuarto, los cafés Robusta, que tienen un nivel
de precios inferior al de las categorias de arabicos. Su tendencia se desacopla marginalmente del
movimiento de precios de los cafés analizados en este trabajo.
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Grafico1
Precios internacionales de café verde, febrero de 2021 a diciembre de 2022
(En ddlares)
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Fuente: Elaboracion propia con datos ICO.

La tendencia de precios que se presentd mes a mes en los afios 2021y 2022 se us6 entonces como
referencia para el analisis de las noticias acerca de la cadena del café.

2. Noticias referentes a la cadena del café

Las noticias para los afios 2021y 2022 que se analizaron a la luz de la tendencia de precios mencionada
en el punto anterior, se obtuvieron de la fuente www.perfectdailygrind.com. Este sitio publica
quincenalmente un breve resumen de noticias acerca del café en América Latina, y enlaces para poder
acceder a la publicacion completa de ellas. Las noticias analizadas entre julio de 2021 y enero del 2023

contabilizan 861, que proveen una mirada cualitativa relevante de los actores de la cadena del café en
América Latina.

Cada noticia tiene un titulo, una entrada, que corresponde al nucleo de la informacion entregada,
y un cuerpo, que es el desarrollo in extenso del tema. Para el presente trabajo se utilizo la entrada de la
noticia, tanto para su clasificacion como para la consideracidon de las palabras que incluye para la
busqueda y clasificacion de informacion. La entrada de la noticia se encuentra en la mencionada pagina
web, y cada entrada posee un enlace para llegar a la fuente original de la noticia, en la que se desarrolla

el cuerpo de esta. Para las noticias que se considero relevante se trabajo analizando el cuerpo de la
noticia en el texto de la fuente original.

Andlisis de las fluctuaciones de los precios del café...
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Diagrama 3
Ejemplo de una noticia en www.perfectdailygrind.com

Octubre 1. El café ganador de Golden Cup en Peri consiguié puntaje histérico en el pais. Segun Lla Junta Nacional del Cafe,
“el café ganador de la categoria microlote obtuve el mas alto puntaje histérico de los concursos realizados en el pais con
93,92 puntos. [Este café] es proveniente de Cusco y cultivado por productores de la Cooperativa Agraria Cafetalera
Huadguifia”™

Octubre 2. Juan Valdez envié la primera bolsa de café colombiano al espacio. Esta hazafia se realizé en el marco del dia
internacional del café. La bolsa iba amarrada @ un glebo aerostatico que tenia integrada una camara y un GPS Satelital.

Con estos implementos, Juan Valdez documento el trayecto del paquete de café colombiano en su salida y regreso a la

Tierra

Octubre 2. Finalizé con éxito el Coffeest 2022, el Festival de Café en Republica Dominicana. El evento, que se realizd en
Casa Real Hodelpa Centro De Eventos, buscaba promover el consumo de café de calidad y crear una oportunidad para
que convivan todos los que participan en este mercado

Octubre 3. Segdn un informe de Bloomberg, las plantaciones de café de Brasil tardardn afios en recuperarse de los efectos
de las heladas y la sequia. Tras una grave helada en julio de 2022 y varias sequias recientes, se espera que Brasil

Fuente: Captura de pantalla de www.perfectdailygrind.com.

Para el analisis de la cadena del café, se seleccionaron tres grupos de actores. Se revisd como
cada noticia afectd a estos actores. Se consideraron tres grupos de actores en la cadena:

i)

i)

i)

Los productores. En esta categoria se incluye lo que sucede en la produccion de café en las
fincas, considerando los factores climaticos, costos de produccidn, rendimientos, venta y
exportacion de café verde. Es lo que sucede en los paises productores, hasta el momento de
la exportacion del café verde.

Los procesadores en los paises de consumo. Se incluyen noticias acerca del tostado del
café y la elaboracion de productos industriales con esta materia prima. Por lo general, estas
noticias relatan sobre las grandes empresas de café y también las grandes cadenas de
cafeterias, como Starbucks.

Los consumidores. En esta categoria estan los productos finales que llegan al consumidor,
SuU promocion y su venta, como asi también la elaboracion a nivel de cafeterias (baristas,
tazas de excelencia).

En algunas noticias, se refieren a su vez a los productores y a los procesadoras. En otras, se
mencionan a la vez a procesadores y consumidores. Por ejemplo, la Federacion Nacional de Cafeteros
(FNC) de Colombia representa simultaneamente a los productores y procesadoras. En esos casos, se
atribuyo la noticia a un eslabdn u otro, o en ambos cuando se considerd pertinente. Por ejemplo, hay
eventos sobre la promocion de productos, cata de café, charlas técnicas a nivel de campo, que de alguna
manera tienen multiples temas.

En la clasificacion también se considerd otros temas interesantes de analizar:

Medio ambiente. Cuando la noticia se refiere a elementos de sustentabilidad, para cualquier
eslabdn o tema de la noticia (desde conservacion de suelos, hasta capsulas biodegradables).

Cobertura territorial. Se clasificd en noticias de alcance local (L), nacional (N), referida a un pais
en general, independiente de cual sea; y global (G), cuando su alcance sea para mas de un pais.

Noticias positivas, negativas o neutras. Se clasificaron de esa manera con el criterio de
positividad o negatividad con respecto al tema de la noticia. Por ejemplo, una noticia de alta
produccion de café para una localidad determinada es una noticia positiva para ese tema, aun
cuando de manera agregada pueda ser negativa al momento de definir el precio internacional
que redundara en todos los actores. Otras noticias son mas bien neutras, como notas acerca del
funcionamiento de gremios (elecciones, contrataciones, fechas de reuniones). Para estos casos
se omitio la clasificacion de la noticia.
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Frecuentemente no es simple establecer una causalidad entre la noticia y su contenido. La mayoria
de las noticias se refieren a hechos ya ocurridos, como el aumento o caida en la produccion,
exportaciones, o precios. Solo en pocos casos las noticias se refieren a proyecciones sobre lo que podria
suceder en la cadena. En cuanto a politicas publicas e inversiones, si bien muchas veces son previas al suceso
propiamente tal, normalmente se refieren a decisiones ya tomadas: inicio de programa de fomento o
anuncio de subsidios a productores. De cualquier manera, la difusion de noticias sobre eventos pasados
afecta a las expectativas de los actores, sus decisiones, oferta, demanda, y finalmente el precio.

La diversidad de enfoques de las noticias requiere ir mas alla de la cantidad de noticias por cada tema
en el mes, y su impacto positivo o negativo sobre el precio del café verde. En algunos casos, se analizd los
textos de las noticias seleccionadas, privilegiando mas el contenido de la noticia que su frecuencia.
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Il. Resultados

Los resultados se presentan en tres subsecciones. En la primera, se refiere a la caracterizacion general
de las 861 noticias, clasificandolas de acuerdo con el tema(s) de cada una, segun los paises a los que se
refieren y otras palabras de interés en la entrada principal.

Enlasegundasubseccion, se identifica el tema a la luz de los determinantes cuantitativos de otros
trabajos, especialmente en el trabajo Los principales determinantes de los precios de café en
América Latina de Aliaga, Mora-Garcia y Mulder (2021). Con eso se busca comprobar cuan presente
estan estos determinantes en la tematica de los actores de la cadena del café verde.

En la tercera, se analiza la presencia y contenido de noticias acerca de variables que podrian ser
relevantes para incluir en analisis cuantitativos futuros. Estos temas se identifican segun los rubros
desarrollados en los diagramas 1y 2 de este estudio.

A. Analisis general de las noticias

Los resultados de la clasificacion de las 861 noticias, para el periodo 1 de julio de 2021 hasta el
20 de enero de 2023, se muestra en el cuadro 1. La mayoria de las noticias parecen impactar
positivamente a los actores. Para los consumidores sdlo hay 3 noticias negativas (1,7% del total). Todas
las noticias referentes a promocion de productos, eventos, y concursos son calificadas como positivas
para la demanda. Para los productores, hay 85 noticias negativas (24% del total). Para los procesadores,
hubo 24 noticias negativas (8,4% del total).

La distribuciéon por afio es mas o menos uniforme, aunque en una comparacion por meses
equivalente se podria ver mas en detalle ese fendmeno.

Con respecto a la cobertura geografica, 202 noticias se refieren a Colombia y solamente 102 a
Brasil. Si bien esto no guarda proporcion con el nUmero de actores y el volumen producido y exportado
por cada pais, se debe probablemente a que muchas noticias acerca de Brasil no estan incluidas por su
idioma diferente. Aun asi, hay noticias acerca de Brasil que, si se accede al enlace que las publica, estas
se encuentran en idioma portugués.
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Cuadro1

Clasificacion de noticias de la cadena del café en América Latina, julio de 2021 a enero de 2023
hetores, cobertura Julio a dislembre Afio 2022 Enero de 2023 Total
Productores 73 255 24 352
Procesadores 64 189 11 284
Consumidores 66 111 2 179
Medio ambiente 28 44 0 72
Locales 131
Nacionales 453
Globales 187
Positivas para el tema 186 448 26 660
Negativas para el tema 21 80 8 109

Fuente: Elaboracion propia.

La palabra “clima” (o “climatico/a”) estd en 36 noticias (véase el grafico 2), la palabra “gobierno”
en 34, la palabra “exportacion(es)” en 9o, e “importacion(es)” sélo en 7, “Arabica” en 35 y “"Robusta” 19.
La palabra “roya” se encuentra en 18 noticias.

Grafico 2
Numero de noticias de café que mencionan la palabra “clima” o “climatica/o”, julio de 2021 a septiembre de 2022
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Fuente: Elaboracion propia.
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Aumentan las referencias al tema climatico en el periodo considerado?. Esto puede deberse a

consecuencias del cambio climatico en la produccion, y las politicas buscan ayudar a los productores
adaptarse a sus impactos:

2

Una excepcion es el mes de noviembre de 2021, en el que muchas noticias mencionan la Conferencia de las Partes (COP).
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Enero 5, 2022. Se lanz6 en Colombia un proyecto para que los caficultores se adapten al
cambio climatico. La iniciativa que se implementara en Casanare busca adoptar medidas
como el manejo de sistemas agroforestales, manejo de erosion, fertilizacion organica,
tratamiento de aguas residuales del café, mejoramiento de calidad del grano,
diversificacion de ingresos, entre otras. (https://perfectdailygrind.com/es/2022/01/07/
noticias-de-cafe-suben-las-exportaciones-de-cafe-hondureno-cafe-panameno-llegara-a-
china-y-mas/).

Marzo 4 de 2022. La produccion de café en Colombia cae un 16 % en febrero. El mes
pasado, la produccion registrada de café en Colombia fue de 928 ooo sacos de 60 kg de
café verde, 16 % menos frente a los 1,1 millones de sacos producidos en febrero de 2021.
La FNC culpa a las persistentes condiciones climaticas poco favorables.
(https:/ffederaciondecafeteros.orgf/wp/listado-noticias/produccion-de-cafe-de-colombia-
cae-16-en-febrero/).

La palabra “precio” se registra en 66 noticias (véase el cuadro 2). El contenido de las noticias sobre

los precios se analiza en la siguiente subseccion.

Cuadro 2
Palabras mas frecuentes en las noticias acerca del café, julio de 2021 a enero de 2023

Palabras N"’m?r? de
noticias
Café 696
Colombia 201
Caficultor 131
Produccion 102
Brasil 102
Exportacion 90
Companfia/empresa 103
Salvador 68
Calidad 74
Precio 66
Peru 63
México 68
Sustentable/sostenible 47
Honduras 47
Clima (climatico) 44
Costa Rica 34

Fuente: Elaboracion propia.
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B. La presencia de determinantes considerados
en trabajos cuantitativos en las noticias

En la publicacion Los principales determinantes de los precios de café en América Latina de Aliaga,
Mora-Garcia y Mulder (2021), se analiza varios determinantes del precio del café verde mediante
modelos econométricos. En esta subseccion, se revisa en qué medida las variables del mencionado
estudio estan presentes en las noticias analizadas.

1. Noticias acerca de la variable “precio”

Previo a observar noticias sobre los determinantes de precios identificados en el mencionado estudio,
es necesario observar las noticias que se refieren directamente a la variable dependiente “precio”.

Entre febreroy marzo de 2021, los precios internacionales del café verde estaban en un nivel bajo,
y en abril de este aflo comienza un despegue (véase los gréficos 1y 3). En este periodo, se observa una
clara relacion en la tendencia de las tres categorias mas asociadas a Latinoamérica. No obstante, se ve
un cierto desacople de |a especie robusta, principalmente producida en el continente asiatico3.

En el periodo analizado, se encontraron 66 noticias buscando con el texto “precio(s)”. En el
grafico 3, se compara la tendencia del precio con la frecuencia mensual de las noticias sobre este tema.
Si bien el nimero de estas noticias es muy bajo para buscar alguna relacion, sélo se podria suponer que
el mayor nUmero se presentaria en los meses que hay variaciones, disminuyendo su numero cuando la
estabilidad del precio es mayor. De las 66 noticias, 46 mencionan una evolucidn favorable y 14 de esas
se refieren directamente al productor de café verde.

Grafico 3
Precios de café verde (Suaves colombianos) y nUmero de noticias con la palabra “precio”,
julio de 2021 a diciembre de 2022
(En numero y délares)
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Fuente: Elaboracion propia.

3 Alestimarel Coeficiente de correlacion de Pearson para el Precio de Suaves colombianos con cada una de las otras series, se observa

que con Robusta el valor es menor al coeficiente con la serie Otros suaves (0,93 y 0,99, respectivamente).
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De las 66 noticias que se refieren a “precio(s)”, 11 ademas contienen la palabra “exportacion(es)”,
y ninguna de ella incluye la palabra “importacion(es)”. Tratandose de una region productora de café
verde, y evidentemente exportadora, parece ldgica esa diferencia.

En las noticias predomina la informacion sobre los precios pasados o actuales. Sélo cinco noticias
hablan de proyecciones o tendencias esperadas de los precios. Algunas noticias son de caracter local,
asociada a subastas de Taza de Excelencia, y otro grupo de noticias esta asociado a las politicas locales
o nacionales, y a las demandas de los caficultores a gobiernos o industrias. Algunas noticias sobre las
proyecciones de los precios son:

Febrero 24, 2022. La presidenta electa de la OIC dijo que los precios del café solo se
ajustaran en 2023. Vanusia Nogueira anuncio que los precios bajaran en 2023 pero espera
que no caigan nuevamente a los valores de 2019, que considera inviables para los
caficultores. (https://www.infobae.com/america/agencias/2022/02/24/presidenta-electa-de
-la-oic-dice-que-los-precios-del-cafe-solo-se-acomodaran-en-2023/).

Marzo 23, 2022. Los precios del café en Brasil y en los mercados internacionales seran mas
bajos el resto del afo. La compaiiia Safras & Mercado lo predijo después de la tercera
edicion de SAFRAS Agri Week. Segun los profesionales, luego de un periodo muy positivo,
el mercado esta anticipando una correccion y alejandose de los maximos. Los dos puntos
que influencian esta situacion son el conflicto en Ucrania y el inicio de la cosecha brasilefia,
(https://safras.com.br/sem-novidades-fundamentais-precos-do-cafe-tendem-a-cair-safras-
agri-week/).

El relato general se refiere al aumento de precios del 2021 debido a una importante helada en
Brasil que redujo la oferta. Hacia fines de 2022, la caida del precio parece asociada a la importante
cosecha en el mismo pais, principal exportador del grano. En general, lo que suceda en Brasil parece
marcar las tendencias en el precio del café en la region.

2. Noticias acerca de los determinantes identificados
en los trabajos econométricos

En los tres modelos econométricos sobre los determinantes del precio de café verde, Aliaga y otros
(2021) confirman las siguientes variables significativas:

i) Enun primer modelo con el precio internacional, las variables significativas son las reservas
y el tipo de cambio del real brasilefio con respecto al ddlar.

i)  En el segundo modelo con el precio del café verde de Colombia, las variables significativas son:
el tipo de cambio del peso colombiano con el ddlar, el precio de los combustibles, el precio
internacional del café; la produccion de café y el nivel de precipitaciones de la temporada.

iii)  Enuntercer modelo con los precios del café a la salida del predio, las variables significativas
son lainflacion y el ingreso per capita.

a)  Modelo 1: las reservas y el tipo de cambio del real brasilefio con respecto al dolar

Los cambios en las reservas (“stock”, “existencias” o “reservas”) afectan los precios del café: una
reduccion (un aumento) en las existencias reduce (incrementa) el precio, ceteris paribus. Aun siendo un
variable relevante en la definicidn de los precios, sélo cinco del total del 860 noticias en el periodo
estudiado se refieren a este tema. Estas noticias son:

e Uno corresponde al analisis de ICO, del 7 de octubre de 2022;

e  Otra corresponde a un analisis de Cecafé (Conselho dos exportadores do café do Brasil,
2022), del 17 de septiembre de 2022;
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e  OtradelICO del 6 de septiembre del mismo afo;

. Un anélisis de Bloomberg, que el 7 de febrero del 2022 (véase abajo) hace alusion a la caida
de las reservas en Estados Unidos; y finalmente,

e  Una noticia referente a innovacion que permitira una mayor duracion de la reserva en
almacenaje de café verde sin mermar la calidad, publicada el 1 de octubre de 2021 en
Saboresdeargentina.com.

Febrero 7 de 2022. Las reservas de café en Estados Unidos disminuyeron a su minimo en
20 afos. Segun Bloomberg, la disponibilidad del café en Estados Unidos viene cayendo
desde septiembre, esto debido a los costos de envios y al clima desfavorable que azotd
Brasil el afo pasado. (https://[www.bloomberg.com/news/articles/2022-02-07/world-
coffee-reserves-plunge-to-lowest-in-more-than-two-decades).

Las variaciones en el tipo de cambio del real brasilefio con el dolar afectan directamente los precios
del café verde tipo “Brasil” y "Otros Naturales”. En este contexto, Sachs (2019) diferencia dos tipos de café.
El primero es el café brasilefio proveniente de las fincas de alta tecnologia, que se venden de manera
permanente. El segundo es el café de baja productividad, que es cosechado Unicamente cuando el precio
excede unumbral que hace rentable la contratacion de mano de obra para extraerlo de los cafetales antiguos.

Cuando el real brasilefio se devalua, incrementa el valor del café en esta moneda, impulsando su
oferta en el corto plazo, que a su vez reduce el precio internacional, principalmente el del café Brasil y
Otros Naturales. No obstante, dada laimportancia de este café en el mercado internacional, esta mayor
oferta también influye en los precios de los cafés Suave Colombiano y Otros Suaves. El precio del café
Robusta no parece sensible a los movimientos de este tipo de cambio.

Parece entonces que el comportamiento del tipo de cambio real brasilefio con el délar afecta, de
manera significativa, los precios internacionales de todo el café producido en la region. En el grafico 4,
se observa un desfase de 3 0 4 meses entre ambos variables. El alto valor del real a mediados de 2021
podria haber afectado mas el precio que la escasez del café derivada de las heladas de Brasil.
Posteriormente, la devaluacion del real entre abril y junio de 2022 podria haber incentivado la cosecha
del café de oferta elastica, que, a su vez, redujo los precios con un desfase de 3 0 4 meses.

Grafico 4
Tipo de cambio real con el délar y precio del café verde (Suaves colombianos), febrero de 2021 y diciembre de 2022
(En ddlares y reales por dolar)
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Fuente: Elaboracion propia.
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En todas las noticias analizadas, no hay alusion alguna al valor del real brasilefio. Se realizd
ademas una seleccion dentro de las noticias que se referian a Brasil (que fueron 102 noticias), con la
palabra “ddlar”, y se llegd a cuatro noticias. Sdlo una noticia, de Cecafé en agosto de 2022, se referia al
valor del real frente al ddlar:

Agosto 9, 2022. Segun un reporte de Cecafé, el volumen de las exportaciones de café de
Brasil cayo 14,9 % en julio comparado con el mismo mes de 2021. El pais vendio en julio
pasado 2 476 437 sacos de 60 kg de café al exterior, contra los 2 909 419 del mismo mes de
2021. Segun la entidad, pese a la caida en volumen en la comparacién interanual, los
ingresos aumentaron un 40,3 % debido al aumento de los precios internacionales del café
y a la devaluacion del real ante el délar. Segun el presidente de la entidad, los resultados
de julio reflejan las continuas dificultades logisticas y el aumento de la demanda de
Robustas y Conilones por parte de la industria nacional. (https://www.cecafe.com.br/
publicacoes/noticias/brasil-exporta-25-mi-de-sacas-de-cafe-em-julho-receita-atinge-us-
5837-mi-20220809/).

Aungue el modelo econométrico confirmé la relevancia de las existencias y el tipo de cambio
real/ddlar para el precio internacional del café, se puede concluir que las noticias de la cadena del café
casi no reportan sobre ambos temas.

b)  Modelo 2: precio del café verde colombiano, el peso colombiano frente al délar
y el precio del petréleo

De las 861 noticias analizadas, 201 se referian a Colombia. Dentro de estas, 59 noticias incluyen
una mencion a la Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia (FNC o Federacion), y de esas solo 7
incluyen la palabra “precio”.

Las noticias referentes a los precios pagados a los productores se refieren a los record alcanzados,
paulatinamente entre febrero y noviembre de 2022.

Febrero g de 2022. El precio interno del café en Colombia alcanzo un precio récord. Segun
la Federacidn Nacional de Cafeteros, el precio interno del café cerrd en $2,240,000 para la
carga de 125 kilos... (https://perfectdailygrind.com/es/2022/02/18/noticias-de-cafe-prf-
anuncia-primeros-oradores/).

Julio 7 de 2022. La carga de café en Colombia alcanzd su precio interno maximo
historico. Segun la FNG, [...] llegd a $2 320 000 la carga de 125 kg, un récord historico en el pais.
El presidente de la FNC comenta que esto ocurrié debido a los recortes en la oferta.
(https://perfectdailygrind.com/es/2022/02/18/noticias-de-cafe-prf-anuncia-primeros-oradores/).

Agosto 24 de 2022. El café en Colombia alcanzoé un nuevo récord de precio. La carga de
café alcanzé los COP 2 530 000 [...]JAunque la FNC comento que en la primera mitad del
ano la produccion de café tuvo una baja de 5 %, los precios contindan siendo muy buenos
y compensan la baja en la exportacion de sacos. (https://perfectdailygrind.com/
es/2022/02/18/noticias-de-cafe-prf-anuncia-primeros-oradores/).

30 de noviembre de 2022: Entre enero y septiembre del 2022, el precio promedio de
compra pagado por la FNC a los productores superd los US $500 por carga, el mas alto de
la historia.  (https://federaciondecafeteros.org/wp/listado-noticias/cafeteros-cierran-
2022-con-varios-records-en-materia-economica-social-ambiental-y-de-gobernanza/).

En las noticias referentes al pago del café por parte de la FNC a los productores colombianos, se
observa un cierto desfase con el valor internacional en relacion con las politicas de definicion de precios
de la federacion. En el grafico 5, se observa una directa relacion con el precio internacional para el mes
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de febrero de 2022. Luego las noticias informan que sigue subiendo el precio interno hasta agosto,
cuando el precio internacional se estabiliza. Finalmente, la noticia de noviembre habla de un récord,
cuando en el precio internacional se observé una clara caida.

Grafico 5
Precios internacionales de café y noticias acerca de precios pagados a agricultores en Colombia,
febrero de 2021 a diciembre de 2022
(En ddlares)
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Fuente: Elaboracion propia.

La politica de definicion de precios por parte de la FNC favorecio a los productores en noviembre
de 2022. Sin embargo, a veces los productores anticipan que el precio internacional sube mas que el
precio pagado por la FNC. Un ejemplo es la noticia de octubre de 2021, ante la helada en Brasil:

27de julio de 2021. El gerente de la Federacion Nacional de [...] invita a los caficultores
del pais a invertir en sus fincas y advirtié que “estos buenos precios no deben ser
motivo para el incumplimiento de entregas a futuro, que se han convertido en un
problema grave de comercializacion que incluso puede quebrar a las cooperativas”.
(https:/ffederaciondecafeteros.org/wp/listado-noticias/con-estos-precios-la-invitacion-es-a-
invertir-en-la-prosperidad-de-la-empresa-cafetera-gerente-general-fnc/?fbclid=lwAR3kwhrO
hBOmmL_ewGFT8cZBosJUemxCVkyFmo6QJ5KUCd_OIT2_QTHTNnSA).

La invitacion del directivo de la FNC en la noticia anterior de julio de 2021 anticipaba el problema

que se presentaria en octubre de este afio, como efecto del alza de precios internacionales que continud
durante varios meses:

12 de octubre de 2021. El 20% de la produccion de café de Colombia de 2021 no se ha
podido exportar. Se informa que los caficultores han dejado de entregar casi 1 milléon de
sacos a las cooperativas. Algunos productores incumplieron contratos de futuros firmados

Andlisis de las fluctuaciones de los precios del café...
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a principio de 2021, debido al aumento del precio del café producido por eventos
meteorologicos adversos en Brasil, con la esperanza de vender el café a un precio mayor.
Los caficultores afirman que exportaran el grano mas adelante este afo, pero los
comerciantes, y tostadores sufriran pérdidas monetarias. (https://www.portafolio.co/
economiaffinanzas/compradores-de-cafe-estarian-con-perdidas-por-incumplimientos-de-
caficultores-colombianos-557308).

En la noticia del 12 de octubre de 2021, el Director de FNC Roberto Vélez, plantea:

“Les puedo decir que hay pocos exportadores colombianos que no estén sufriendo (por
incumplimientos). Todas las principales casas comerciales y también la Federacion como
un gran exportador, todos estamos sufriendo (pérdidas). Cuando un productor no cumple,
toda la cadena se atasca, perdiendo dinero”, agrego.

En cuanto al precio de los combustibles, no se observaron noticias con las palabras “petréleo”,
“crudo” o “combustible”, a excepcion de dos referentes a la fabricacion de fertilizantes. Tampoco se
encontro alusion, en las noticias de Colombia, al valor del peso colombiano frente al ddlar.

En 10 noticias asociadas a la produccion de café, se menciona el exceso de precipitaciones como
causa de pérdidas en la produccion:

Junio 29 de 2022. Fuertes lluvias en Antioquia, Colombia, estan afectando la recoleccion
de café. Segun el Comité Regional de Cafeterosy la Secretaria de Agricultura de Antioquia,
en algunas regiones del departamento, la cosecha disminuyd entre un 14 y 25 %. Esta ola
invernal no solo estd afectando la cosecha, sino también la entrega de insumos vy el
transporte en el area. (https://perfectdailygrind.com/es/2022/07/08/noticias-de-cafe-
anuncian-sede-prf-2023/).

Enero 4 de 2023. La produccion de café en Colombia cayd 12 % en 2022 por lluvias. El pais
produjo casi 11,1 millones de sacos de café de 60 kilos en el 2022 en comparacidn a los 12,6
millones de sacos del 2021, informo la Federacion Nacional de Cafeteros (FNC). La cifra fue
el resultado del exceso de lluvias debido a un prolongado fendmeno de La Nifia en los
Ultimos dos afios y medio. (https://www.lafm.com.co/economia/cayo-un-12-la-
produccion-de-cafe-en-colombia-en-2022).

Hubo diez noticias con la palabra “sequia” con su impacto en la produccién. En el modelo
econométrico, se reporta también las precipitaciones acumuladas en la temporada. Este tema no es
relevado en las noticias, como si lo son los episodios extremos.

En resumen, las noticias sobre el café verde en Colombia se centran sobre todo en su precio, mientras
no se analizan temas asociados al precio de los combustibles o el tipo de cambio. En cuanto al tema climatico,
las noticias hacen alusidn mas bien a eventos extremos, mas que a las precipitaciones anuales.

<) Modelo 3: precios a la salida del predio, inflacion y variacion del PIB per capita

En el modelo que trabaja con los precios en la salida del predio como variable dependiente, los
resultados estadisticamente significativos muestran que el alza general de precios (inflacion), y el PIB
per capita tienen una relacion positiva con la variable dependiente. Ambas variables son un proxi del
ingreso disponible por parte de los consumidores.

Con la palabra inflacidn se encontro sélo una noticia en el universo trabajado:

Octubre 7 de 2022. Vanusia Nogueira comento que se espera una reduccion del consumo
de café en cafeterias. Segun la OIC, este cambio a consumir en casa responde a la presion
por la inflacion global y el riesgo de una recesion. Ademas, estd influenciada por la reduccién
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en la oferta de café y la baja de las existencias actuales. (https://perfectdailygrind.com/
es/2022/10/14/noticias-de-cafe-a-la-venta-entradas-prf-el-salvadory/).

No se encontraron noticias referentes a ingreso per capita o nivel de vida. En las noticias acerca
de lo que sucede cotidianamente con los actores de la cadena del café, no son conceptos que se
reportan. Sin embargo, por ser temas de conocimiento general por parte de los actores, es muy posible
que efectivamente hagan un seguimiento de esas materias, aunque no sean parte de una seleccion de
noticias acerca del café.

C. Nuevos determinantes por analizar

En el analisis de las noticias asociadas a otros posibles determinantes del precio internacional del café
verde, se puede diferenciar los factores asociados a la demanda y otros asociados a la oferta de café verde.
Ademas, en el Diagrama 2 se propone agregar el factor especulativo asociado a los mercados futuros de café,
ya que su influencia operaria directamente en la formacion del precio internacional del café verde.

1. Factores que operarian desde la demanda de café

Las tendencias en la demanda del café se concentran en los paises importadores avanzados (como
los Estados Unidos y la Union Europea), aunque también influyen factores en los paises en desarrollo no
productores (como Argentina o Chile), y en los paises productores en desarrollo (como Brasil).

a)  Calidad del café: elementos asociados a las tercera y cuarta “ola del café”

El término “ola del café” se refiere a los sucesivos movimientos vividos en la industria del café.
Son el reflejo de los importantes cambios experimentados en la cultura mundial del café y el debate
social del momento (ICO, 2022). El término fue acufiado por Roasters Guild Publication, donde definia
los tres movimientos vividos en el mundo del café como “olas en la produccion masiva y la distribucion”.

La primera ola, de los afios 60 del siglo XX, se refiere al consumo creciente de café en volumen.
La segunda ola, de los Ultimos afios del siglo XX, se concentra en la mejor calidad y experiencia sensorial
del café. La tercera ola del siglo XXI enfatiza la historia tras la taza de café y puso de relieve nuevas
relaciones y procesos: del caficultor al consumidor y de la semilla a la taza. El consumidor empezd a ser
mas responsable y curioso, y todas las partes interesadas de la cadena de valor del café tenian que estar
a la altura. Se realza la produccion, procesamiento y comercializacion de nicho.

La cuarta ola, desde 2015 en adelante, tiene su enfoque en la comercializacion de especialidades
del café. Se trata de mantener los atributos de la tercera ola, pero con énfasis en la mayor escala y la
innovacion para que el café de calidad (en la logica de la tercera ola) pueda masificarse. Intentando
juntar los atributos de la tercera y cuarta ola, se identifican palabras claves como “certificacion” y
“origen”, combinando la especialidad y la diferenciacion de origen de la produccion; y “calidad”,

v o

“premium”, “innovacion” en los eslabones de la industria y el consumo, que representarian atributos de
calidad del producto a consumidor.

"W

Se encontraron 52 noticias con las palabras “origen”, “premium” y “certificacion”, de las cuales
47 son positivas. Una noticia es negativa sobre el retroceso en la diferenciacion, particularmente en
ventas para una cadena en el Reino Unido:

Marzo 8, 2022. Starbucks redujo la venta de café certificado por Fairtrade Foundation en
Reino Unido luego de 12 afos de asociacion. Esto significa que Starbucks reducira la
cantidad de café comprado como Fairtrade en Europa, Oriente Préximo y Africa.
Starbucks reemplazo este esquema con su programa “Equidad de café y productor”, en
asociacion con Conservacion Internacional. (https://perfectdailygrind.com/es/2022/03/
18/caravela-coffee-recibe-premio-de-sca-y-mas/).
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Estas noticias se concentran en la industria (los procesadores) del café verde (44% del total de las
noticias, véase el panel A del grafico 6) por sobre los productores (34%) y los consumidores (22%). Esta
distribucion sugiere que el posicionamiento del café estd liderado por los procesadores y productores.
En las apuestas por posicionar el café, predominan las iniciativas de corte nacional (sobre todo
gobiernos) (48% de las noticias, véase el panel B del grafico 6) y global (sobre todo grandes compaiiias)
(34%) en vez de las locales (28%).

Grafico 6
Eslabon de la cadena y cobertura geografica de las noticias asociadas a los atributos de la tercera
y cuarta ola del café, julio de 2021 a enero de 2023
(En porcentajes)

A. Eslabon de las noticias B. Cobertura territorial de las noticias
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Fuente: Elaboracion propia.

Una mejora en los atributos del café deberia aumentar el precio del café. Seria interesante
comprobar si la presencia creciente de estos atributos se relaciona con un mejor precio promedio, en
particular considerando la l6gica de la masificacion del consumo Premium propuesta en la Cuarta Ola.
A proposito, se podria tal vez incluir una variable que mide la diversificacion de los productos finales en
los modelos cuantitativos.

b)  Lapromocion del consumo de café

De las 179 noticias acerca el consumo del café, el 9g9% son positivas “asociadas” a productos,
eventos y otras actividades. Solo hay dos noticias negativas. Una se refiere a la suspension de un evento
en Nueva Orleans, Estados Unidos, en 2021, como consecuencia del huracan Ida y el COVID 1g9. La otra
es un estudio que muestra que con el secado al sol si se modificaria el sabor del café en taza.

La mayoria (103) de las noticias son de caracter nacional. Un tercio (35) de estas noticias hablan
de eventos, como festivales, ferias y concursos de taza de excelencia. Veinte eventos se desarrollaron
en paises exportadores de café procesado, como ltalia. Cinco eventos se realizaron en Brasil, que es
ademas de exportador, un importante consumidor. Siete eventos se celebraron en paises importadores
de café, aunque marginales en la demanda mundial (Argentina, Chile y Uruguay). Hay 43 noticias para
promover el consumo local. De estas, 19 se refieren a eventos, 4 de ellas en localidades de paises
importadores y una en Sao Paulo. Solo 33 noticias (19%) son de caracter global. Cinco de estas noticias
se refieren a eventos que tienen amplia cobertura mundial.
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Del total de las noticias sobre el tema “Consumidor”, sélo 16 incluyen la palabra “calidad”. Un
total de 16 noticias comunican la apertura de nuevos locales de las principales cadenas de cafeterias
como Starbucks, Tim Horton y Juan Valdés.

Grafico7
Noticias sobre inversiones en la industria y nuevas cafeterias, y precio del café (Suaves colombianos),
julio de 2021 a diciembre de 2022
(En ddlares y numero)
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Fuente: Elaboracion propia.

Finalmente, se encontraron 15 noticias sobre “innovacion”, que se refieren principalmente a nuevos
productos para el consumidor, estudios de los atributos del café, técnicas de preparacion y envases.

Seria Util incluir indicadores de promocion en la estimacion de la demanda por café verde. Aunque
las actividades de promocion podrian impulsar esa demanda en el mediano plazo, probablemente
contribuyen poco a explicar los movimientos en el precio del café en el corto plazo. La apertura de
nuevos locales por parte de las cadenas de cafeterias es otra expresion de una mayor demanda. Posibles
variables proxi son la inversion realizada por las cadenas o permisos de apertura de locales.

c) Sustitutos del café

La competencia del café proviene principalmente del té y, en menor medida, el mate. El té es
producido principalmente en Asia y Africa, siendo los principales paises productores China, India, Kenia
y Sri Lanka. En cuanto a paises de la region, Argentina figura como décimo en volumen de produccion
en 2019 (Secretaria de Politica Econdmica, 2019). Los principales paises productores del mate son Brasil,
Argentina y Paraguay, mientras los principales paises consumidores son Argentina, Uruguay y Siria.

En las noticias revisadas para este estudio casi no se habla de productos sustitutos. No hay
ninguna noticia en cuanto al consumo o precios de la hierba mate. Sélo hay una noticia que incluye la
palabra “té"” como producto complementario en una cadena de cafeterias:

1 de octubre, 2021. Hario inaugura su cafeteria en el Museo Izumi, en Tokio. La empresa
Japonesa inaugurd su tienda de café en la que se ofrecera té y café preparado en los
equipos de la marca. También se venderan accesorios de edicion limitada.
(https://perfectdailygrind.com/es/2021/10/08/noticias-de-cafe-juan-valdez-abre-tiendas-
en-oceania-the-barista-league-barcelona-nueva-imagen-guatemalan-coffees-y-mas/).
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Es bastante Idgico que en un repositorio de noticias para los actores de la cadena del café no se
encuentren referencias a otros productos, aun cuando sean sustitutos. Ademas, en la regidon no se
produce té, lo que aleja mas aun la posibilidad que se reporta sobre este producto. No obstante, el precio
internacional del té podria incluirse en los modelos econométricos.

d) Sostenibilidad del café

Se observa un numero creciente de noticias sobre la sustentabilidad. Hay 17 referentes al reciclaje
y reutilizacion de los envases y las capsulas del café. Diez de estas incluyen también atributos
ambientales (biodegradable, compostable y reciclable). En los ejemplos abajo, uno se refiere a la
posibilidad de reciclar o degradar la capsula, y otro a capsulas elaboradas con material reciclado:

Julio 28, 2022. La compaiiia alemana Tchibo, junto con Nestlé y Barry roup, esta
desarrollando capsulas fabricadas con un 70% de materias primas de origen bioldgico.
Entre los materiales utilizados para fabricar las capsulas se encuentran aceites vegetales
recuperados y grasas animales de desecho. Segun una evaluaciéon del ciclo de vida
realizada por la Universidad Técnica de Berlin, la conversion a las capsulas Qbo genera
alrededor de un 35 % menos de emisiones de CO2. (http://superfos.com/es/Casos/El-cafe-
Qbo-cambia-a-las-capsulas-de-cafe-de-base-biologica).

Noviembre 21, 2022. Nespresso presenta capsulas compostables a base de papel para el
hogar. El nuevo producto, que serd lanzado en el 2023, esta hecho con un 8o % de aluminio
reciclado y cuenta con tecnologia de revestimiento de biopolimero en el interior de la
capsula que protege el café contra la oxidacion. Huhtamaki, proveedor mundial de
soluciones y envasados sostenibles, fue uno de los socios en el desarrollo de esta nueva
capsula de papel. (https://forbes.es/ultima-hora/197047/nespresso-presenta-una-nueva-
gama-de-capsulas-de-cafe-compostables-para-el-hogary).

Si bien 17 noticias en un universo de 861 no es un gran numero, al entrar en los textos de las
noticias se observa la importancia creciente del tema. Crece el nUmero de noticias en el tiempo del
estudio, con mayor frecuencia en los meses de 2022. Por lo tanto, en el futuro podria ser interesante
incluir alguna variable proxi asociada al costo o acceso a las capsulas u otros envases del café.

2. Factores que afectarian la oferta de café verde

Hubo 346 noticias sobre la produccion y/o exportacion de café verde. De este universo, se seleccionaron
aquellas noticias de alcance global y/o nacionals que se referirian a una mayor oferta (261 noticias) o
menor oferta (85 noticias). Una mayor oferta implicaria, ceteris paribus, una presion a la baja del precio
de café (véase grafico 8).

No se observa una relacion muy clara entre noticias y precios. Durante mayo, junio y julio de 2022
subio el precio de café y se publicaron mas noticias positivas acerca de la produccion que tal vez
reflejaron una mayor oferta de café. Sin embargo, en noviembre y diciembre de 2022 el precio cayo,
pero aumentd el nimero de noticias informando sobre aumentos de la oferta.

La dispersidn de las noticias, junto a su limitado nimero, no permite observar una causalidad. Por
ejemplo, en junio de 2022, hay un numero importante de noticias sobre temas que impactan a la
produccion en el corto plazo y otros a mediano y posiblemente largo plazo:

Junio 30. El Centro de Comercio Internacional (ITC) presentd la traduccion a espafiol de la
cuarta edicion de la Guia del café en la 242 Convencion Nacional del Café y Cacao,
celebrada en Lima. Segun el ITC, esta guia “trata cuestiones relativas a los caficultores,

4 Sedejaron fuera las noticias a nivel local, dado que el éxito productivo en localidades especificas no aumentaria la oferta nacional.
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comerciantes, exportadores, empresas de transporte, certificadores, asociaciones y
autoridades, y demas actores pertinentes”. (https://intracen.org/resources/publications/
la-guia-del-café).

Grafico 8
Precios de café verde (Suaves colombianos) y nUmero de noticias acerca de una mayor o menor oferta de café,
julio de 2021 a diciembre de 2022
(En nimero y délares)
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Fuente: Elaboracion propia.

Junio 28. Acepalma y Agrocafé firmaron un acuerdo de trabajo en beneficio de las familias
caficultoras de Colombia. Esta alianza busca suministrar fertilizantes hechos a la medida
de las necesidades nutricionales de los cafetales. La entrega se realizara en puntos de
distribucion en los almacenes de café y cooperativas de caficultores del pais.
(https://perfectdailygrind.com/es/2022/07/08/noticias-de-cafe-anuncian-sede-prf-2023/).

Junio 23. Se publicaron resultados favorables con respecto al control de la enfermedad
conocida como “la gotera” u “ojo de gallo”. Esta enfermedad es provocada por el hongo
Omphalia flavida que prolifera en condiciones de alta humedad y con temperaturas
relativamente bajas. Este hongo se hace visible en las hojas y los frutos del cafeto y puede
ocasionar la pérdida de hasta el go % de la produccion. Los resultados in vitro con
nanoparticulas de dxido de zinc tuvieron un 8o y 9o % de efectividad. Segun el informe,
hay que esperar las pruebas en campo. (https://www.dicyt.com/noticias/nanoparticulas-
permiten-controlar-la-gotera-enfermedad-del-cafe-provocada-por-hongos).

Con filtros de palabras, se pueden identificar el principal mensaje de las noticias sobre la oferta
del café verde. Hay 138 noticias (16% de las noticias analizadas) sobre “produccion” y “exportaciones”
de café verde. Algunas noticias informan acerca de los resultados de las temporadas, mientras otras se
refieren a la prediccion o a las tecnologias destinadas a aumentar la produccion. La mayoria de las
noticias se refieren a los resultados obtenidos en la(s) temporada(s) analizadas:

Junio 11, 2022. Las exportaciones de café de Brasil aumentaron mas de un 83 % en valor
durante mayo. Durante el mes pasado, todas las exportaciones de café alcanzaron mas de
2,8 millones de sacos de 60 kg, con un total de $US 668 millones. En lo que va de 2022, las
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exportaciones de café del pais han disminuido un 7 % en volumen con respecto al mismo
periodo de 2021. (https://perfectdailygrind.com/es/2022/06/24/noticias-de-cafe-en-cinco-
dias-inicia-prf-colombia/).

Veinte noticias relatan proyecciones de las exportaciones o informan sobre cosechas o
variaciones de existencias. Estas noticias podrian ser mas importantes de observar en su contenido para
efectos de analizar precios esperados. Trece noticias predicen un aumento de la produccion,
exportaciones, o existencias con, ceteris paribus, un efecto negativo en el precio. Seis noticias se
refieren a prondsticos negativos para la produccion o exportaciones, y una noticia se refiere a proyeccion
de aumento en el consumo de café. Abajo dos ejemplos de noticias positivas:

Junio 13, 2022. Se espera que la produccion de café de Brasil en 2022/23 aumente un 11 %,
segun USDA. Se prevé que la cosecha de 2022/23 alcance los 64,3 millones de sacos de 60
kg, aunque se estima que los niveles de produccion se veran limitados por las condiciones
meteoroldgicas adversas. (https://perfectdailygrind.com/es/2022/06/24/noticias-de-cafe-
en-cinco-dias-inicia-prf-colombia/).

Enero 13, 2023. Exportaciones de Guatemala presentan prondstico positivo para 2023.
Segun la Asociacion Nacional del Café (Anacafé), el mercado norteamericano cuenta con
la importacion del 52 % del grano, mientras que el nicho asiatico adquirio el 22 % del total
de la cosecha nacional. El presidente de Anacafé, José Tulio Gonzalez, recordd que en el
ciclo 2021/22 se exportaron 4,33 millones de quintales de café oro.
(https://perfectdailygrind.com/es/2023/01/20/noticias-de-cafe-prf-reabre-convocatoria-
becas-voluntarios/).

a) Latecnologia en la industria

Una mejora tecnoldgica en la finca puede aumentar la produccion, reducir los costos o mejorar la
calidad y el precio del producto. De todas las noticias analizadas 44 de ellas incluyen palabras como
“innovacion”, “tecnologia” o “desarrollo”. Veinte de estas noticias se refieren a los productores de café
verde, 17 a los procesadores y 11 a los consumidores. De estas noticias, 13 hablan sobre mejoras para el
medio ambiente. A nivel de produccion primaria de café, las noticias acerca de innovacion y tecnologia
se refieren principalmente a proyectos, programas o desarrollo institucional. Se carece de noticias que

informen acerca de desarrollo de tecnologias especificas.

Diciembre 27, 2021. Se presentd una iniciativa para crear un nuevo Instituto Mexicano del
Café. El principal objetivo de esta iniciativa es promover el cultivo, la transformacion, la
comercializacion y el consumo del café mexicano. Ademas, buscara proporcionar asesoria
técnica en los procesos de produccion, industrializacion y comercializacion, y garantizar el
acceso a financiamiento para el desarrollo de proyectos de innovacion y tecnificacion del
cultivo de café. (https://perfectdailygrind.com/es/2022/01/07/noticias-de-cafe-suben-las-
exportaciones-de-cafe-hondureno-cafe-panameno-llegara-a-china-y-mas/).

Febrero 11, 2022. La Universidad de Puerto Rico recibird US$600 ooo para impulsar la
proteccion de cultivos a plagas y enfermedades en la siembra de café y para promover la
ciencia, tecnologia, ingenieria y matematicas (STEM). La aprobacion de este presupuesto
estuvo a cargo de la Fundacidon Nacional de las Ciencias. (https://perfectdailygrind.com/
es/2022/02/18/noticias-de-cafe-prf-anuncia-primeros-oradores).

Hay 268 noticias sobre los procesadores de café verde. De ese total, 245 se consideran positivas
para la industria y 24 negativas. En términos de la cobertura territorial, 101 son globales, 137 nacionales
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y solo 30 Locales. Sélo 15 noticias se refieren a la innovacion tecnoldgica en la industria, con un enfoque
de nuevos equipos, productos, y/o tecnologias de proceso:

Septiembre 19, de 2022. Bravo, el fabricante brasilefio de equipos para café, lanzé su tercer
molino mecanico: el Bravo IT. La empresa, con sede en S3o Paulo, realiza pequeiias rondas de
produccion dos veces al afio y dijo que los nuevos molinos Bravo estaran disponibles para los
clientes en el extranjero en octubre y que las ventas a Estados Unidos se lanzaran el proximo afo.
(https://perfectdailygrind.com/es/2022/09/30/noticias-de-cafe-finalizan-campeonatos-sca/).

Octubre 22, de 2022. Soprole, marca chilena de lacteos, y Juan Valdez concretaron alianza
para desarrollar un postre hecho con café. Este postre, llamado Gold Flan de Café, esta
disefiado con café premium 100 % colombiano y estd disponible en los principales
supermercados de Chile. Segun la gerente general de Juan Valdez en Chile, “estamos muy
felices de concretar esta alianza con Soprole que nos permite brindarles nuevas experiencias
sensoriales de café a nuestros clientes”. (https://perfectdailygrind.com/es/2022/10/28/noticias-
de-cafe-abren-inscripciones-semana-internacional-cafe-brasil/).

b) El clima

”ow

Se encontraron treinta noticias con palabras como “clima”, “sequia” o “roya”. Unas 15 noticias
mencionan un impacto negativo sobre la produccion y se refieren a eventos de climay fitosanidad. Otras
15 noticias se refieren a un impacto positivo sobre la produccion y mencionan temas como la
“investigacion”, “desarrollo” e “innovacion”:

Mayo 31, 2022. Debido a la sequia historica que vive gran parte de México, los caficultores
veracruzanos han registrado pérdidas en sus cultivos. El presidente del Consejo Regional del
Café de Coatepec, Cirio Ruiz Gonzalez, dice que la escasez de agua para riego marchita las
plantas y genera que pierdan sus frutos. En consecuencia, es probable que la disminucién en la
productividad sea inevitable. (http://www.veracruz.gob.mx/proteccioncivil/programa-
especial-de-temporada-de-sequia-y-estiaje/).

28 de noviembre, 2021. Presentan nuevas variedades de café de Republica Dominicana
tolerantes a la roya. Los investigadores del Instituto Dominicano de Investigaciones
Agropecuarias y Forestales (Idiaf) realizaron un trabajo de investigacion en nueve regiones
cafetaleras del pais y seleccionaron las variedades mas resistentes a la roya del café. Las
variedades presentadas fueron Caribe y Caridiaf 21. (https://eldia.com.do/presentan-
primeras-variedades-dominicanas-de-cafe-tolerantes-roya/).

La ocurrencia de eventos climaticos y fitosanitarios (que estan estrechamente relacionados)
afectan directamente la oferta y el precio del café. Las noticias se refieren en general a caidas de la
produccion a raiz de eventos climaticos: sequias, heladas, huracanes®. Son factores que, para un analisis
ex post, explican en buena medida alzas de precios a raiz de una menor oferta. A medida que aumenta
la frecuencia de estos eventos, como consecuencia del cambio climatico, los agricultores van tomando
precauciones, cuando es posible técnicamente, o van cubriendo la eventualidad a través de seguros u
otros instrumentos de administracion del riesgo.

5 Sedejaron fuera las noticias a nivel local, dado que el éxito productivo en localidades especificas no aumentaria la oferta nacional.
& Hay 23 noticias con esas tres palabras.
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) Los factores de produccion

Se estima que otro factor de produccion que podria ser relevante observar es el costo o la
disponibilidad de la mano de obra, principalmente en el momento de cosecha del café. El concepto de
mano de obra o trabajadores se encuentra en sélo 5 noticias, todas referentes al tema productor de café
verde. De esas 5 notas, 4 se refieren a problemas de escasez de mano de obra para la cosecha o
recoleccion de café. Los paises donde se sitUa el problema, segin estas notas, son principalmente
Honduras, México y Guatemala:

7 de Julio, 2021. Productores de café de Chiapas, México solicitan al Instituto Nacional de
Migracion agilizar el ingreso al pais de trabajadores guatemaltecos. Los caficultores aseguraron
que el 80% de la recoleccion en fincas la llevan a cabo estos trabajadores, por ende los requieren
para evitar pérdidas en la actual cosecha. (https://felmundodelcafe.mx/?p=5020).

Noviembre 24, 2022. Temporada de recoleccion de café en las zonas oriente y occidente
de Honduras carecen de mano de obra. El Instituto Hondurefio del Café (lhcafé) informd
que la temporada de corte se intensificara desde diciembre 2022 hasta enero del 2023; sin
embargo, en 15 departamentos productivos del grano hace falta mano de obra para el
proceso de corte, manejo de fincas, proceso de fertilizacion, control de enfermedades
y plagas. Se proyecta que la temporada de café genera alrededor de 100 0ooo empleos.
(https://www.elheraldo.hn/honduras/zonas-cafetaleras-corteros-empleos-honduras-
GH11079069).

Los fertilizantes son otro importante insumo para el cultivo de café. No obstante, sélo hay tres
noticias que contengan las palabras “fertilizante” y “costo” (o “precio”):

Enero 6, 2022. Los insumos agricolas en Nicaragua, para la produccion de café, han
aumentado su costo hasta en un 300 %. Aunque el precio por quintal de café ha superado
los USs200, las alzas en los insumos (como fertilizantes, fungicidas y plaguicidas) no
permiten tener mejores margenes de gananciay los precios solo permiten cubrir los costos
de produccidn. (https://nicafes.org/).

De las 24 noticias que contienen sdlo la palabra “fertilizante”, y cuyo foco es el productor de café,
muchas se refieren a ayudas de los estados a los caficultores para enfrentar, entre otras cosas el
aumento en el precio de los fertilizantes:

Mayo 19, 2022. Compra de fertilizantes por parte del gobierno del Pert beneficiara a pequeiios
agricultores con hasta 5 ha. El Gobierno oficializé un decreto con medidas extraordinarias para
facilitar y garantizar abastecimiento de fertilizante nitrogenado (urea). El gobierno gestionara
la compra de 348 millones de soles (95 millones de dolares) en el marco de la campana agricola
2022-2023 Yy sera distribuido a las organizaciones de productores y a los productores agrarios
individuales.  (https://perfectdailygrind.com/es/2022/o5/27/noticias-de-cafe-entregan-becas-
prf-colombia/).

El precio de los fertilizantes seguramente afecta su uso y a su vez la oferta de café verde. Las noticias
se refieren a cambios importantes en el precio como producto del conflicto entre Rusia y Ucrania. Desde esa
mirada, de cambios bruscos de precio en el corto plazo, se estima interesante de analizar.

d) Las politicas publicas

Se identificaron 31 noticias sobre politicas publicas asociadas al café. En general se trata de lineas
de fomento productivo y capacitacion, y también de planes de ayuda a agricultores afectados por
catastrofes. Estas politicas y planes también abordan la sostenibilidad de la produccion y tienen
elementos de adaptacion al Cambio Climatico.
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En el periodo estudiado (junio de 2021 a diciembre de 2022), no se observan medidas que sean
relevantes para la formacion de precios. La excepcion pueden ser las medidas aplicadas por los
gobiernos para facilitar el acceso a fertilizantes por parte de los caficultores, como efecto de la escasez
y alto precio producto del conflicto entre Rusia y Ucrania.

24 de octubre, de 2021. Gobierno de El Salvador y Embajada de Italia firman acuerdo de
cooperacion. El gobierno italiano respaldard el acuerdo “Incremento del Valor Agregado y
Valorizacion del Café en El Salvador”, que serd ejecutado por el Consejo Salvadorefio del
Café. Se impulsaran también iniciativas para frenar la migracion irregular y promover la
cultura, con un presupuesto total de USD 12 millones. (http://www.csc.gob.sv/).

17 de septiembre, de 2021. Gobierno de Nicaragua invierte en el sector cafetero del pais. El
ministro de Hacienda y Crédito Publico, Ivan Acosta dio a conocer los resultados de los
esfuerzos por beneficiar a mas de 49 mil productores. Se han entregado paquetes
tecnoldgicos con fertilizantes, impulsado las exportaciones y la Taza de Excelencia, la
diversificacion de cultivos y se ha intensificado el monitoreo de plagas y enfermedades.
(https://www.el1gdigital.com/articulos/ver/titulo:120674-gobierno-de-nicaragua-atiende-a-
49-mil-935-productores-de-cafe?__cf_chl_captcha_tk__=pmd_.PT1cHp30mBP3cXtFxnbF2
HUhRL8H6tob7R03.BCoho-1632405592-0-gqNtZGzNA2WjcnBszQeg).

1 de septiembre, de 2021. Gobierno de México apoya a agricultores afectados por el
Huracén Grace. La Secretaria de Desarrollo Rural de Puebla (SDR) inicio la entrega de
indemnizaciones a productores de las 43 mil 389 hectareas afectadas en 68 municipios por
el paso del huracan Grace el 21y 22 de agosto que arraso con cultivos de maiz, café y otros
productos. (https://puebla.gob.mx/index.php/noticias/item/6495-inicia-sdr-entrega-de-
apoyos-a-productores-afectados-por-huracan-grace).

17 de agosto de 2021. Brasil aprueba ayuda financiera a caficultores afectados por las heladas. El
Gobierno brasilefio aprobo la reserva de lineas de créditos por alrededor de USD 253.6 millones
para los caficultores afectados por las heladas que sufrid el pais en julio y que provocaron enormes
pérdidas en la cosecha prevista para el 2022. (https://perfectdailygrind.com/es/2021/08/27/
noticias-de-cafe-ferias-de-cafe-impacto-del- huracan-grace-y-masy).

Abril 15 de 2022. El Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego de Pert anuncid que impulsara
la utilizacion de fertilizantes organicos para atender las necesidades de los pequefios
productores. La medida se toma para enfrentar el aumento desmesurado de los precios y
la escasez de fertilizantes sintéticos en el mercado. (https://perfectdailygrind.com/es/
2022/04/15/noticias-cafe-abren-postulaciones-becas-prf-2022-y-mas/).

3. El factor especulativo en mercados de futuro

Se identificaron seis noticias con la palabra “especulacidon”. Es probable que esta materia sea mas
tratada por los actores del mundo financiero que en los de la cadena del café. Este tema se abordo
cuantitativamente en el trabajo de Aliaga y otros (2021), el que incluye ademas un analisis de otros
estudios cuantitativos realizados previamente en la materia.

4. Un analisis complementario de las noticias

En complemento del trabajo descriptivo realizado aqui, hay metodologias intermedias entre los
cuantitativo y lo cualitativo, que, en base a la identificacion y calificacion de elementos cualitativos,
realizan analisis estadisticos de esos datos. Como ejemplo, se resume en el recuadro 1 un ejemplo de
analisis sentimental para el caso de las fluctuaciones del café verde.
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Recuadro 1
Analisis del precio del café utilizando mineria de texto

Para predecir el precio del petrdleo, Elshendy y otros (2108) utilizaron como factores predictores los medios de
comunicacion e informacion de redes sociales, como Twitter, Wikipedia, Google Trends y la base global sobre
eventos, lenguaje y tono (GDELT). Apoyados en técnicas de Mineria de Datos los autores encontraron evidencia
respecto de que las sefales de racionalidad econdmica derivada de los medios sociales en linea eran factores
importantes para realizar prondsticos financieros.

Utilizando técnicas similares, se revisaron varias fuentes de informacion especializada que analizan el
comportamiento de los precios del café verde. Se analizaron los informes sobre el mercado del café de la Organizacion
Internacional del Café, datos de bUsqueda en Google Trends y visitas a paginas de Wikipedia relacionadas con el café
expreso y el café instantaneo. Se aplicaron técnicas de mineria de textos para realizar un “Analisis de Sentimientos”
sobre estos informes y evaluar las opiniones contenidas en ellos.

Se busca encontrar variables cualitativas que influyen en el comportamiento del precio del café, particularmente
aquellas que describen la calidad de ciertos tipos de café que las compafiias utilizan para posicionar su marca y
diferenciar el consumo. Se planteé la pregunta de si los informes sobre el mercado del café pueden correlacionarse

con variaciones futuras en los precios y qué otras variables cualitativas se mencionan como factores que afectan el
precio o las expectativas sobre sus variaciones.

El analisis de sentimientos examina la polaridad y subjetividad de las opiniones presente en los informes. El
componente de polaridad evalUa si los informes tienen un sentimiento general positivo o negativo, mientras que el
componente de subjetividad mide hasta qué punto las opiniones son subjetivas o expresan hechos objetivos. Utilizando
herramientas de Python, se procedié6 a eliminar aquellas palabras que no aportan informacion esencial. Se realizé un proceso
de lematizacion del texto restante, reduciendo las palabras a su forma base y reteniendo las palabras relevantes necesarias
para el andlisis posterior del procesamiento del lenguaje natural (PLN). Este preprocesamiento permitié obtener
puntuaciones de subjetividad y polaridad para cada informe mensual, proporcionando informacion valiosa sobre el
sentimiento y la objetividad de las comunicaciones contenidas en los reportes ICO.

Polaridad

A continuacion, se aplicé un modelo SARIMAX (modelo autorregresivo integrado con medias moviles estacional y
variables explicativas) para el andlisis de series temporales multivariadas. El modelo incorporéd un componente Auto
Regresivo (AR) de orden 1y un componente de Media Mévil (MA) de orden 1, capturando las dependencias a corto plazo en
la serie de precios. La eleccién de este modelo se debe a la estacionalidad del café y la posibilidad de incluir variables
exogenas que pueden influir en el precio.

Grafico1
Modelo autorregresivo para el precio del café, enero de 2007 a julio de 2023
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Fuente: Elaboracion propia.
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Grafico 2

Modelo autorregresivo para el precio del café, enero de 2007 a julio de 2022
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Fuente: Elaboracion propia.

El componente de polaridad reveld significacion estadistica (p < 0,05) y una asociacion positiva con el precio, lo
que indica que el sentimiento transmitido en las noticias se refleja en el movimiento de los precios del café. Al
examinar el gréfico, se puede notar una cierta semejanza entre el movimiento del valor de polaridad y la primera
diferencia del precio del café, aunque la correlacién entre ambos es relativamente pequefia. Por otro lado, el
componente de subjetividad no revelé una relacion significativa. Sorpresivamente, no se hallé que las busquedas en
Google estuviesen asociadas significativamente con el precio, lo que sugiere que el interés expresado a través de
busquedas en linea sobre noticias y tendencias relacionadas con el café tiene una influencia limitada en los precios
mensuales del café. Mas bien, parece que el tono y el contenido de los informes de mercado capturan efectivamente
las condiciones subyacentes del mercado, como la produccion y la demanda, que a su vez se alinean con los
movimientos de precios observados. Se evalud igualmente como variable explicativa el indicador de busqueda de
Wikepedia, pero ésta finalmente fue descartada por falta de observaciones.

Fuente: Elaboracion por Matthew Gomies y Javier Meneses, sobre la base del trabajo de Elshendy, M., A. F. Fronzetti, E. Battistoni y
P. A. Gloor (2018), “Using four different online media sources to forecast the crude oil price”, Journal of Information Science, vol. 44, No 3.
Notas: Es conocido que un Modelo ARIMA es confiable en la determinacion del precio en la medida que utiliza informacion de la
variable dependiente rezagada como predictor de su comportamiento futuro. El andlisis de la serie del precio compuesto del Café
Verde sin la consideracion de variables exdgenas describe un proceso autoregresivo de orden (1,1) 0 AR (1,1). El modelo de Sarimax
tomd como variable dependiente el precio de café del ICO.
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Ill. Conclusiones

El analisis de las noticias referentes a la cadena de café permite entender mejor los posibles factores que
influirian en laformacion del precio internacional del café verde y complementa el analisis econométrico
del mercado del café verde en América Latina. Este trabajo cualitativo mostrd dos determinantes claves
en la definicion del precio que ya fueron analizadas cuantitativamente en otros trabajos: el tipo de
cambio y las existencias de café.

Predominan las noticias sobre los precios mismos mas que sobre sus determinantes. La
excepcion es noticias sobre la produccion a nivel local o paises individuales, que poco impacto tienen
sobre el precio. No obstante, noticias con respecto a la sobreoferta de Brasil y Vietnam son causas claras
de los bajos precios observados.

Otros determinantes del precio internacional del café verde son considerados en las noticias, pero
de manera menos precisa que por los modelos cuantitativos. El clima o la meteorologia es uno de ellos:
las noticias refieren sobre todo a eventos extremos, mientras que en los modelos se miden
comportamientos climaticos mas permanentes como las precipitaciones.

Del andlisis de noticias, y a la luz de los determinantes potenciales segun el modelo propuesto
por la FAO (diagrama 1) y modificado para este texto (diagrama 2), surgen algunas sugerencias sobre
posibles nuevos determinantes del precio de café:

e  Desde la demanda: precio de té, como producto sustituto; la difusion de envases o capsulas
para café, como producto complementario; y diversificacion de productos a consumidor
(nuevas presentaciones, mas cafeterias).

e  Desde la oferta: precio y disponibilidad de mano de obra para recoleccién de café; cambios
en el precio de los fertilizantes y eventos climaticos extremos.

La clasificacion y cuantificacion de noticias puede ser muy Util para encontrar posibles nuevos
determinantes para modelos econométricos. Sin embargo, se requiere contar con periodos mas largos
de noticias para estudiar posibles desfases entre causas y efectos de varios meses. Para eso, es necesario
automatizar el conteo de palabras mediante un software especializado.
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En este trabajo, se ofrece una mirada cualitativa a los determinantes
de las variaciones de los precios del café, que complementa diversos
trabajos cuantitativos anteriores sobre el tema. En concreto, se
revisan 861 noticias recopiladas por el sitio web Perfect Daily Grind,
especializadoenlaindustria del café,entre juliode 2021y enerode 2023,
para comprobar si existe o no una correlacion entre las variaciones de
precios, por una parte, y las noticias sobre los factores que las originan,
por otra. En las noticias analizadas, se hace referencia a la sobreoferta
del Brasil y de Viet Nam como causas claras de los bajos precios del
café observados. Ademas, surgen otros posibles determinantes del
precio de café. En cuanto a la demanda, se mencionan el precio del t¢,
como producto sustituto; la difusidén de envases o capsulas para café,
como producto complementario, y la diversificacion de productos a
disposicion del consumidor (nuevas presentaciones y mas cafeterias).
En cuanto a la oferta, se mencionan el precio y la disponibilidad de
mano de obra para la recoleccion de café, cambios en el precio de los
fertilizantes y fendmenos climaticos extremos.
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