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El huracan Katrina fue uno de los mas
destructivos que ha afectado a Estados Unidos.

En el estudio que presentamos, la CEPAL
estima las consecuencias de |a catéstrofe para
América Latina y el Caribe y también las
nuevas oportunidades que se abriran durante
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l: E P H |.| T h la reconstruccion. Las preocupaciones se

- centran en el alza de los precios del petroleo
Comisign Econdmica para y €l menor crecimiento de la economia
América Lating y el Caribe estadounidense.



" DE ESTAD

| huracan Katrina fue uno de los més destructivos que ha

afectado a Estados Unidos. Latormenta, quetocd tierrael 29

de agosto del 2005, causd varias brechas en los diques que

protegen Nueva Orleans, lo que provocd la inundacién de la
ciudad y causd dafios catastroficos.

El huracan ocasiond ademas extensos dafios en las zonas
costeras de Louisiana, Mississippi y Alabama. El producto interno
bruto combinado de estos tres estados alcanza al 61% del pro-
ducto del estado de Florida. La zona afectada produce alrededor
del 30% del petrdleo refinado y algo méas del 20% del gas natural
de Estados Unidos.

Nueva Orleans, la ciudad més afectada con pérdidas de vidas
humanasy destruccién de infraestructura, aportacercadel 0,4% a
la economia de los Estados Unidos. Otra caracteristica de esta
ciudad es que el porcentgje de personas que viven en la pobreza
alcanza al 18,4%, siendo € promedio de las ciudades del pais de
un 10,9%.

El paso del Katrina provoco el cierre de los puertos del Golfo
de México y afectd a 95% de la capacidad de refinacion de la
zonade Louisiana, lo que significé unareduccién de alrededor de
un 30% de la capacidad de refinacion de Estados Unidos. Seguln
las estimaciones de la Agencia Internacional de Energia (AIE),
los cortes de produccion se situaron en 1,5 millones de barriles
diarios, en el caso del petrdleo, y 2 millones de barriles diarios, en
el caso de los productos refinados.

La infraestructura afectada incluye ademés las refinerias de
azUicar més importantes del pais, asi como lamayor planta de pro-
duccién de hidrégeno liquido (producto quimico necesario parala
manufactura de acero laminado en frio y semiconductores).

. Cien mil millones de délares

La region afectada representa solamente alrededor del 1% de
lafuerza de trabajo de Estados Unidos, pero aporta cerca de 150
mil millones de délares a comercio exterior del pais (20% del
total) de petréleo, acero, granos, madera enchapaday otros bienes
gue entran a Estados Unidos por sus puertos. Se estima que €l
monto de los dafios causados por el Katrina superarialos 100 mil
millones de dolares.

En vista de los cortes de suministro causados por el paso del
huracén, laAgencia de Informacién de Energia de Estados Unidos
(AIE), puso adisposicion del mercado el equivalente a2 millones
de barriles diarios de petroleo durante un periodo de 30 dias.

Adicionalmente, la AIE contacté a los principales paises
productores, los que se comprometieron a incrementar la
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disponibilidad de petréleo en el mercado internacional. En vista
de esto los precios internacionales del petrdleo registraron, a
mediados de septiembre, una caida con relacion a los valores
registrados después del paso del huracan del 6,3% en el caso del
precio del petroleo Brent, el 5,9% en el caso del precio del
petréleo de los paises productores no pertenecientes ala OPEP, y
del 6,8% en €l caso de |os paises de la OPEP, situandose €l precio
de la canasta de la OPEP en torno alos 58 délares por barril.

. Crecimiento, empleo, reconstruccion

A pesar de los costos y de las consecuencias sociales de la
tormenta, se cree que para Estados Unidos el impacto econémico
sera de corta duracion.

Segln una encuesta realizada en septiembre de 2005 por €l
Wall Street Journal Online, los efectos del huracan Katrina
causardn un menor crecimiento de la economia estadounidense
asi como un incremento considerable de la inflacién en la
segunda mitad del afio, pero se espera que la economia mejore a
comienzos de 2006 debido a los esfuerzos de reconstruccion de
las areas afectadas.

Los resultados de la encuesta muestran una disminucion de las
tasas de crecimiento proyectadas en agosto de 2005 desde el 4,2%
y 3,6% parael tercer y cuarto trimestres del afio, respectivamente,
a3,6%Yy 3,2% paraigual periodo’. Sin embargo, |as proyecciones
de crecimiento para el primer semestre de 2006 practicamente no
cambiaron, arrojando un 3,3% en promedio.

Més recientemente, estimaciones de la CEPAL y del Fondo
Monetario?, indican que el impacto del Katrinase traduciraen una
disminucion de una décima en la tasa de crecimiento econémico
anual de este palis estimada para el 2005.

La Comision Presupuestaria del Congreso estadounidense
anuncio, en su primera estimacion del impacto econémico del
Katrina, una reduccion del empleo en los proximos meses de
400.000 personas, y una disminucién del crecimiento econémico
de entre un 0,5% y un 1% en la segunda mitad del 2005, en su
mayor parte debido a los quiebres en la actividad econdmica
(tanto en la produccion, principalmente de petréleo y derivados,
como en lademanda) y ala fuerte alza esperada para los precios
de los refinados de petréleo durante el mes de septiembre. No
obstante, €l impacto seria acotado en €l tiempo.

Posteriormente, el Secretario del Tesoro de Estados Unidos,
John Snow, reconocié que el crecimiento econémico del pais se
veria afectado en un 0,5% en el segundo semestre del afio.



. Cuentas fiscales, inflacion y mercados financieros

Los efectos del huracan tendrédn también un impacto
importante en las cuentas fiscal es de Estados Unidos. El Congreso
aprob6 un monto equivalente a 0,5% del PIB destinado a ayuda
de emergencia a las zonas afectadas, y se estiman gastos adicio-
nales por parte de los gobiernos locales y estaduales. Las estima-
ciones federales de los costos de reconstruccion y ayuda a los
damnificados causados por € huracan se sitCian en 150.000 millones
de ddlares, que se sumaran directamente al déficit fiscal del pais.

L as expectativas de los agentes econdmicos en lo referenteala
conduccion de la politica monetaria por parte de la Reserva
Federal de Estados Unidos (FED) también se vieron afectadas por
¢l paso del huracan Katrina.

Inmediatamente después del paso del huracan los mercados
financieros asumieron un menor ritmo del alza de las tasas de
interés. Sin embargo, el Comité Federal del Mercado Abierto
(FOMC) de la FED, en su reunion del 20 de septiembre, decidié
nuevamente subir la tasa de interés en un cuarto de punto
situandola en un 3,75% anual.

Esta decision demuestra que, ante € Katrina, su principal
preocupacion no esta en la posible desaceleracion de la actividad
econémica, Sino en que este desastre acreciente la volatilidad de
los precios de la energia, los cuales presionan sobre los niveles de
inflacion.

Segun laAlE, parad préximo invierno se esperan alzastanto del
combustible como de la electricidad. Estas bordeardn € 71% para el
gas natural, el 31% para e gasoil y € 17% parala electricidad.

L os gastos de la reconstruccién promovidos por el incremento
del gasto de la administracién federa y los pagos de las asegu-
radoras fomentaran el incremento de la demanda internay empu-
jarén a azalos precios de los materiales para la reconstruccion.

Todo esto hace suponer que se mantendra la preocupacion por
la presion inflacionaria y la posible intensificacion de las colo-
caciones de deuda por parte del gobierno federal de Estados Unidos.

Se estima que |os mayores impactos econdmicos del paso del
huracan se darén en dos frentes.

Primero, en cuanto alos precios de los combustibles, se estima
que en diciembre de 2005 un gal6n de gasolinatendraun valor 37%
mayor que en septiembre. En segundo lugar, con respecto a las
exportaciones de granos, se espera que € sistema portuario entre
pronto en funciones al menos en un 50% de su capacidad aten-
diendo asi los requerimientos de transporte crecientes durante la
cosecha de otofio en e Medio Oeste americano que comienza a

fines de septiembre. &5

1 Tasas anualizadas, en términos desestacionalizados.
2 Fondo Monetario Internacional (2005), World Economic Outlook, September,
Washington D.C.

EL VALOR DEL PUERTO DE
NUEVA ORLEANS
PARA ESTADOS UNIDOS

El puerto de Nueva Orleans y el puerto.de Louisiana
conforman el mayor complejo portuario de Estados Unidos
en términos de movimientos de carga en toneladas.
Incluyendo otros puertos del Rio Mississippi hasta Baton
Rouge constituyen un sistema portuario multimodal que,
con la excepcién de Baton Rouge, ha sido seriamente
dafiado por el huracan.

En 2004, el 4,5% de las exportaciones totales de Estados
Unidos (36,8 mil millones de ddlares) y el 54% de las
importaciones totales (78,8 mil millones de ddlares) fueron
transportados a través de este sistema portuario. A su vez,
el 62% de los granos exportados por Estados Unidos
(incluyendo trigo, maiz y soya) se transporta a través de
Nueva Orleans.

El mercado del trigo recibié el impacto mas inmediato
del cierre del puerto de Nueva Orleans. Para“el 2005-antes
del Katrina-, se estimaba un aumento. en las exportaciones
de trigo desde Estados Unidos, especialmente de trigo de
alta calidad (Hard Red Winter - HRWY) del 18% con relacién'a
2004. A pesar de que un alto porcentaje de las ‘exporta=
ciones de trigo HRWV se transporta a través del puerto de
Galveston-Texas, dada la congestién. en este puerto pros=
ducto de la reorientacion del trafico de: exportaciones/
importaciones desde los puertos afectados por el Katrina, se
acentuaran las dificultades para normalizar los embarques.

El cierre de los puertos afectados, la congestion en los
puertos mas cercanos y los mayores costos de transporte
asociados a los desvios de los embarques:a otros puertos,
han provocado una caida en los precios en efectivo recibidos
por los productores. Dadas las dificultades para normalizar
el abastecimiento de productos en el pais; el gobierno
norteamericano estd considerando. la__posibilidad de
renunciar al derecho maritimo de exclusividad de cabotaje a
los buques norteamericanos (se refiere al Johanns Act) y
permitir que buques extranjeros transporten los granos de
la zona afectada a otros puertos estadounidenses.

Se estima que se necesitaran varios meses para que el
sistema completo vuelva a la normalidad. Las pérdidas de
aquellos agricultores que cuenten con la infraestructura que
les permita guardar sus cosechas por 60 a 90 dias serdn
menores. El gobierno estadounidense se muestra optimista
dadas las reservas de los principales compradores de granos
del pais: China, que es el mayor comprador de porotos de
soya tiene un stock estimado en 4,| millones de toneladas,
que corresponde al 10% del consumo anual del pais, y Japén,
que es el mayor comprador de trigo norteamericano, tiene
reservas de alrededor de |,3 millones de toneladas.
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os dafios causados por el Katrinaala agriculturadel Sur de

Estados Unidos pueden ir més alla de las pérdidas materiales

inmediatas ya que pueden afectar distintos aspectos de la
politica comercial del pais del Norte.

Un primer efecto seriasobre |as politicas de liberalizacion del
mercado agricolaimpulsadas por el Gobierno de Estados Unidos.
Este se encuentra embarcado en una estrategia de expansion de
mercados que incluye la disminucion de los pagos guberna-
mentales a los agricultores. Recientemente, el Congreso aprobd
una propuesta de reduccién de pagos por 3.000 millones de
ddlares. Actualmente se encuentra en discusion la forma de

distribuir esta disminucion.

En el caso de que & Gobierno nortea-
mericano no logre un consenso en e Con-
greso, sera dificil que éste consiga obtener
un mayor acceso a los mercados de hienes
y servicios de los paises en desarrollo, o una
significativa reduccion de los aranceles y
subsidios agricolas de parte de la Union
Europea y de Japdén en e &mbito de las
negociaciones multilaterales de la OMC.

Ademés de imposihilitar avances en las
negociaciones multilaterales, la resistencia
a la eliminacién de pagos a sector agricola podria tener como
resultado que otras naciones sigan demandando a Estados Unidos
en la OMC por incumplimiento de sus compromisos, tal como
hiciera Brasil con relacion al algodén, o como amenaza hacer
Uruguay con respecto a arroz.

Las pérdidas sufridas por los agricultores norteamericanos
como resultado del Katrina innegablemente dificultan una postura
favorable a la aprobacion de cualquier reduccion en los subsidios
a este sector en el corto plazo, revertiendo una tendencia que se
empezaba a notar en la politica comercial norteamericana.
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. Ingresos de los agricultores y subsidios

Un segundo efecto del Katrina sobre la politica comercial de
Estados Unidos se refiere a la necesidad de renovar € “Farm
Bill”, que expiraen €l otofio de 2007.

El “Farm Bill” de 2007 debera implementar los acuerdos en
el &rea agricola que idealmente seran logrados en la Ronda de
Doha, asi como laimplementacion de los cambios requeridos por
los fallos adversos de la OMC con respecto ala politica de subsi-
dios norteamericana. Sin embargo, fuentes del Congreso estado-
unidense indican que no hay intencion de discutir los cambios a
la ley antes de 2006, y menos ahora, cuando los efectos del
Katrina sobre el sector agricola todavia no se conocen en su tota-
lidad. No obstante, esté claro que los efectos del huracan tendran
repercusiones sobre los ingresos de los agricultores y que los
programas de asistencia de emergencia que deberan implemen-
tarse aumentaran los pagos del gobierno a agro norteamericano.

Un tercer efecto del Katrina se refiere a la opcion lega
existente de disminuir los aranceles y las medidas remediales
actualmente aplicadas a las importaciones de madera, acero y
cemento. Estos tres productos enfrentan diversos procesos
antidumping y de salvaguardia en Estados Unidos. En este
sentido, una seccion del Tariff Act de 1930 (19 USC Seccion 1318)
autoriza a Departamento del Tesoro norteamericano a eliminar o
disminuir aranceles, o los derechos antidumping o compensatorios
para los bienes usados especificamente en los esfuerzos de
asistencia de emergencia.
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as preocupaciones sobre los efectos del huracan Katrina en
América Latina se centran en dos aspectos. €l aza en los

precios del petrdleo y e menor crecimiento de la economia
estadounidense. En el corto plazo, el impacto en la regién sera
negativo pero a mediano plazo esto se revertiriay se generarian
oportunidades en varios paises del continente.

En € corto plazo, y de acuerdo a estimaciones hechas con un
modelo que reflgja el célculo de elasticidades a través de la
estimacién de una funcion de demanda de exportaciones de
América Latina a Estados Unidos, el menor crecimiento
estadounidense implicaria una disminucion de 0,2% del total
proyectado de las exportaciones de bienesy servicios delaregion
a Estados Unidos. Esto se traduciria en la pérdida de media
décima en la tasa de crecimiento del producto interno bruto de
América Latina

Sin embargo, esimportante consignar que este efecto sera mas
gue compensado por aumentos en la proyeccion de la tasa de
crecimiento de Argentina, Brasil y Venezuela. La tasa de creci-
miento anual de la economia América Latina proyectada por la
CEPAL para €l 2005 se mantendria en torno a 4%.

. México y América Central, los mas perjudicados

Dentro de la regién, €l mayor impacto lo sufriran México y
América Central, tanto por la disminucién de sus exportaciones
como por lareduccién de las remesas generadas por la poblacion
hispana afectaday el incremento de |los costos del transporte en la
region del Golfo de México. Pero este efecto serd transitorio.

En el caso de México, € efecto negativo del huracan Katrina
intensifica la desacel eracion que a partir del segundo semestre de
este afio presenta la economia, |0 que genera una reduccion en la
tasa de crecimiento anual del PIB mexicano, situandola en un
valor cercano a 3%.

Honduras y México, quienes tienen las comunidades de
inmigrantes mas grandes en la zona afectada, podrian dejar de
recibir por [o menos 100 millones de dolares cada uno debido ala
disminucion de remesas en el 2005, que es e monto calculado
gue envian los residentes® hondurefios y mexicanos radicados en
Louisiana, Alabama y Mississippi. Para Honduras las remesas
representarian cerca del 20% del PIB*, por lo que se espera una
pérdida de medio punto en su tasa de crecimiento del 4%
proyectada para el 2005. El impacto de las remesas en México es
poco relevante sobre €l crecimiento.

Los efectos del huracan sobre la evolucion de la actividad
econdmicaserén localesy transitorios, segin las estimaciones. La
pérdida de puestos de trabajo en Estados Unidos serd tempora ya
gue hacia fines del 2005 y principios del 2006 la reconstruccién
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causara un rebote del empleo e impulsara el crecimiento y la
recuperacion del stock de capital perdido.

Por esta razon, se esperan alzas en las exportaciones desde la
region hacia Estados Unidos, sobre todo de productos de madera
y de bienes de construccion®.

. El huracan Rita y los precios del petréleo

El huracén Rita, que podria haber afectado a refinerias
responsables por casi e 25% de la capacidad de refinacion de
Estados Unidos, a final aparentemente solo afecté a tres
refinerias en la zona costera de Texas. Asimismo, noticias de
prensaindican que a menos ocho de las refinerias en el area de
Houston anunciaron que reanudaran la produccion pronto.

Las compaiias aseguradoras calculan en 6.000 millones de
ddlares los dafios ocasionados por Rita, muy por debajo de los
estragos ocasionados por el Katrina. En consecuencia, |os precios
del petréleo cayeron €l domingo en e mercado continuo de
Nueva York, alcanzando a 63 dolares € barril, una cotizacion
inferior en 1,09 ddlares para €l petrdleo intermedio de Texas
(WTI), equivalente a unarebaja del 1,5%.

Pese a que los precios del petréleo han aumentando
continuamente durante el 2005, el negativo impacto del Katrina
en la produccion de petrdleo y refinados del Golfo de México
motivd un aumento adiciona en los precios internacionaes de
estos productos.

Los atos precios beneficiaran a los paises de la region
exportadores netos de crudo (Argentina, Colombia, Ecuador,
Meéxico, Venezuela), pero a mismo tiempo afectarén a aquellos
gue son importadores netos, y en mayor medida, a aquellos cuyos
precios internos de los combustibles guardan mayor relacién con
los precios internacionales de estos productos. No obstante, se
espera que este mayor aumento sea transitorio y que los precios
retornen a sus niveles previos al Katrina.

A pesar de lo anterior, algunos paises han tomado medidas
destinadas a paliar los efectos internos de los elevados precios
internacionales del crudo. A comienzos de septiembre, Chile
constituyd un fondo de estabilizacion de precios de los
combustibles con recursos provenientes de los atos ingresos
registrados por exportaciones de cobre.®

En cuanto ala evolucion de las tasas de cambio de los paises
de laregion con relacion a ddlar, tanto en términos reales como
en términos nominales, existen algunos elementos a considerar.

El curso de las tasas de cambio reales estara influenciado por
el impacto que los mayores precios del petréleo tengan en los
precios internos de los paises, y en particular, en sus indices de
precios a consumidor.



En términos nominales, laevolucion futura de la cotizacion del
ddlar frente a otras monedas del mundo muestra efectos encon-
trados. Por un lado, se da una tendencia a la apreciacion de la
divisa estadounidense motivada por € paulatino aumento de las
tasas de interés y el favorable desempefio econémico. Por otro,
existe unatendencia aladepreciacion causada por |osimportantes
déficit fiscal y de balance de pagos, €l cual seria reforzado por
mayor gasto resultante del huracan.

En términos de tendencias futuras, y tomando en cuenta las
tasas de crecimiento observadas en otras economias, se estima
como mas probable que el impacto neto sea hacia la depreciacion
del ddlar frente a otras monedas. Las tasas de cambio reales
efectivas han venido apreciandose durante 2005 en América
Latinay el Caribe, y se estima que un aumento del doble déficit
estadounidense probablemente reforzara esta tendencia.

. Cemento y maderas para la reconstruccion

Finalmente, existen impactos sobre el desempefio de las
exportaciones de algunos productos de los paises de la region
dado que una variedad importante de productos |atinoamericanos
no pueden arribar a los mercados estadounidenses por €l cierre de
Nueva Orleans. A su vez, la dificultad de acceso a algunos pro-
ductos, en particular minerales, que se encontraban almacenados
en esta ciudad produjo alzas en sus precios internacionales.

Pero las |abores de reconstruccion derivadas del desastre estéan
generando un aumento de la demanda de algunos productos en la
region, en particular de cemento mexicano y madera chapada de
Brasil. Lanecesidad de abastecimiento estadouni dense de productos
necesarios para las labores de reconstruccién abre la posibilidad
de que se amplien las cuotas de importacion y se rebajen los
aranceles a las economias emergentes por parte de este pais.

Aunque estas medidas fueran transitorias, para cuando
finalicen habran permitido a los exportadores crear 1azos comer-
ciales con los compradores americanos. §

3 En esta estimacion estan considerados tanto los 7.260 residentes legales, de acuerdo a la
Encuesta Continua de Poblacion de 2002 de Estados Unidos, como los 143.000
indocumentados, calculados sobre la base de la informacion emanada del Comisionado
Presidencial paralas Comunidades Hondurefias en el Exterior, René Becerra.

4 Se estima que en 2004 |as remesas de los inmigrantes de Honduras radicados en los EE.UU.
ascendieron a 1.200 millones de délares y se tenia proyectado que a cierre de 2005 estas
Ilegarian a 1.600 millones de dolares, representando cerca del 20% del PIB.Ladisminucion
de 100 millones de ddlares, representa una caida de alrededor de entre 0,4% y 0,6% del PIB
para el 2005.

5 Los paises més beneficiados son México (cemento y concreto) y Brasil (madera) y en menor
grado Chile, Argentinay Colombia. Las alzas exportadoras se veran beneficiadas por un
alivio arancelario transitorio segin el economista Gary Hufbauer del Instituto de Economia
Internacional en Washington.

6 Este fondo esta operativo hasta el 30 de junio del 2006.
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NUEVA ORLEANS: PUERTA DE
ENTRADA PARA EL COMERCIO
LATINOAMERICANO

El afio 2004 ingresaron productos por un valor de 17.425
millones de dolares provenientes de América Latina a través
del puerto de Nueva Orleans, por el puerto de Houston-
Galveston lo hicieron productos por un total de 24.409
millones de délares,y por el puerto de Tampa, 4.396 millones
de ddlares.

Aunque el puerto de Nueva Orleans es el mas afectado
por el paso del huracén, los puertos de Houston-Galveston
y Tampa, por ser entradas alternativas, estan sometidos a una
gran congestion por el aumento de la demanda.Venezuela es
el mayor exportador a los Estados Unidos a través de Nueva
Orleans, con mas de 6 mil millones de ddlares en el 2004.

El café, la azucar, fruta, acero y petréleo son los pro-
ductos importados que ingresan por Nueva Orleans mas
importantes para América Latina.

La relevancia del puerto como entrada de los productos
de siete paises de la region (Argentina, Brasil, Chile, Ecuador,
México, Pertl y Venezuela) queda graficada en el cuadro
publicado en la pagina 8. Durante el 2004 el 6,1% de las
exportaciones de estos paises a Estados Unidos (equivalente
al 3,5% de las exportaciones totales de los paises consi-
derados) entro a ese pais a través de Nueva Orleans.

En el segundo trimestre de 2005 este porcentaje se elevo
a 7,1%; un 9,7% desde Argentina, un |13,2% desde Brasil, un
8,4% desde Ecuador y un 22,2% desde Venezuela.

En el mismo cuadro es también posible ver la proporcion
de los productos exportados por estos paises que ingresa a
Estados Unidos a través del puerto de Nueva Orleans y de
ellos cudles son los mas relevantes. En el caso del aceite de
petroleo, estos porcentajes son un 70% para Argentina, 18%
para Brasil, 99% para Ecuador, 71% para México y un 87%
para Venezuela. Otros productos son el arrabio no aleado
(31%) y el café sin tostar (6%) en el caso de Brasil, el metanol
(49%), la madera aserrada (14%) y el mineral de hierro (13%)
en el caso de Chile, y el mineral de zinc (27%), el cemento
Portland (24%) y el estafio no aleado (19%) en el caso de Pert.

Los iconos incluidos en este boletin representan las diversas culturas aborigenes
americanas asi como algunos hitos de la historia de la region, y estan grabados en los
exteriores de las salas de conferencia de la sede de la CEPAL en Santiago, Chile.

Nameros
mayas

Observatorio Fell’s Cave
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aralos paises de Centroamérica el puerto de Nueva Orleans

presentd, durante los dos primeros trimestres de 2005, una

importancia creciente en sus exportaciones hacia Estados
Unidos, alcanzando arepresentar en el segundo trimestre el 6,9%
del total exportado por esta region a mercado norteamericano
contra el 5,7% que mostré durante todo el 2004.

En términos totales esto implicd que las exportaciones
centroamericanas através del puerto afectado aumentaron de 284
millones de délares en el primero trimestre a 325 millones de
ddlares en el segundo trimestre de 2005.

El principal exportador de América Central haciaNueva Orleans
durante el segundo trimestre de 2005 fue Honduras que mando cas
el 13% del totd de sus envios a Estados Unidos por este puerto, por
lo que resultd ser también € pais més afectado por su cierre.

El segundo pais més afectado fue El Salvador ya que por
Nueva Orleans entraban el 11,6% de sus enviostotales al mercado
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norteamericano. Le sigue Republica Dominicana, cuyo 6,4% de

Sus exportaciones total es ingresaba por este puerto.

En cuanto a la composicién de los envios a Estados Unidos
desde la subregion que ingresaban via Nueva Orleans, destacan
las partes y piezas para fotocopiadoras de Republica Dominicana
(65% del total de los envios este pais por este puerto), los
circuitos integrados de Costa Rica (43%), las camisetas de El
Salvador (46%), los juegos de cables para encendido (29%) vy el
café sin tostar de Guatemala (47%).

Un rasgo interesante de comparacion entre las subregiones de
América Latina revela que la composicion de las exportaciones
de América Central parece tener un mayor componente de manu-
facturas que las de los siete paises mencionados en el siguiente
gréfico, que presentan una mayor concentracion de productos
basicos, principa mente petréleo. %%%

Importaciones de Estados Unidos desde 6 paises de América Central
y la proporcion que ingresa por el puerto de Nueva Orleans

Pais Exportaciones y puerto de Primer Segundo Principales productos importados a través del
entrada a los EE.UU. trimestre trimestre puerto de Nueva Orleans y la proporcién en
2003 2004 de 2005 de 2005 el total de producto por este puerto, de cada pais
Millones de doélares
Honduras Exportaciones totales a EE.UU. 3,454 3,804 944 1,008 Juegos de cables para encendido (29%);
A través de Nueva Orleans 320 426 115 129 Camisetas de todo tipo, de punto o ganchillo (16%)
9.3% 11.2% 12.2% 12.8%
El Salvador | Exportaciones totales a EE.UU. 2,077 2,112 491 524 Camisetas de todo tipo, de punto o ganchillo (46%);
A través de Nueva Orleans 198 232 57 6l Calzoncillos, con perneras o sin ellas (16%)
9.5% 11.0% 11.6% 11.6%
Costa Rica Exportaciones totales a EE.UU. 3,582 3,504 862 937 Circuitos integrados monoliticos digitales (43%);
A través de Nueva Orleans 8l 117 28 35 Café sin tostar, no descafeinado (9%)
2.3% 3.3% 3.2% 3.7%
Guatemala Exportaciones totales a EE.UU. 3,151 3,360 873 921 Café sin tostar, no descafeinado (47%);
A través de Nueva Orleans 84 104 25 19 Jerseys, suéteres, chalecos (16%)
2.7% 3.1% 2.9% 2.1%
Republica Exportaciones totales a EE.UU. 4,558 4,638 1,054 1,249 Partes, piezas y accesorios de las maquinas
Dominicana| A través de Nueva Orleans 136 126 58 80 fotocopiadoras (65%); Instrumentos y aparatos
3.0% 2.7% 5.5% 6.4% usados en ciencias veterinarias (19%)
Panama Exportaciones totales a EE.UU. 319 336 77 85 Operaciones y mercancias especiales,
A través de Nueva Orleans 4 5 | | no clasificadas (40%)
1.3% 1.5% 1.3% 1.2%
Total (6) Exportaciones totales a EE.UU. 17,141 17,754 4,301 4,724
A través de Nueva Orleans 823 1,010 284 325
4.8% 5.7% 6.7% 6.9%

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos publicados por United State International Trade Comision.
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n términos globales, 1os efectos del Katrina tenderan a ser
suavesy transitorios.

Para América Latina, el impacto de corto plazo tiende a ser
negativo ya que, como se ha mencionado, €l menor crecimiento
de Estados Unidos implicaria una disminucién del 0,2% de las
exportaciones hacia este mercado, que se traduciria en una
merma de media décima en la tasa de crecimiento del PIB de
laregion.

Sin embargo, este efecto serd més que compensado por
aumentos en la proyeccion de la tasa de crecimiento de
Argentina, Brasil y Venezuela.

Por otro lado, se espera que a partir de 2006 las labores de
reconstruccion impliquen un incremento de la demanda por
productos que interesan a los paises de la regién, como madera,
acero y cemento.
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El aumento de los precios del petréleo, favorable alos expor-
tadores netos de este producto, tiende a ser transitorio, retornando
alosniveles previosal Katrina unavez que se normalice laoferta.

Los tipos de cambio, en términos reales, estaran influenciados
por el impacto que los mayores precios del petréleo tengan sobre
los precios internos de los paises. Se espera que un aumento del
doble déficit estadounidense siga reforzando la tendencia haciala
valorizacién de las monedas de América Latina.

Finalmente, habra que observar con atencion e comporta
miento de la politica comercial norteamericana con respecto alos
apoyos a sector agricola, para identificar s se producen retro-
cesos en la postura oficial haciala disminucion de los subsidios y
alaliberalizacion en este sector en el marco de las negociaciones
multilaterales dela OMC. Esto tendria consecuencias importantes
para la obtencion de avances hacia una exitosa conclusion de la
reunién ministerial en Hong Kong, el proximo diciembre.

Importaciones de Estados Unidos desde 7 paises de América Latina y la
proporcion que ingresa por el puerto de Nueva Orleans

Pais Exportaciones y puerto de Primer Segundo Principales productos importados a través del
entrada a los EE.UU. trimestre trimestre puerto de Nueva Orleans y la proporcién en
2003 2004 de 2005 de 2005 el total de producto por este puerto, de cada pais
Millones de délares
Argentina Exportaciones totales a EE.UU. 3,435 4,067 1,150 1,201 Aceite de petréleo (70%)
A través de Nueva Orleans 175 225 52 117
5.1% 5.5% 4.5% 9.7%
Brasil Exportaciones totales a EE.UU. 18,965 22,734 6,174 6,610 Arrabio no aleado (31%);
A través de Nueva Orleans 1,503 2,471 726 875 aceite de petroleo (18%); café sin tostar (6%)
7.9% 10.9% 11.8% 13.2%
Chile Exportaciones totales a EE.UU. 4,323 5,422 2,027 1,688 Metanol (49%); madera aserrada (14%);
A través de Nueva Orleans 158 127 23 47 mineral de hierro (13%)
3.7% 2.3% 1.1% 2.8%
Ecuador Exportaciones totales a EE.UU. 3,030 4,691 1,491 1,499 Aceite de petroleo (99%)
A través de Nueva Orleans 123 229 145 126
4.1% 4.9% 9.7% 8.4%
México Exportaciones totales a EE.UU. 139,702 157,824 39,481 44,130 Aceite de petréleo (71%);
A través de Nueva Orleans 3,455 4,644 1,207 1,507 combustible para calderas (6%)
2.5% 2.9% 3.1% 3.4%
Perd Exportaciones totales a EE.UU. 2,572 3912 1,184 1,186 Minerales de zinc (27%); cemento Portland (24%);
A través de Nueva Orleans 147 201 57 55 estafio no aleado (19%)
5.7% 5.1% 4.8% 4.6%
Venezuela Exportaciones totales a EE.UU. 18,074 26,316 7916 8,723 Aceite de petroleo (87%);
A través de Nueva Orleans 4,181 6,418 1,985 1,933 productos ferrosos (4%)
23.1% 24.4% 25.1% 22.2%
Total (7) Exportaciones totales a EE.UU. 195,662 232,863 61,633 65,037
A través de Nueva Orleans 9,742 14,315 4,195 4,660
5.0% 6.1% 6.8% 7.2%

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos publicados por United State International Trade Comision.

Nota: Bolivia, Paraguay y Uruguay tienen flujos menores a un millén de délares por el puerto de Nueva Orleans, por lo cual no aparecen en el cuadro.

Remite: Unidad de Distribucion, CEPAL, Edificio Naciones Unidas,
Av. Dag Hammarskjold 3477, Vitacura, Santiago, Chile
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