BELICE

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2010 la economia de Belice se recupero del estancamiento sufrido en 2009 y mostré una expansion del
2,9%, tasa que en la Comunidad del Caribe (CARICOM) fue superada solo por la de Suriname (4,4%) y
la de Guyana (3,6%). La actividad se vio reforzada por un notable incremento de la generacion de
electricidad y un mayor crecimiento del transporte, las comunicaciones y los servicios de distribucion.
También aument6 la demanda turistica, gracias a la incipiente recuperacion de los principales mercados.
Aunque hubo una expansion de la actividad, no hubo inflacion (0%) y surgieron expectativas de mayor
empleo en los sectores en recuperacion. A pesar de los retos planteados por la elevada deuda y el alza de
los costos por concepto de intereses, la situacion fiscal mejord en 2010. La politica monetaria se orientd a
estimular los préstamos de los bancos comerciales al sector privado, con el propodsito de facilitar la
recuperacion econdomica. Mientras tanto, el marcado crecimiento de las exportaciones, combinado con el
leve ascenso de las importaciones, posibilité una reduccion del déficit de la cuenta corriente superior al
50% como porcentaje del PIB.

Se espera que la economia siga expandiéndose en 2011 con un ritmo de crecimiento del 2,5%,
impulsada por la electricidad (dado que ya funcionan a pleno rendimiento la represa Vaca y la planta de
cogeneracion), el turismo y la produccion de azicar. Seglin se prevé, la inflacion ascendera al 2,0%, como
consecuencia del alza de precios de los combustibles y otros productos basicos. Por otra parte, se prevé que
el empleo mejore ligeramente. La proyeccion del déficit fiscal apunta a una contraccion marginal que lo
llevara al 1,3% del PIB, debido al crecimiento nulo del gasto y un moderado incremento del ingreso. La
disminucion del pago de servicios, atribuible a la reduccion de las operaciones militares del Reino Unido en
Belice y de las exportaciones netas de bienes, contribuira a una expansion del déficit de la cuenta corriente.

2. La politica econémica

En 2010 y 2011, la gestion econémica se ha centrado en facilitar la recuperacion y fomentar la prudencia
fiscal. El gobierno procur6 facilitar un entorno en que los principales sectores productivos pudieran fortalecer
su desempefio y elevar la productividad. No obstante, debido al alza de la tasa de interés correspondiente al
superbono, de un 4,25% a un 6,0%, y al consiguiente incremento de los costos del servicio de la deuda, el
gobierno tuvo dificultades para prestar ayuda financiera directa a los sectores productivos.

a) La politica fiscal

El desempefio fiscal mejoro gracias a las consistentes medidas gubernamentales de recaudacion.
El déficit fiscal se redujo del 2,8% del PIB en 2009 al 1,5% en 2010. El ingreso registrd una recuperacion
general de un 8,7%, después de haber sufrido un notable descenso en 2009. Los impuestos a la renta del
petrdleo representaron el 52,9% de la expansion del ingreso gubernamental, lo que refleja el aumento de
los precios y las ganancias. Ademas, el alza del impuesto general a las ventas, del 10% al 12,5%,
contribuy6 al aumento de la recaudacion fiscal que, de todos modos, fue inferior a lo previsto, debido a
que algunos productos, entre otros los alimentos y los electrodomésticos, no estaban sujetos a ese
gravamen. El aumento del 1,5% al 6,5% de la tasa del impuesto para empresas sobre el suministro de
electricidad y la imposiciéon de un gravamen social a la zona franca industrial elevaron los ingresos
procedentes de esas fuentes. Por otra parte, los pagos de dividendos de Belize Telemedia Limited y las



transferencias de la Comision de Servicios Publicos y la Comision de Servicios Financieros contribuyeron
a un ascenso de los ingresos no tributarios superior al 17%.

En cambio, el crecimiento del gasto (3,6%) fue mas moderado. El gasto corriente subi6 un 2,3%,
debido al reajuste de las asignaciones para sueldos y salarios, bienes y servicios. Los subsidios
gubernamentales, sobre todo los otorgados al Concejo Municipal de Belice y al Servicio para el
Desarrollo del Comercio y la Inversion de Belice (BELTRAIDE), provocaron un aumento de un 6,5% de
la partida de transferencias y subsidios. El pago de intereses de la deuda del gobierno registré un leve
descenso, atribuible a una marcada reduccién del endeudamiento con el banco central y al recurso a
titulos del Estado de bajo interés. El gasto en capital se recuperd de la caida de 2009 con un crecimiento
del 11,2% (13 millones de dolares de Belice), pero la mayor parte de este ascenso (10 millones de
dolares) procede de un préstamo a Belize Sugar Industries para financiar la recoleccion puntual de la
cosecha de aztcar. El gasto en infraestructura publica se vio limitado por problemas de ejecucion, aunque
se siguiod trabajando en los principales proyectos, entre otros el del puente Kendall y el paso internacional
entre Belice y México.

La deuda del sector publico disminuy6 del 88,9% del PIB en 2009 al 86,8% del PIB en 2010,
aunque en valores absolutos aument6 de 2.350 millones de dolares de Belice en 2009 a 2.430 millones en
2010. Este descenso relativo esta relacionado con una reduccion del 0,6% de la deuda externa, y refleja
pagos de amortizacion superiores a los desembolsos y ajustes a la baja vinculados a la apreciacion del
dolar de los Estados Unidos con respecto a los derechos especiales de giro y el euro. La deuda interna (un
15% del total) aument6 un 13% después de que se ampliase la emision de titulos del Estado, la mayor
parte de los cuales se destino a reducir el sobregiro en el banco central.

El presupuesto para el afio fiscal 2011-2012 se basa en la prevision del gobierno de una mejora de
la situacion fiscal, que permitiria un descenso del déficit global de un 2,44% del PIB en 2010-2011 a un
1,57%. Se prevé que el ingreso se incremente un 12,1%, con lo que ascenderia a 843,6 millones de
délares de Belice, impulsado por los ingresos correspondientes a las rentas del petrdleo, y que el aumento
del gasto general no sobrepase el 0,8%. Sin embargo, puede resultar dificil lograr estos objetivos en el
marco de una recuperacion econdmica internacional incipiente.

b) Las politicas cambiaria y monetaria

En 2010, la politica monetaria fue levemente expansiva. Ante el notable aumento del excedente
de liquidez de los bancos comerciales, debido entre otras cosas a las entradas derivadas de la mejora de la
cuenta corriente del sector externo, el banco central tomé medidas para esterilizar parte de estos flujos. Se
adopté una nueva normativa aplicable a los titulos, en virtud de la cual se exige que los bancos
comerciales mantengan al menos un 6,5% del promedio de los depdsitos exigidos en bonos del tesoro.
Asimismo, el encaje obligatorio, una tasa de politica, se redujo del 10,0% al 8,5% del promedio del
pasivo por este concepto, gracias a lo cual los bancos comerciales dispusieron de mas fondos para
adquirir bonos del tesoro. Ademas, el banco central ampli6 la emision de bonos a 75 millones de dolares
de Belice, para elevar la capacidad de compra de estos bancos.

Para reforzar la disminucion del coeficiente del encaje legal, se redujo también la tasa minima
para depositos de ahorro del 4,5% al 3,5%, en un intento por estimular la concesion de préstamos al sector
privado a un costo inferior. A pesar del elevado excedente de liquidez de la banca comercial, no se
cumpli6 la prevision de descenso de las tasas de interés de los préstamos. De hecho, la tasa media de
interés ponderada para préstamos se redujo apenas 20 puntos basicos (al 13,78%), en tanto que la tasa
media de interés ponderada para depdsitos descendio 51 puntos basicos (al 5,61%), lo que dio lugar a un



aumento 31 puntos basicos del diferencial de las tasas de interés. Ademas, el porcentaje de préstamos
morosos se elevo aceleradamente, de un 10,8% en 2009 a un 16,1% del total en 2010, debido en parte a
las dificultades por las que atravesaba el mercado inmobiliario.

Pese al repunte de la actividad, la oferta monetaria ampliada (M2) registré una disminucion del
0,1%, a causa de la contraccion del crédito interno neto vinculada a un cuantioso pago excepcional
realizado por una empresa. Debido a lo anterior, los préstamos al sector privado se redujeron por primera
vez en 24 anos. Ante el alto nivel de las importaciones, los activos externos netos aumentaron
considerablemente, en 11,3%, pero su principal efecto fue una ampliacion del excedente de reservas
bancarias en el contexto de una disminucion del crédito. El tipo de cambio se mantuvo invariable, en 2,00
délares de Belice por ddlar de los Estados Unidos.

3. Evolucion de las principales variables
a) La actividad econ6mica

La actividad econémica se recuperd en 2010 y mostrd un crecimiento del 2,9%, que se compara
con una expansion nula en 2009; esto se debio al significativo incremento de la generacion de electricidad
posibilitado por la entrada en plena operacién de la represa Vaca y una de las plantas eléctricas de
Belcogen que utilizan cafia de azicar. La agricultura registré una leve reactivacion después de la
contraccion sufrida en 2009. Las entregas de cafia de azlicar aumentaron un 22,3%, ascendiendo a
1.122.765 de toneladas largas gracias a la prolongacion de la temporada de cosecha. La produccion de
papayas se elevo notablemente, debido al mayor rendimiento, mientras que la produccion de la mayoria
de los demas cultivos, incluidos los citricos y las bananas, se redujo.

Después de registrar un vigoroso crecimiento en 2009, las manufacturas sufrieron un descenso del
4,7% en 2010. La escasa produccion de los pozos de petrdleo en operacion condujo a una baja del 5,9%
de la produccion, que descendio a 1,51 millones de barriles, a pesar de la entrada en funcionamiento de un
nuevo pozo. La produccidon de azicar también se contrajo, debido a la disminucion del coeficiente de
azucar extraible de la cafia del 9,93 en 2009 al 12,73 en 2010 provocada por la prolongacion de la
temporada de cosecha después del inicio de la temporada de Iluvias. La produccion de jugos de citricos
también disminuyd, debido a las menores entregas y al menor rendimiento por caja de fruta.

El sector de servicios, del que forman parte los servicios de turismo y distribucion, se recuperd de
la baja experimentada en 2009 y se expandido en un 3,7%. La reactivacion del turismo supuso un
crecimiento del 5,5%, en un entorno de ligera recuperacion de los mercados mas importantes. El nimero
de turistas que pernoctan en Belice, y cuyo nivel de gastos es elevado, aumenté un 2,2% (a 222,632
personas), en tanto que el nimero de pasajeros que llegaron en cruceros aument6 un 8,4%. Los ingresos
netos por concepto de turismo se elevaron en un 5,7%, a 228 millones de dolares de los Estados Unidos,
lo que refleja el incremento de los visitantes. Esta reactivacion del turismo se tradujo en una expansion de
los sectores de venta al por mayor y al detalle, transporte y comunicaciones y servicios del gobierno.

Segun las proyecciones, la economia deberia mostrar un crecimiento del 2,5% en 2011, gracias al
impulso proveniente de la produccion de citricos, aziicar y papayas. Se prevé que la primera de estas
registre un incremento superior al 10% y que la produccion de azucar se recupere gracias a una mayor
productividad. En cambio, los prondsticos indican que la produccion de petroleo disminuird mas de un
3%, debido al descenso de la productividad de los pozos mas antiguos.



b) Los precios, las remuneraciones y el empleo

Pese a la expansion de la demanda y al alza de los precios externos, en 2010 la inflacién a fines
de afio no mostré variaciones, después de una deflacion en 2009. El precio de los alimentos y las bebidas
y los bienes de consumo de los hogares y los servicios de mantenimiento mostraron una reduccion del
2,1% y el 2,7%, respectivamente, con posterioridad a la eliminacion de los derechos de importacion y del
impuesto general sobre las ventas de alimentos basicos y bienes de consumo de los hogares. Esta
reduccion contrarrestd el impulso proveniente del mayor precio del combustible importado, que elevo el
costo de los servicios de transporte, comunicaciones (3.2%) y distribucion. En el contexto de la deuda y la
necesaria adopcion de medidas fiscales mas estrictas, en 2010 se frend el alza de los salarios de los
empleados publicos, a los que se les otorgaron exclusivamente los reajustes normales. A pesar de que en
2010 no se realizaron encuestas sobre la poblacion activa, se prevé que el empleo se eleve en los sectores
mas dindmicos, entre los cuales se cuentan el turismo y las ventas al por mayor y al detalle. Se prevé que
la inflacion aumente un 1,5% en 2011, gracias a que el precio de los combustibles sigue siendo elevado y
al incremento de la demanda interna.

c) El sector externo

La balanza de pagos siguié mejorando, dado que el déficit de la cuenta corriente se redujo a la mitad,
del 6,1% del PIB in 2009 al 2,9% en 2010. El déficit comercial disminuyé mas de un 26%, debido a la
dinamica expansion de las exportaciones y la limitacion del incremento de las importaciones. Los ingresos por
concepto de exportaciones se elevaron en el caso de la mayoria de los productos, incluidos el petroleo, los
citricos, las bananas y las papayas. El descenso de la produccion de citricos en el estado de Florida permitié un
alza de un 28,8% del valor de sus exportaciones, que ascendio a 46,9 millones de délares de los Estados
Unidos. La exportacion de bananas también se vio beneficiada por los mayores precios ofrecidos por la
empresa distribuidora Fyffes por el derecho exclusivo de venta de las bananas de Belice. Las exportaciones de
petréleo, el principal producto de exportacion del pais, crecieron un 71% y ascendieron a 103,1 millones de
dolares de Belice, como reflejo del aumento del volumen de las ventas externas y del alza del precio en
respuesta a la mayor demanda y la baja de las reservas en los paises desarrollados.

Después de haberse reducido en 2009, las importaciones crecieron un 4,7% en respuesta al mayor
dinamismo de la actividad economica. Esta expansion obedecid a la recuperacion del comercio
interfronterizo en la zona franca comercial de Corozal. Los gastos en importacion de minerales,
combustibles y lubricantes se elevd en 8,5 millones de doélares de los Estados Unidos, debido a la
acentuada alza de los precios internacionales de los combustibles. En lo que respecta a la estructura del
comercio, se observa una marcada reorientacion hacia el comercio con China, que responde en parte al
bajo precio de sus productos.

Ante la recuperacion del turismo, el transporte y los servicios comerciales, profesionales y
gubernamentales, el superavit de la cuenta de servicios ascendié a 200 millones de dolares de los Estados
Unidos, lo que representa un aumento del 9,5%. El transporte también se vio favorecido por la expansion
del turismo, en tanto que el descenso de los pagos a trabajadores extranjeros estacionales fue
contrarrestado por una mayor salida neta de fondos correspondientes al pago de ganancias devengadas por
inversiones, vinculada al acrecentamiento de los pagos por intereses de la deuda y las remesas de
utilidades del sector petrolero. Las entradas del sector azucarero por concepto de comercio justo y otros
ingresos privados que compensaron la baja de las remesas familiares hicieron posible una ampliacion de
las transferencias corrientes en 2010.



El superavit de las cuenta de capital y financiera se redujo casi en dos tercios, a 44,9 millones de
dolares de los Estados Unidos. La inversion extranjera directa sufrié una marcada baja, superior al 10%, y
ascendio a 97,5 millones de dolares de los Estados Unidos a causa de la disminucion de las inversiones en
los sectores turistico, agricola y petrolero. Esta declinacion se vio agudizada por los pagos netos de
préstamos hechos por el gobierno y el sector privado, pese a lo cual las reservas internacionales netas
mostraron un leve incremento y sumaron 218,1 millones de dolares de los Estados Unidos, el equivalente
de 4,5 meses de importaciones.

Segtin las proyecciones, el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos ascenderia al 4,0%
del PIB en 2011, debido al aumento del déficit comercial y la contraccion de la cuenta de servicios
derivada de la limitacion de las actividades militares del Reino Unido en Belice, en tanto que los pagos de
intereses del sector publico aumentarian como consecuencia del alza de la tasa de interés del superbono
de deuda al 6,0%. Estas fluctuaciones se veran compensadas por un leve incremento de la inversion
extranjera directa, las remesas y la concesion de préstamos al sector publico.



