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Guatemala

La CEPAL estima que en 2018 el PIB de Guatemala crecera a una tasa del 2,9%, cifra
ligeramente superior a la observada en 2017 (2,8%). Los principales motores del
crecimiento han sido el consumo privado, estimulado por las remesas, y en menor
medida la inversion interna. Se espera que la inflacion finalice en torno al 4,0% (5,7%
en 2017), dentro del rango establecido como meta por el banco central (entre el 3% y el
5%). Se prevé que el déficit fiscal se situe en torno al 1,5% del PIB (1,3% en 2017) y
que el superavit de la cuenta corriente de la balanza de pagos se reduzca a un 1,0% del
PIB (1,6% en 2017), debido al incremento de la factura petrolera.

En los primeros nueve meses de 2018 la situacion fiscal se caracterizd por un mayor ritmo de ejecucion
del gasto publico. A septiembre de 2018, el nivel de ejecucion se situd en un 66,3%, que supera el nivel
promedio de los ultimos cinco afios (64,8%). Asimismo, se observé una desaceleracion en la
recaudacion tributaria, pues en 2017 se recibieron ingresos extraordinarios derivados de la vigencia del
Acuerdo Gubernativo Nimero 82-2017 (con la finalidad de que los contribuyentes estuvieran al dia con
sus obligaciones, quedaron exonerados de multas, mora, intereses y recargos), lo que incentivé el pago
de impuestos.

Los ingresos totales del gobierno central decrecieron en los primeros nueve meses del afio
(-0,5% en términos reales), debido al descenso de los ingresos no tributarios (-5,5%) y de los tributarios
(-0,4%). Los ingresos de capital, aunque de poco peso en el total, también se redujeron de manera
pronunciada (-18,6%). La carga tributaria fue del 7,4% del PIB, la més baja en dos décadas. Por su parte,
los gastos totales aumentaron un 1,2% a causa del incremento de los gastos de capital (9,0%), en tanto
que los corrientes decrecieron levemente (-0,2%).

La deuda publica externa se increment6 un 0,4% en los primeros nueve meses del afio y
representd un monto equivalente al 10,5% del PIB (10,9% en los mismos meses de 2017). La deuda
publica interna se expandi6 un 14,9% en comparacion con el mismo periodo de 2017 y alcanz6 un monto
equivalente al 13,7% del PIB (12,6% en 2017).

En 2018 la politica monetaria continu6 marcada por una orientacién acomodaticia. La tasa de
interés lider se mantuvo sin cambios durante los
primeros nueve meses del afio, en un 2,75%. Las Guatemala: PIB e inflacién, 2016-2018
tasas de interés bancarias nominales también 6
permanecieron practicamente sin cambios en el T¢
mismo periodo (un 5,2% en el caso de la tasa '
pasiva y un 13,0% en el de la tasa activa), en tanto
que en términos reales se situaron en un 1,2% y un
8,7%, respectivamente.

En los primeros nueve meses del afio el
crédito bancario al sector privado registré un
incremento anual del 7,1%, que es superior al del
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dinamismo observado en el periodo de mayor
crecimiento post-crisis 2012-2015 (12,2%).

PIB, tasa de variacién en cuatro trimestres
Inflacidn, tasa de variacién en 12 meses
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
sobre la base de cifras oficiales.
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En los primeros nueve meses del afio, el
valor de las exportaciones disminuyd un 2,4% a tasa interanual. Las exportaciones no tradicionales
aumentaron ligeramente (0,4%), mientras que las tradicionales decrecieron (-8,5%), principalmente por
las caidas en los precios internacionales del café, el azlcar y el banano. En lo que respecta a las
importaciones de bienes, el incremento fue de un 8,9% a raiz del aumento de las compras externas de
bienes intermedios, especialmente del petréleo y los combustibles. Se prevé un deterioro de los términos
de intercambio en torno al 3%.

Las remesas familiares aumentaron un 12,6% en los primeros diez meses del afio (frente a 16,1%
del mismo periodo del afio previo), impulsadas por el dinamismo del mercado laboral de los Estados
Unidos.

Los flujos de inversion extranjera directa (IED), que provienen principalmente de los Estados
Unidos y México, alcanzaron los 546 millones de délares en el primer semestre, monto menor al recibido
en el mismo periodo de 2017 (573 millones de ddlares).

El PIB mostr6 una mejora en el segundo trimestre de 2018, con una tasa de crecimiento
interanual del 3,3%, superior tanto a la observada en el primer trimestre (2,0%) como a la del mismo
trimestre del afio anterior (2,2%).

En el primer semestre de 2018, la actividad econémica estuvo impulsada por el crecimiento
positivo de practicamente todos los sectores, con la excepcion de la actividad de explotacion de minas
y canteras (la cual representa alrededor del 0,3% del PIB total), que registré una caida del 54,4% por la
suspension temporal de operaciones de la minera San Rafael, ordenada por la Corte de
Constitucionalidad. Entre los sectores mas dinamicos estan electricidad, gas y agua; transporte,
almacenamiento y comunicaciones, e intermediacidn financiera, seguros y actividades auxiliares, con
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tasas de crecimiento interanuales de 8,5%, 6,1%, y 5,2%, respectivamente. Por el lado de la demanda,
la mayor expansion se produjo en el consumo privado (4,5%) y fue impulsada por el aumento de las
remesas y la mejora en el empleo y, en menor medida, del crédito. Cabe sefialar que el consumo
gubernamental registré un crecimiento superior al del mismo semestre del 2017 (3,9% contra 0,1%) en
linea con la mayor ejecucion del gasto. En cuanto a la inversion bruta fija, su crecimiento (2,7%) se
explica por el comportamiento favorable de la construccion de obras de ingenieria civil por parte de la
administracion publica y por el incremento en la inversion de bienes de capital importados destinados a
la industria, telecomunicaciones y construccion. Por su parte, las exportaciones mostraron un desempefio
negativo (-3,8%), influenciadas por el menor volumen exportado de productos como el banano, azlcar,
bebidas, liquidos alcoholicos y vinagre, asi como materiales plasticos y sus manufacturas.

La variacion interanual del indice de precios al consumidor (IPC) fue del 4,3% en octubre, en
comparacion con un 4,2% en el mismo mes de 2017. La inflacion subyacente interanual fue del 2,6%
(2,9% en 2017).

La evolucion del mercado laboral a fines de 2017 fue bastante dindmica, y si bien no se dispone
de informacion laboral para 2018, la continuidad de este dinamismo habria contribuido a resultados
relativamente favorables este afio. Especificamente, de acuerdo con la tercera y mas reciente ronda de
la Encuesta Nacional de Empleo e Ingresos (ENEI), en diciembre de 2017 la tasa de desempleo
disminuy6 a un 2,1% (en comparacion con un 2,4% en diciembre de 2016). La tasa de desempleo
femenino (3,1%) fue mayor que la registrada en el caso de los hombres (1,6%). La tasa global de
participacion de la poblacion econdmicamente activa se ubicd en un 62,0%, cifra superior a la observada
en diciembre de 2016 (60,9%). En enero de 2018 entr6 en vigor un alza del 3,8% del salario nominal
minimo diario de los sectores agricola y no agricola (-0,2% real), que lleg6 a un monto de 90,16
quetzales (12 doélares). En el sector de maquila, el salario minimo se incrementé un 3,7% (-0,2% real) y
se situd en 82,46 quetzales (11 dolares).

Para 2019 la CEPAL proyecta un crecimiento econémico del 3,0%, el cual estaria vinculado a
una mejora del consumo privado, un incremento moderado del gasto pablico y una recuperacion del
dinamismo del sector externo, después de la contraccion registrada en 2018. El déficit fiscal rondaria el
2,5% del PIB. Se espera que el saldo de la cuenta corriente sea equivalente al 1,4% del PIB. Se anticipa
un nivel de inflacion que se situaré en torno al 4,0%, y una tasa de desempleo cercana al 2%.



