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HONDURAS

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

La economia hondurefia crecio un 3,7% en 2018, frente a un 4,8% en 2017. Esta desaceleracion
se debid a un menor crecimiento de los flujos de remesas, una disminucion del valor de las exportaciones
y un incremento de los precios de los combustibles. El déficit fiscal del gobierno central se ubic6 en un
2,1% del PIB (frente a un 2,7% del PIB en 2017), dentro de los limites establecidos en el Marco Macro
Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2019-2022 y la Ley de Responsabilidad Fiscal. EI déficit de la cuenta
corriente al término del afio fue de un 4,2% del PIB (frente a un 1,8% del PIB en 2017), debido al significativo
incremento del valor de las importaciones de combustibles como resultado de un mayor precio internacional
promedio. Los precios al consumidor presentaron un crecimiento interanual del 4,2% al finalizar el afio (frente
aun 4,7% en 2017), valor que se sittia dentro del rango meta del banco central (de un 4,0% con un margen de
tolerancia de 1 punto porcentual en ambos sentidos); el alza de las tarifas de energia eléctrica y del transporte
fue contrarrestada por la desaceleracion de los precios de los alimentos. La tasa de desocupacion abierta a nivel
nacional fue del 5,7%, cifra inferior a la registrada en 2017 (6,7%).

La Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima que el crecimiento
de la economia hondurefia en 2019 sera ligeramente menor que el registrado en 2018 y llegara al 3,5%.
Esta estimacidn esta explicada principalmente por una menor expansién esperada de la economia de los
Estados Unidos, asi como un menor dinamismo del comercio internacional. En sentido contrario, las
condiciones climaticas seran favorables para la exportacién de café (grano cuya produccién representa
el 5% del PIB nacional) y existe la expectativa de llegar a las 500.000 toneladas exportadas del producto
(en comparacién con 428.633 toneladas en 2018). También se espera un mayor dinamismo del consumo
de las familias, alentado en especial por las remesas. El déficit fiscal del gobierno central sera de
alrededor del 1,8% del PIB, en linea con el cumplimiento de lo establecido en la Ley de Responsabilidad
Fiscal. Se espera cumplir con esta cifra de déficit fiscal mediante una combinacion de mayores ingresos
tributarios y combate a la evasion fiscal, junto a la disminucion del gasto corriente. No obstante, se
encuentran en marcha importantes inversiones publicas, como el proyecto de energia solar para 416
escuelas y la renovacion de un muelle para la exportacion en el Atlantico. La inflacion sera de alrededor
del 4,3% al término del afio, mientras que el déficit de la cuenta corriente llegara a alrededor del 1%.

2. La politica econémica

En 2018 la politica econdémica estuvo orientada a reforzar los objetivos macroeconémicos del
Gobierno, en particular las medidas de consolidacion y disciplina fiscal que se establecen en la Ley de
Responsabilidad Fiscal.

a) La politica fiscal

En los afios recientes se han logrado disminuciones graduales del déficit fiscal del gobierno
central: del 4,3% del PIB en 2014 al 2,1% del PIB en 2018. Ademas, por segundo afio consecutivo se
registré un superavit primario (de un 0,8% del PIB en 2018, frente a un 0,02% del PIB en 2017).

En 2018 los ingresos corrientes del gobierno central se incrementaron a una tasa anual real del
0,8% y representaron un 19,5% del PIB. Los ingresos tributarios registraron un crecimiento anual real
del 2,4% y los no tributarios disminuyeron en términos reales un 22,8%. Como porcentaje del PIB, los
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ingresos tributarios representaron un 18,0% y los no tributarios un 1,5%. Entre los ingresos tributarios,
en el rubro de los impuestos directos destaca la expansion del 3,0% real de la recaudacién del impuesto
sobre la renta. En el caso de los impuestos indirectos, sobresale el incremento del 2,0%, en términos
reales, del impuesto general de ventas, mientras que el impuesto sobre importaciones crecio un 1,3%, en
términos reales. El impulso a los impuestos directos provino de las medidas adoptadas para el
mejoramiento de la recaudacion tributaria, en especial el aumento de la base impositiva del impuesto
sobre la renta, mientras que, en el caso de los impuestos indirectos, el incremento del valor de las
importaciones de combustibles fue lo que contribuyd a la mayor recaudacién por impuestos a la
importacion. Por otro lado, la entrada en vigor de diversos acuerdos comerciales, como la unién aduanera
entre Guatemala y Honduras, y la exoneracién del impuesto sobre ventas a la produccién agroindustrial
jugaron en contra de los ingresos tributarios.

En 2018 los gastos totales cayeron a una tasa anual real del 1,4% y representaron el 22,4% del
PIB. Los gastos corrientes se incrementaron un 2,2% nominal, aunque disminuyeron un 2,1% en
términos reales, mientras que los gastos de capital se incrementaron un 5,0% en términos nominales
(0,7% en términos reales). Con estos resultados se dio cumplimiento a la Ley de Responsabilidad Fiscal
y el Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo, en los que se establecia como maximo un 7,5% de
incremento nominal del gasto corriente para 2018. Siguen destacando, por su peso dentro de los gastos
corrientes, el servicio de la deuda (17,5% del total de dichos gastos) y las transferencias corrientes
(26,3% del total).

El saldo de la deuda externa total a fines de diciembre de 2018 fue de 9.019 millones de délares,
monto equivalente al 37,9% del PIB (frente a un 37,4% del PIB a fines de 2017). La deuda externa
publica total acumulé un saldo de 7.378 millones de ddlares, equivalentes a un 30,5% del PIB. Por su
parte, la deuda interna del sector publico no financiero presentd un saldo de 76.697 millones de lempiras
a diciembre de 2018, con un incremento del 17,2% respecto de diciembre de 2017, y fue equivalente a
un 13,4% del PIB.

Para 2019 se espera que el déficit del sector pablico no financiero se ubique en un 1% del PIB,
en cumplimiento de la mencionada Ley de Responsabilidad Fiscal. La meta se alcanzaria como resultado
de la disminucidn del déficit de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE), asi como del gasto
corriente de la administracion central. En el primer trimestre de 2019, los ingresos corrientes de la
administracion publica central alcanzaron los 22.384 millones de lempiras, correspondientes al 19,6%
del presupuestado para el afio, mientras que los gastos corrientes sumaron un monto de 19.567 millones
de lempiras, un 18,5% del presupuestado, lo que se tradujo en un superavit inicial de 2.817 millones de
lempiras.

b) La politica monetaria y cambiaria

La politica monetaria de Honduras continGa centrada en un sistema de metas explicitas de
inflacion. La tasa de politica monetaria se mantuvo en un 5,5% a lo largo de 2018. La tasa de interés
activa nominal promedio anual en moneda nacional disminuy6 del 19,26% en 2017 al 17,8% en 2018.
La tasa de interés pasiva nominal promedio anual aumentd ligeramente, del 4,69% al 4,71% en el mismo
periodo. Sin embargo, la tasa de interés activa real descendio del 14,75% al 12,9% y la tasa de interés
pasiva real pasé del 0,73% al 0,35%, en el mismo periodo. Por lo tanto, los margenes de intermediacién
financiera han disminuido y registraron un promedio anual del 10,5%, frente a un 13,9% en 2017. El
promedio de las tasas de interés activas y pasivas en moneda extranjera se ubicé en un 8,2% y un 2,07%,
respectivamente.

La depreciacion del lempira se situd dentro de los rangos estimados por el banco central, que
prevé movimientos anuales acumulados del tipo de cambio dentro de una banda de flotacion del 7% con
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respecto al precio registrado al inicio del afio. Al 31 de diciembre de 2018 el promedio de compra y
venta del tipo de cambio fue de 24,42 lempiras por ddlar, lo que representa una depreciacion nominal
del 3,28% con respecto a fines de 2017 (de un 0,6% en términos reales). A esa misma fecha, las reservas
internacionales netas del banco central eran de 4.853 millones de délares, un monto equivalente al 20,6%
del PIB y a 4,5 meses de importaciones. Este saldo representa un incremento del 4,6% con respecto al
existente a fines de 2017.

El saldo total del crédito al sector privado por parte del sistema bancario fue de 306.631 millones
de lempiras al 31 de diciembre de 2018 y presenta un incremento nominal del 14,1% con respecto al
saldo del cierre de 2017. Por destinos, se observa que el crédito dirigido a la actividad agropecuaria
crecio un 18,0%, el otorgado a la industria manufacturera un 23,7% y el dirigido a la actividad comercial
un 18,3%, en tanto que los préstamos hipotecarios se incrementaron un 12,4% vy el crédito destinado al
consumo un 12,7%. El 49,7% del total del saldo del crédito al sector privado se destind a hogares e
instituciones sin fines de lucro, mientras que el 50,3% restante se dirigié a empresas.

El numerario, que es el dinero en circulacion, y los dep6sitos en cuenta corriente registraron una
expansion interanual nominal del 5,8% en 2018. Esta disminucion del crecimiento de la oferta monetaria,
en comparacion con el 14,8% de 2017, se debio a una normalizacion de la demanda de efectivo, ya que
en 2017 hubo mayor liquidez de los agentes econémicos por motivos precautorios asociados con la
inestabilidad electoral. Los depdsitos a plazo en lempiras se expandieron un 12,6%, mientras que
aquellos en moneda extranjera aumentaron un 4,6%.

En el primer trimestre de 2019 la tasa de politica monetaria se increment6 del 5,5% al 5,75%.
El incremento de esta tasa se aplicé como una medida precautoria, ya que los pronésticos de finales del
afio pasado indicaban que se alcanzaria una inflacién puntual por encima de la media del rango de
tolerancia establecido para 2019. El tipo de cambio oficial al 30 de mayo de 2018 era de 24,46 lempiras
por délar, practicamente el mismo que se registro a fines de 2017. Como parte del fortalecimiento del
Mercado Organizado de Divisas que ha llevado adelante el Banco Central de Honduras, en abril de 2019
se modificd el reglamento para permitir que los agentes cambiarios negocien entre si hasta el 30% de la
divisa adquirida de los clientes privados. Anteriormente, solo se podia negociar hasta el 20% del saldo.
En el reglamento también se establece que el 70% de la adquisicion de divisas extranjeras debera
transferirse al banco central el dia habil siguiente a la adquisicién. Se espera que esta medida ayude a
disminuir los periodos de volatilidad financiera, genere una menor necesidad de intervencion para
mantener el tipo de cambio dentro de las bandas de flotacién (de un 1% sobre o bajo el promedio del
precio base de las siete subastas previas) y se traduzca en una mejora de la posicion de las reservas
internacionales.

c) Otras politicas

El 21 de febrero de 2018 se firm¢é el Tratado de Libre Comercio entre la RepUblica de Corea y
Costa Rica, El Salvador, Honduras, Nicaragua y Panama. El Tratado prevé acceso preferencial para la
exportacion de productos textiles, agricolas y pesqueros centroamericanos y la eliminacion de
gravamenes de hasta el 95% de los bienes comerciados entre las naciones involucradas. También brinda
mayor certidumbre juridica para la inversion extranjera directa. El tratado esta a la espera de ratificacion
por parte del Congreso Nacional de Honduras.

El 6 de mayo de 2019 se firm¢ un acuerdo entre el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Gobierno
de Honduras, que permite a este acceder a un crédito combinado de Derechos Especiales de Giro (Acuerdo
Stand-by) y Servicio de Crédito Ampliado, de hasta 311 millones de délares, con una vigencia de 24 meses.
Con el acuerdo se busca garantizar la estabilidad macroeconémica e impulsar algunas reformas, en particular
en la Empresa Nacional de Energia Eléctrica.
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3. La evolucion de las principales variables
a) El sector externo

En 2018 las exportaciones de bienes de Honduras sumaron 8.637 millones de dolares, lo que
significa una variacion positiva del 0,2% con respecto al monto de 2017. Las exportaciones agricolas se
vieron impulsadas por el crecimiento del valor de las exportaciones de banano (1,8%), mientras que, en
sentido contrario, la disminucion del precio internacional del café, que sigue siendo el principal producto
de exportacion (12,9% del total de las exportaciones), afect6 el valor de los envios de dicho grano (-
15,3%). En la misma linea, se observaron disminuciones del 21,2% y el 4,9% del valor de las
exportaciones de aceite de palma y camarones de cultivo, respectivamente. Estos productos constituyen
la canasta principal de bienes de exportacion del pais, sin considerar las manufacturas. Los bienes para
la transformacién (maquila) representaron el 49,4% del total exportado y exhibieron un crecimiento de
un 4,5% con respecto a 2017. Los Estados Unidos siguen siendo el principal destino de las exportaciones
(35,3% del total, excluidas las exportaciones de bienes para la transformaciéon), seguidos del resto de los
paises centroamericanos (20,1%, excluidas las exportaciones de bienes para la transformacion).

Las importaciones de bienes sumaron 10.495 millones de délares en 2018, lo que significa un
crecimiento del 8,4% con respecto al monto registrado en 2017. Entre los principales factores que
contribuyeron al incremento del valor de las importaciones se encuentran el aumento del valor de las
importaciones de petroleo y combustibles (18,0%), materias primas industriales (11,2%) y bienes de
capital (9,9%). El principal origen de las importaciones sigue siendo los Estados Unidos (42,2%); en
segundo lugar se ubican los paises centroamericanos (18,2%) y en tercer lugar China (9,6%). Las
importaciones de materias primas y bienes intermedios representaron el 50,8% del total, seguidas por
las de bienes de consumo (31,4%) y bienes de capital (15,4%). Los mayores incrementos del valor de
las importaciones correspondieron a la energia eléctrica (33,1%), petréleo y combustibles (18,0%) y
materias primas y bienes para la agricultura (16,9%).

El déficit de la balanza comercial de bienes y servicios cerr6 el afio en 4.337,5 millones de
dolares (18,2% del PIB), un 32,8% mas que en 2017. Las remesas familiares sumaron 4.760 millones de
dolares en 2018, lo que significé un crecimiento anual del 10,6%, y representaron un 20,0% del PIB.
Esta expansidn se debi¢ al incremento del empleo de trabajadores de origen latino y el crecimiento de la
economia de los Estados Unidos. Los términos de intercambio de bienes y servicios presentaron una
disminucion del 6,2%.

En 2018, las entradas de inversion extranjera directa (IED) sumaron 1.226 millones de délares
(equivalentes al 5,1% del PIB), monto un 3,4% superior al recibido en 2017. La IED estuvo dirigida
principalmente a la maquila (32,0%), los servicios (incluidos los servicios financieros) (31,0%) y el
transporte, almacenaje y comunicaciones (16,4%). El principal pais de origen de la IED en 2018 fue los
Estados Unidos (25,4%).

En el primer trimestre de 2019 el monto acumulado de las exportaciones totales de bienes finales fue
de 1.124,6 millones de délares, un 11,6% menor que el registrado en el mismo periodo de 2018 (influy6 en esa
cifra la disminucion del precio del principal producto de exportacion, el café, que fue del 26,9%). Las
exportaciones que mostraron mayor dinamismo fueron las de melones y sandias (aumentaron un 60,5%) y plata
(27,5%). Las importaciones totales de bienes finales ascendieron a 2.476,6 millones de dolares en el trimestre,
lo que supone un incremento del 3,1% respecto del monto registrado en el mismo periodo de 2018. El valor de
las importaciones de combustibles se increment6 un 17,0% en el periodo de referencia, como resultado del
aumento de precios del petroleo a nivel internacional.
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b) El crecimiento econémico

En el primer trimestre de 2018, el PIB creci6 a una tasa interanual del 3,0%. En los siguientes
trimestres se produjeron crecimientos mayores, con tasas interanuales del 4,0%, el 3,4% y el 4,5%, en
ese orden cronoloégico. Por componentes del gasto, el consumo privado contribuyé con 3,2 puntos
porcentuales a la tasa de crecimiento del PIB del afio en su conjunto (3,7%), la inversion aport6 1,3
puntos porcentuales, el consumo del gobierno 0,3 puntos porcentuales y las exportaciones 0,8 puntos
porcentuales; las importaciones tuvieron una contribucion negativa de 1,8 puntos porcentuales. El
consumo privado, aungue crecié en 2018 (4,4%), se desaceler6é con respecto a lo observado en 2017
(4,7%), debido a un menor incremento de las remesas familiares y un mayor precio promedio de los
combustibles. La inversion bruta fija se expandi6 un 5,4% en 2018 (frente a un 9,2% en 2017), gracias
a nuevos proyectos de infraestructura pablica, como el mantenimiento y construccion de carreteras y
hospitales publicos, al igual que la construccion privada, que se expandié como consecuencia del
aumento del crédito hipotecario debido a tasas de interés preferenciales en el marco de un programa de
gobierno. La inversion bruta fija publica crecio un 0,1%, mientras que la privada aument6 un 6,4%.

Los sectores gue exhibieron mayor dinamismo fueron la mineria (7,5%), la construccién (7,1%)
y los servicios financieros (6,1%). La exportacion de productos como el zinc y el plomo fortalecieron al
primer sector. La construccion se beneficio de proyectos publicos y privados: la construccion residencial
crecio un 6,9% vy la industrial aument6 un 13,1%. Cabe destacar que la construccion privada estuvo
incentivada por tasas de interés preferenciales gracias a un programa de gobierno, como ya se indico.
Por Gltimo, la dindmica del sector financiero se baso en los ingresos por concepto de intereses sobre los
préstamos hipotecarios.

El indice mensual de actividad econdmica (IMAE) a marzo de 2019 mostr6 un incremento del
2,9%, respecto del mismo periodo de 2018. Se observa una ligera desaceleracién con respecto a lo que
sucedid en ese periodo de 2018, cuando el IMAE presentaba una tasa de crecimiento del 3,0%. En el
primer trimestre de 2019, se registrdé una evolucion favorable de los sectores de hoteles y restaurantes
(9,6%), electricidad y agua (7,0%), sector financiero (5,9%) y construccion (4,9%).

c¢) La inflacion, las remuneraciones y el empleo

En 2018 el incremento de precios estuvo impulsado por alzas de las tarifas eléctricas y del sector
del transporte. Estos rubros contribuyeron con 1,07 puntos porcentuales y 0,55 puntos porcentuales,
respectivamente, al resultado final de la inflacion (4,22% a diciembre de 2018). El alza de las tarifas
eléctricas se debe a la regularizacion gradual de las tarifas por parte de la Empresa Nacional de Energia
Eléctrica. Por el lado externo, el precio internacional del petréleo mostr6 incrementos que, en promedio,
ubicaron al barril de petréleo WTI en 64,9 dolares, lo que significo un crecimiento del 27,5% respecto
del promedio de 2017. La inflacion subyacente, que excluye alimentos y productos energéticos, debido
a variaciones de corto plazo originadas en choques de oferta, fue del 4,23%.

El salario minimo mensual promedio en 2018 fue de 8.910,71 lempiras. En términos reales, el
incremento fue del 1,3% con respecto al afio anterior. La tasa de desempleo nacional disminuyd y se ubicé en
un 5,7% en 2018 (1 punto porcentual bajo la observada en 2017). La tasa de desempleo correspondiente a
Tegucigalpa y San Pedro Sula, las dos poblaciones con mayor concentracion urbana, fue del 9,3% y el 7,8%,
respectivamente, en 2018, mientras que en 2017 fue del 9,8% vy el 7,3%, respectivamente.

En abril de 2019 la inflacion interanual fue del 4,86%, mientras que la inflacion subyacente
interanual fue del 4,22%. El 8 de enero de 2019, el salario minimo mensual se fijo en 9.433,24 lempiras.
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Cuadro 1
HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 a/
Tasas de variacién anual b/
Productointerno bruto total 3,7 3,8 4,1 2,8 3,1 3,8 3,9 4,8 3,7
Producto interno bruto por habitante 1,8 2,0 2,3 1,1 1,4 2,2 2,4 3,3 2,3
Producto interno bruto sectorial
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 1,8 6,5 10,7 3,4 2,8 2,6 4,8 10,8 2,7
Explotacién de minasy canteras -4,0 -10,6 -3,2 -6,8 -8,3 -1,0 5,4 12,2 7,5
Industrias manufactureras 4,5 4,4 1,8 3,4 3,0 3,9 3,0 4,1 3,8
Electricidad, gas y agua -0,2 3,6 2,9 -2,5 1,6 8,8 6,5 3,0 5,9
Construccion -2,4 4,4 2,4 -2,5 9,6 2,3 6,2 7,3 7,1
Comercio al por mayoryal por menor,
restaurantes y hoteles 3,4 4,2 22,8 2,1 2,0 3,1 3,2 3,2 -11,5
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 7,4 6,6 5,9 4,7 4,4 4,2 3,6 3,7 3,7
Establecimientos financieros, seguros, bienes
inmuebles y servicios prestados a las empresas 5,7 6,2 5,1 4,1 6,8 7,9 5,2 6,1 -26,3
Servicios comunales, sociales y personales 3,2 0,6 22,1 3,1 1,5 1,8 2,6 2,5 -14,0
Producto interno bruto por tipo de gasto
Gasto de consumo final 2,8 2,8 4,0 3,7 1,7 3,6 4,1 4,3 4,0
Consumo del gobierno -1,0 -1,0 2,3 3,2 -2,6 2,1 4,4 2,2 2,1
Consumo privado 3,6 3,6 4,3 3,8 2,6 3,9 4,0 4,7 4,4
Formacion bruta de capital 12,0 24,1 2,7 -11,4 9,4 22,4 -5,2 7,9 5,6
Exportaciones de bienes y servicios 15,7 8,4 9,8 -1,3 3,4 2,9 0,9 5,2 1,4
Importaciones de bienes y servicios 15,2 12,7 6,3 -4,1 3,4 8,5 -1,6 5,6 2,8
Inversionyahorro c/ Porcentajes de PIB
Formacion bruta de capital 21,9 26,0 24,6 21,8 22,2 25,1 23,4 24,2 25,5
Ahorro nacional 17,6 18,1 15,8 12,1 15,1 20,4 20,7 22,4 21,3
Ahorro externo 4,3 7,9 8,7 9,6 7,1 4,8 2,7 1,8 4,3
Balanza de pagos Millones de délares
Balanza de cuenta corriente -682 -1409 -1581 -1763 -1372 -978 -567 -409 -1004
Balanza de bienes -2643 -3149 -3012 -3147 -2968 -2949 -2599 -2677 -3531
Exportaciones FOB 6264 7977 8359 7805 8117 8226 7960 8647 8669
Importaciones FOB 8907 11126 11371 10953 11085 11175 10559 11324 12200
Balanza de servicios -193 -423 -591 -668 -437 -445 -463 -589 -807
Balanza de renta 727 974 -1266 -1353 -1606 -1426 -1508 -1636 -1600
Balanza de transferencias corrientes 2882 3138 3288 3405 3638 3842 4003 4493 4934
Balanzas de capital y financiera d/ 1248 1489 1290 2235 1816 1269 617 1293 1049
Inversion extranjera directa neta 971 1012 851 992 1315 952 900 1013 1146
Otros movimientos de capital 278 476 439 1244 501 317 -283 281 -96
Balanza global 567 80 -291 473 444 290 50 885 46
Variacién en activos de reserva e/ -592 -86 283 -485 -459 -303 -66 -884 -50
Otro financiamiento 25 6 8 12 15 13 16 -1 4
Otros indicadores del sector externo
Tipo de cambio real efectivo (indice 2005=100) f/ 86,1 85,4 83,8 84,8 82,8 82,6 84,1 85,9 84,3
Relacidn de precios del intercambio de bienes
(indice 2010=100) g/ 100,0 108,4 94,6 88,6 90,4 84,6 87,4 84,7 79,2
Transferencia neta de recursos (millones de ddlares) 546 521 32 894 225 -145 -874 -343 -547
Deuda externa bruta total (millones de ddlares) 3785 4208 4861 6709 7184 7456 7499 8600 9019
Empleo Tasas anuales medias
Tasa de participacion h/ 53,6 51,9 50,8 53,7 56,0 58,3 57,5 59,0 60,4
Tasa de desempleo abiertoi/ 6,4 6,8 5,6 6,0 7,5 8,8 9,0 8,2 8,0
Tasa de subempleo visible h/ 7,4 10,4 10,5 11,7 12,5 14,1 11,5 11,8 14,2
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Cuadro 1 (conclusién)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 a/

Precios Porcentajes anuales
Variacidn de los precios al consumidor
(diciembre a diciembre) 6,5 5,6 5,4 4,9 5,8 2,4 3,3 4,7 4,2
Variacidn del tipo de cambio nominal
(promedio anual) 0,0 0,0 2,2 4,1 2,0 6,6 4,5 2,9 1,8
Variacién del salario minimo real -4,5 -0,2 0,4 0,4 -1,1 2,1 2,7 -0,6
Tasa de interés pasiva nominal j/ 5,5 4,7 5,1 6,6 6,4 5,8 51 4,7 4,7
Tasa de interés activa nominal k/ 18,9 18,6 18,4 20,1 20,6 20,7 19,3 19,3 17,8
Gobierno central Porcentajes de PIB
Ingresos totales 16,9 17,0 16,7 17,0 18,5 19,2 20,0 20,3 20,3
Ingresos tributarios 14,4 14,8 14,7 15,1 16,5 17,3 18,3 18,3 18,5
Gastos totales 21,5 21,6 22,7 24,9 22,9 22,1 22,8 23,0 22,4
Gastos corrientes 17,9 16,9 17,9 19,8 17,7 17,6 17,8 17,7 17,1
Intereses 1,0 1,3 1,7 2,3 2,5 2,6 2,6 2,7 3,0
Gastos de capital 3,7 4,6 4,6 5,2 51 4,6 5,0 5,3 5,3
Resultado primario -3,7 -3,2 -4,3 5,6 -1,9 -0,5 -0,3 0,0 0,9
Resultado global -4,7 -4,6 -6,0 7,9 -4,3 -3,0 2,7 2,7 2,1
Deuda del gobierno central 30,6 32,8 34,4 43,4 44,4 44,4 46,1 47,8 48,7
Interna 13,4 15,2 14,7 15,6 16,3 15,3 18,3 18,1 19,2
Externa 17,2 17,7 19,7 27,8 28,1 29,1 27,8 29,6 29,6
Moneda y crédito Porcentajes del PIB, saldos a fin de afio
Crédito interno 33,3 35,4 38,3 38,1 38,3 36,8 41,2 41,6 44,4
Al sector publico 2,1 4,1 4,1 2,1 2,5 1,2 4,3 2,4 1,8
Al sector privado 47,5 47,3 51,3 54,7 55,1 54,6 56,2 57,5 62,3
Otros -16,3 -16,0 -17,1 -18,8 -19,3 -19,1 -19,3 -18,3 -19,8
Base monetaria 10,7 10,2 10,0 10,5 11,0 10,7 13,0 12,5 12,8
Dinero (M1) 12,5 12,3 10,6 10,7 11,0 11,4 11,7 12,3 12,3
M2 38,7 39,0 37,8 39,2 39,4 39,3 42,3 44,5 45,4
Depdsitos en moneda extranjera 12,6 12,5 13,3 13,9 15,2 13,7 14,7 14,8 14,6

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 2000.

c/ Sobre la base de los valores calculados en moneda nacional expresados en dolares corrientes.
d/ Incluye errores y omisiones.

e/ El signo menos (-) indica aumento de los activos de reserva.

f/ Promedio anual, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.

g/ Division de Desarrollo Econémico. Célculos propios. Estudio Econémico 2019.

h/ Total nacional.

i/ Total urbano.

j/ Promedio ponderado de las tasas de depoésitos

k/ Promedio ponderado de las tasas activas.



Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Cuadro 2
HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES
2017 2018 2019
Trim.1  Trim.2  Trim.3 Trim.4 Trim.1  Trim.2 Trim.3  Trim.4 Trim.1 Trim.2 a/

Producto interno bruto total (variacién respecto

del mismo trimestre del afio anterior) b/ 5,7 3,6 5,6 4,3 3,0 4,0 3,4 4,5
Reservas internacionales brutas (millones de délares) 4692 4677 4711 4821 4987 5108 4944 4862 5040 5208 ¢/
Tipo de cambio real efectivo (indice 2005=100) d/ 854 855 86,1 86,3 85,6 84,9 83,9 83,0 83,2 83,1 ¢/
Precios al consumidor

(variacién porcentual en 12 meses) 3,9 3,7 3,7 4,7 4,4 4,1 4,4 4,2 4,1 51 c/
Tipo de cambio nominal promedio

(lempiras por ddlar) 23,6 23,5 23,4 23,5 23,6 23,8 24,0 24,2 24,4 24,5 ¢/
Tasas de interés nominales (medias de porcentajes anualizados)

Tasa de interés pasiva e/ 4,6 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,9 ¢/

Tasa de interés activa f/ 19,7 19,6 19,3 18,4 18,1 17,9 17,6 17,6 17,4 17,3 ¢/

Tasa de interés interbancaria 6,5 6,2 6,2 6,4 6,1 6,2 6,3 6,2 6,1 6,1 ¢/

Tasa de politica monetaria 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 5,5 5,8 5,8 ¢/
Crédito interno (variacion respecto

del mismo trimestre del afio anterior) 14,4 19,1 19,5 15,3 18,9 16,6 17,4 16,2 11,4 10,5 g/

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 2000.

c/ Datos al mes de mayo.

d/ Promedio trimestral, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.

e/ Promedio ponderado de las tasas de depdésitos.
f/ Promedio ponderado de las tasas activas.
g/ Datos al mes de abril.



