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Notas explicativas
En el presente documento se han adoptado las convenciones siguientes:

¢ Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

e Lacoma (,) se usa para separar los decimales.

e Elpunto (.) en las cantidades dentro del texto (124.000) se usa para separar los miles.

¢ Laraya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 2007/2008).

o FEl guién (-) puesto entre cifras que expresen afios (por ejemplo, 2006-2008) indica que se trata de todo el
periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas™ indica toneladas métricas, y la palabra “dolares™ se refiere a dolares de los
Estados Unidos, salvo indicacion contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a
tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman el total correspondiente.

En los cuadros se emplean ademas los siguientes signos:

e Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

e Laraya(—) indica que la cantidad es nula o insignificante.

¢ Un espacio en blanco indica que el concepto de que se trata no es aplicable.
e Seusa la coma para separar los decimales.

o Las cifras en miles se separan con espacio.
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PANAMA

EVOLUCION ECONOMICA DURANTE 2010
Y PERSPECTIVAS PARA 2011

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2010 la economia panameria se expandié 7,5% y continué con las altas tasas de crecimiento que
la han caracterizado desde 2004 y que fueron interrumpidas en 2009 (3,2%) por la crisis financiera
internacional. El sector publico no financiero (SPNF) registré un déficit equivalente a 1,9% del PIB,
en comparacién con el 1% de 2009. La cuenta corriente tuvo un déficit de 11,2% del PIB frente al del
balance de cero en 2009. La tasa de inflacién lleg6 a 4,9%, para asi alcanzar niveles histéricos.

Durante 2010 la demanda interna aumentd
8,9%, liderada por la inversion interna bruta, cuyo
crecimiento alcanzo 9,8%, y las exportaciones de
bienes y servicios, que se elevaron 4%. El repunte
mas significativo se registrd en la inversion bruta de
capital fijo de maquinarias y equipo (18,1%) frente a
la caida de 16,1% de 2009. En 2010 el consumo
privado (9%), v en menor medida ¢l consumo del
gobierno general (6%), impulsaron el consumo total,
que se incremento 8,5% (0,8% en 2009).

En 2010 numerosos sectores registraron un
crecimiento vigoroso. El sector de transporte,
almacenamiento y comunicaciones mostré gran
dinamismo y ascendido 15,5%, impulsado por el
sector portuario (26,5%) v las telecomunicaciones
(17,7%). El sector comercio al por mayor v al por
menor aumentd 11,1%. Otros sectores que
alcanzaron un dinamismo importante fueron hoteles
y restaurantes (11%), construccion (6,7%),
explotacion de minas y canteras (6,1%) vy
electricidad, gas v agua (6,5%). En contraposicion,
el sector pesca mostrdo una fuerte disminucion
(43.4%), fundamentalmente debido a restricciones
de acceso a paises miembros de la Union Europea,
asi como a fenémenos climaticos.

Gran parte del mayor dinamismo de 2010 se
debe a factores internos promovidos por la actual
administracién, que han reactivado la economia
panamefia. Se trata de numerosos proyectos de
ifraestructura publica v privada, entre los que
destacan la ampliacion del canal de Panama, el
sancamiento de la bahia, la extension de la cinta
costera, la edificacién del metro en la Ciudad de

Panama, la construccion de carreteras y plantas
hidroeléctricas, entre otros.

Los proyectos de infraestructura publica
provocaron un fuerte incremento del gasto publico
de capital (29,5%), mientras que el gasto corriente
del gobierno central subid 8,7%. A ello contribuyo el
alza significativa de las transferencias, dado que en
el ambito social se continuaron implementando los
programas ya existentes, como el “100 para los 707,
que otorga 100 dolares mensuales a adultos mayores
que no gozan de pension social, y se miciaron otros
como el programa de Beca Universal, que entrega 20
ddlares mensuales a cada estudiante en edad escolar.
Ademas, se mantuvo la entrega de subsidios
asociados al consumo de gas licuado y electricidad.
Un aumento en los ingresos tributarios (15,3%)
compenso parcialmente el incremento del gasto.

El déficit del SPNF alcanzé wuna cifra
equivalente a 1,9% del PIB, un tanto superior a la
registrada el periodo anterior. Su resultado se
enmarca dentro de la ley de responsabilidad fiscal y
se explica debido tanto a un alza en el gasto
corriente del gobierno (8,7%) como del gasto de
capital (29,5%), que fueron parcialmente
compensados por el crecimiento en los ingresos
tributarios (15,3%).

A principios de 2010 las agencias evaluadoras
Fitch Ratings, Standard and Poor’s y Moody’s
otorgaron a Panama el grado de inversion, lo que
mejorara la capacidad del pais para captar recursos
financieros en los mercados internacionales a un
menor costo.



Para 2011 se prevé una expansion de la
economia panameiia de 8,5%, gracias al aumento en
mversion de infraestructura publica. Esto provocara
ciertas presiones en la cuenta corriente, a causa de un
aumento en la importacion de bienes de capital
requeridos para realizar proyectos, como maquinaria

e insumos, y al incremento de los pagos de intereses
producto de la emision de una mayor deuda. Es
probable que a pesar del alza contemplada en la
recaudacion tributaria, el déficit fiscal se mantenga
en sus niveles actuales, dado los mayores resultados
previstos de gasto fiscal.

2. La politica econdémica

a) La politica fiscal

En 2010 el SPNF finalizé con un déficit de 511,7 millones de ddélares, lo que equivale a 1,9% del PIB,
porcentaje superior al 1% registrado en 2009. Dicho déficit se ajusta a la ley 32 de responsabilidad
fiscal promulgada en junio de 2009, segun la cual el limite permitido de déficit maximo para 2010 se
fij6 en 2% del PIB, salvo en las situaciones excepcionales descritas en la mencionada ley.

El balance primario (balance fiscal sin los pagos
por concepto de la deuda publica) registrdé un
superavit de 204.4 millones de dolares a diciembre
de 2010 (0,8% del PIB), frente al superavit de 1,9%
del PIB observado en el periodo previo.

Los ingresos tributarios en 2010 totalizaron
3.227 millones de doélares (12% del PIB), lo que
representa un incremento de 15,3% respecto de
2009. En buena medida, esta mayor recaudacion es
resultado de un aumento de 24.4% en los ingresos
tributarios indirectos (basicamente del impuesto de
transferencia de bienes corporales muebles vy
prestacion de servicios (ITBMS)), producto de un
fortalecimiento de la eficiencia y la capacidad de
recaudacion, y de un mayor nivel de actividad
economica. Por otra parte, los gastos totales del
SPNF alcanzaron los 7.385 millones de ddlares
(27,6% del PIB), lo que representa un crecimiento de
13,3% respecto del periodo anterior, que se debe,
principalmente, a una expansion de los gastos del
gobierno central, tanto de los gastos corrientes
(8,7%) como de los de capital (29,5%). Como ya se
ha mencionado, el alza en los gastos corrientes
obedece a la creacion y al fortalecimiento de
programas sociales de transferencias condicionadas,
immpulsados por la actual administracion (Beca
Universal, la continuaciéon del programa “100 para
los 707). Asimismo, los programas de ayuda
nacional y de nutriciéon escolar ayudaron a ampliar
laentrega de almuerzos a 190.552 estudiantes, casi
99% de ellos en areas rurales e indigenas. En lo que
respecta a la salud infantil, el Hospital del Niiio

atendi6 211.916 nifios menores de 5 aiios, 6,5% mas
que en 2009. Por otra parte, el incremento en los
gastos de capital se debio a haber continuado la
gjecucion de diversos proyectos publicos de
infraestructura de carreteras, hospitales, urbanos,
penitenciarios v la construccidon del metro, entre
otros.

Los servicios de television pagados fue uno de
los rubros impositivos que en 2010 registrara un
importante aumento, ya que se recaudd 72,4% mas
que en el afio previo. Esto se atribuye a la entrada de
nuevos operadores al mercado, cuyo servicio se ha
vuelto mas accesible a los hogares.

En 2010 la deuda publica total ascendio a
11.629.5 millones de dolares (43,4% del PIB), frente
a 10.972.3 millones de délares (45,6% del PIB) en
2009, ademas de advertirse un cambio en su
composicion. A diciembre de 2009, 92.5% de la
deuda era externa, y el restante 7,5% interna. En
cambio, a diciembre de 2010, el porcentaje de deuda
externa disminuyd a 89,8%, mientras que el de
mterna se elevo a 10,2%. El incremento de la deuda
externa por un total de 2884 millones de dolares
corresponde al aporte de organismos multilaterales
(181,1 millones de ddlares) y al de acreedores
bilaterales y oficiales (101,5 millones de délares).

Para 2011 se prevé un nivel de déficit fiscal
similar al de 2010, debido a nuevos aumentos de los
gastos de infraestructura, gasto social v pago de
mtereses, contrarrestados en parte por un alza de la
recaudacion tributaria.



b) EIl Centro Bancario Internacional y la
politica crediticia

El crédito interno a diciembre de 2010 mostro
gran dinamismo, con una expansion de la cartera
crediticia de 12,1% respecto del periodo anterior, lo
que ayudo a elevar el dinamismo del PIB local. Los
sectores que ampliaron mayormente su crédito
mterno fueron la industria (31,9%), el comercio
(22,7%), la construccion (22,7%), el sector
hipotecario (9,8%) y el consumo personal (8,7%). La
composicion del crédito interno al sector privado a
diciembre de 2010 se mantuvo estable, en el que los
principales sectores son: el hipotecario (28% del
mercado), el comercio (27%), el consumo personal
(21%), la construccion (10%) y la industria (6%).
Los desembolsos de préstamos nuevos a diciembre
2010 totalizaron 17.183 millones de dolares, lo que
refleja un crecimiento de 13,9% respecto del periodo
anterior. Los flujos correspondientes a dichos
préstamos se destinaron principalmente a los
sectores del comercio, ¢l consumo personal y el
hipotecario.

Los depésitos totales del sistema bancario a
diciembre de 2010 totalizaron los 44.202 millones de
délares, lo que supone un aumento de 5,5% respecto
de diciembre 2009. La mayor parte se concentrd en
depositos de particulares (77,3%), seguidos de
depositos de bancos (12,6%) v depdsitos oficiales
(10,1%). A su vez, los depositos de particulares se
dividieron en depositos a plazo (44,3%), ahorro
(18%) y alavista (15%).

Los indicadores de calidad de la cartera
crediticia local y externa muestran que el sistema
bancario panamefio fue capaz de sortear la crisis sin
mayores contratiempos y que en 2010 contd con una
cartera mejorada. De este modo, el indice de
morosidad de la cartera del sistema bancario local
llegd a 3,4% a diciembre de 2010, comparado con el
4,2% a diciembre de 2009. Respecto de la cartera
crediticia externa, este indicador alcanzd 0,8% a
diciembre de 2010, inferior al 1,1% registrado a
diciembre de 2009.

La banca nacional panameiia continua siendo
rentable y solida. Sus utilidades se situaron en 1.067
millones de dolares a diciembre 2010, recibidos por
concepto de dividendos, operaciones con divisas y
comisiones, lo que representa un incremento de
16,1% con respecto a diciembre de 2009. El retorno
sobre ¢l patrimonio alcanzo 13,9% a diciembre de

2010, frente a 12% en el periodo previo. El retorno
sobre los activos totalizo 1,6% a diciembre de 2010,
(1,4% a diciembre de 2009).

Las tasas activas nominales a un afio se
redujeron 0,4 puntos porcentuales, de 8,.3% en 2009
a 7.9% en 2010, como consecuencia de la caida de
un punto porcentual en la tasa a los préstamos de
consumo. Por otra parte, la disminucion registrada
en las tasas activas reales fue mayor, cerca de 1,5
puntos porcentuales, debido a la mayor inflacion de
2010 con respecto al afio previo. Las tasas de interés
pasivas nominales descendieron levemente, entre 0,2
y 0.5 puntos porcentuales, segun el plazo.

¢) Lapolitica comercial y otras politicas

Una de las principales prioridades del gobierno
para 2010 en materia de politica comercial es
promover las condiciones necesarias para que
Panama deje de estar en las lista de paises grises.
Para ello, la nueva administracion implemento una
agenda para la firma de tratados, cuyo objetivo es
evitar la doble tributacion, principalmente con paises
miembros de la OCDE. Hasta mayo de 2011 se
habian firmado tratados con México, Espaiia, los
Paises Bajos, Qatar, Portugal, 1a Republica de Corea,
Singapur y Luxemburgo. Ademas, se han negociado
tratados con Italia, Bélgica, Francia e Irlanda, que
estan pendientes de firma. Finalmente, se encuentran
en proceso de negociacion tratados con Hungria, la
Republica Checa, Isracl y los Emiratos
Arabes Unidos.

En abril de 2011, la asamblea panameifia aprobo
la ley 40 para la cooperacion fiscal y ¢l intercambio
de informacion en materia de impuestos v el canje de
notas  interpretativo entre Panama v los
Estados Unidos. En el acuerdo se fija un marco legal
para  intercambiar  informacion  sobre la
administracion y aplicacidn de la legislacion interna
de cada pais, informacion acerca de la
determinacion, evaluacién, aplicacion y recaudacion
de mmpuestos de las personas sujetas a ellos,
enjuiciamiento de asuntos penales tributarios y otros.
Un elemento importante del acuerdo es que
proporciona una sefial de compromiso del gobierno
panamefio respecto de su intencidén de eliminar la
modalidad de sociedades andénimas con acciones al
portador, lo que aumentara la transparencia vy
permitira un mayor control fiscal. Cabe sefialar que la
entrada en vigencia de la Ley 40 requiere de un



proceso de intercambio de instrumentos de
ratificacion, por tratarse de un convenio internacional.

Un segundo acuerdo, también con el Gobierno
de los Estados Unidos, es ¢l tratado de promocion
comercial, que a mayo de 2011 se encuentra en su
etapa de ratificacion. En el acuerdo se consolidan las
preferencias que tienen los productos panamefios en
el mercado estadounidense y se crean las

exportaciones de bienes y servicios panamefios hacia
su principal socio comercial, los Estados Unidos.

En 2010 continudé el desarrollo vigoroso del
proyecto Panama-Pacifico (véase el recuadro 1). En
la actualidad hay registradas 84 empresas, 67 de las
cuales se encuentran operando y otras 15 en tramite de
registro. En 2009 se ivirtiecron 77 millones de
délares, mientras que en 2010, 58 millones de ddlares.

condiciones

favorables para fomentar las Actualmente se han creado mas de 3.400 empleos.

, RECUADRO1
PANAMA: EL PROYECTO PANAMA-PACIFICO

En enero de 2008 comenzé a operar la Agencia Econdmica Especial Panama Pacifico, basada en la Ley 41 de junio
de 2004, en la que se establece un régimen especial de operacién del area de Panama Pacifico, anteriormente
denominada area de Howard, una antigua base militar de los Estados Unidos, que dejé de funcionar en 1999, y que
fue devuelta a Panama a finales de ese mismo afio, como parte de los tratados Torrijos-Carter.

En el proyecto Panama-Pacifico se contempla el desarrollo de un importante centro econémico con la capacidad
de atraer al pais empresas multinacionales, zonas residenciales, parques con zonas verdes, hoteles de lujo y areas de
entretenimiento.

En la ley 41 se contempla una serie de beneficios dirigidos a las empresas que se instalen, entre los que se

cuentan:

Incentivos fiscales. Estan exentos de cualquier impuesto, tarifa, gravamen o arancel de importacién, cualquier
bien y servicio ingresado a Panama-Pacifico. Asimismo, se le exime del Impuesto de Transferencia de Bienes
Muebles y Servicios (ITBMS), impuesto de registro, impuesto de inmuebles sobre terrenos y mejoras
comerciales, impuesto del timbre, impuesto de exportacion y reexportacion, entre otros. Todas las empresas
pagaran los impuestos directos, salvo las que estan establecidas como “actividades comerciales especificas”,
exentas de todos los impuestos.

Ventanilla Gnica. Todos los procedimientos y permisos comerciales necesarios para las empresas registradas
en el area se emiten en el lugar, para asi ahorrar tiempo y dinero.

Incentivos laborales especiales. Los empleadores disfrutaran de beneficios ampliados, como: tarifas fijas por
sobretiempo (25%) y trabajo en dias libres de los empleados. Las empresas pueden trabajar domingos y dias
festivos, solicitar empleados expatriados adicionales mas alla de 15% y pueden considerar a las pérdidas y/o
fluctuaciones de mercado como causa justificada para despido, entre otros.

Beneficios simplificados de migracion. La ventanilla Gnica del sitio maneja todos los beneficios de visa, que
se extienden a los parientes inmediatos del trabajador. Ademas, se permite la importacién libre de impuesto y
por una sola vez de pertenencias personales por hasta 100.000 ddlares.

Estabilidad legal para las empresas. La empresa cuenta con la garantia de no tener ninglin impacto comercial
proveniente de cambios de gobierno durante 10 afios a partir del registro de la misma, incluidos la estructura
nacional de impuestos para empresas y beneficios de la empresa.

Fuente: Elaboracién propia.



3. Evolucion de las principales variables

a) Laactividad econémica

El mayor crecimiento registrado en 2010 refleja un repunte dinAmico de la mayor parte de los
sectores econdémicos. El sector del transporte, el almacenamiento y las comunicaciones, que
representa 22% del PIB, mostré gran dinamismo y aumenté 15,5%, debido a la expansion
significativa del sector portuario (26,5%), como consecuencia del mayor movimiento de
contenedores. Por su parte, las telecomunicaciones registraron una gran actividad y se elevaron
17,7%, principalmente por el incremento de celulares de prepago y de contrato, servicios de Internet
y llamadas internacionales. El sector del comercio al por mayor y al por menor ascendié 11,1% a
diciembre de 2010, tras haber caido 3,7% en el mismo periodo del afio previo. La mayor actividad de
este sector se debe al alza generalizada en las ventas de enseres domésticos, accesorios de

vehiculos, maquinarias, productos textiles y productos farmacéuticos, entre otros.

Otros sectores que registraron un importante
dinamismo fueron hoteles y restaurantes (11%),
debido a la mayor cantidad de turistas que arribaron
al pais, la construccidon (6,7%), por la importante
mversion realizada en proyectos publicos —la
ampliacién del canal, el sanecamiento de la bahia, la
construccion del metro v diversas inversiones
publicas residenciales y no residenciales— vy, por
ultimo, los sectores de explotacion de minas vy
canteras (6,1%) y electricidad, gas y agua (6,5%). En
contraposicion, la actividad del sector pesquero
disminuyd fuertemente (43,4%), debido a las
restricciones de acceso a paises miembros de la
Union  Europea, al considerar que Panama no
cumplia con las normas para evitar la pesca ilegal,
los fendomenos climaticos y el incremento de los
costos operacionales derivados del alza del precio
del petrdleo.

El afio 2010 se destacd por los servicios de
television pagados. Las continuas innovaciones a los
equipos, las ofertas que abarataron los costos v la
mayor cobertura debido a la competencia de las
cuatro compafiias operadoras, ha facilitado la
obtencion de un mejor contrato por el servicio. De
este modo, en 2010 los contratos nuevos ascendieron
a 60.786, 27.4% mas respecto de 2009. Por otra
parte, 27,9% de los hogares contaron por lo menos

con una computadora en 2010 y, de éstos, 72,6%
tenian conexion a Internet. En el afio 2000 sdlo
8,55% reportd contar con estos servicios en casa. Se
sabe que este servicio potencia diversas actividades
econémicas, por e¢jemplo, segun el Centro de
Informacion de Redes de 1a Universidad Tecnologica
de Panama, el registro de dominios web subio 13,5%
con relacion al afio anterior, de los que 90,6% se
destinaron a actividades comerciales.

Un e¢je central de la fuerte tasa de
crecimiento panamefia en 2010, y las altas tasas
esperadas para los proximos afios, lo constituye
la estrategia de crecimiento focalizada en
sectores definidos como clave en el plan
quinquenal de inversiones, disefiado ¢
implementado por la actual administracion. Este
incremento se debe a una ¢jecucion masiva de
proyectos publicos, cuyo monto total se estima
en 18,800 millones de dolares, entre los que
destacan la ampliacion del Canal de Panama, la
construccion de la primera linea del metro, la
modernizacion del sistema de transporte publico
metropolitano, la construccion de autopistas y
carreteras, la edificacion de una mina de cobre en
Donoso y la realizacidén de diversas inversiones
en provectos de infraestructura (véase el
recuadro 2).
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, RECUADRO 2
PANAMA: PRINCIPALES INVERSIONES PUBLICAS A DESARROLLARSE
EN EL PERIODO 2010 - 2014

Expansion del canal de Panama. Se trata del principal proyecto de inversiones, cuyo monto alcanza los
5.200 millones de délares.

Metro de la Ciudad de Panama. Se construye la primera linea, con un recorrido de 14 km, cuyo costo se
estima en 1.850 millones de délares.

Se edifican cinco nuevos hospitales por un total de 360 millones de délares.

Se amplia la autopista Madden-Colén por 15 km, con un costo de 203 millones de délares.

Interconexion eléctrica Panama-Colombia. Este proyecto involucra una linea de transmision de 614 km,
con capacidad de transmitir 300 kw. El costo total este proyecto es de 415 millones de délares, 55% de los
cuales lo asumira el estado panamefio, de unos 210 millones de ddlares.

Se construyen nuevos aeropuertos y se modernizan otros, por la suma de 212,5 millones de délares.
Proyecto de renovacién Curundu. Este es uno de los proyectos sociales mas importantes del gobierno
panamefio con un costo de 104 millones de ddlares y con 35% de avance fisico a la fecha. En él se
contempla la construccion de 1.000 viviendas para 5.000 beneficiarios.

Torre Financiera con un costo estimado de 300 millones de délares. Como sera financiado bajo la figura de
Asociacién Publica Privada (APP), el aporte provendra de capital privado. En ésta se albergara la sede del
Banco Nacional de Panama, la Superintendencia de Bancos y la Comisiéon de Valores de Panama, entre
otros. Tendra la capacidad de atender a 10.000 usuarios, con una altura aproximada de 70 niveles.

Ciudad gubernamental. Con un costo estimado de 360 millones de dodlares, y bajo la figura de
financiamiento de la APP, albergara a 20.000 funcionarios de las diferentes entidades publicas del Estado.
Le ahorrara 48 millones de ddlares al pais, cifra del alquiler que se paga en la actualidad.

Centro de convenciones. Se financiara bajo el esquema de APP, con un costo estimado de 150 millones
de ddlares.

Se construiran cinco centros penitenciarios a nivel nacional, cuyo costo se estima en 309.5 millones de
dodlares.

Cadena de frio. Este proyecto busca reducir la pérdida en el proceso de produccion y comercializacién de
productos agropecuarios. Consiste en la construccion de nueve centros de acopio y ocho mercados

publicos en diferentes puntos del pais. Su costo estimado es de 110 millones de délares.

Fuente: Elaboracién propia.

El namero de buques que transitaron el canal en
2010 llego a 14.230, frente a los 14.342 de 2009, una
caida de 0,8%, pero se transportaron 300,3 millones
de toneladas netas, un aumento de 0,4% frente al afio
precedente. Como resultado de lo anterior y producto
del alza selectiva de las tarifas en algunos de los
traficos, los ingresos por peaje se elevaron 3,1%
nominal respecto del afio previo.

Para 2011 se prevé un crecimiento de 8,5% de
la economia panamefia. Los sectores con mayor
mmpulso seran los de la construccion, el transporte, el
almacenamiento, las comunicaciones y el turismo,
debido al importante nimero de obras de
mfraestructura publica que se encuentran en marcha
y el incremento de proyectos turisticos.

b) Los precios, las remuneraciones
y el empleo

La tasa de inflacion medida por ¢l cambio en el
IPC entre diciembre de 2009 a diciembre de 2010

fue de 4,9%, mientras que la tasa promedio mes a
mes totalizd 3,5%. La diferencia significativa entre
ambas tasas se debe a la alta fluctuacion que tuvo el
IPC en 2010. Independientemente de la metodologia
utilizada, estas tasas superaron sus niveles historicos,
debido a que se encarecid de forma significativa el
precio del combustible, en concordancia con el alza
que tuvo el precio del petrdleo en los mercados
internacionales. Ademas, subid el costo promedio
de las importaciones como resultado de la
depreciacion del dolar. Finalmente, se registraron
efectos climaticos adversos y extremos, como
sequias ¢ inundaciones, que afectaron la produccion
agricola. Los rubros con mayores aumentos de
precios fueron los combustibles (17,3%), el
transporte (6,0%), v los bienes y servicios diversos
(5,2%). Para 2011 se prevé un repunte de la
inflacion por encima de 5,0%. Cabe sefialar que
hasta abril de 2011, la inflaciéon alcanzo 6,3%
respecto  del mismo mes del afio previo,
fundamentalmente como resultado del incremento
del precio del petrdleo.



A partir del 1 de enero de 2010 comenzd a regir
el decreto de ley que reajusta el salario minimo por
hora y cuyo objetivo es compensar la alta tasa de
mflacion registrada en 2008. Sobre una base de 208
horas trabajadas mensualmente, y segun el rubro de
actividad econdomica, ¢l salario minimo para las
pequeiias empresas se elevo entre 20,8 y 29,1 délares
mensuales, es decir, 4,6% v 7,5% en términos reales
respecto de 2008. Para las grandes empresas, ¢l
reajuste fue de 54 dolares, esto es, 14% respecto
de 2008.

En 2010 las tasas de desocupacion y de
desempleo abierto llegaron a 6,5% v 4,7%,
respectivamente, frente a 6,6% v 5.2% del afio
anterior. S¢ generaron 14.791 nuevos puestos de
trabajo, sobre todo en el sector de la construccion,
tanto en proyectos hoteleros y turisticos, como en
diversas obras de infraestructura publica. Cabe
seflalar que la desocupacion femenina disminuyé de
8.9% en 2009 a 8,5% en 2010, mientras que la
masculina subié de 5,1% a 5,3%. Finalmente, en
2010 se redujo la poblacion econémicamente activa
de jovenes menores de 19 afios y de adultos mayores
de 70 afios, posiblemente como consecuencia de los
programas sociales citados anteriormente.
¢) Laevolucién del sector externo
En 2010 la cuenta corriente registrd un déficit
de 2953 millones de dodlares (11% del PIB),
comparado con el balance nulo del periodo anterior.
Esta evolucion refleja un aumento importante de
2.493 millones de dolares del déficit en el balance de
bienes, debido al incremento significativo de las
importaciones. Por otra parte, las exportaciones se
mantuvieron estables en 2010 y registraron un
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crecimiento de 1,7% nominal respecto del afio
previo. El aumento de las importaciones se debe a
las alzas tanto de las importaciones nacionales
(16,8%), como las realizadas mediante la zona libre
de Colon (23,8%), procedentes principalmente de
China (21,9%), Singapur (21,8%), la provincia china
de Tawan (10,1%), Hong Kong (Region
Administrativa Especial de China) (10%) y los
Estados Unidos (8,1%).

La balanza de servicios s¢ mantuvo estable y
registro un superavit de 3.332,6 millones de ddlares,
similar al afio precedente y en concordancia con la
estabilidad en los ingresos registradas por el canal.
La balanza de renta a diciembre de 2010 registrd un
déficit de 1.861 millones de dolares, superior a los
1.460 millones de dolares en el periodo anterior. La
expansion del déficit del balance de renta se debe a
una disminucion de 418 millones de dolares en las
utilidades y dividendos retenidos y, en menor
medida, a una caida de 47 millones de dolares por
concepto de inversiones de cartera.

La cuenta financiera finalizé con un superavit
de 1,810.8 millones de dolares en 2010, frente a un
superavit de 853,5 millones de ddlares en 2009. La
evolucion anterior se debe basicamente a un
aumento en el saldo de la IED, que paso de registrar
un superavit de 1,772 millones de ddlares en 2009, a
uno de 2,362 millones de ddlares en 2010.

Para 2011 se prevé una mayor presion sobre la
cuenta corriente, debido a la reactivacion de la
economia por la expansion en la importacion de
bienes de capital para obras de infraestructura, asi
como por un aumento en los pagos de intereses, a
causa de la emision de una mayor deuda soberana
para financiarlos.
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Anexo estadistico
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Crecimiento e inversion
Producto interno bruto
Producto interno bruto por habitante
PIB a precios corrientes (millones de balboas)
Indice implicito del PIB (indices 1996 = 100 )
Ingreso nacional bruto b/
Producto interno bruto sectorial
Bienes
Servicios basicos
Los demas servicios

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB
Consumo
Gobierno
Privado
Inversion
Exportaciones
Importaciones ( - )

Inversion bruta interna
Ahorro nacional
Ahorro externo

Empleo y salarios
Tasa de actividad d/
Tasa de desempleo abierto e/
Salario medio real (indices 1990 = 100) {/

Precios al consumidor
Diciembre-diciembre
Promedio anual

Sector externo
Relacion de precios del intercambio
de bienes y servicios (indices 2000 = 100)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Importaciones de bienes y servicios
Balance en cuenta financiera

) CUADRO 1 )
PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
Tasas de variacion

7.2 8.6 12,0 10,1 32 7.5

5,3 6.8 10,2 8.3 1,6 5.8

154647 171370 197937 23001,6 24080,1 267771

110,1 112,4 115,9 1223 1240 1283

5,3 6,6 12,9 7.0 6,1 4.6

2,7 7.8 8,7 14,1 -0,7 -1,5

10,9 12.2 15,8 14,0 6,7 144

7.5 7.5 11,7 7.3 3,1 74
Puntos porcentuales

7.2 8.5 12,1 10,1 32 7.5

6,4 34 1,0 -0,9 0,5 52

0,5 0,4 0,5 0,3 0,6 0,6

5,9 3,0 0,6 -1.2 -0,1 4.6

0,6 2.5 7.6 5,8 -1,7 24

7,7 7.8 16,0 14,1 -4,7 3.1

7.5 52 12,5 8,9 9.1 32

Porcentajes del PIB ¢/

18.4 19.5 241 27.6 25,6 26,1

11,8 16,8 17.3 15,8 25,5 15,1

6,6 2,6 6.9 11,8 0,2 11,0

63,5 62.6 62,7 63,9 64,1 63,5

9.8 8,7 6.4 5,6 6,6 6,5

1410 1407 137.5 1338 1418

Tasas de variacion

34 22 6.4 6.8 1,9 49

29 2.5 42 8.8 2.4 3.5

96,1 94.0 93,7 90,4 94.0 91,6
Millones de ddlares

-1021.8 -4484  -1360,8 -2722.1 -43,5 -29532

-137.9 5574 -3504  -1390,5 12060 -1282.8

10 606,5 124755 142963 16111,1 16652,3 17423.1

-10 7444 -11918,1 -14646,7 -17501,6 -154463 -18705,9

2 040,1 406,9 25690 26554 853,5 1810,8

-674.8 -172.0 -621,5 -584.8 -615,6 3479

Reservas y partidas conexas

(contintia)
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CUADRO 1 (Conclusion)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
Porcentajes
Cuenta corriente/PIB -6,6 -2,6 -6,9 -11,8 -0,2 -11,0
Balance comercial/PIB -0,9 33 -1.8 -6,0 5,0 48
Endeudamiento externo
Deuda bruta (sobre el PIB) g/ 49.0 454 41,8 36,9 422 39.0
Intereses devengados (sobre exportaciones) -5,9 -7.8 -8,0 7.2 -0,1 =56

Porcentajes sobre el PIB h/

Gobiemo central

Ingresos totales 15,2 22,1 22.4 22,6 18,5
Egresos totales 184 18,5 18,5 19,5 20,0
Ahorro -3.2 3,6 3.9 3.1 -1,5
Gastos de capital 2.5 2.5 4.0 5,6 6.4
Resultado financiero (déficit o superavit) 32 3,6 3,9 3,1 -1,5
Financiamiento interno 0,0 -1.4 -3.3

Financiamiento externo 32 1,2 2.1

Tasas de variacion

Moneda y crédito
Saldos del crédito del sistema bancario nacional

Crédito interno neto 12,1 13,1 16,0 13.4 -0,1
Al sector publico -4,7 -3,8 -3,7 -12.0 -46.9
Al sector privado 132 14,1 17.0 14,5 1,3

Tasas anuales

Tasas de interés real (fin de periodo)

Pasivas 1/ -0,6 1,9 2.0 -3,6 0,6
Activas j/ 4,5 5,7 1,9 1,3 6,3

>

13.3
10,1

>

13.3

2.7
2.4

i

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/
b/
c/
d/
e/
f/

g/
b/

i/

i/

Cifras preliminares.

Sobre la base de cifras en dolares a precios constantes del aiio 2000.

Con base en cifras en dolares a precios corrientes.

Se refiere a la poblaciéon econémicamente activa con respecto a la poblacion de 15 y mas aflos de edad.

Porcentaje sobre la PEA.

Se refiere a los sueldos promedio pagados en el sector ptiblico, por ser representativo del salario de los empleados
administrativos. Deflactado con el indice de precios al consumidor promedio anual.

Se refiere a la deuda externa contractual del sector publico; no incluye ajustes por fluctuaciéon monetaria.

Para las relaciones porcentuales se utilizé la serie del PIB a precios corrientes anterior a la nueva serie revisada por
el cambio de base a precios de 1996.

Se refiere a la tasa de interés correspondiente a depoésitos a 3 meses de la banca panameiia. Deflactada con la inflacion
diciembre-diciembre.

Se refiere a la tasa de interés sobre los préstamos al comercio, una de las actividades mas representativas y con
mayor preponderancia en el pais. Deflactada con la inflacién diciembre-diciembre.
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) CUADRO 2
PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES, 2005-2011
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 &/
Producto interno bruto (indices 1996 = 100) 150,6 163,5 183,3 201,8 208,3 2238

1. Trimestre 36,1 38.8 43,8 483 50,1 53,1 58,3
II. Trimestre 37,2 40,0 44,4 50,2 51,4 54,7
III. Trimestre 38,1 41,6 46,7 51,2 51,9 56,2
IV. Trimestre 39,3 43,0 48,3 52,1 55,0 59,8
Precios al consumidor (variacion en 12 meses)

1. Trimestre 2,2 2,5 2,8 8,3 4,3 2,9 5,1
II. Trimestre 2,8 3.1 33 9,0 2,7 2,9 6,4
HOI. Trimestre 2,8 24 4,5 9,8 1,4 3.7
IV. Trimestre 3,6 1.8 6,1 8,0 1,3 4.4
Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva b/

1. Trimestre 0,00 0,23 1,28 -4,34 -1,27 -0,32 -4.,84
II. Trimestre -0,19 0,03 0,81 -543 0,42 -0,21 -6,01
HOI. Trimestre -0,13 1,13 -0,37 -6,14 1,55 -0,43
IV. Trimestre -0,83 2,07 -1,81 -4,70 1,02 -2,26

Activa ¢/

1. Trimestre 6,18 5,60 5,36 -0,09 3,78 5,20 -4.,84
II. Trimestre 5,40 4,84 4,85 -0,69 5,37 5,12 -6,01
III. Trimestre 5,07 5,45 3,63 -1,46 6,82 3,86
IV. Trimestre 4,32 6,12 2,10 0,13 6,89 2,86

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.

b/ Depositos a 3 meses.

¢/ Aun afio.
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) CUADRO 3
PANAMA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 2007-2010
Millones de balboas a precios de 1996 Composicion Tasas de crecimiento
porcentual

2007 2008 2009 2010a/ 1996  2009a/ 2007 2008 2009 2010 a/

Oferta global 29 540,5 327839 316750 337529 1822 1618 14,5 11,0 -34 6.6
Producto interno bruto 170844 188129 19414,1 20862,9 100,0 100,0 120 10,1 32 7.5
Importaciones de bienes y

servicios 12456,1 13971,0 12260,9 128900 822 61.8 18,1 122 -122 5.1
Demanda global 29540,5 327839 316750 337529 1822 1618 14,5 11,0 -34 6.6
Demanda interna 16 028,0 16861,6 166432 181199 98.7 86.9 8.9 5.2 -1.3 8.9
Inversion bruta interna 4120,1 51159 47989 52693 26,7 253 389 242 -6,2 9.8
Inversion bruta fija 39409 49374 46175 50793 20,2 243 41,0 253 -6,5 10,0
Construccion 18139 24116 24982 25756 7.7 12,3 23,3 330 3.6 3.1

Magquinaria y equipo 2127,0 25258 21193 25036 12.4 12,0 60,6 18,7 -l6.1 18.1

Publica 906,5 12914 13920 18473 4,0 8.9 21,8 42,5 7.8 327
Privada 30344 3646,0 32255 32320 16,2 15,5 479 20,2 -115 0,2
Variacion de existencias 1792 178.,5 181,4 190,0 6.6 0,9 49 -0,4 1,6 4.7
Consumo total 119079 117457 11844,3 12850,6 72,0 61,6 1.4 -14 0.8 8.5
Gobierno general 1822,0 18690 1989,1 21084 13,5 10,1 4,1 2,6 6.4 6,0
Privado 100859 9876,7 98552 107422 58,5 51,5 0,9 -2,1 -0,2 9,0

Exportaciones de bienes
y servicios 13512,5 159223 15031,8 156331 83.4 74.9 22,0 17,8 -5.6 4,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
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) CUADRO 4
PANAMA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA A PRECIOS DE COMPRADOR, 2007-2010

Composicion

Millones de balboas de 1996
porcentual

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010a/ 1996 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/

Producto interno bruto 170844 188129 19414,1 208629 100,0 100,0 12,0 10,1 3.2 7.5
Bienes 3226,7 36818 3656,8 36021 227 17,3 87 14,1 -0,7 -1,5
Agricultura b/ 1045,0 11316 10503 889.8 7.0 43 0,6 83 72 -153
Mineria 197.8 259,0 270.4 286.8 0,3 1.4 24,0 30,9 4.4 6,1
Industria manufacturera 1126,7 1170,9 11657 1176,6 11,9 5,6 5,6 3,9 -0,4 0,9
Construccién 8572 11203 11704 12489 3,5 6,0 21,8 30,7 4,5 6,7
Servicios basicos 3901,8 44487 4747.1 54324 154 26,0 158 14,0 6,7 14,4
Electricidad, gas y agua 484,3 5029 540,8 5759 32 2.8 8.2 3,8 7.5 6.5
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 3417,5 39458 42063 4856,5 122 233 17,0 155 6,6 15,5
Otros servicios 9202,5 9911,0 10189,6 10886,9 58,0 52,2 10,3 7.7 2.8 6,8

Comercio, restaurantes y hoteles 3012,6 3231,1 3287.1 36523 17,0 17.5 11,3 73 1,7 11,1
Establecimientos financieros,
seguros, inmuebles y servicios 40225 44102 45600 48048 24,5 23,0 12,1 9.6 34 5.4

Propiedad de la vivienda 26078 27956 29199 30964 157 148 8.6 72 4.4 6,0
Servicios personales, comunales

y sociales 21674 22697 23425 24298 16,5 116 6,0 4,7 32 37

Servicios gubernamentales 12727 1321,0 13533 13820 11,0 6.6 2.5 3,8 2.4 2.1

(-) Comisién imputada del sector
bancario 379.8 403,9 4304 446,5 2.9 2,1 1,5 6,3 6,6 37

(+) Derechos de importaciéon ¢/ 11332 11753 1251,0 13880 6.8 6.7 20,0 3.7 6.4 11,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.

¢/ Incluye parte del impuesto a la transferencia de bienes muebles, que al ser deducida, no queda registrada en los valores
agregados sectoriales.
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) CUADROS
PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 2007-2010
Indices (1996 = 100) Tasas de crecimiento
2007 2008 2009 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/
Produccion agropecuaria b/ 1610 1743 161.,8 137.1 0,6 8.3 -7.2 -15.3
Agricola 116,5 1159 93,8 91,8 47 -0,5 -19,1 2,1
Pecuaria 150,5 167.9 172,3 1822 0,0 11,6 2,6 5,7
Silvicola 1593 171,1 1752 1813 1,6 74 24 3,5
Pesca 305.8 3537 3408 193.0 33 157 -3,7 434
Produccion de los principales cultivos ¢/
De exportacion
Banano
Cafia de azlcar 1771,5 17975 4,9 1.5
Café 13,8 9,0 8,2 13,0 -348 -89
De consumo interno
Arroz en cascara 289.7 2930 314.1 0.1 1.2 72
Maiz 86,5 80,6 76,7 . =70 -6,8 -4.8
Frijol de bejuco 3.5 3,6 3,0 6,0 08 -156
Tabaco
Indicadores de la produccidn pecuaria d/
Existencias
Vacunos 15262 1603,1 1621,1 1 640,9 2.3 5,0 1,1 1,2
Porcinos 3252 317.9 2732 2764 17,1 22 -14,1 1,2
Aves 15141,0 174843 164826 172627 42 155 -5,7 4,7
Beneficios
Vacunos 3014 3132 3436 364,1 0,0 3,9 9,7 6,0
Porcinos 411,8 469.3 4223 398.6 89 14,0 -10,0 -5,6
Aves (carne de gallina) 96 671,0 98159,0 1014221 1074776 7,1 1,5 33 6,0
Otras producciones
Leche e/ 242.8 -7.0

Huevos t/ 503,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccidon de Estadistica y Censo, y Ministerio
de Desarrollo Agropecuario.

a/  Cifras preliminares.

b/ Estimacién a partir de la evoluciéon del valor agregado.

¢/ Miles de toneladas. Corresponde al ciclo agricola; sélo por razones de presentacion, el afio calendario indicado se
refiere al primer afio del ciclo.

d/ Miles de cabezas.

¢/ Millones de litros (miles de toneladas a partir de 2003).

f/ Millones de unidades.
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, CUADRO 6 ]
PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA, 2007-2010
Indices (1996 = 100) Tasas de crecimiento
2007 2008 2009 2010 a/ 2007 2008 2009 2010 a/

Indices de la produccion pesquera 305,8 353,7 340.8 193.0 -3,3 15,7 -3,7 -43.4

Pesca 339.1 400,0 386,0 210,1 22 18.0 -3,5 -45.6

Otros b/ 159,3 150,5 142.1 118,1 -12.5 -5.5 -5.5 -16,9
Captura c/

Camarones d/ 24820 38250 24780 223 54,1 -35.2

Langosta 320,0 199,0 ... ... 61,8 -37.8

Pescado 210659 2367360 -1,6 12.4
Produccion industrial ¢/

Aceite de pescado 6 863,0 6333,0 99190 2.3 7.7 56,6

Harina de pescado 21041,0 23572,0 243060 -3,0 12,0 3.1
Exportacion ¢/

Camarones frescos o congelados 93640 62270 73260 58963 11,2 -33,5 17,6 -19.5

Harina de pescado 82502 220220 17800,0 9361,1 -38.8 166,9 -19.2 -46,3

Aceite de pescado 59885 2103,0 42250 3,5 -64.9 1009

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Reptiblica, Direccion de Estadistica y Censo, y del
Ministerio de Comercio e Industrias, Direccion de Recursos Marinos.

a/  Cifras preliminares.

b/ Explotacion de criaderos de peces y granjas piscicolas; actividades de servicio relacionadas con la pesca.

¢/ Toneladas.

d/  Camaroén sin cabeza; excluye la produccion de viveros.
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CUADRO 7

SEGUN DIVISION INDUSTRIAL, 2007-2010

Indices de la produccion manufacturera

Elaboracién de alimentos y bebidas

Fabricacion de productos textiles

Fabricacion de prendas de vestir

Curtido de cueros y fabricacion de calzado

Produccion de madera y fabricacion de productos

Fabricacion de papel y productos de papel

Actividades de edicion e impresion

Fabricacion productos de la refinacion de petroleo

Fabricacion de sustancias y productos quimicos

Fabricacion de productos de caucho y plastico

Fabricacion otros productos minerales no metalicos

Fabricacion metales comunes

Productos metalicos, excepto maquinaria y equipo

Fabricacion de maquinaria y equipo, no
especificada en otras partidas

Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos

Instrumentos médicos, optico y de precision

Fabricacion de carrocerias para vehiculos automotores

Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte

Fabricacion de muebles, industrias manufactureras,
no especificada en otras partidas

Produccion de algunas manufacturas importantes

Azucar b/

Cerveza ¢/

Bebidas gaseosas ¢/

Leche evaporada, condensada y en polvo b/

Calzado d/

Otros indicadores de la producciéon manufacturera

Consumo industrial de electricidad e/
Empleo f/

Indices (2001 = 100)

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/
1184 1242 1216 1213 5.2 4.9 2,1 -0,2
1150 1180 120,0 1194 3.8 2,6 1.7 -0,5
36.4 29.1 15,7 13.1 32 -20,1 46,0 -16.6
324 329 33.9 30,2 1.3 1.7 3.0 -10.9
73.6 84,2 80,6 96.3 -3.8 14,5 -4.4 19.5
82.8 80,6 80,5 79.5 -0,5 -2,6 -0,2 -1.2
1145 117.1 90,0 823 10.3 23 232 -8.5
1669 1709 1803 1943 -1,6 2.4 5.6 7.7
99.4 102,1 93.6 98.9 23 2,7 -8.2 5.7
106,0  103.0 1052 104.1 0.4 -2.8 2.1 -1,0
193,77 2442 214,1 2055 17.6 26,1 -123 -4,1
1350 1324 122,66 1226 1.9 -1.9 -7.4 0.0
63.9 48,7 55.9 56.9 6.0 -23.8 14.9 1.7
34.8 34,5 34,6 34,6 1.8 -0.9 0.4 -0,2
76.8 78.3 89,7 98.8 19.4 2,0 14.5 10,2
83.7 83.5 68.2 71,6 -3.0 -02  -184 5.0
92.9 91,7 923 92,0 2,7 -1.3 0.6 -0.3
81.8 80,3 75.5 76,2 16.2 -1.8 -6,1 1.0
1643 1513 1442 1462 2.3 -71.9 -4,7 L4
1972 2140 230,0 2353 9.7 8.5 7.5 23
208.3 294,77 2226 6.4 41,5 -245
19.4 234 23.1 19.1 -9.3 20.9 -4 -17.5
3106 303,55 3084 2574 5.8 2.3 1.6 -16.5
448 46.4 46.5 482 2.5 3.5 0.3 3.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/
b/
c/
d/
e/
/

Cifras preliminares.
Miles de toneladas.
Millones de litros.
Miles de pares.
Miles de MWh.

Miles de personas al 31 de agosto; empleados en la industria manufacturera de los establecimientos con 5 y mas personas

ocupadas.
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, CUADRO 8 ,
PANAMA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION, 2007-2010

Indices (1996 = 100)

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010 &/ 2007 2008 2009 2010 a/
Indice del valor agregado de la construccion 262,35 343,1 358,35 382,53 21,8 30,7 4,5 6,7
Superficie edificada (miles de m?) b/ 2658,1 24571 33,7 -7,6
Vivienda 22949 21537 58,7 -6,2
Valor de las construcciones (millones
de balboas) ¢/ 1356,5 17096 15489 13027 33,5 26,0 -9.4 -15,9
Produccion de cemento (miles de
toneladas) d/ 14983 1971,2 17557 14191 15,2 31,6 -10,9 -19,2
Empleo (miles de personas) e/ f/ 122.4 136,7 1381 140,3 19,1 11,7 1,0 1,6
Empleo (miles de personas) e/ g/ 1242 1378 1393 1413 20,5 11,0 1,1 1.4
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.
a/  Cifras preliminares.
b/ Corresponde al area de edificacion, segun los permisos de construccion solicitados sélo en el Distrito de Panama.
¢/ Por el sector privado a nivel nacional, segun el registro de permisos de construccion autorizados.
d/ A partir del afio de 2003, se refiere a miles de metros cubicos de concreto premezclado.
e/ Elaborado en el Departamento de Analisis Economico del MEF sobre la base de Encuestas de Hogares.
f/ Datos provenientes de la Encuesta de Hogares
g/ A partir del afio 2001, incluye la poblacion en areas indigenas.
CUADRO 9
PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y CONSUMO
DE ENERGIA ELECTRICA, 2007-2010
Miles de MWh Tasas de crecimiento
2007 2008 2009 2010 a/ 2007 2008 2009 2010 a/
Oferta total 61645 62764 67028 71916 6,9 L8 68 73
Generacién bruta 61558 61713 66384 71209 7.4 03 76 13
Hidroeléetrica 39622 43216 42512 45153 1,5 91 -6 62
Térmica b/ 2193,5 18498 23872 26056 200 -157 291 9,1
Generacién bruta 61558 61713 66384 71209 7.4 03 76 13
Menos: consumo propio
Importacién ¢/ 87 1050 64,3 70,7 746 11023 -388 10,0
Demanda total 61643 62764 67028 71916 6,9 L8 68 73
Consumo interno 53014 54429 58596 63206 6,9 27 77 19
Residencial 16275 16432 18646 20036 5.5 L0 13,5 75
Comercial 24740 25994 27224 28486 8.4 50 47 46
Industrial 310,6  303,5 3084 2574 5.8 23 L6 -16,5
Puablico y otros 889,3 896,6 94,3 12111 5,7 0,8 7.5 25,6
Exportacién 1249 31,5 95,2 389 50,1 747 2017 -592
Pérdidas de transmision y distribucion 738,0 802,0 748.,0 832,1 2.4 8.7 -6,7 11,3
Otros indicadores
Coeficientes de pérdidas/oferta total d/ 12,0 12,8 11,2 11,6 -4,2 6,7 -12,7 3,7

Consumo de combustible (insumo de la
industria) e/
Capacidad instalada f/

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto de Recursos Hidraulicos y Electrificacion (IRHE).

a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye vapor, disel y turbogas.

¢/ Incluye compras y recepciones de otros sistemas.

d/ Porcentajes.
e/ Miles de barriles.
f/ Megavatios.
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) CUADRO 10
PANAMA: INDICADORES DE SERVICIOS SELECCIONADOS, 2007-2010

Producto interno bruto
Almacenamiento y comunicaciones

Autoridad del Canal de Panama b/
Telecomunicaciones y correo
Servicios de transporte

Servicios financieros

Banca
Seguros
Otros

Comercio y turismo

Al por mayor

Al por menor
Restaurantes y hoteles
Zona Libre de Colon ¢/

Otros indicadores

Depositos totales del sistema bancario
nacional d/

Interbancarios e/
De extranjeros
De nacionales

Turismo

Gastos efectuados por turistas y
viajeros en transito

Turistas t/

Capacidad hotelera g/

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010a/ 2007 2008 2009 2010a/
Millones de balboas a precios constantes de 1996
17084,4 188129 19414,1 208629 12,0 10,1 32 7,5
34175 4050,6 43881 48565 17,0 18,5 83 10,7
786,1 8939 800,3 748.5 0,8 13,7 -10,5 -6,5
10429 1309,7 1813,1 19283 18,9 256 384 6.4
1588,5 18470 1774,7 21797 25,7 16,3 -39 22.8
1414,7 1636,7 1600,8 17084 19,2 15,7 22 6,7
1136,2 13428 1265,7 13920 22,0 18,2 -5,7 10,0
61,1 71,0 81,0 84,5 11,9 16,2 14,1 43
2174 2229 254,1 2319 8,0 2,5 14,0 -8,7
30126 3236,5 31465 36523 11,3 7.4 -2,8 16,1
612,7 650,7 650,0 745.8 20,3 6,2 -0,1 14,7
660,1 7250 7472 846,2 14,2 9,8 3.1 13,2
494,9 5319 542,7 610,0 14,2 7,5 2,0 124
12449 13289 1206,6 14503 4,9 6,7 9,2 20,2
Millones de balboas
32883,8 393655 41886,0 442022 24,0 19,7 6,4 55
4 696.,9 6511,1 3919,7 37114 19,6 386 -398 -5.3
52439 66466 93260 98373 56,6 26,7 403 55
22943,0 26207,8 28640,2 306535 19,2 14,2 9,3 7,0
11848 1408,1 1483,5 16764 234 18,8 54 13,0
1058,0 12490 1200,0 13190 29,3 18,1 -39 9,9
5690,0 5718,0 5780,0 58970 -1,3 0,5 1,1 2,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo, y de la

Comision Bancaria Nacional.
a/  Cifras preliminares.

b/ Hasta 1999 se llamé Comision del Canal de Panama.
¢/ Serefiere a las cifras correspondientes al comercio en zona franca.

d/  Saldos a fin de afio.

¢/ Incluye operaciones entre bancos locales.

f/  Miles de personas.

g/ Habitaciones en hoteles de lujo y de primera en la ciudad de Panama, al fin del periodo.
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- CUADRO 11 ,
PANAMA: TRAFICO DEL CANAL DE PANAMA, 2005-2010

Afio fiscal a/ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 b/
Numero de transitos 14011,0 141940 14721,0 147020 14342,0 14230,0
Ingresos por peaje ¢/ 847.,6 1026,4 1183,9 1317,5 1438,2 1482,1
Ingreso por servicios maritimos ¢/ 2692 3184 3543 428.0 379.0 320,0
Total de ingresos por transito 11168 13448 15382 17455 1817,2 1802,1
Toneladas largas de carga d/ 193.8 211,7 208,2 209.8 198.,0 204.8
Toneladas netas Canal de Panama e/ 279.0 296,3 3127 309,3 298.8 300,3
Numero de empleados (unidad) f/ 92230 9204,0 9236,0 9510,0 9701,0 9 800.,0

Tasas de crecimiento

Numero de transitos -0,2 1,3 3,7 -0,1 2.4 -0,8
Ingresos por peaje ¢/ 11,9 21,1 15,3 11,3 9,2 3.1
Ingreso por servicios maritimos ¢/ 12,6 18,3 11,3 20,8 -11.4 -15.6
Total de ingresos por transito 12,0 20,4 14,4 13,5 4.1 -0,8
Toneladas largas de carga d/ 23,2 9,2 -1,7 0,8 -5,6 3.4
Toneladas netas Canal de Panama e/ 4.5 6,2 5.5 -1,1 -3.4 0,5
Numero de empleados (unidad) f/ 1,9 -0,2 03 3,0 2.0 1,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Autoridad del Canal de Panam4, Oficina de Planificacion Ejecutiva.
a/ Serefiere al afio fiscal de los Estados Unidos, que comienza el 1 de octubre de un afio y finaliza el 30 de

septiembre del afio siguiente.
b/ Cifras preliminares.
¢/ Millones de dédlares.
d/ Millones de toneladas.

e/ El peaje se aplica de acuerdo con la capacidad de cada embarcacion en millones de toneladas netas.
f/  Total de empleados al término del afio fiscal correspondiente.
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, , CUADRO 12 ,
PANAMA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION, 2005-2010 a/

2005 2006 2007 2008 2009 2010 b/

Tasas de participacion

Poblacién econdmicamente activa/
poblacién de 15 y mas afios 63,5 62,6 62,7 63,9 64,1 63,5

Miles de personas

Poblacion ocupada 12698 12949 13570 14219 14408 14556
Poblacién desocupada abierta 107,1 95,1 67,5 63.1 80,3 73,0
Poblacién desocupada ¢/ 1377 122.8 92,3 84,0 101,1 101,5
Cesantes 113.8 100,6 100,6 69,9 88,5 90,6
Trabajadores nuevos 23.8 222 22,2 14,1 12,6 10,8
Urbana 113.6 98.3 74,9 65,6 81,4 80,9
Rural 24,1 24,5 17,4 18,4 19,7 20,5
Region metropolitana 96,6 88,4 67,9 56,4 71,2 71,7
Resto de 1a Republica 41,1 344 24.4 27,6 29.9 29.8

Tasas de desocupacion

Desempleo abierto 7.6 6,7 4,7 42 5,2 4.7
Desocupacion 9.8 8.7 6.4 5,6 6.6 6.5
Cesantes 8.1 7.1 53 4.6 5,7 5.8
Trabajadores nuevos 1.7 1,6 1,1 0,9 0.8 0,7
Urbana 12,1 10,4 7.8 6,5 7.9 7.7
Rural 5.1 5.2 3,6 3,7 3,9 4,1
Regién metropolitana 11,5 10,4 7.8 6.6 7.6 7.5
Resto de 1a Republica 7.2 6,1 4,2 44 4,9 4.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de las encuestas de hogares, cuyo levantamiento se realiza en el
mes de agosto por parte de la Contraloria General de 1a Republica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/ Lascifras excluyen las areas indigenas, el Area del Canal y los residentes en viviendas colectivas. A
partir de 2001 se ha incorporado en las Encuestas de Hogares a la poblacion que reside en areas de
dificil acceso y en dreas indigenas. Por lo tanto, las cifras de 2001 no son estrictamente comparables
con las de afios anteriores.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Conforme a la encuesta, se trata de las personas de 15 afios y mas en edad activa en la produccion de
de bienes y servicios, que no trabajan en ¢l momento pero que buscaron empleo en ¢l periodo de los
tres meses anteriores, ¢ incluso a una semana de realizarse 1a encuesta.
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CUADRO 13

PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO

EXTERIOR DE BIENES, 2005-2010 a/

2006

2007

2008

2009 2010b/

2005

Exportaciones fob

Valor 21,3

Volumen 17.8

Valor unitario 3.0
Importaciones fob

Valor 17.3

Volumen 11,7

Valor unitario 5,0
Relaciéon de precios del intercambio (fob/fob) -1,9
Poder de compra de las exportaciones 113,8
Quantum de las exportaciones 121,7
Quantum de las importaciones 115.3
Relaciéon de precios del intercambio (fob/fob) 93,5

Tasas de crecimiento

14,9
12,7
2,0

>

14,1

Indices (2000 = 100)

124.6

137,1

1253

90,8

>

10,1
5.9

>

40

>

22,9
17.0
5.0

-1,0

1307

1452

146.6

90,0

10,6
53

>

5,0

>

1314

1530

1583

85,9

>

738 1.8
10,0 -1,5
2.0 3.3

-10,9 203
47 142
-6.5 53

48 -9

151,5 1465

1683 1658

1509  172.4
90,0 883

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica

y Censo.

a/  Incluye las operaciones comerciales de las zonas libres y de reexportacion.
b/ Cifras preliminares.
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) CUADRO 14
PANAMA: BALANCE DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS, 2005-2010
(Millones de doblares)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/

Saldos -137,9 5574 -3504  -1390,5 1206,0 -12828
Balance total de bienes -15578  -1715,1  -3190,1 -45459 21225 -46154
Balance de zonas libres 3914 623,3 5173 61,0 20173 534.4
Balance nacional -1949,2 -23384 37074 46069 41398 -51498
Balance de servicios 14199 22725 2 8397 31554 33285 33326
Exportaciones de bienes y servicios 10606,5 124755 142963 16111,1 166523 17423,1
Total de bienes (fob) 73752 84753 9333,7 103232 11133,1 113304
De zonas libres (o reexportaciones) b/ 60957 7011,7 7 696,3 8599.4 98832 102574
Nacionales ¢/ 1279,5 1463,6 16374 17238 12499 1073,0
Servicios (no factoriales) 3231,3 4 000,2 4962.6 57879 55192 60927
Importaciones de bienes y servicios 107444  11918,1 14 646,7 17501,6 15446,3 187059
Total de bienes (fob) 8933,0 101904 12523.8 14869,1 132556 159458
De zonas libres b/ 57043 63884 71790 85384 7 865,9 97230
Al pais d/ 32287 3 802,0 53448 63307 5389,7 62228
Servicios (no factoriales) 1811,4 17277 21229 26325 21907 2760,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Reputblica, Direccién de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye ajustes de contenido, principalmente deducciones por reexportaciones con destino a Panamd y otras con

destino a las empresas de la Zona Libre.

¢/ Incluye reexportaciones de bienes nacionalizados.
d/  Incluye importaciones de las Zonas Procesadoras de Exportacion (fob).
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Total

Nacionales
Centroamérica
Reexportacion (Zona Libre de Colén)

Valor de las exportaciones nacionales

Productos derivados del petréleo b/

Banano

Melon

Sandia

Pifia

Camardén

Larvas de camardn

Atlin de aleta amarilla congelado,
pescado fresco y filete de pescado

Azucar sin refinar

Harina y aceite de pescado

Café

Ropa

Carne de ganado bovino

Ganado vacuno en pie

Pieles y cueros

Otros

Volumen de las exportaciones nacionales

Productos derivados del petrdleo b/

Banano

Melon

Sandia

Pifia

Camardén

Larvas de camardn

Atlin de aleta amarilla congelado,
pescado fresco y filete de pescado

Azucar sin refinar

Harina y aceite de pescado

Café

Ropa

Carne de ganado bovino

Ganado vacuno en pie

Pieles y cueros

) CUADRO 15
PANAMA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB, 2007-2010
Millones de dolares Composicion Tasas de crecimiento
porcentual
2007 2008 2009 2010a/ 2005 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/
8823,1 97434 107053 109826 100,0 100,0 9.8 104 9.9 2,6
1126,8 1144,0 822,1 7252 13,6 6,6 10,3 1,5 -281 -11.8
115,6 112,3 93,9 96,6 1,5 0,9 -6,1 29 -164 29
76963 835994 98832 102574 864 934 98 11,7 149 38
1126,8 1144,0 822,1 7252 13,6 6,6 10,3 1,5 -281 -11.8
7.5 7.2 7.0 2,0 0,1 0,0 -3,1 32 26 -715
111,6 98,7 62,1 65,2 1.4 0,6 20 -11,6 -37,1 5,0
1151 117,2 36,9 13,3 1,1 0,1 19,6 1,9 -68,5 -64,0
87.4 96,8 45,0 371 0,5 0,3 24,5 10,7 -53,5 -17.6
42,9 36,5 33,1 32,1 0,3 0,3 16,1 -148 94  -3,0
56,4 40,7 43,9 354 0,8 0,3 122 278 79 -194
0,8 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 -51,3 -814 -682 -245
221,0 2833 2479 117.9 3.8 1,1 46 282 -125 -524
17,6 15,1 13,3 19,2 0,3 02 -171 -141 -11,9 4338
9,4 159 15,3 10,2 0,1 0,1 =220 69,1 41 -329
16,3 16,0 9,6 13,9 0,2 0,1 22,0 -1,9 39,8 44,1
12,4 10,6 7.7 7.4 0,1 0,1 26,0 -150 272 4,0
13,9 14,5 14,0 14,8 0,2 0,1 -24 43 31 5,7
16,4 0,5 0,2 0,0 0,3 00 -463 970 -61,2 -9438
17,8 4,7 38 7.9 0,1 0,1 40,8 -736 -19,1 1079
380,3 386,1 282,1 348.8 42 32 252 1,5 -269 236
Miles de toneladas

1561,2 14776 9350 1020,5 100,0 100,0 134 -54  -36,7 9,1
48 4,2 4,0 1,1 0,5 0,1 -132  -128  -50 -736
437,5 366,4 2572 271,35 298 26,6 1,2 -162 -29.8 3.5
174,3 168.4 43,0 134 8.5 1,3 17,6 34 745 -68.9
168,3 189,8 78,1 53.8 6,0 5.3 19,8 12,8 -589 -31.1
61,2 55,7 50,3 56,1 24 5.5 29,0 -89 98 115
9.4 6,2 7.3 5.9 0,7 0,6 11,2 -33,5 176 -19,5

0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -222
58,2 73,3 65,9 34,6 5.8 34 -4.8 259 -10,1 -475
47,5 33,7 29,2 30,2 5.5 3,0 -6,1 292 -132 35
14,2 24,1 22,0 9,6 0,8 09 -26,1 69,3 -86 -56,6
5.9 49 2,7 33 0,4 0,3 20,3  -16,7 457 258
0,7 0,6 0,4 0,4 0,0 0,0 27,5 -151 -286 -8l
33 28 2,7 4,3 0,3 0,4 -6,4 -146 40 582
24 0,2 0,0 0,0 0,3 0,0 -534 93,1 -89,6 -76,5
7.9 3.1 5,7 7,5 0,6 0,7 21 -60,5 81,0 33,0
5654 544,2 366,5 528.9 383 518 28,1 -37  -327 443

Otros

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccién de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.
b/ Excluye la venta a barcos y aviones.
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; CUADRO 16
PANAMA: IMPORTACIONES DE BIENES, 2007-2010
Millones de dolares Composicién Tasas de crecimiento
porcentual

2007 2008 2009 2010 a/ 2000 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/

Total (fob) b/ 12523,8 14869,1 132556 159458 100,0 1000 22,9 18,7 -10,9 20,3
Zona Libre de Colon 71790 85384 78659 9723,0 60,1 61,0 12,4 189 -7.9 236
Comisidn del Canal de Panama - - - - - - - - - -
Al pais (valor fob) 53448 6330,7 53897 62228 39,9 390 40,6 184 -149 155

Al pais por destino econdmico (valor cif) 6869,9 90099 78006 91453 48,8 57,4 42,6 31,2 -13.4 17,2

Centroamérica 5353 732,7 684,7 729,2 3,2 4,6 29,7 369 -6,6 6,5
Bienes de consumo 2911,2 40780 3641,2 4336,1 15,7 272 41,8 40,1 -10,7 19,1
Productos alimenticios - - - - - - - - - -
No duraderos 810,8 1000,87 1065,9 11916 7.2 7.5 23,2 234 6,5 11,8
Semiduraderos 506,7 6269 727.9 857.9 4,2 5.4 35,7 2377 16,1 17,9
Utensilios domésticos 3623 584,8 574,6 589.,6 1.8 3,7 104,7 614 -1,7 2,6
Combustible, lubricantes y productos
CONexos 1231,4 18654 12728 16970 2,6 458 51,5 -31,8 333
Bienes intermedios 2003,7 26266 22202 25197 19,6 15,8 34,5 31,1 -15.5 13,5
Petréleo crudo - - - - - - - - - -
Materias y productos para la agricultura 153,2 196,7 161,2 181,9 0,7 1,1 35,1 28,4 -18,0 12,8
Materias y productos para la industria 1099,0 13716 1191,7 1371,9 159 8,6 323 248 -13,1 15,1
Materiales de construccion 682,2 982,5 786,2 860,2 2.4 5.4 36,0 44,0  -20,0 9,4
Otros insumos 69.3 75.8 81,1 105,7 0,5 0,7 59,2 9.4 6,9 305

Otros bienes de consumo ¢ intermedios - - - - - - - - - -

Bienes de capital 19550 23053 19392 22895 13,4 144 53,4 179 -159 18,1
Para la agricultura 39,5 47,0 39,9 533 03 03 37.3 19,0 -15,1 33,5
Para la industria de la construccion 601,1 808,2 636,2 767.9 5,1 4.8 119,3 344 -21,3 20,7
Equipo de comunicacién y transporte 623.6 756,0 629,6 7453 6,4 4,7 50,1 21,2 -16,7 18,4
Oftros bienes de capital 690,9 694,2 633,5 7230 1.6 4,5 24,2 0,5 -8,7 14,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.
a/  Cifras preliminares.
b/  Estas cifras difieren de las presentadas en balance de pagos por ajustes de contenido.
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CUADRO 17
PANAMA: BALANCE DE PAGOS (PRESEN TACION ANALiTICA), 2005-2010
(Millones de doblares)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
I. Balance en cuenta corriente -1021.8 -448.4 -1360.8 -2722.1 -43.5 -29532
Exportaciones de bienes fob 73752 8475.3 93337 103232 11133,1 113304
Importaciones de bienes fob -8933,0 -101904 -12523.8 -14869,1 -13255,6 -15945.38
Balance de bienes -1557.8 -1715.1 -3190.1 -4 5459 21225 -4 6154
Servicios (crédito) 32313 4 000,2 4962.6 5787.9 55192 6092.7
Transportes 1791.0 22173 2619.7 31120 3086.1 3332.2
Viajes 779.8 960.0 1184.8 1408.1 1 483.5 1676.3
Otros servicios 660.5 822.9 1158.1 1267.8 949.6 1084.2
Servicios (débito) 18114 -1727.7 -21229 -2632,5 -2190,7 -2760,1
Transportes -959.1 -952.8  -1211.1 -15432  -1230.1 -1541.4
Viajes -271.1 271.2 -307.0 -365.8 -337.9 -397.8
Otros servicios -581.2 -503.7 -604.8 -723.5 -622.7 -820.9
Balance de bienes y servicios -137.9 557.4 -3504 -1390.5 12060 -1282.8
Renta (crédito) 1054.8 1403.0 18642 1893.1 1 504.6 15250
Remuneracion de empleados 52 7.8 7.1 9.4 8.3 272
Renta de la inversion 1049.6 13952 1857.1 1 883.7 1496.3 14978
Directa (utilidades y dividendos) 0,0 - - - - -
De cartera 421.4 4353 588.2 599.1 438.8 4752
Otra inversion (intereses recibidos) 6282 959.9 1268.9 12846 10575 1022.6
Renta (débito) 21804  -2661.3 -3127.8 -3462,6 -2964.5 -3 386.3
Remuneracion de empleados 0.0 - - - - -
Renta de la inversion 21804  -2661.3 -3127.8 -3462,6 -2964.5 -3 386.3
Directa (utilidades y dividendos) -1047.8 -1196,7 -1463.5 -1748.1 -1397.2 -1815.,0
De cartera -504.0 -488.5 -526,1 -548.3 -544.3 -591.7
Otra inversion (intereses pagados) -628.6 -976,1 -11382 -11662 -1023.0 -979.6
Balance de renta -11256 -1258.3 -1263.,6 -1569.5 -14599 -1861.3
Transferencias corrientes (crédito) 338.2 388.4 4164 449.5 463,1 458.1
Transferencias corrientes (débito) -96.5 -135,9 -1632 -211.6 2527 -267.2
Balance de transferencias corrientes 2417 252.5 2532 237.9 2104 190.9
II. Balance en cuenta capital b/ 15.8 152 43,7 56,9 23,1 42.5
III. Balance en cuenta financiera b/ 2 040,1 406,9 2 569.0 26554 853.5 1810.8
Inversion directa en el extranjero 0.0 - - - - -
Inversion directa en la economia declarante 917.6 25473 1 898.6 2 196.,2 1772.8 2362.5
Activos de inversion de cartera -1102.8 -755,9 -1 089.6 -411,6 -915.7 -849.6
Titulos de participacion en el capital -16.9 -142.8 1254 -3.1 7.9 -69.6
Titulos de deuda -1 085.9 -613.1 -1215.0 -408.5 -923.6 -780.0
Pasivos de inversion de cartera 545,7 2549 450.,0 -62.3 1323.0 0.0
Titulos de participacion en el capital 0.0 - - - - -
Titulos de deuda 5457 254.9 4500 -62.3 13230 -
Activos de otra inversion -334.4 -3 826.6 -5111.3 -2 8449 -1519.5 -4 3840
Autoridades monetarias - - - - - -
Gobiemno general 496,7 -309.1 - - - -
Bancos -276.1 -2 848.1 -4 817.5 -2 9647 -396.0 -39174
Otros sectores -555.0 -669.4 -293.8 119.8  -1123.,5 -466.6
Pasivos de otra inversion 2014,0 21872 64213 3778.0 192.9 4 681.9
Autoridades monetarias - 9.4 10,0 7.2 2654 -3.2
Gobiemo general =542 23,6 348 2438 3354 266,3
Bancos 1 866.4 2100.8 6111.6 34047 -543.0 4 087.9
Otros sectores 201.8 53.4 2649 122.3 135.1 3309
IV. Errores y omisiones -359.3 198.3 -630.4 594.6 -217.5 752.0
V. Balance global 674.8 172.0 621.5 584.8 615.6 -347.9
VI. Reservas y partidas conexas -674.8 -172.,0 -621.,5 -584.8 -615.6 3479
Activos de reserva -521.3 -162,1 -611.4 -579.4 -615.6 3479
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI -9.8 -9.9 -10,1 -54 - -
Financiamiento excepcional -143,7 - - - - -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.
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, _ CUADRO1S ,
PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS. INDICE DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR NACIONAL URBANO, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/

Indices de precios al consumidor b/ 103.,4 106,0 1104 120,0 122.9 1272
Alimentos b/ 106,0 107,4 114,7 131,8 139,4 143,4
Indices de precios al por mayor (1987 = 100) ¢/ 130,5 1384 145.8 168.8 157,5 157.5
Importacion 149,1 164,3 173,7 210,4 180,7 193,1
Industrial 116,6 1187 124,1 1385 139,4 1407
Agropecuario 114,1 117,7 125,1 129,5 140,6 1433

Variacién de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor b/ 3.4 2.2 6,4 6.8 1,9 49
Alimentos b/ 4,0 2,0 10,4 15,4 -0,2 5,1

Varlacion media anual

Indice de precios al consumidor b/ 2.9 2.5 4.2 8.8 2.4 3,5
Alimentos b/ 4,3 1,3 6,7 14,9 5.8 2.9
Indices de precios al por mayor ¢/ 5,6 6,1 5,3 15,8 -6,7 0,0
Importacion 10.4 10,2 5,7 21,1 -14,1 6,9
Industrial 1,6 1,8 4.5 11,5 0,7 0.9
Agropecuario -0,2 3,2 6,3 3,5 8,6 1,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccién de Estadistica y Censo.
a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 2003, Indice de Precios al Consumidor Nacional Urbano (base: octubre 2002 = 100).

¢/ EnlaRepublica.
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CUADRO 19

PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
NACIONAL URBANO, 2008-2011

Indice general

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

IPC alimentacién y bebidas

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indices (octubre 2002 = 100) a/

Tasas de crecimiento respecto del

mismo mes del afio anterior

Tasas de crecimiento respecto del
mes anterior

2008 2009 2010 2011b/ 2008 2009 2010 2011b/ 2008 2009 2010 2011b/
120,0 1229 1272 8.8 2.4 3.5

1154 121.1 1248 1308 7.6 4.9 3.1 4.8 1.4 -0.3 0.8 0,7
116,5 121,5 125,1 1313 8.4 4.3 3,0 5.0 1.0 0,3 0,2 0.4
1179 1223 125.6 1325 8.8 3,7 2,7 5.5 1.2 0,7 0.4 0.9
1184 122,8 126,0 1339 8,5 3,7 2,6 6.3 0.4 0.4 0,3 1.1
1194 1224 1263 1344 8.8 2.5 3.2 6.4 0.8 -0.3 0,2 0.4
120,8 123,0 1264 1346 9,6 1.8 2.8 6.5 1.2 0,5 0,1 0.1
121,3 123,6 127.8 9,6 1.9 3.4 0.4 0,5 1.1

121,8 1240 1285 9.8 1.8 3,6 0.4 0,3 0,5

122,77 1233 1285 10,0 0,5 4,2 0,7 -0,6 0,0

122,77 123,6 1287 9.5 0,7 4.1 0,0 0,2 0,2

122,0 123,7 129,0 N 1.4 4.3 -0,6 0,1 0,2

121,5 123.8 1299 6.8 1.9 4.9 -0.4 0,1 0,7

131.8 1394 1434 14,9 5.8 2.9

1234 1390 141,0 1478 12,4 12,6 1.4 4.8 2,0 -0.4 1.2 1.0
1258 139,6 1412 148.5 14,1 11,0 1.1 5.2 1.9 0.4 0,1 0,5
127.6 1404 1414 1492 15,0 10,0 0,7 5.5 1.4 0,6 0,1 0,5
128,77 140,3 141,7 1503 15.1 9,0 1.0 6.1 0,9 -0,1 0,2 0,7
129,7 138,5 1422 150,9 15,5 6.8 2,7 6.1 0.8 -1.3 0,4 0,4
131,0 139,00 1432 1503 15.1 6.1 3,0 5.0 1.0 0.4 0,7 -0.4
132,9 1393 1437 15.3 4.8 3.2 L5 0,2 0,3

1342 139,6 145.0 15,2 4,0 3.9 1.0 0,2 0,9

135,0  139,1 1447 15.4 3,0 4,0 0,6 -0.4 -0,2

135.6 1393 1449 15.6 2,7 4,0 0.4 0,1 0,1

1377 139,0 145.0 15,0 0,9 4.3 L5 -0,2 0,1

139,6 1393 1464 15.4 -0,2 5.1 1.4 0,2 1.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/ A partir de 2003, Indice de Precios al Consumidor Nacional Urbano (base: octubre 2002 = 100).

b/ Cifras preliminares.
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, ~ CUADRO20
PANAMA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES, 2005-2010

2005 a/ 2006 a/ 2007 a/ 2008 a/ 2009 a/ 2010 a/

Balboas por afio
Sueldos y salarios medios (por sector y region)

Republica
Sector pablico b/ 7979.0 8 133.0 8 4540 87860 94830
Area del Canal
Zona Libre de Colén 6 448.0 6 7670 71670 59280 56386

Zonas bananeras (Bocas del Toro y Puerto Armuelles) 3968.0 40010 42930 43480 4249.0

Distrito de Panama y San Miguelito
Empresas comerciales mayoristas b/
Sistema bancario ¢/

Industria manufacturera b/

Tasas de crecimiento
Nominales

Sueldos y salarios medios (por sector y region)

Republica
Sector publico 29 1,9 3.9 3,9 79
Area del Canal
Zona Libre de Colén 0.4 49 5,9 -17.3 -4.9
Zonas bananeras (Bocas del Toro y Puerto Armuelles) 6,0 0.8 73 1,3 -2.3

Distrito de Panama y San Miguelito
Empresas comerciales mayoristas
Sistema bancario
Industria manufacturera

Reales d/

Sector publico -0,5 -0.3 -2.3 =27 5,9
Empresas comerciales (ciudad de Panama)

Industria manufacturera (ciudad de Panama)
Zonas bananeras (Bocas del Toro y Puerto Armuelles) 2,5 -1.3 0,9 -5,1 -4,1

> > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio del Trabajo y Bienestar Social, Direccion General de Empleo; Contraloria
General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo, y de la Comision Bancaria Nacional.

a/  Cifras preliminares, a diciembre.

b/ Promedio anual resultante de la relaciéon entre remuneraciones pagadas y personal empleado.

¢/ Se refiere s6lo a los sueldos promedios del personal nacional del sistema bancario; excluye los del personal extranjero.

d/ Deflactadas por el indice de precios al consumidor de la ciudad de Panama.
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, _ CUADRO21
PANAMA: COMPOSICION DEL CENTRO BANCARIO INTERNA CIONAL
ADICIEMBRE DE CADA ANO, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/

Numero de bancos

Total 75 84 86 90 90 94

Oficiales 2 2 2 2 2 2

Con licencia general b/ 37 39 39 43 42 47
Panamefios 14 15

Con licencia internacional ¢/ 31 36 34 30 29 31
Panamefios 2 2

Con licencia de representacion d/ 5 7 11 15 17 14

Millones de balboas

Activos totales del Centro Bancario Internacional 386150 45273,8 562185 639533 645574 718994

Activos del sistema bancario nacional b/ 32114,0 380210 456419 53426,7 535523 575345
Banca panamefia 18 638,0 217560 193493 22709,5 247114 26965,5
Oficial 47720 50016 59984 69894 7 644.6 77882
Privada 13866,0 167544 133508 15720,0 170668 191772
Bancos extranjeros 13476,0 16264,9 262926 307173 288409 30569,0
Bancos con licencia internacional ¢/ 65010 72529 10576,6 10526,5 11005,1 143650

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional y del Banco Nacional de Panama.

a/  Cifras preliminares.

b/ Bancos extranjeros y nacionales autorizados para efectuar indistintamente transacciones bancarias con Panama y el
exterior.

¢/ Bancos extranjeros y nacionales autorizados para efectuar exclusivamente transacciones bancarias con el
exterior, desde oficinas establecidas en Panama.

d/ Sélo bancos extranjeros autorizados para establecer exclusivamente oficinas de representacion en Panama.
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, CUADRO 22
PANAMA: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL, 2007-2010 a/
(Saldos a fin de aiio)
Millones de balboas Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010b/ 2007 2008 2009 20100/
Activos 456419 53286,9 535523 575345 20,0 16,8 0,5 7.4
Liquidos 8810,5 11150,8 119494 111537 164 26,6 7.2 -6,7
Efectivos 590,2 662.5 6750 6970 -3.1 12.3 1,9 3,3
Otros activos liquidos 82203 104883 112744 104567 18,1 27,6 7.5 -7.3
Internos 22110 2250,1 22186 18536 9,1 1,8 -1.4 -16,4
Externos 6009,3 82382 90558 86030 21,8  37.1 9,9 -5,0
Depositos en bancos 6009,3 82382 90558 86030 -13,7  37.1 9,9 -5,0
Ala vista 6687 1746,0 18039 19493 -35,0 161.1 3,3 8,1
A plazo 53406 64922 72519 66537 -10,0 21,6 11,7 -8.2
Inversiones 344427 394972 39053,9 43803,7 220 14,7 -1,1 12,2
Cartera crediticia 268424 302430 30157,1 337948 19,6 12,7 -0,3 12,1
Sector interno 192674 218550 21826,0 247206 16,0 134 -0,1 13.3
Sector externo 8073,2 8919,0 88557 95827 290 10,5 -0,7 8.2
Menos provisiones 4982 531,1 524.6 508,6 18,8 6.6 -1,2 -3,1
Valores 76003 92543 88968 100089 314 21,8 -39 12,5
Otros activos 23887 26389 25490 2577, 7,6 105 -34 1,1
Pasivos y capital 456418 532869 535523 575345 20,0 16,8 0,5 7.4

0,0 0,0 0,0 0,0
Depositos a la vista 78055 9902,6 107059 118610 24,5 26,9 8,1 10,8
Entidades oficiales 33324  4155,6 435777 44652 341 247 4.9 2,5
Particulares y bancos 32788 4098,9 47672 55856 12,0 250 163 17,2
Extranjeros 8374 11212 11694 13983 423 339 43 19,6
Bancos del exterior 357.0 5269 4116 411,9 329 476 -219 0,1
Depositos a plazo y ahorro 25078,3 294629 31180,1 323412 238 175 5,8 3.7
Particulares 16331,9 179534 195154 206027 18,1 9,9 8,7 5,6
Extranjeros 4406,5 55253 81566 84390 597 254 476 3.5
Bancos del exterior 43399 59842 3508,1 32995 18,6 379 414 -59
Obligaciones 49444 49557 36995 43246 -6,0 0,2 -253 16,9

Otros pasivos 1560,2 1811,1 16843 1 838,7
Capitales y reservas (patrimonio) 62535 71546 62825 71689 36,7 144 -12.2 14,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comision Bancaria Nacional, del Banco Nacional de Panama y de la

Contraloria General de la Repuiblica, Direccién de Estadistica y Censo.
a/  Se refiere al conjunto de bancos que operan con licencia general en el pais.

b/ Cifras preliminares.
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o CUADRO 23
PANAMA: CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARIO
NACIONAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 b/

Saldos en millones de balboas
Total 199580 228681 27 3407 30774,0  30681,1 343034
Internos 146850 166094 192675 218550 218255 247206
Sector ptblico 804.,0 7732 7447 6553 348,1 383,1
Sector privado 13881,0 15836,2 185228 211997 214774 243375
Agricultura 195.0 197.1 207.2 2262 2273 279.4
Ganaderia 283.0 326,3 390,3 470,7 520,3 586,3
Pesca 45,0 57,0 74,6 71,2 36,5 53,1
Minas y canteras 17.0 14,1 277 30,7 223 23,5
Comercio 37050 3970.1 52593 57349 53531 65704
Industria 631,0 6513 8442 1311,5 11079 1461,9
Hipotecario 42180 4 8339 49541 55802 61991 6 806.,6
Construccion 655,0 9483 1278,6 1 882,6 22443 2530,1
Crédito personal (consumo) 32040 36744 43230 46958 47889 5207,0
Microcrédito 29.0 40,6 52,7 62,1 75,5 74.4
Establecimientos financieros y seguros 899.0 1123.1 11111 1133,8 9021 744.8
Externos 52730 62586 8073.2 89190 88557 95827

Tasas de crecimiento

Total 14,3 14,6 19,6 12,6 -0,3 11,8
Internos 12,1 13,1 16,0 13,4 -0,1 13,3
Sector ptblico -4,7 -3.8 -3.7 -12,0 -46,9 10,1
Sector privado 13,2 14,1 17,0 14,5 1,3 13,3
Agricultura 0,0 1,1 5,1 9,2 0,5 22.9
Ganaderia 10,5 15,3 19,6 20,6 10,5 12,7
Pesca 164,7 26,7 30,8 -4,5 -48.8 45,5
Minas y canteras 41,7 -17.0 96,3 10,9 =273 5.4
Comercio 9.4 7,2 32,5 9,0 -6,7 227
Industria 1,1 3,2 29.6 554 -15,5 31,9
Hipotecario 19,6 14,6 2.5 12,6 11,1 9,8
Construccion 20.4 44,8 34,8 472 19,2 12,7
Crédito personal (consumo) 14,6 14,7 17,7 8,6 2,0 8,7
Microcrédito 26,1 40,2 29,7 17,8 21,5 -1.4
Establecimientos financieros y seguros 2.5 24.9 -1,1 2,0 -20,4 -17.,4
Externos 20.8 18,7 29.0 10,5 -0,7 8,2

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisioén Bancaria Nacional y de informes del Banco Nacional de Panama.

a/  Cifras preliminares.
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Tasas pasivas nominales
A tres meses
A seis meses

Tasas activas nominales c¢/
Préstamos al comercio
Préstamos a la industria
Préstamos de vivienda
Préstamos de consumo

Tasa de referencia del mercado local
hipotecario (TRMLH)

Tasas de interés reales d/

Tasas pasivas
A tres meses
A scis meses

Tasas activas ¢/
Préstamos al comercio
Préstamos a la industria
Préstamos de vivienda
Préstamos de consumo

Tasa de referencia del mercado local

, , CUADRO 24
PANAMA: TASAS DE INTERES BANCA PANAMENA, DE CORTO PLAZO, 2005-2010 a/

2005 2006 2007 2008 2009 2010 b/

2,56 3.35 4,12 3,15 2.86 2,65

2,70 3.83 4776 3,53 3,49 3,02

8.25 8,10 8,30 8,18 8,27 7.89

8,82 815 8,11 8,05 7.89 7,50

10,74 1023 10,51 12,90 10,97 9.85

6,94 7,00 6,94 6,69 6,69 6,75

0,29 0,87 -0,05 -5,16 0,44 2,65

-0,15 1,34 0,56 481 1,05 3,02

5,24 5,50 3,96 -0,53 572 7.89

5,80 5,56 3,78 -0,66 5.35 7,50

7,66 7,58 6,09 3.81 8,36 9.85

3,96 4,43 2,66 -1,90 4,18 6,75

hipotecario (TRMLH)

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de 1la Superintendencia de Bancos de Panama.

a/  Promedio del periodo.
b/ Cifras preliminares.
¢/ Para préstamos a un afio.

d/  Deflactadas por la tasa de inflacién (precios al consumidor).
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CUADRO 25

PANAMA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 2006-2010

Millones de balboas

Tasas de crecimiento

2006 2007 2008 2009 2010 a/

2007 2008 2009 &/ 2010 a/

1. Ingresos totales 3783,1 44332 5204,1 44599 49933
2. Ingresos corrientes 31706 36825 4411,0 43767 48456
Ingresos tributarios 1813,5 2132,8 24846 27981 32275
Directos 10203 11343 1302,8 15052 16197
Indirectos 793,3 998,5 1181,7 12929 16078
Sobre el comercio exterior 270,9 368,2
Ingresos no tributarios b/ 13570 15497 19265 15786 1618,1
3. Oftros ingresos 612,5 750,6 793,1 83,2 1477
Ingresos de capital 612.5 750,6 793,1 53,1 130,2
Donaciones 30,1 17,5
4. Gastos corrientes 27351 28622 3200,8 32850 36968
Remuneraciones 8116 9950 10979 1178,6 12664
Otros 19235 1867,2 21029 21064 24304
Gastos de operacion 2193 2353 322.5 335,3 3247
Transferencias corrientes y
otros gastos corrientes 9597 8613 10622 10675 13996
Intereses y gastos de la deuda 7445 770,6 7182 703,6 706,1
Internos 1930 168,3
Externos 5515 602,3
5. Abhorro corriente (2 - 4) 435,5 8204 12102 1091,7 11488
6. Gastos de capital 4346 796,0 12935 1532,1 19791
Inversion real 328.5 716,8 .. .. ..
Otros ¢/ 106,1 792
Inversion financiera . .
Transferencias de capital 106,1 792
7. Gastos totales (4 + 6) 3169,7 36582 44943 48171 56759
8. Déficit o superavit fiscal (1 - 7) 6134 775,0 709,8 -3572  -682,6
9. Financiamiento del déficit =357  -240,0
Financiamiento interno neto 2352 -653,1
Crédito recibido 19,2 45,6 11,6 206,8
Menos amortizacion 1390 416,9 1352 1 360,1 2293
Colocacion de bonos 261,7 -355,0 .. .. ..
Otras fuentes d/ 1463 73,2 2047 81,0
Financiamiento externo neto 199.5 413,1 .. ..
Crédito recibido 4318 588.1 493,6 1 808,5
Menos amortizacion 2323 175,1 3743 1583 170.,6

Otras fuentes - - -

Relaciones (porcentajes)

58,0
18.5
-12,0

212

172 174  -143 12,0
16,1 19,8 -0.8 10,7
17,6 16,5 12,6 15.3
112 14,9 15,5 7,6
259 184 9.4 244
35,9
142 243 -18,1 2,5
22,6 5,7 -895 77.5
22,6 57 -933 1452
- - - 41,9
4,6 11,8 2,6 12,5
22,6 103 7.4 7.4
2,9 12,6 0,2 15.4
73 371 4,0 -3.2

-10,3 233 0,5 31,1
35 -68 -2,0 0,4
-12.8
92
88,4 475 -9.8 52
832 625 18.4 292
1182
-254
-254
154 229 2.2 17.8

>

Ahorro corriente/gastos de capital 1002 103,1 93,6 71,3
Déficit fiscal/gastos corrientes 224 27,1 222 10,9
Déficit fiscal/gastos totales 194 21,2 15,8 7.4
Ingresos tributarios/PIB 10,6 10,8 10,8 11,6
Gastos totales /PIB 18,5 18,5 19,5 20,0
Déficit fiscal/PIB -3,6 -3,9 -3,1 1,5
Financiamiento interno/déficit 383 84.3 0,0 0,0
Financiamiento externo/déficit -32.5 -53.3 0,0 0,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Republica.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye otros ingresos corrientes, fondos incorporados y saldo en caja y banco.

¢/ Excluye gastos de amortizacion de deuda.

d/  Incluye recursos del patrimonio y saldo en caja y bancos.
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, CUADRO 26
PANAMA: BALANCE DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF), 2007-2010 a/

Millones de balboas Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010 b/ 2007 2008 2009 2010b/

Ingresos totales 55052 60204 62679 68738 28,5 9,4 4.1 9,7
Ingresos corrientes 52240 56902 61724 66933 23,2 8,9 8,5 8,4
Ingresos del gobierno central 48758 54510 58812 64354 20,2 11,8 7.9 94

Gobierno central 3651,2 39863 418277 46371 18,7 9,2 4,9 10,9
Caja de Seguro Social 11040 1330,2 15266 16371 254 205 14,8 7.2
Agencias consolidadas 120.,6 1345 1719 1612 20,1 11,5 27.8 -6,2
Balances de operaciones de empresas publicas 163,7 2756 2255 1934 11,7 684 -182 -142
Balance de agencias no consolidadas 184.5 -36.4 65,7 64.5 3973 -119,7 -280.5 -1,8
Balance seguro educativo - - - -
Ingresos de capital 2500 247.0 654 163,0 4995 -1,2 -73,5 1492
Donaciones 31,2 83,2 30,1 17.5 - - - -

Gastos totales 48223 5922,6 65204 73856 150 22,8 10,1 13,3

Gastos corrientes del gobierno central 38487 43032 4791,9 51473 5,0 11,8 114 7.4
Gobierno central 16253 1912,3 2220,5 24478 7.8 17,7 16,1 10,2
Caja de Seguro Social 13745 1504,7 16723 18075 9.8 9,5 11,1 8,1
Agencias consolidadas 1647 161,0 1850 175.9 2.4 2,2 14,9 -4.9
Intereses pagados 684,2 7252 714,1 716,1 -8,1 6,0 -1,5 0,3

Gastos de capital 9736 16194 17285 22383 83,6 66,3 6,7 29.5

Balance primario (sin incluir intereses) 1367,1 823.0 4616 204,3 643 -398 -439 557

Balance (base caja) 682.9 978 -252,5 -511,8 677,88 -85,7 -3582 1027

Intereses externos atrasados - - - - - - - -
Capitalizacion de intereses - - - - - - - -
Menos ajuste de operacion de deuda - - - -

Balance general (base devengado) 682.9 97,8 2525 -511,8 677,88  -85,77 -3582 102,7

Déficit (SPNF)YPIB 3.5 0,4 -1,0 -1.9

> 5 B >

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
a/  Las cifras del gobierno central no son estrictamente comparables, por diferente cobertura de entidades.
b/ Cifras preliminares.
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) CUADRO 27
PANAMA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO.
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/

Millones de dolares

Deuda externa publica b/ 75797 77883 8275.6 84773 101502 104385
Segun destino 75797 77883 8275.6 84773 101502 104385
Gobierno central 7 4781 7 760.9 8 250,7 84477 101024 103850
Sector descentralizado 101,6 27.5 24.9 29.6 47.8 53,5

Segun fuentes

Oficiales 13953 1420,2 14593 1564,8 18636 21520
Multilaterales 1136,1 1183,0 12354 13499 1638,1 18257
Bilaterales ¢/ 2592 2372 2240 2149 2255 326.3
Otras - - - - - -

Privadas 61844 63681 6 816.3 69126 8 286,6 8286,6
Bonos ¢/ 61048 63598 68098 67476 8 070,6 8070,6
Bancos comerciales 79,6 8,3 6.5 165,0 216,0 216,0

Desembolsos 13932 22979 649.3 11077 1887,1 4414
Servicios 1706,7 29479 778.5 15527 838.6 841,7
Amortizaciones 1136,0 23800 1782 9262 2109 171,8
Intereses d/ 570,6 567.9 6003 626.5 6278 670,0
Intereses e/ 628.6 976,1 11382 1166,2 10230 979.6
Porcentajes
Deuda externa publica/PIB 49,0 45.4 41,8 36,9 422 39.0
Servicios/desembolsos 122.5 1283 119,9 140,2 44.4 190,7

Deuda externa publica/exportaciones de
bienes y servicios 71,5 62,4 57,9 52,6 61,0 59,9

Servicios/exportaciones de bienes y servicios 16,1 23.6 5,4 9,6 5,0 4.8

> >

Fuente: Contraloria General de la Republica, Deuda Publica/MEF, Direccién de Crédito Publico.

a/  Cifras preliminares.

b/ No incluye ajustes por fluctuaciones monetarias.

¢/ Incluye deuda asumida por empresas privatizadas del IRHE.

d/  Se refieren a los intereses pagados por concepto de la deuda externa publica.

e/ Corresponden al rubro denominado "intereses pagados" de la cuenta corriente del balance de pagos.
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; CUADRO 28 ]
PANAMA: SALDO DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO, 2007-2010
Millones de balboas Estructura Tasas de crecimiento
porcentual

2007 2008 2009  2010a/ 2000 2010 a/ 2007 2008 2009 2010 a/

Deuda interna consolidada b/ 1631,53 1308,66 822,23 1190,24 62,9 100,0 -22,8 -198 -37.2 44,8
Deuda interna total ¢/ 2283,13 1960,06 822,23 1190,24 100,0 100,0 -18,1 -142 -58,1 44,8
Gobierno central 219504 1849,83 822,23 1190,24 100,0 100,0 -18,6 -15,7 -55,6 44,8
Fuentes privadas 995,21 826,66 519,40 894,24 29,1 75,1 242 -169 372 72,2
Certificados del tesoro - - - - - - - - - -
Letras del tesoro 206,78 59,00 220,80 230,00 5.4 19,3 -17,2 71,5 2742 4,2
Notas del tesoro 565,13 565,13 265,10 635,11 0,0 53,4 -30,7 0,0 -53,1 139,6
Proveedores - - - - - - - - - -
Bonos internos 2,18 2,18 - - 4,8 - -82,2 - - -
Bonos de reconocimiento 198,79 165,65 - - 17,1 - -143  -16,7 - -
Financiamiento privado 22,33 34,70 33,50 29,13 0,7 2.4 - 554 -3,5 -13,0
Lineas de crédito - - - - - - - - - -
Titulos prestacionales - - - - 1,2 - - - - -
Fuentes del sector publico 1199,83 1023,17 302,83 296,00 70,9 249  -134 -147 -704 -2,3
Caja del Seguro Social (CSS) 563,51 541,17 - - 37,1 - -3,5 -4,0 - -
Financiamiento de bancos oficiales 636,32 482,00 302,83 296,00 32,1 24,9 -17,1 243 -372 2.3
Otros - - - - 1,7 - - - - -
Instituciones descentralizadas 88,09 110,23 0,0 2,6 25,1
Fuentes privadas 87,18 109,31 0,0 13 254
Fuentes del sector publico 0,91 0,91 0,0 -57,0 0,0
Servicio de la deuda interna 962,98 804,58 22,0 0,0 135,2 -16,4
Amortizacién d/ 840,32 661,40 12,2 0,0 426,0 -213
Intereses y comisiones 122,66 143,18 9,7 0,0 -50,9 16,7

Fuente: Contraloria General de la Republica, deuda ptiblica/MEF, Direccion de Crédito Pablico, deuda externa.

a/  Cifras preliminares.

b/ Deuda interna consolidada: la deuda interna total menos la deuda con la CSS, de acuerdo con los lineamientos del FMI para el SPNF.
¢/ Noincluye el saldo de las fuentes gubernamentales ni el financiamiento interinstitucional.

d/ Excluye tanto la amortizacion de las letras del tesoro, desde 1998 hasta la fecha, como la de lineas de contingencias.
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) ] CUADRO 29
PANAMA: TASAS DE INTERES NOMINALES DE LA BANCA PANAMENA, 2005-2011
(En porcentajes)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Pasiva un mes 2,40 3,14 3,61 2,71 2,43 2,32

I. Trimestre 2,16 2,71 3,62 3,17 2,37 2,09 2,58

II. Trimestre 2,30 2,91 3,58 2,73 2,46 2,07 2,36
III. Trimestre 2,42 3,36 3,60 2,60 2,58 2,53
IV. Trimestre 2,69 3,56 3,66 2,35 2,30 2,58
Pasiva 3 meses 2,56 3.35 4,12 3.15 2.86 2,65

I. Trimestre 2,23 2,72 4,08 3,56 2,99 2,57 2,36

II. Trimestre 2,60 3,11 4,10 3,08 3,11 2,64 2,06
III. Trimestre 2,71 3,60 4,13 3,07 2,97 3,30
IV. Trimestre 2,71 3,96 4,18 2,88 2,37 2,09
Pasiva 6 meses 2,70 3.83 4,76 3.53 3,49 2,99

I. Trimestre 2,63 3,09 4,93 3,98 3,56 3,28 2,65

II. Trimestre 2,70 3,46 4,80 3,45 3,60 3,06 2,27
III. Trimestre 2,76 4,03 4,72 3,43 3,48 2,92
IV. Trimestre 2,72 4,74 4,58 3,27 3,31 2,71
Pasiva un afio 3,38 4,28 5,09 4,07 4,05 3,49

I. Trimestre 3,20 3,69 5,19 4,27 4,30 3,73 2,98

II. Trimestre 3,26 3,94 5,12 3,81 4,04 3,56 2,57
III. Trimestre 3,37 4,51 5,10 4,05 3,93 3.43
IV. Trimestre 3,68 4,99 4,93 4,13 3,92 3,23
Activa al comercio un afio 8,25 8,10 8,30 8,18 8,27 7.89

I. Trimestre 8,55 8,22 827 8,17 8,26 8,26 7,38

II. Trimestre 8,34 8,07 8,28 8,25 8,19 8,12 7,36
III. Trimestre 8,06 8,02 8,32 8.21 8,31 7,75
IV. Trimestre 8,04 8,08 8,32 8,10 8,32 7.44
Activa a la industria un afio 8,82 8,15 8,11 8,05 7.89 7.50

I. Trimestre 9,38 8,33 8.21 7,97 8,03 7,62 7,43

II. Trimestre 9,25 8,27 8,12 8,08 8,00 7,50 7,40
III. Trimestre 8,48 8,00 8,06 8,10 7,80 7.44
IV. Trimestre 8,19 8,01 8,04 8,04 7,74 7.44
Activa al consumo un afio 10,74 10,23 10,51 12,90 10,97 9,85

I. Trimestre 11,45 10,05 9,79 12,98 12,21 9,86 9,63

II. Trimestre 10,79 10,22 9,76 13,61 11,72 9,93 9,69
III. Trimestre 10,47 10,36 10,65 12,54 10,11 9,90
IV. Trimestre 10,23 10,28 11,84 12,48 9,84 9,72

Fuente: Entidades bancarias privadas.



