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El Salvador

La Comision Econdémica para América Latinay el Caribe (CEPAL) estima que en 2021
la economia de El Salvador mostrara un crecimiento del 10%, después de experimentar
una contraccion del 7,9% en 2020. Este notable repunte de la actividad econdémica, que
permitira recobrar los niveles previos a la pandemia, estd impulsado por factores
internos y externos. Entre los primeros destacan los avances en el plan nacional de
vacunacion, las politicas de apoyo a las empresas y el crecimiento de la demanda
interna, vinculado a la entrada de remesas y el aumento del salario minimo. Entre los
factores relacionados con la demanda externa estan la recuperacion de los ingresos por
turismo y el repunte de las exportaciones de bienes.

El déficit fiscal del sector publico no financiero (SPNF) cerrara 2021 en un 7,6% del PIB (10,1% del
PIB en 2020). La cuenta corriente de la balanza de pagos se ubicara con un déficit del 3,1% del PIB
(superavit del 0,5% en 2020), ante el incremento notable del comercio. La inflacion se situara alrededor
del 6% (-0,1% en 2020) debido al repunte de los precios internacionales de los hidrocarburos y los
alimentos. Esta dindmica favorecera la recuperacion del empleo, que finalizara en un nivel muy cercano
al de la prepandemia.

El 9 de junio de 2021, la Asamblea Legislativa aprob6 el Decreto nim. 57 de la Ley Bitcoin,
gue entrd en vigor el 7 de septiembre. De este modo El Salvador es el primer pais en el mundo en adoptar
el bitcdin como moneda de curso legal y medio de pago para cualquier transaccion econémica, junto
con el délar de los Estados Unidos.

La politica fiscal en 2021 se ha centrado en impulsar el crecimiento econémico y la lucha contra
la evasién fiscal mediante el Plan Antievasion y el Plan Anticontrabando. El primero ha permitido
recuperar 420 millones de d6lares desde octubre de 2019 y el segundo, 19 millones de dolares.

Los ingresos corrientes del SPNF registraron un crecimiento real interanual del 23,5% en los
primeros 11 meses de 2021. Ello contrasta con la caida del 5,2% en el mismo periodo del afio anterior,
y responde al hecho de que los ingresos tributarios y los no tributarios se expandieron un 7,7% y un
87,4%, respectivamente. Destaco el incremento en
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del 3,1% de enero a noviembre de 2021, vinculado
a la disminucién de las transferencias corrientes
(39,6%). Mientras que el pago de intereses registrd
una caida del 9,7% (frente a un crecimiento del
93% en 2020), el gasto de capital se expandi6 un
40% (21,4% en 2020).

PIB, tasa de variacién en cuatro trimestres
Inflacién, tasa de variacion en 12 meses
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2021, pero con relacién al PIB se redujo del 87,9% sobre la base de cifras oficiales.




al 83,8% en dicho periodo, gracias al notable

Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

El Salvador: principales indicadores econémicos, 2019-2021

repunte de la actividad econdémica. Las Letras del 2019 2020 2001°
Tesoro Publico de El Salvador (LETES), que son Tasa de variacién anual
un instrumento financiero de corto plazo,  Productointemobruto . 26 79 100
R . Producto interno bruto por habitante 2,1 -8,4 9,5
registraron un saldo de 1.309 millones €N precios al consumidor 0,0 01 43"
noviembre (4,8% del PIB), menor en 99,8 SDé'arionhffio real® ;g 1;2 sz
millones con respecto al cierre de 2020. El Ti';jfe(canlbio ol efectivo® 02 1:1 red
Ministerio de HaCIenda ha anunCIadO que Relacién de precios del intercambio 0,3 4,3 -0,9
continGla las conversaciones con el FMI para _ Porcentaje promedio anual
, L. . Tasa de desempleo abierto 6,3 6,9
obtener una linea de crédito por 1.300 millones de  resuitado global del
dé|ares_ gobierno central / PIB -1,6 -9,2
Tasa de interés pasiva nominal f 4,3 3,9 3,9 d
A , i A . Tasa de interés activa nominal & 6,6 6,6 6,4 d
La tasa de interés pasiva media a 360 dias Millones de dolares
se SitUé en un 4 2% nominal (O 98% real) a Exportaciones de bienes y servicios 7982 6290 8519
. = . ’ Importaciones de bienes y servicios 12 453 10 816 15121
nOV|embre de 20211 |nfer|0r al 414% (418% real) Balanza de cuenta corriente -165 121 -921
del mismo mes en 2020. La tasa activa media  Balanzas de capital y financiera" 1041 -1508
Balanza global 876 -1387

hasta un afio canalizada a las empresas fue del
6,3% (3,1% real), frente al 6,7% a noviembre del
afio anterior (7,2% en términos reales).

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

a/ Estimaciones.

b/ Datos al mes de agosto.

de ¢/ Salario medio declarado de los afiliados al seguro social.
d/ Datos al mes de septiembre.

e/ Una tasa negativa significa una apreciacion real. Se refiere al tipo de

cambio real efectivo mundial.

f/ Tasa basica pasiva hasta 180 dias.

g/ Tasa basica activa hasta un afio.

h/ Incluye errores y omisiones.

En noviembre de 2021, el total
préstamos de los bancos, bancos cooperativos y
sociedades de ahorro y crédito alcanz6 los 15.919
millones de dolares, un incremento interanual del
6,9% (2,9%, en el mismo mes de 2020). La
recuperacién econdmica se basé en el notable desempefio de las principales actividades: el sector
servicios registr6 un crecimiento del 15,6%, y la industria, del 6,4%, mientras que el consumo, que
incluye las tarjetas de crédito, logré un aumento de 5,2%; la agricultura ain mostr6 un debilitamiento,
al observar una caida del 6,8%.

En septiembre de 2021, el Gobierno de los Estados Unidos renové el Estatus de Proteccion
Temporal (TPS) por 15 meses mas, lo que beneficié a 400.000 salvadorefios.

En los primeros 11 meses de 2021 las exportaciones de bienes registraron un crecimiento
interanual del 33,9% y alcanzaron los 6.064 millones de délares, lo que contrasta con la caida del 17%
en el mismo periodo de 2020. Las exportaciones tradicionales se expandieron un 0,5% vy las no
tradicionales, un 32,9%. Las exportaciones de maquila aumentaron un 49,3%, gracias al notable
desemperfio del sector textil. En ese &mbito cabe destacar los hilados de algodédn (147,4%) y suéteres
(71,8%), asi como los chips electronicos (87,1%).

Las importaciones, por su parte, registraron un crecimiento interanual del 50,1% entre enero y
noviembre de 2021 (-14,3% en el mismo periodo en 2020), ante la expansion de todos sus componentes.
De este modo, la balanza comercial acumul6 un déficit de 7.731 millones de ddlares, un 65,9% mayor
que en el mismo periodo de 2020.

Los flujos de inversion extranjera directa alcanzaron un saldo neto de 408,1 millones de délares
durante los tres primeros trimestres de 2021 (123,8 millones méas que los recibidos en el mismo periodo
de 2020) debido a la confianza del sector empresarial en la recuperacion econémica y a la reinversion
de utilidades. En los primeros 11 meses de 2021, los flujos de remesas acumularon 6.767 millones de
dolares, una cifra 1.489 millones de délares mayor que la del mismo periodo del afio anterior. El sector
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del turismo obtuvo ingresos por 1.100 millones de dolares entre enero y agosto, con lo que se superd la
meta anual que se habia previsto, de 800 millones para todo 2021.

El PIB registr6 una tasa de crecimiento interanual del 12,5% en los primeros tres trimestres, que
contrasta con la desaceleracion del 10% en el mismo periodo de 2020. Durante este lapso, todas las
actividades mostraron una expansién, sobre todo el transporte, las minas y canteras y la industria
manufacturera, con un crecimiento del 20,6%, el 16,1% y el 15,2%, respectivamente. Desde la
perspectiva del gasto, todos sus componentes observaron un avance positivo: el consumo privado, del
15,2%; las exportaciones, del 34,3%, y la formacién bruta de capital fijo, del 31,6%. Esta Gltima estuvo
alentada por la ejecucidn de proyectos privados en infraestructura.

En los altimos meses de 2021 la inflacién alcanzé niveles no vistos desde hacia una década. En
noviembre la variacién interanual del indice de precios al consumidor fue del 6,2%, lo que contrasta con
la caida del 0,17% en el mismo mes del afio anterior. Los rubros que registraron los mayores incrementos
de precios fueron los del transporte (10,7%) y los combustibles (8,4%). El empleo total formal en
plantilla se increment6 en 65.755 trabajadores en octubre de 2021 con relacion al mismo mes de 2020
(7,8%). El sector privado agreg6 a su planta laboral 59.013 personas (9,0%) v el sector publico, 6.742
(3,7%).

El Consejo Nacional del Salario Minimo resolvié el 2 de julio de 2021 incrementar el salario
minimo en un 20% a partir del 1 de agosto, de 304 a 365 ddlares. Este aumento seré subsidiado por el
Gobierno con 100 millones de ddlares para las microempresas, pequefias y medianas empresas formales
hasta julio de 2022. El salario promedio de los trabajadores tuvo un crecimiento nominal interanual del
10,6% al mes de agosto de 2021 (6% real).

Para 2022, la CEPAL estima que la economia de El Salvador registrara un crecimiento del 3,8%,
gracias al dinamismo de la demanda interna y externa y al impulso del gasto publico en inversion y
programas sociales como la salud, la educacion y la seguridad. La inflacién se ubicaria en torno a un
4%, por encima de las tasas de afios anteriores, debido a la crisis de la cadena de suministros y a los
precios internacionales de los productos energéticos. Se prevé que el déficit del sector pablico alcance
un 4,5% del PIB debido a una politica activa contra la evasion y la busqueda de la eficiencia
recaudatoria, y que el déficit de la balanza de pagos se ubique en el 4,2%, debido a una expansién de las
importaciones por el aumento de la actividad econémica.



