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Esta versién preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1989 se esta distribuyendo
dividido en una parte introductoria de cardcter general, que lleva la signatura LC/L.560 y en varios addenda,
cada uno de los cuales conticne ¢l examen de la evolucion econémica de un pais de la region. Estos estudios
apareceran, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados. El Estudio completo se
publicara posteriormente.



Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

Elguidn (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "délares” se refiere a délares dc los Estados
Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas
anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parcialcs y los porcentajes presentados en los cuadros
no sicmpre suman el total correspondicnte.
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1. Rasgos generales de Ia evolucion reciente

Aunque a un ritmo menor, como ha sido la
tendencia después del auge que experi-
mentaron en 1986 los precios del café, en 1989
la economia colombiana continud creciendo,
con lo que el producto interno bruto por
habitante aument6 por sexto afio consecutivo.
Al mismo tiempo, la inflacién descendid
levemente (de 28 a 26%) en el marco de una
expansién monetaria que borde6 el 30% y de
un déficit fiscal que, aunque algo superior al de
1988, se mantuvo por debajo de 2.5% del PIB.
A su turno, las cuentas externas exhibieron una
trayectoria favorable, no obstante el derrumbe
del precio internacional del café en el segundo
semestre, fendmeno cuyos efectos sobre las
cuentas externas y la demanda doméstica se
haran sentir en plenitud recién en 1990.
(Véanse el cuadro 1y el gréfico 1.)

Estos resultados se lograron en medio de un
cruento enfrentamiento entre el gobierno y los
grupos que controlan el tréafico de
estupefacientes, que obligé a las autoridades a
un mayor gasto en la adquisicién de los medios
necesarios para reprimirlos y se tradujo en un
leve aumento del déficit fiscal. También las
acciones terroristas sobre oleoductos e
instalaciones fabriles y publicas exacerbaron el
clima de inseguridad ciudadana e
incertidumbre econémica, cuyos estragos méas
visibles se dejaron sentir en el descenso del
turismo y en el deterioro del clima para la
inversion privada.

La creciente violencia de narcotraficantes y
grupos ilegales incidié en la pérdida de vigor
de la demanda interna. Por una parte, la
inversion fija se debilité; por otra, la variacién
de existencia fue nula luego de un afio de fuerte
acumulacion. De esta manera, la formacion
bruta de capital experimentd una severa caida
(-11%). El consumo, por el contrario, se

expandi6 con mayor rapidez, incluso, que en
los afios anteriores. En ese marco, el principal
elemento dinamizador fue el incremento fisico
de las exportaciones (8%), que robusteci6 el
proceso de diversificacion de las mismas,
principalmente hacia los combustibles y
minerales (petroleo, carbén, y niquel). En esta
misma direccion apunt6 la politica orientada a
mantener un tipo de cambio real alto, que
incentivé las exportaciones manufactureras no
tradicionales.

El producto interno bruto crecié poco mas
de 3%, pero el efecto negativo de la relaciéon
de precios de intercambio y el fuerte egreso por
pago de factores al exterior determinaron que
el ingreso nacional bruto subiera s6lo 2%.

La industria continué en la atonia del afo
anterior, con un incremento apenas superior a
2%. En algunos rubros vinculados al mercado
doméstico se observaron trastornos
productivos, agravados por la renuencia de los
inversionistas a expandir y modernizar la
capacidad de produccién, que incidieron sobre
la formacion de precios.

El auge de la construccidén acus6 una brusca
frenada, a consecuencia de algunas medidas
tributarias dictadas a comienzos de afio y de las
restricciones tendientes a asegurar que los
eventuales beneficiarios de crédito para la
vivienda contasen con la solvencia necesaria
para el oportuno servicio de la deuda
hipotecaria.

La actividad agropecuaria resultd
favorecida con el alza de los precios de
sustentacion, que estimuld los cultivos de
consumo interno. La caficultura, por el
contrario, debi6 afrontar contingencias
climéticas, que redundaron en una baja de la
produccidn.



Gréafico 1
PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

COLOMBIA

Toso onual

1871

2

QA
L,

707

|

| bruto|

interno bruto
naciona

Producto
[ Ingreso

10
B
6
4
2
0

2L

1877 1980 1983 1986 1889

1974

Desempleo urbano

Tuso medio

MMM
AN,
TR
AT
AN
AL
AMMMNNS.
AN
I
IHIITITINY
AL
RIITITIINNNNY
AMMMMIMNNa.
AN
AT

16

1974 1977 1980 18983 1986 1989

1371

Precias al consumidor
(Voriociones de diclembre o diclembre)

120.0.0.9,0.0.0.0.0.0.9.%

BRI R S RO S
R0RRHLRIRRR RIS

-¢¢444<qq4q44¢<44¢<<s
F0SOSOAERIIELRK
Pa0a00%000006%0900 %0000 Y 90060 %a%S.

.....’..y“
Poteteleletelete

000907070 1076-0°6-070°010-0°0°0°0:0-0°0°0
KX KRR I LKIGIRNI X X X
PRI8ICIERRIRICHHIIICRINERIAA
0%0%7%6%7%% %% %% %% %% %% % %%

OTOTOTTOTOTATOTOTOTOTNTOT OO OTOTOTATOTITOST
[3R003RCRHHIARICHHICIEHHIUHRKKS
2300 RHIH0IICRHIH IR
06%0%%0%0%%%%6%0%% %% 16%6% %% %4 %%

PR IR R R KX TR ETCR
BoI00RRRIIRIIIHIRRINIRRE
P8a8uYa%a0u 9 oINS IO aY e %

RRXEIRXIRELS
B R
oGRAIAHLRALS

$.0.0,0.8.0.4.0.0.0.0.0.0.5.0.0.9.000.0¢
020202000 % e 0% e et 0 e te et e tote et %ed

[ RS e]
e e tot bt tetes
POSO0R0IRIRIRHES
0%0%%0%0% %% 0% %6 % % % % e?

%

SO0
SSRGS

%%e%%0%% % et

T T T
0O OSOSRERRRRRIIIIILRL:
SaCaOai0 %a0u0a0 09090940 a0

¢ XX

ex
>

$ 9, 0.0.0.0.0.6.00.00.¢

s2e%0%030200 e %ol R0 20

40 1

1874 1877 1980 1983 1986 1988

18971




Gréfico 1 (conclusién)

COLOMBIA

2 | Miles de
millones
de d6lores

millones de
| d6lares

-2l Pagos netos
de factores
_3 1 1 L 1 1 1 - . || 1 i 1 ] i
1971 1974 18977 1980 18983 1986 1989
-- Movimiento neto de -~ Bolance comercial — Bolance en cuenta
capitales comriente
16  Miles de Deuda externa total

SINININ
12 § § %
Bl NIN \
YN N
NN N N
y NN
YN N X
30 r %
Relaci6n entre los intereses —
netos y las exportaciones
20+ de bienes y servicios
. HHHHHHHHDDDH JL L L,
1870 1973 1976 1979 1982 1885 1988

Fuente: CEPAL, sobre lo buse de cifrus oficiales.




La caida del precio internacional del café a
partir de julio representd, pese a la fuerte
expansion de las ventas, un menor ingreso de
200 millones de dolares. Ello fue suplido con
creces por los mayores ingresos provenientes
del petroleo y del carbén, merced a la
recuperacion de sus precios internacionales y
al aumento de los embarques. También
aumentaron las ventas externas de bienes no
tradicionales, especialmente manufacturados,
en respuesta a los incentivos cambiarios,
crediticios y comerciales y como consecuencia
de la acumulaci6n de excedentes en el mercado
interno.

Las importaciones se acrecentaron en
forma muy moderada, debido al fuerte
aumento de las existencias que habia tenido
lugar el afio anterior y al ritmo mds pausado de
ampliaciéon de la demanda interna. Las
internaciones de bienes de capital se
estancaron.

La duplicacién del superévit comercial de
bienes y servicios permitié reducir el saldo
negativo de la cuenta corriente, pese a la
creciente carga —superior al 25% de las
exportaciones de bienes y servicios— que
impuso el riguroso y puntual servicio de la
deuda externa. El ingreso de capitales se
sustent6 en los recursos provenientes de la
inversidn directa y de cartera, ya que ¢l
desembolso neto de créditos de largo plazo fue
de modesta cuantia. Con ello se obtuvo un
pequeifio incremento de las reservas
internacionales. La transferencia neta de
recursos externos volvié a ser negativa, al
reducirse el financiamiento tanto de largo
como de corto plazo. A su vez, las
transferencias unilaterales privadas, que
incluyen ingresos de origen no especificado y
se han convertido en una de las fuentes
principales de fondos, representaron casi un
quinto de las exportaciones de bienes.

Concordante con la politica cambiaria
seguida en los Gltimos afios, el ritmo de las
devaluaciones nominales siguié muy de cerca
el de la inflaci6n, situdndose incluso
ligeramente por encima del indice de precios
al consumidor. Al compararlo con el promedio
de inflacién de los principales socios
comerciales de Colombia, se observa que el

tipo de cambio real permaneci6 estable, con lo
que se mantuvo la competitividad externa por
este concepto.

El control del déficit fiscal fue otro de los
elementos centrales para la mantencion de los
equilibrios macroeconémicos. Las autoridades
procuraron balancear la presion ejercida por
los egresos del Fondo Nacional del Café y los
vinculados a la defensa, para lo cual
recurrieron a la contencidn de otros gastos y a
la postergacion deliberada de algunas
inversiones piblicas. De esta forma se
consiguié mantener el déficit del sector piiblico
enun nivel semejante al del ano anterior (2.4%
del producto interno bruto). El financiamiento
de esta brecha reposd, por partes casi
equivalentes, en la utilizacién del crédito
externoy en el apoyo del Banco de laReptblica
de Colombia.

Luego de la aceleracion que sufriera en el
bienio precedente (de 21 a 28%), la tasa
inflacionaria cedié un tanto, gracias, en buena
medida, al menor crecimiento de los precios de
los alimentos, por una mayor oferta
agropecuaria y de productos importados. Ello
permitié compensar la aceleracion observada
en los demas rubros y que abarcé incluso los
precios fijados administrativamente. Las
presiones al alza que se habfan manifestado a
fines del afio anterior determinaron tasas
inflacionarias relativamente altas en los
primeros meses de 1989. Sin embargo, luego
del primer trimestre, el aumento de la oferta
agropecuaria y la politica monetaria restrictiva
revirtieron esa tendencia.

La contencién de las presiones
inflacionarias provenientes de un previo
aumento en la liquidez habfa constituido el
foco de atencién de la politica monetaria el afio
anterior. Luego de aplicar medidas
contractivas, en agosto de 1988 la autoridad
monetaria las habia reemplazado por controles
de la tasa de interés, con el objeto de superar
tendencias recesivas. En enero de 1989 se
procedié a decretar la liberacion de la tasa de
interés, la que se mantuvo con escasas
fluctuaciones durante el afo. Asimismo, se
ejercié un control monetario bastante estricto,
destinado a contener el alza de los precios. Asf,
la ampliacién de la base monetaria (30%) fue



semejante a la del producto nominal. Para
absorber la liquidez dcrivada del aumento de
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las reservas y del crédito se recurrié a
operaciones de mercado abierto.

2. La evolucién de la actividad econémica

a) Las tendencias de la oferta y demanda
global

La tasa de expansion de la oferta global
continud debilitindose, debido en buena
medida a la disminucién del volumen de
importaciones, el cual se habia acrecentado en
forma vigorosa en los anos anteriores. Por su
parte, el incremento de las exportaciones
fisicas y un importante aumento del consumo
global, atribuible a la baja del desempleo y a
una leve mejora de los salarios reales, hicieron
posible una ampliacién de la demanda. La
inversién bruta interna experimentd, en
cambio, un fuerte retroceso (-11%). El
deterioro de las expectativas empresariales
llevd a una acelerada desacumulacion de
inventarios —principalmente de café y
productos importados— y al descenso de las
compras de maquinaria y equipo. También la
inversién ptblica disminuyd, a causa de la
demora en el desembolso de créditos externos
y la rigurosa selectividad aplicada a los
proyectos cn cartera. (Véase el cuadro 3.)

La significacion de la inversion respecto del
producto interno bruto acusé el nivel mas bajo
cn dos décadas, consecucncia de la escasez de
ahorro externo y de la caida del ahorro nacional
bruto. Esta filtima estuvo determinada por el
efecto desfavorable de la relacién de precios de
mntercambio y cl negativo saldo del servicio de
factores, cada uno de los cuales alcanzé una
incidencia poco inferior a 4% del producto. Por
el contrario, mantuvo su considerable
importancia, més de 2% del producto, ¢l flujo
de transferencias unilaterales privadas. (Véase
el cuadro 4.)

b) La produccién sectorial

La modesta tasa de crecimiento global se
reprodujo en la mayoria de los sectores, pero
los resultados fueron mdas mediocres en las
actividades vinculadas al mercado doméstico
—esto es la industria, la construccién y el
comercio—, el turismo y la caficultura. Se
exceptuaron ¢l sector minero v el resto de la

produccién agropecuaria, que crecieron
satisfactoriamente.

i) El sector agropecuario. La gran mayoria de
los cultivos no cafeteros mostré un desempeiio
favorable, gracias a las buenas condiciones
climéticas y a la puesta en vigencia de una
politica de promocién denominada planes
estratégicos de oferta selectiva de productos
alimenticios. Este incluye la fijacion de precios
de sustento, un mayor suministro de crédito, la
regulacién de los costos y la proteccion de la
produccion nacional, con el objeto de alcanzar
el autoabastecimiento. De esa forma, las
cosechas de los cultivos estratégicos para la
alimentacion registraron aumentos, debido en
la mayoria de los casos, a incrcmentos de la
productividad. Entre los restantes cultivos, la
cosecha de algodon se redujo, debido a
problemas en el suministro de crédito y a la
sustitucion de su drea sembrada por los cultivos
de maiz y soya. (Véase el cuadro 6.)

La cosecha de café, principal cultivo de
exportacidn, disminuyd basicamente por
factores climaticos, aunque parte de esa
reduccion fue atribuida a efectos retardados de
la roya que habia afectado a los cafetos en afios
anteriores. De todas formas, el volumen
exportado aumentd, pues se recurrié a las
cxistencias para tratar de compensar la baja de
los precios internacionales y el impacto
consiguiente sobre los retornos de exportacion.
(Véase cl cuadro 7.) La administracién de los
precios internos procurd atenuar ¢l previsible
efecto negativo de esta baja sobre los ingresos
de los caficultores. (Véasc el cuadro 8.)

En la actividad pecuaria, la produccién
porcina se contrajo, pues el significativo
incremento del sacrificio de bovinos hizo caer
los precios, lo que contribuyd a disminuir la
demanda de sus sustitutos, la carne porcina y
de ave.

1) La produccién minera. Este fue el sector
que mostré ¢l desempeiio mas favorable,
merced a los aumentos en la produccién de
carbdn, ferroniquel y petrdleo. (Véase el



cuadro9.) En este altimo rubro, ¢l crecimiento
(8%) obedecié principalmente a la
normalizacién de las actividades técnicas y al
alivio del acoso terrorista. La exportacién de
petroleo crudo siguid incrementandose, pese a
la merma de la productividad media de los
pozos. (Véase el cuadro 10.)

iil) La produccion industrial. Este sector se
expandi6 apenas 2%, consecuencia de la aguda
atonia en que estuvo sumido el primer
trimestre, secuela, a su turno, de la restriccion
de la demanda interna impuesta a partir de
mediados del afio anterior. Con posterioridad
comenzaron a percibirse signos de
recuperacion, sobre todo en algunas de las
ramas de alimentacién y vestuario vinculadas a
la demanda externa. La produccion de otras,
en especial de las relacionadas con la
producci6n intermedia y de bienes de capital,
cay0 incluso en términos absolutos. (Véase el
cuadro 11.) El deterioro de la productividad en
ciertas ramas, con los efectos negativos
consiguientes sobre los precios, constituyd
motivo de gran inquietud, atribuyéndose el
fen6meno, en buena medida, a la escasez de
inversiones en modernizacion tecnoldgica.

iv) La construccion. El retroceso en materia
de edificacién habitacional, expresado en la
baja, por segundo afio consecutivo, del nimero

de licencias de construccidn, estuvo asociado al
clima de incertidumbre que acompaiié las
medidas relacionadas con la reforma urbana.
También influyeron el alza de los costos de
construccién y el debilitamiento del poder
adquisitivo, asi como las restricciones
impuestas al financiamiento de viviendas de
interés social. (Véase el cuadro 12.) Si la
actividad sectorial acusé algin incremento
(1%), fue gracias a los programas de dotacion
de agua potable y desagiie y a los del Fondo
Vial Nacional, impulsados por el sector
publico.

¢) Evolucién del empleo

La tasa de desocupacién fue una de las
menores de la década, mostrando una
importante disminucién respecto de 1988. Sin
embargo, la merma en el ritmo de la
generacion de empleo, derivada de la pérdida
de dinamismo del conjunto de la actividad
econdmica, sugiere que la tasa de subempleo
habria aumentado. Al descenso de la
desocupacién abierta coadyuvé el menor
crecimiento de la fuerza de trabajo, lo que
parece compatible con el incremento que acusa
en los afios recientes la participacién de los
estudiantes en el conjunto de la poblacion.
(Véanse el cuadro 13 y el grifico 2.)

3. El sector externo

a) Rasgos generales

Pese a la crisis internacional del café, el
deterioro en la cuenta corriente de la balanza
de pagos fue menor que el del afo precedente.
Contribuyeron a ese resultado el auge de las
exportaciones y la modestia del incremento de
las compras externas, asi como la persistencia
de un fuerte ingreso por transferencias
unilaterales privadas. En el sentido contrario
influy6 el alto y creciente nivel de los pagos por
servicios de factores. No obstante la infima
afluencia neta de créditos y el vuelco
desfavorable en la cuenta de capitales de corto
plazo, el saldo global de la cuenta capital
result6 superavitario, gracias a los ingresos por
. concepto de inversion. Se generd asi un
pequeiio aumento en el nivel de las reservas
internacionales netas.

La politica cambiaria de sostenimiento de
un nivel alto de la tasa de cambio real continu6
incentivando la exportacién de manufacturas
no tradicionales. La devaluacién media en el
aino llegd a 28%, cifra levemente superior al
alza de los precios al consumidor. Hasta el
tercer trimestre el ritmo de devaluacién fue
parejo, en presencia de una inflacién
declinante; al recrudecer el aumento de los
precios en el altimo trimestre, la tasa de
devaluacion sigui6 la misma tendencia. De esa
manera, ¢l tipo de cambio real con respecto a
las monedas de los principales socios
comerciales del pais se mantuvo en niveles
semejantes a los observados en los dos afios
anteriores. (Véase el cuadro 14.) Adicio-
nalmente, esta politica logré contrarrestar
ciertos movimientos especulativos de corto
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plazo que emergieron con la crisis del café, la
escalada terrorista y el retraso en los
desembolsos de créditos externos y que
suscitaron una brecha temporal de 4% entre el
tipo de cambio oficial y el paralelo.

b) El comercio de bienes

1) Las exportaciones. El valor de las ventas
externas creci6 12%. Especial dinamismo
exhibieron las exportaciones energéticas
(petrdleo y carbén), como consecuencia dcl
incremento de su volumen y del alza de sus
precios internacionales, y las correspondientes
a los productos no tradicionales. Consideradas

unasy otras en conjunto, su favorable evolucion
contrarresté con holgura el descenso en el
valor de las exportaciones de café. (Véase el
cuadro 15.)

Las dificultades que venia experimentando
el Convenio Internacional del Café hicieron
crisis cuando los mecanismos de regulacién
dejaron de operar en junio, lo que precipité una
abrupta caida de los precios internacionales a
partir del mes siguiente. Para morigerar este
impacto ncgativo, durante los cinco meses
posteriores las ventas fisicas fueron ampliadas
en mas de un millén de sacos. Mediante este
expediente, ¢l valor exportado se contrajo en



s6lo 200 millones de dolares. Sin embargo,
el colapso del convenio cafetero torna
probable que la disminucion en los precios
revista cardcter duradero, con las obvias
sccuelas sobre las cuentas externas de
Colombia.

Las exportaciones de petr6leo aumentaron
vigorosamente (44%), en funcién de la
favorable trayectoria de su precio
internacional, el cual resulté casi 30% superior
al de 1988, y de un incremento de 14% en el
volumen. También las ventas de carbén se
ampliaron sustancialmente (cerca de 60%),
resultado de incrementos mis o menos
similares en el precio y en el volumen, esto
altimo a causa de la mayor produccién del
yacimiento Cerrejon-Norte. Los productos
mineros ¢ hidrocarburos en su conjunto, no
obstante la disminuci6n de las ventas externas
de ferroniquel y oro, generaron més de 40% de
las exportaciones, esto es el cuddruple de la
contribucién que hacfan en 1980.

Las exportaciones no tradicionales,
basicamente de origen industrial, siguicron
mostrando gran empuje, al crecer 15% vy
volvieron a ser superiores a las ventas de café.
Ello tuvo su origen en el sostenido apoyo
comercial y crediticio que les brindd el Fondo
de Promocién de Exportaciones (PROEXPO);
en la permanencia de una tasa de cambio real
alta, a lo que se sum6 una mejor provisiéon de
insumos importados; y en el debilitamiento de
la posicién de algunos sectores en el mercado
interno.

ii) Las importaciones. Las compras externas
crecieron a un ritmo (5%) mucho menor que
el anotado el afio anterior, destacando el
estancamiento de las importaciones de
insumos y de bienes de capital. En el primer
caso ello es atribuible a la considerable
acumulacion de existencias observada en los
dos anos anteriores. Lo sucedido con los bienes
de capital aparece asociado a la atonia de la
inversién. Las importaciones de bienes de
consumo y de derivados del petréleo, que en
conjunto representan casi un sexto del total,
aumentaron més de 25%, debido princi-
palmente a las mayores compras militares y
policiales, asf como al alza en el precio de los
combustibles. (Véase ¢l cuadro 16.) Aunque

vinculado a la desaceleracién de la economia,
ese modesto crecimiento tuvo lugar en el
marco de un programa gradual de libera-
lizaciéon de las importaciones, iniciado en
febrero con la disminucion del segmento del
universo arancelario sujeto a licencia previa.

iil) La relacion de precios del intercambio y
el poder de compra de las exportaciones de
bienes. La relacion de precios del intercambio
cay6 poco méas de 3%, resultado del alza mucho
mayor del precio unitario de las importaciones
que el de las exportaciones (poco mas de 5%y
menos de 2% respectivamente). Las fuertes
subidas en los precios del petréleo y del carbén
alcanzaron apenas a contrarrestar las cafidas en
los precios del café (-20%) y de otros bienes.
A su turno, la sustancial ampliacién del
volumen exportado redund6 en un incremento
del poder de compra de las exportaciones.
(Véase el cuadro 17.)

¢) La cuenta corriente y su financiamiento

El balance comercial de bienes y servicios
casi duplico el del afio anterior y las
transferencias unilaterales privadas
aumentaron hasta sobrepasar los mil millones
de dolares, cifra que representd del orden de
un quinto de la exportacién de bienes. En el
otro lado de la balanza se anotaron las
cuantiosas remesas de utilidades
—provenientes en buena parte de las
inversiones mineras en carbon y petréleo— y el
mayor pago de intereses sobre la deuda. De
esta forma se configuré un déficit de 180
millones en la cuenta corriente, equivalente a
2% de las exportaciones de bicnes y servicios,
uno de los coeficientes mas bajos de la década.

El saldo de la cuenta de capitales fue el
menor de la década (210 millones de ddlares),
con excepcibn del registrado en 1987, cuando
se verifico un déficit atribuible al retraso en el
ingreso de créditos externos. La mayor parte
de los nuevos capitales de largo plazo fue
proporcionada por la inversidn, tanto directa
como de cartera.

El flujo crediticio neto resulté muy
modesto. Las obligaciones financieras fueron
cumplidas con rigurosa puntualidad en el
transcurso del afio, en tanto que los ingresos de
préstamos sufrian considerables rctrasos. La



materializacion, en octubre, de los desem-
bolsos correspondientes al primer tramo de un
nuevo crédito con la banca comercial por 217
millones de ddlares y de otro, del Banco
Mundial, por 75 millones de ddlares,
permitieron cerrar el afio con un superéavit de
44 millones de d6lares. Hubo, sin embargo, una
salida de capital de corto plazo por alrededor
de 170 millones de délares, vinculada a la
reducciéon de las lineas de crédito comercial,
tanto por los menores requerimientos de
importaciones como por la decision unilateral
de algunos bancos de restringir este tipo de
operaciones. De todas formas, se verificd una
pequeia ganancia de reservas internacionales,
cuyo nivel continud siendo equivalente a mds
de cinco meses de importaciones. (Véanse los
cuadros 18 y 19.)

Ese comportamiento de la balanza de pagos
redund6 en una transferencia neta total de
recursos desde el exterior por mas de 500
millones de ddlares. La brecha en materia de
transferencia crediticia fue superior a 1 400
millones de ddlares, con lo que los egresos
netos por este concepto se aproximaron a 3 900
millones de délares en el dltimo cuatrienio,
consecuencia de las dificultades halladas para
la obtencién y el desembolso de créditos
nuevos. En el mismo lapso, las transferencias
unilaterales privadas registraron un promedio
de casi 1000 millones de ddlares,
convirtiéndose en la principal partida de
ingreso de recursos.

COLOMBIA
d) El endeudamiento externo

El saldo de la deuda externa presentd una
leve disminucién de 185 millones de dolares,
hecho que ocurrié por primera vez en el
decenio y que fue ocasionado por la merma del
endeudamiento del sector privado, en especial
en lo tocante a sus obligaciones de mediano y
largo plazo. Como, de otro lado, las ventas
externas se ampliaron, la relacién
deuda/exportaciones de bienes y servicios
descendid, al igual que el monto de los
intereses netos pagados, pese al aumento de la
tasa internacional. La programacién de las
obligaciones, que establece una acumulacion
de amortizaciones entre 1989 y 1990,
determind que la significacién del servicio de
la deuda con respecto a las exportaciones se
tornase mas gravosa. ( Véase el cuadro 20.)

La gestién de la deuda continué caracte-
rizandose por el estricto cumplimiento de las
obligaciones, asi como por una politica de
refinanciacién del principal adeudado a la
banca comercial y de aumento de los
compromisos con organismos multilaterales y
proveedores, con el fin de flexibilizar la
utilizacion de los recursos destinados al Plan
de Economia Social, en vigencia desde 1987.
Por otra parte, en el nuevo crédito con la banca
comercial se consigui6 extender el plazo hasta
12 afios y el periodo de gracia hasta seis afios,
obteniéndose ademas una rebaja del margen
sobre la tasa de interés de referencia.

4. Los precios y las remuneraciones

Iniciada en el segundo semestre del afio
anterior, la tendencia declinante de la inflacion
se mantuvo durante todo 1989, con lo que en
diciembre la variacién acumulada en 12 meses
de los precios al consumidor fue algo inferior
a la de un aiio antes (28.5 y 26%). El
incremento de la oferta agricola moderé el alza
en los precios de los alimentos perecibles,
mayormente sujetos al vaivén de la oferta y la
demanda, a lo que se agreg? el control sobre la
expansion de la oferta monetaria. (Véase el
cuadro 21.) Presionaron al alza, en cambio, la

mayor parte de los bienes industriales y los
Servicios.

Los salarios reales, por su parte, experimen-
taron un ligero aumento, aunque éste resultd
heterogéneo al interior del universo laboral.
En el sector industrial fue mayor que en los
restantes; y aun dentro de las actividades ma-
nufactureras, la remuneracion de los emplea-
dos crecié mas que la de los obreros. En la
construcion los salarios reales medios perma-
necieron constantes, en tanto que en el
comercio se operd una ligera baja. El salario



minimo legal tuvo un pequefio aumento real,
aunque sigui$ por debajo del anotado en 1986.
En el sector agropecuario, por tltimo, volvi6 a

registrarse un aumento muy moderado, en
consonancia con la tendencia del 1ltimo
cuatrienio. (Véase los cuadros 22 y 23.)

5. Las politicas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

El déficit del sector piblico consolidado
sufrié6 un leve aumento, con lo que su
significaci6n llegé a 2.4% del producto interno
bruto. (Véase el cuadro 24.) La ampliacién de
los ingresos corrientes reales, en especial de los
del sector descentralizado, contrarresté la
merma que sufrieron los del Fondo Nacional
del Café. Sin embargo, aparecieron presiones
por el lado de los gastos, debido a los mayores
egresos en el rubro de compras vinculadas a las
fuerzas armadas y policia, que las autoridades
procuraron compensar mediante la contencién
de los gastos de inversion, sobre todo del
gobierno central.

El déficit del gobierno central subié a 1.8%,
pese a que el nivel de ingresos de este dltimo
en relacion al producto se mantuvo constante
luego de la reforma aplicada en 1986-1987. La
recaudacién de los gravimenes directos
mejord levemente, debido al mayor
rendimiento del tributo sobre la renta y de los
reintegros efectuados por la Empresa
Colombiana de Petréleos (ECOPETROL). Por
otra parte, la recaudaciéon de impuestos
indirectos se vio afectada por el estancamiento
de las importaciones gravadas.

Sin embargo, los gastos corrientes
aumentaron, a consecuencia del alza de las
remuneraciones, de los nmayores
requerimientos policiales y militares para el
combate al narcotrifico, y del incremento en el
pago de los intereses de la deuda externa. Los
desembolsos por este Gltimo concepto se
vieron acrecentados no sélo por la mayor tasa
de interés y la devaluacion, sino también por la
asuncion, por parte del Gobierno, de las
obligaciones de algunas empresas piblicas. A
ello se agregaron las transferencias legales alos
municipios de un porcentaje de la recaudacién
del impuesto al valor agregado. La escasa
flexibilidad de este tipo de egresos obligd a una
contencién de los gastos de inversion, cuyo
crecimiento en términos nominales fue inferior
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al del nivel de precios, y al retraso en el
desembolso de créditos externos. (Véase el
cuadro 25.) El menor gasto real en inversion,
sin embargo, tuvo un caricter selectivo,
priorizdndose fuertemente los gastos de
inversion social.

El déficit del sector descentralizado se
redujo de 0.9 a 0.6% del producto, merced al
buen desempefio de las empresas piblicas. La
sustancial ampliacion de los ingresos reposé
basicamente en las mayores ventas de la
Empresa de Carbones de Colombia
(CARBOCOL) y ECOPETROL, debido al alza de
los precios internacionales y al aumento de los
volimenes exportados, que compensaron con
holgura los desembolsos por concepto de
intereses de la deuda externa en que debieron
incurrir algunas de estas empresas.

El financiamiento del déficit consolidado
del sector piblico provino en forma paritaria
del crédito externo, merced a los desembolsos
del Banco Mundial y de los bancos
comerciales, y del interno, el cual experimentd
un ostensible aumento, con los efectos
consiguientes sobre la expansién monetaria.

b) La politica monetaria

El manejo monetario se caracterizd por un
riguroso control de la expansion de los medios
de pago, a fin de evitar presiones de demanda
que revirtiesen la tendencia declinante de la
inflacién y de garantizar una rentabilidad
interna capaz de impedir la fuga de capitales.

La base monetaria se amplié 30% hasta
diciembre, tasa ligeramente inferior a la del
producto interno bruto nominal. El principal
factor de expansién lo constituyd el aumento
de las reservas internacionales; el crédito
interno neto del instituto emisor fue muy
restringido, en tanto que las operaciones de
mercado abierto jugaron un papel
contraccionista.

La ampliacién de los medios de pago (M1)
resultd a la postre ligeramente inferior a la de



la base monetaria. Empero, a lo largo del afo
crecieron con mayor rapidez que ésta, debido
a una elevacion del multiplicador monetario
medio, derivada tanto de la mayor preferencia
por liquidez como de la rebaja de la tasa
efectiva de encaje. Esta tltima fue
consecuencia de cambios en las normas sobre
reservas, inspirados en el afan de otorgar
mayor solidez a las entidades financieray de la
reduccién gradual del encaje sobre los
depositos de las entidades piblicas. Las
regulaciones monetarias cuidaron de no

COLOMBIA

estrangular el crédito productivo, a fin de evitar
la reaparicién de presiones recesivas; incluso,
volvib a expandirse el crédito promocional,
luego de dos aiios de contraccién real.

Se observd ademds un aumento real del
cuasidinero, debido a que la eliminaci6n de los
controles transitorios sobre la tasa de interés,
en febrero, suscitd un alza de la tasa real
efectiva. (Véase el cuadro 27.) De esta forma,
el volumen de intermediaciéon aumentd,
consoliddndose la recuperacién del sistema
financiero.
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Cuadro 1
COLOMBIA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 19897
Indices (1980 =100)
Indicadores econémicos basicos
Producto interno bruto a precios
de mercado 1033 1053 1093 1134 1212 1280 1328 1374
Ingreso nacional bruto 100.1 101.6 1049 1080 1189 1219 1274 1304
Poblacién (millones de habitantes) 281 287 293 299 305 311 317 323
Producto interno bruto por habitante 99.0 988 1004 1021 107.0 1107 112.6 1142
Déficit del sector piblico/
producto interno bruto 41 35 42 54 31 12 22 24
Dinero (M;)/PI1B .. 134 131 132 125 119 9.0 85
Tipo de cambio real efectivo 8.5 829 876 986 1262 1412 1427 1420
Tasa de desocupacion be 92 118 135 139 135 118 113 9.7
Tasas de crecimiento
Indicadores econémicos de corto plazo
Producto interno bruto 1.0 19 38 38 6.9 56 37 34
Producto interno bruto por habitante -11 -0.2 1.7 1.7 48 35 1.7 1.4
Ingreso nacional bruto -02 1.5 33 29 102 2.5 45 23
Precios al consumidor ¢
Diciembre a diciembre 239 167 183 227 207 246 283 261
Sueldos y salarios reales © 34 52 73 -3.0 48 -0.7 -14 12
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 32 -145 365 -134 454 -1.7 4.1 9.7
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 113 -140 -7.6 -4.2 -0.1 122 118 5.8
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios 26 32 21 -101 184 -203 22 -5.0
Millones de délares
Sector externo
Saldo del comercio de bienesy
servicios <2269 -1970 -149  -617 1421 691 278 555
Pago neto de utilidades e intereses 954 1197 1552 1653 1742 1712 1598 1844
Saldo de la cuenta corriente -3056 -3022 -1411 -1815 480 -13 -346  -180
Saldo de la cuenta de capital 2180 1181 1038 1970 933 -99 771 210
Variacién de las reservas inter-
nacionales netas <719 -1748 -1155 278 1464 -22 360 57
Deuda externa total 10269 11458 12350 14063 14987 15663 16434 16249
Fuente: CEPAL, sobrc la base de cifras oficiales.
? Cifras preliminares. Porcentaje. ©Tasa anuval media en las siete ciudades principales. 9 Indice nacional de

obreros. “Salarios reales medios de los obreros de la industria manufacturera.
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COLOMBIA

Cuadro 2
COLOMBIA: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Indices (1980 = 100) Composicién porcentual
1987 1988 1989? 1980 1987 1988 1989*

Ingreso nacional bruto
(a+b+c+d 121.9 127.4 1304 9.8 95.0 95.7 94.7
a) Producto interno bruto 128.0 1328 1374 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de la relacién de

precios del intercambio - -3.4 -3.0 -3.9
¢) Ingresos neto de factores

del exterior 671.6 614.1 664.2 -0.8 -4.0 -3.5 -3.6

d) Transferencias privadas netas
recibidas del exterior 590.3 558.6 5958 0.5 23 2.1 22

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas oficiales.
? Cifras preliminares.

Cuadro 3
COLOMBIA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Composicion

porcentual Tasas de crecimiento

Indices (1980 = 100)

1987 1988 1989 1980 1989* 1986 1987 1988  1989°

Oferta gobal 1241 1296 1333 1168 1133 6.8 5.7 44 29
Producto interno bruto
a precios de mercado 128.0 1328 1374 1000 100.0 6.9 5.6 37 34
Importaciones de bienes
y servicios b 100.7 1102 1093 16.8 133 5.8 64 9.5 -0.8
Demanda global 1241 1296 1333 1168 1133 6.8 5.7 44 29
Demanda interna 1211 1276 1300 1004  95.0 36 38 5.3 19
Inversién bruta interna 1105 1243 1111 187 151 44 67 125 -106
Inversién bruta fija 1153 1258 1240 168 151 7.6 0.8 92 -1.5
Construccién 1216 1344 136.0 9.1 9.0 56 -11.0 105 12
Maquinaria y equipo 107.8 1158 1099 7.7 6.2 117 223 7.4 -5.0
Variacion de existencias 682 1109 19 -
Consumo total 1236 1283 1344 817 799 35 32 38 4.7
Gobierno general 1263 1356 1431 10.1 10.5 14 6.1 7.4 5.5
Privado 1232 1273 1331 716 694 38 28 33 4.6
Exportaciones de bienes
y Servicios b 1423 1420 153.6 164 183  30.1 17.0 -02 82
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional (FMm1).
2 Cifras preliminares. Las cifras de exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de

pagos en ddlares corrientes del Fondo Monetario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980 mediante inidices
de valor unitario calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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Cuadro 4

COLOMBIA: ORIGEN Y FINANCIAMIENTO DE LA
INVERSION BRUTA INTERNA

(Como porcentaje del producto intemo bruto)®

Inversion interna bruta
Ahorro interno bruto

Ingresos netos por el
servicio de factores

Efecto de la relaciéon de
precios del intercambio

Transferencias unilaterales
privadas

Ahorro nacional bruto

Ahorro externo

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
216 207 188 164 16.0 16.1 17.5 151
16.5 157 190 16.6 193 211 211 20.1
-2.6 -35 -4.0 -43 -4.5 -4.0 -3.5 -3.6
-12 -0.7 -0.6 -19 03 -34 -3.0 -39
0.5 04 08 12 21 23 2.1 22
131 12.0 148 116 172 16.1 16.7 14.8
84 88 4.0 47 -12 - 08 04

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos oficiales.

# A precios de mercado, en délares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado.

14

® Cifras preliminares.



Cuadro 5

COLOMBIA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA,
A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

COLOMBIA

Producto interno bruto

Bienes

Agricultura

Mineria

Industria manufacturera
Construccién

Servicios bdsicos
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios
Comercio, restaurantes
y hoteles
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmucbles y ser-
vicios prestados a las empresas
Propiedad de vivienda
Servicios comunales, sociales y
personales
Servicios gubernamentales
Ajustes por servicios
bancarios
Derechos de importacién

Indices (1980 = 100)

Composicién

Tasas de crecimiento

porcentual
1987 1988 1989* 1980 1989® 1986 1987 1988  1989*
1280 1328 1374 100.0 100.0 6.9 5.6 3.7 3.4
1342 1383 1442 496 521 9.5 6.6 3.0 43
1184 1215 1274 194  18.0 34 6.4 2.6 49
4147 4257 4713 23 78 621 241 26 107
1192 1218 1246 233  21.1 5.9 62 22 2.3
1372 1490 1509 4.7 52 49  -10.0 8.6 13
1197 1238 1282 102 9.5 1.6 4.1 3.5 3.6
1354 1437 150.1 13 1.4 6.0 89 6.1 4.5
1173 1209 1250 89 8.1 1.0 33 3.0 34
1235 1299 1345 399 391 4.4 5.4 52 3.5
1156 1208 1223 133 118 3.6 44 4.6 1.2
1248 1316 1389 137 139 43 53 5.4 5.6
1287 1332 1374 7.0 7.0 3.5 44 3.4 3.2
130.1 1374 1423 129 134 52 6.4 56. 36
137.1 1474 154.0 7.7 8.6 6.1 7.1 75 4.5
1185 1357 159.5 25 30 -02 162 145 175
105.0 113.8 1106 2.8 22 89 4.6 84 28

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corrientes del ano 1980. Por tanto,
las tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por los paises en sus cdiculos.a precios

constantes.
2 Cifras preliminares.
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Cuadro 6
COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

1980 1986 1987 1988 1989*

1986 1987 1988  1989*
Indice del producto interno
agropecuario (1980=100) 1000 1113 1184 1215 1274 33 6.0 26 49
Produccién de los principales
cultivos ® (miles de toneladas)
Cereales
Arroz 1798 1632 1865 1715 2182 92 143 48 229
Maiz 853 788 860 908 1044 33 9.1 5.6 15.0
Sorgo 431 600 704 707 695 202 173 0.4 -1.7
Trigo 46 82 74 63 80 79 98 -158 270
Oleaginosas
Algodén en rama 353 338 320 376 294 -0.6 -53 175 218
Soya 155 167 128 115 177 606 -234 -102 539
Palma africana 70 140 146 199 211 12.0 43 363 6.0
Alimentos de subsistencia
Frijol comdn 82 104 90 96 98 51 -135 6.7 21
Papa 1727 2091 2243 2520 2697 9.5 73 123 7.0
Yuca 2150 1335 1260 1282 1541 -23 -5.6 1.7 202
Otros
Cafia de azicar ¢ 1189 1297 1390 1364 1487 -5.1 72 -19 9.0
Cafia para panela 988 1195 1197 1167 1270 29 02 2.5 8.8
Café © 931 643 779 709 664 49 212 -9.0 -63
Banano 910 1037 1191 1140 1116 38 149 -4.3 2.1
Tabaco 46 29 35 34 31 74 207 29 -8.8
Sacrificio de ganado
(miles de cabezas)
Vacuno 3148 3136 2994 2652 2968 22 45 -114 11.9
Porcino 1381 1435 1522 1368 1248 6.4 61 -10.1 -8.8

Fuente: Ministerio de Agricultura, Banco de la Republica de Colombia y Federacién Nacional de Cafeteros de Colombia

FNC (FEDERACAFE).
Nota: Los datos de 1980 a 1987 provienen del censo nacional de sacrificio de ganado.

? Datos sobre la base de la muestra de sacrificio de ganado, acumulado a octubre. ® Afio agricola. € Produccién de
pulpa de aceite. 9 Produccién de aziicar cruda. € Afio cafetero: 1 de octubre al 30 de septiembre.
Cuadro 7

COLOMBIA: INDICADORES FISICOS DEL SECTOR CAFETERO

Miles de sacos de 60 kilos Tasas de crecimiento
1980 1985 1986 1987 1988 1989* 1985 1986 1987 1988  1989*
Produccién 12073 11260 10712 12974 11811 11066 2.6 -4.9 211 -9.0 -6.3
Consumo
interno® 1689 1849 1969 1914 1822 1543 14.0 6.5 28 48 -153
Exportaciones 11103 10000 11381 11283 9788 10826 -1.9 13.8 09 -133 10.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia FNC (FEDERACAFE).
2 Cifras preliminares. ® Venta a los tostadores nacionales.
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Cuadro 8

COLOMBIA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS DEL CAFE

COLOMBIA

Promedios anuales
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989

A fines del periodo:

1987
Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

1988
Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

1989
Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

Precio
Externo ? Reintegro Interno®
1.56 2523 8 663
1.30 188.8 9453
1.42 208.6 11171
1.34 195.7 13 010
1.16 206.1 15 429
148 2103 19 509
1.95 308.3 37507
1.14 178.0 41 819
1.37 206.1 49 392
1.09 165.0 62373
0.98 155.83 41 250
1.03 171.23 41 250
1.10 155.83 41 250
124 189.02 44 0004
1.36 204.94 46 700
1.38 211.39 49 000
1.40 209.67 49 000
1.68 248.26 55 000
1.40 210.61 61 800
1.17 170.37 64 683
0.78 114.61 64 683
0.76 11191 67 700

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas de! Banco de la Repiblica de Colombia, de la Federacién Nacional de Cafeteros
de Colombia FNC (FEDERACAFE) y de la Organizacién Internacional del Café (o1c).

# Ddlares por libra. Corresponde a la cotizacién en la bolsa de Nueva York de la variedad "Otros suaves”, mds dos centavos
de délar. ® Precio minimo en délares por saco de 60 kilos de café verde que el exportador debe reintegrar al Banco

dela Republica.
de ahorro cafetero.

€Pesos por carga de 125 kilos de café pergamino.

9 Precio efectivo, pues se eliminaron los titulos
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Cuadro 9
COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Producto bruto de la
mineria (indice 1980 =100)

Volumen de produccion de
los principales productos
(miles de toneladas)
Carbén

Mineral de hierro
Mineral de niquel
Petréleo ©

Oro ¢

Plata 9

Platino

Sal

Tasas de crecimiento

1980 1985 1986 1987 1988  1989°
1985 1986 1987 1988 1989°
100.0 2061 3342 414.7 425.7 4598 38.0 62.2 241 2.7 80
4112 8974 10737 13739 15101 18671 352 19.6 28.0 99 236
491 439 515 607 614 529 -11 174 178 12-138
- 23 42 43 36 40 -33.1 803 0.7-155 11.1
46 64 111 141 137 148 52 719 270 -26 81
497 1142 1279 854 933 948 563 12.0-333 93 16
141 169 186 167 211 220 10.0 104 -102 26.1 43
14 12 14 23 26 28 158 231 563 156 7.7
838 581 511 655 682 675 -378-12.0 282 4.1 -1.0

Fuente: PiB: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE); Carb6n: Empresa de Carbones de Colombia
(carBocoL); Mineral de hierro: Acerfas Paz del Rio; Mineral de niquel: Empresa Colombiana de Niquel
(ECONIQUEL); Petrdleo: Empresa Colombiana de Petréleos (ECOPETROL); Oro, Plata, Platino: Departamento de
Metales Preciosos (Banco de la Republica de Colombia); Sal: Instituto de Fomento Industrial (1F1)-Concesién

.. Salinas.
2 Cifras preliminares.

® Millones de libras.

¢ Millones de barriles de 42 galones.

Cuadro 10
COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PETROLERA

9 Miles de onzas troy.

Produccion
Extraccién de crudos
Produccién de derivados

Comercio exterior
Importacién de crudos
Importacién de derivados
Exportacion de crudos
Exportacién de derivados

Exportaciones totales
Importaciones totales
Balance energético

Tasas de crecimiento

1980 1986 1987 1988 1989°
1986 1987 1988  1989°
Millones de barriles
456 1107 1406 1369 1482 71.9 27.0 2.6 8.3
54.5 69.4 79.2 779 78.7 69 14.1 -1.6 1.0
72 - - - - - - - -
13.1 78 48 71 97 -170 -385 479 36.6
- 320 53.1 529 59.9 - 65.9 04 13.2
11.2 21.5 259 25.8 25.4 7.0 20.5 04 -1.6
Millones de délares
100 631 1370 986 1394 543 1171 -281 414
530 125 110 170 241 -732  -120 54.5 41.8
-430 506 1260 816 1153

Fuente: Banco de la Republica de Colombia y Empresa Colombiana de Petréleos (ECOPETROL); las cifras del valor
corresponden a las de Balanza de pagos.

? Cifras preliminares.
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Cuadro 11
COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

(Tasas de crecimiento)

COLOMBIA

Total ®

Bienes de consumo
Alimentos
Bebidas
Tabaco
Textiles
Prendas de vestir
Fabricacién de calzado
Muebles de madera
Imprenta, editoriales y conexos
Industrias diversas

Bienes intermedios
Industria de la madera
Papel y sus productos

Sustancias quimicas industriales

Otros productos quimicos
Derivados del petréleo
Otros derivados del petréleo y
del carb6n

Productos de caucho
Productos plasticos

Vidrios y productos de vidrio
Otros productos minerales
no metélicos

Industrias basicas de hierro
y acero

Industrias bésicas de metales
no ferrosos

Objetos de barro, loza y
porcelana

Cueros y sus productos

Bienes de capital
Productos metalicos, excepto
maquinaria
Magquinaria, excepto eléctrica
Magquinaria y aparatos
eléctricos
Equipo y material de
transporte
Equipo profesional y cientifico

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989?
-0.5 9.9 27 71 71 37 2.5
1.1 9.1 49 34 44
31 12.3 8.0 09 21 04 98
6.1 44 6.0 29 72 -33 1.7
94 138 6.6 09 -8.7 -64 -6.6
-7.6 12.6 4.6 10.1 8.8 -53 -55
94 93 -122 3.0 9.5 17.7 11.8
1.6 -14.9 0.3 6.1 -6.5 29 72
-14.6 4.6 39 -84 0.8 27.0 -6.4
-14 -10.3 -6.6 63 36 12.7 -9.9
12.3 23.4 52 6.5 82 08 27
1.8 7.6 7.7 9.6 8.1
-38 13 24 33 231 8.6 149
-1.7 12.1 7.5 43 11.1 2.7 14.0
143 233 93 10.9 8.8 44 -1.7
-37 7.4 13.6 12.5 6.1 52 7.0
10.0 14 5.6 144 82 -3.1 24
6.5 -0.5 20.6 -19 54 10.2 -14
-6.1 8.6 6.1 -12 -6.1 15.6 -39
7.1 211 -33 18.1 04 -6.5 -5.9
-35 -4.2 212 13 179 9.2 -0.7
27 14.8 2.6 6.6 36 1.0 23
89 -18 - 7.7 12.9 89 0.9
0.4 -89 -0.4 19.8 28.0 -20 -16.6
9.3 52 138 15.4 15.7 9.1 -0.9
-19.2 22 04 19.2 54 6.0 59
93 171 -132 11.6 11.6
-0.1 7.0 -2.1 131 23 131 -12.3
-9.7 22 -26.2 16.1 13.8 8.6 49
-15.7 0.8 -1.6 53 37 72 -4.1
-13.6 556 211 124 215 19.3 -6.9
-0.7 284 9.5 6.2 143 129 938

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).
Excepto la trilla de café.

2 Cifras estimadas.
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Cuadro 12

COLOMBIA: LICENCIAS DE CONSTRUCCION APROBADAS

Superficie total para
cualquier propésito

Diez ciudades

principales
Bogotd
Barranquilla
Bucaramanga
Cali®
Cartagena
Cucuta
Manizales
Medellin
Neiva
Pasto

Superficie total
para vivienda

Diez ciudades

principales
Bogota
Barranquilla
Bucaramanga
Cali €
Cartagena
Cucuta
Manizales
Medellin ¢

~ Neiva
Pasto

Miles de metros cuadrados

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989* 1986 1987 1988  1989°
7478 7484 8843 8104 7608 0.1 18.2 -8.4 -6.1
6805 7251 8567 7859 7291 66 181 -83 -72
2988 3257 4065 3542 3337 9.0 248 -129 -5.8

138 157 196 148 249 138 248 -245 682
150 157 335 337 350 47 1134 0.6 39
1074 1342 118 1170 1263 250 -11.7 -13 7.9
257 151 270 214 279 412 788 207 304
97 91 139 122 115 62 527 -122 -57
124 144 110 100 203 16.1 -23.6 9.1 103.0
1732 1717 1919 1997 1292 -0.9 11.8 41 -353
107 144 192 76 104 346 333 -604 368
138 91 156 153 9 341 71.4 -19  -353
6427 6336 7093 6064 5630 14 119 145 72
5816 6155 6883 5911 5444 58 118 -14.1 -1.9
2594 2947 3434 2818 2745 13.6 165 -179 2.6
98 115 149 105 135 173 296 -295 286
89 136 278 223 283 528 1044 -198 269
965 1210 989 994 897 254 -183 0.5 -98
210 121 202 186 213 424 669 -19 145
69 77 115 102 89 116 494 -113 -127
89 128 74 73 130 438 422 -14 781
1474 1234 1351 1210 812 -163 95 -104 -329
96 116 163 61 - 69 208 405 -626 131
132 ! 128 139 71 462 803 86 458

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).
® Total de la superficie con drea metropolitana.

? Cifras preliminares.
metropolitana de Yumbo.

20

€ Incluye las licencias aprobadas en el drea

d Incluye las licencias aprobadas en las dreas metropolitanas de Bello, Envigado e Itagiif.



Cuadro 13
COLOMBIA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DE LA DESOCUPACION

COLOMBIA

Empleo (varia-

cién porcentual)?

Industria
Obreros
Empleados
Comercio

Tasa de partici-
pacion ©

Desempleo
Bogota
Barranquilla
Medellin
Cali
Bucaramanga
Manizales
Pasto

1988 1989

1985 1986 1987 1988 1989 Sep- Di- Sep- Di-
Marzo Junio tiem- ciem- Marzo Junio tiem- ciem-

bre bre bre bre

-16 01 31 31 06 44 38 29 14 -02 07 07 1.4
21 05 32 27 05 42 33 25 07 -17 -01 -10 08
0.1 12 25 41 26 48 50 37 30 27 24 29 24
-1.5 19 19 58 31 50 62 54 65° 09 -18 37 -61
568 57.0 578 584 579 581 589 576 588 575 58.6 572 581
139 135 118 113 97 128 119 102 103 108 101 88 92
128 132 111 105 80 122 110 94 94 97 85 175 64
157 164 130 114 113 132 110 9.1 123 130 113 114 74
16,0 152 122 129 123 144 134 117 119 126 121 116 128
143 127 124 113 104 119 124 108 99 105 115 78 118
105 81 105 109 102 119 126 99 93 100 116 99 91
164 138 133 119 113 140 121 115 100 131 106 103 112
127 129 139 156 141 167 173 145 138 126 137 149 15.1

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).
? La variacién porcentual corresponde al promedio del trimestre.

principales.

YExcluida la trilla del café.

“En las sicte ciudades
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Cuadro 14
COLOMBIA: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO
(Promedios anuales y trimestrales)

Tipos de Indices del tipo de cambio real efectivo®
cambio (1985 =100)
nominales
(pesos Exportaciones Importaciones
por _—
délar) A) (B) A)
1970-1979 108.3 104.5
1980-1989 111.1 1137 107.0
1980 47 1014 1143 94.6
1981 54 91.7 98.9 90.0
1982 64 847 894 834
1983 79 84.1 85.7 825
1984 101 83.8 859 884
1985 142 100.0 100.0 100.0
1986 194 1282 125.7 123.0
1987 243 1432 142.9 1333
1988 299 1447 146.7 136.7
1989 383 144.0 147.1 138.0
1987
I 225 1384 1376 128.4
II 237 141.9 142.8 1323
111 249 1433 141.6 134.0
v 259 149.0 149.6 138.6
1988
I 2N 145.9 145.5 136.2
11 290 145.6 146.9 136.9
III 309 140.2 1443 133.8
v 327 147.1 150.1 139.7
1989
I 347 1432 1476 1374
I 370 140.7 1429 135.6
111 394 141.8 1448 1354
v 420 150.1 1533 143.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional, Estadisticas Financieras Internacionales.

Nota: A: Deflactado por el indice de precios al por mayor. B: Deflactado por el indice de salarios medios nominales de

obreros en la industria manufacturera.

# Corresponde al promedio de los indices del tipo de cambio real del peso con Jespecto a las monedas de los principales
paises con que Colombia tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exportaciones o las
importaciones, segiin ¢l caso, hacia o desde esos paises. De 1970 a 1980, estas ponderaciones corresponden al promedio
del periodo 1975-1979, y a partir de 1981, al promedio del periodo 1982-1985. En los cdlculos se han utilizado
preferentemente indices de precios al por mayor. Para la metodologia y las fuentes utilizadas, véase el Apéndice Estadistico
del Estudio Econémico de América Latina, 1981.
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Cuadro 15

COLOMBIA: EXPORTACIONES DE BIENES

COLOMBIA

Total
Café

Otras
Petrdleoy derivados
Carbé6n
Ferroniquel
Oro
Otros

Millones de délares Composicion Tasas de crecimiento
porcentual
1986 1987 1988 1989* 1980 1989 1986 1987 1988 1989°
5332 5254 5340 5978 100.0 1000 46.1 -1.5 1.6 119
2742 1633 1621 1424 514 238 611 -404 -0.7 -122
2589 3621 3719 4554 486 762 245 399 27 225
619 1342 985 1415 23 237 513 1168 -266 437
201 263 304 480 02 80 595 308 156 579
48 76 161 160 - 27 -127 583 1118 06
359 384 413 365 72 6.1 -16 7.0 76 -11.6
1362 1556 1856 2134 389 357 211 142 193 150

Fuente: Banco de la Reptblica de Colombia, cifras sobre Balanza de pagos.

2 Cifras preliminares.

Cuadro 16

COLOMBIA: IMPORTACIONES DE BIENES

Total

Bienes de consumo

Bienes intermedios
Petréleo

Otros

Bienes de capital

Millones de dodlares Composicién Tasas de crecimiento
porcentual
1986 1987 1988 1989 1980 1989 1986 1987 1988 1989°
3409 3794 4515 4726 1000 1000 -72 113 190 4.7
380 488 515 667 133 141 101 284 55 295
1784 1925 2413 2470 3527 523 -17.5 79 254 24
130 101 148 185 131 39 721 -223 465 250
1654 1823 2265 2285 396 483 25 102 242 09
1245 1381 1587 1589 340 336 69 109 149 0.1

Fuente: Banco de la Republica de Colombia, cifras sobre Balanza de pagos.

# Cifras preliminares.
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Cuadro 17

COLOMBIA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor -20.8 -14 46 439 -146 461 -1.5 1.6 120
Volumen -10.8 -49 29 3990 94 237 222 28 101
Valor unitario -112 37 17 35 -58 181 -194 4.5 1.7
Importaciones fob
Valor 104 133  -16.7 98 -8.8 72 113 190 47
Volumen 58 117 -82 68 -114 21 6.1 14.8 -0.7
Valor unitario 4.4 1.4 -9.3 -32 3.0 9.1 4.9 37 54
Relacion de precios del
intercambio -152 2.1 7.6 59 -85 288 -230 0.7 -34
Indices (1980 =100)
Poder de compra de las
exportaciones 757 734 766 1128 936 1491 1404 1374 1460
Quantum de la exportaciones 892 848 823 1144 103.7 1282 1567 1524 1677
Quantum de las importaciones 1058 1181 1085 1011 895 914 970 1113 1105
Relacién de precios del
intercambio (fob/cif) 848 8.6 931 986 903 1163 896 902 871

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.
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Cuadro 18

COLOMBIA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de ddlares)

COLOMBIA

Balance en cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales °
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bicnes y servicios
Bienes fob
Servicios reales
Transporte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Utilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados y devengados
Trabajo y propiedad
Transferencias unilaterales privadas
Balance en cuenta de capital
Transferencias unilaterales oficiales
Capital de largo plazo
Inversiéon directa
Inversién de cartera
Otro capital de largo plazo
Sector oficial ©
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Bancos comerciales ©
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Otros sectores €
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Capital de corto plazo
Sector oficial
Bancos comerciales
Otros sectores
Errores y omisiones netos
Balance global d
Variacién total reservas (- aumento)
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicién de reserva en el FMI
Activos en divisas
Otros activos
Uso de crédito del FMI

b

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
3056 -3022 -1411 -1815 480 -13 -346 -180
-2269 -1970  -149  -617 1421 691 278 555
4424 3784 5167 4476 6509 6401 6662 7307
3113 2970 4273 3650 5332 5254 5340 5978

1309 815 894 85 1177 1146 1322 1329

436 390 395 370 391 459 528 558
484 235 245 192 418 349 383 371
6693 5754 5316 5093 5087 5710 6384 6751
5358 4464 4027 3674 3409 3794 4515 4726
1335 1290 1288 1419 1679 1917 1869 2025
794 639 596 574 597 556 595 639
259 315 329 313 611 666 538 554
<954 -1197 -1552 -1653 -1742 -1712 -1598 -1844
-300  -437 441 -380  -555  -526 409  -558
498 272 108 91 131 176 227 259
-1147 -1011 -1177 -1293 -1315 -1341 -1415 -1539
-4 -21 -42 -7 -3 -20 -1 -6
167 145 289 455 801 1009 974 1108
2180 1181 1038 1970 933 -99 777 210
2 19 10 6 -16 -8 -8 -
1615 1528 1821 2349 2629 185 851 690
337 514 561 1016 562 287 186 468
-7 2 -3 -1 31 48 - 179
1285 1016 1264 1334 2036 -150 665 44
329 102 355 297 1850 -91 610 390
505 290 645 633 2769 1152 2247 2271
-172 -188 290  -329 919 -1243 -1367 -1881
956 914 909 1037 186 -59 55 -346
1208 1360 1419 1539 441 81 152 142
=252 446  -510 -502 -255  -140 -97  -488
617 93 878 -114 -1551  -194 235 -166
36 90 22 13 -1007 -93 83 55
119 64  -188 3
461  -247 712 -130
53 273 84 273 -129 -83  -301 -314
875 -1841 373 154 1413 -112 431 30
719 1748 1155 278 -1464 22 -360 -57
-169  -177 651  -170 -65 515 -175
-40 -19 198 - -139 -22 8
-16 -81 274 - - - -
936 2060 62  -228
8 -34 -30 120

Fuente: 1982 - 1986, CEPAL, sobre la base de datos proporcionados por el Fondo Monetario Internacional (FMmt). 1987-1989:
CEPAL, sobre la base de datos proporcionados por el Banco de la Repiblica de Colombia.

? Cifras preliminares. b Incluye Otros servicios no factoriales.
y pasivos. 9 Es igual a Variacién total de reservas (con signo contrario), mas Asientos de contrapartida.

€ Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos
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COLOMBIA: RESERVAS INTERNACIONALES NETAS *

Cuadro 19

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Reservas internacionales
netas (millones de délares) 5630 4891 3079 1796 2067 3478 3450 3810 3867
Meses de importacion de
bienes y servicios 9.3 7.0 5.0 3.0 36 59 5.4 5.5 52
Fuente: Banco de la Republica de Colombia.
? A fines de cada afio.
Cuadro 20
COLOMBIA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989*
Saldos a fines del ano, en millones de délares
Deuda externa total 8518 10269 11458 12350 14063 14 987 15663 16 434 16 249
Pablica ® 5644 6819 7862 8829 10648 11982 12530 13061 13296
Privada 2874 3450 359 3521 3415 3005 3133 3373 2953
Servicio
Deuda externa total 1315 1577 1647 1881 2043 2399 2784 3083 3908
Amortizaciones 378 430 636 704 750 1084 1385 1734 2369
Intereses © 937 1147 1011 1177 1293 1315 1399 1415 1539
Deuda externa publica b 668 936 980 1182 1449 1843 2411 2780 3169
Amortizaciones 266 336 415 562 654 936 1255 1637 1881
Intereses 402 600 565 620 795 907 1156 1143 1288
Porcentajes
Deuda externa total/Exporta-
ciones de bienes y servicios 1986 2321 3028 2390 3142 2303 2447 2467 2224
Servicio /Exportaciones de
bienesy serv1c1os 30,7 356 435 364 456 369 435 463 535
Intereses netos /Exportac10nes
de bienes y servicios 71 147 195 207 269 182 182 178 175

Fuente CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica de Colombiay del Fondo Monetario Internacional (FMmt).
€ Corresponde al rubro Intereses

2 Cifras preliminares.
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Cuadro 21
COLOMBIA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

COLOMBIA

Indice de precios al consumidor ®
Total para obreros

Alimentos
Total para empleados

Alimentos

Indice de precios al por mayor

Promedio

Productos importados

Productos nacionales
Agropecuarios
Manufacturados

Indice de costos de la construc-
cion de viviendas

Nacional

Bogota

Indice de precios al consumidor ®
Total para obreros

Alimentos
Total para empleados

Alimentos

Indice de precios al por mayor

Promedio

Productos importados

Productos nacionales
Agropecuarios
Manufacturados

Indice de costos de la construc-
cion de viviendas

Nacional

Bogota

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
Variacion de diciembre a diciembre

26.7 239 16.7 18.3 2.7 20.7 24.6 283 26.1
282 249 17.2 19.6 279 233 271 31.7 229
256 24.5 16.5 183 21.8 216 2.6 276 26.1
28.8 247 17.4 18.6 282 24.5 259 30.1 23.0
235 24.6 18.0 212 230 24.4 252 29.5 256
224 18.5 234 356 331 21.5 270 30.8 272
253 27.0 18.4 19.3 226 25.0 25.0 30.1 252
293 323 18.5 17.8 24.4 25.0 213 338 23.6
209 20.2 16.1 220 20.0 24.6 28.7 274 272
22.0 21.8 16.2 215 20.3 27.4 347 30.8

203 219 172 21.1 20.6 29.1 36.5 314

Variacion media anual

28.1 24.6 19.8 15.9 24.6 18.6 235 28.5 26.0
28.5 254 20.6 15.7 315 193 26.8 326 243
26.0 24.5 19.5 16.6 2.5 19.6 228 269 26.1
293 25.6 20.2 15.6 29.8 20.5 269 30.5 253
24.1 25.7 21.7 183 249 22.0 249 28.2 283
223 20.2 204 319 333 26.8 243 282 316
252 28.3 231 16.5 25.1 21.0 25.4 289 279
232 354 243 142 29.8 183 235 29.7 28.6
254 20.8 19.8 192 21.1 233 26.7 284 279
24.7 20.6 17.6 214 20.4 24.6 30.1 342

229 19.8 18.7 20.6 21.4 27.0 31.1 36.2

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

? Cifras preliminares.

Promedio nacional.
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Cuadro 22
COLOMBIA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES REALES

EN ALGUNOS SECTORES ECONOMICOS

Industria
Empleados *
Obreros ®

Construccién ©

Comercio

Salario minimo legal diario &

Industria
Empleados ®
Obreros ®

Construccién ©

Comercio ¢

Salario minimo legal diario h

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Indice (1980=100)

102.5 1055 1102 1156 1137 1164 1165 1168 11838
1013 1047 1101 1181 1146 1201 1192 1177 119.1

1022 1026 1069 1089 1053 1053 1057 1035 90.7%
1032 1083 1081 109.1 1046 1131 1189 1189 1186
371 452 560 684 854 1085

Variacién porcentual

25 29 45 4.9 -16 24 0.1 02 17
13 34 52 7.3 -3.0 4.8 -0.7 -14 12
22 0.4 42 19 33 - 04 2.1 -
32 49 -02 09 -4.1 81 5.1 00 -03
9.6 -38 4.6 -0.9 29 07

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) y de la Cdmara
Colombiana de la Construccién (CAMACOL).

? Sueldos promedios, deflactados por el indice de precios al consumidor para empleados.
por el indice de precios al consumidor para obreros.
por el indice de precios al consumidor de la misma ciudad.

YIndice a octubre de 1987. Variacion porcentual correspondiente a igual periodo del afio anterior.
® Variacién porcentual de los salarios nominales deflactados por el indice de precios al consumidor para obreros.

COLOMBIA: JORNALES MEDIOS DIARIOS EN LA AGRICULTURA Y LA GANADERIA

Cuadro 23

® Salarios medios, deflactados
€ Costos medios de la mano de obra en Bogotd, deflactados
9 Nueva base marzo (1989 = 100).

¢ A noviembre.
& Pesos corrientes.

Clima frio
Con alimentacién
Sin alimentacién
Clima célido
Con alimentacion
Sin alimentacién

Clima frio
Con alimentacién
Sin alimentacion
Clima calido
Con alimentacién
Sin alimentacién

Pesos corrientes

Tasas de crecimiento real

1985 1986 1987 1988 1989° 1985 1986 1987 1988 1989°
Agricultura

322 406 501 676 866 -4.8 59 31 49 1.3

465 593 732 980 1254 -4.7 7.5 3.1 4.1 1.2

344 430 533 T4 901 -39 53 3.6 42 02

490 619 770 1021 1297 -3.7 6.5 3.7 31 0.4
Ganaderia

327 410 510 682 879 53 56 32 4.0 1.9

466 594 742 988 1263 -50 74 4.1 35 1.0

370 466 S76 770 976 -39 59 34 4.0 02

522 663 825 1088 1385 -42 6.9 43 2.5 0.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién del Departamento Administralivo Nacional de Estadistica (DANE).

a . .2 . . . . . .
Variacion porcentual de los salarios nominales deflactados por el indice de precios al consumidor para obreros.

b - . .
Cifras preliminares. Promedio de tres trimestres.
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Cuadro 24
COLOMBIA: INGRESOS Y GASTOS EFECTIVOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

COLOMBIA

Miles de millones de pesos

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 19892 1987 1988 19892

1. Ingresos corrientes netos 1394 1990 257 3 540 428 292 317
Gobierno central 656 936 1211 1569 42.7 294 29.6
Sector descentralizado 738 1054 1360 1971 429 29.0 449

2. Gastos corrientes netos 1135 1577 2 147 2 994 38.9 362 39.5
Gobierno central 565 768 1064 1450 359 38.5 363
Sector descentralizado 570 809 1083 1544 419 339 426

3. Ahorro corriente (1-2) 259 414 425 546 59.7 2.7 28.6

4. Gastos de capital b 473 518 679 914 9.6 311 34.6
Gobierno central 180 209 316 390 16.0 511 234
Sector descentralizado 293 309 363 524 56 17.6 443

5. Gastos totales (2+4) 1608 2 095 2 826 3909 303 349 383
Gobierno central 745 977 1380 1840 311 412 333
Sector descentralizado 862 1118 1446 2 069 29.6 29.4 43.0

6. Superavit (+) o déficit
(-) (1-5) -214 -104 -255 -368 - - -

7. Financiamiento 214 104 255 368 - - 44.6
Crédito externo 320 -30 197 183 - - <13
Desembolsos 477 250 612 802 -47.5 144.6 309
Amortizacion 157 281 415 619 78.8 47.8 49.1
Crédito interno -107 135 57 185 - - 2232

Coeficientes

Ahorro corriente/gastos

de capital 548 79.8 62.5 59.7

Déficit /gastos totales 133 5.0 9.0 94

Déficit/piB 31 1.2 22 24

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Departamento Nacional de Planeacién (DNP) y de 1a Contraloria General

# Cifras preliminares.

de la Repdablica.

® Incluye préstamos netos a entidades pablicas no financieras.
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Cuadro 25

COLOMBIA: INGRESOS Y GASTOS EFECTIVOS DEL GOBIERNO NACIONAL

. Ingresos corrientes

Tributarios
Directos
Renta y complementarios
Otros
Indirectos
No tributarios

. Gastos corrientes

Consumo y transfercncias
Intereses

Deuda externa

Deuda interna

. Ahorro corriente (1-2)
. Gastos de capital o
. Gastos totales (2 +4)

. Déficit (-) o superavit

(+) (1-5)

. Financiamiento

Crédito externo
Crédito interno

Ahorro corriente/gastos
de capital

Déficit /gastos totales
Déficit /pPIB

Miles de millones de pesos

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989* 1985 1986 1987 1988 1989°
447 655 935 1211 1570 461 465 427 295 296
425 607 838 1100 1448 454 431 380 313 316
158 218 311 409 567 332 381 425 315 386
158 218 311 409 567 332 381 425 315 386
267 389 527 691 881 540 460 354 311 275

22 48 97 111 122 644 1349 1017 147 9.9
432 565 768 1065 1451 174 329 359 38,6 362
382 497 653 906 1232 154 323 314 387 360

50 68 115 159 219 348 373 692 380 377

37 52 8 112 163 323 417 591 346 455

13 16 32 47 56 427 244 1025 469 191

15 90 168 146 119 504.7 865 -131 -185
147 180 209 316 390 468 200 160 511 234
579 746 977 1381 1841 238 296 311 413 333

-132 -90 43 170 271

132 90 42 169 272
49 102 29 144 96
83 -12 71 25 176

Coeficientes

101 500 803 462 305
28 121 44 123 147
2.7 1.3 0.5 1.5 18

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Banco de la Republica de Colombiay de la Tesoreria General de la Republica.

# Cifras preliminares.
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Incluye préstamos netos a entidades publicas no financieras.



Cuadro 26

COLOMBIA

COLOMBIA: BALANCE MONETARIO

Saldos a fines de cada afio
(miles de millones de pesos)

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989® 1985 1986 1987 1988  1989%
Base monetaria 529 695 882 1150 259 282 315 269 304
Medios de pago (M;) 789 1048 1319 1702 27.6 22.7 329 258 291
Efectivo en poder del pablico 313 414 523 647 257 189 324 263 238
Depésitos en cuenta corriente 476 635 796 1055 289 253 333 254 325
Factores de expansion neta 2076 2658 3279 4307 . 288 28.0 234 314
Reservas internacionales 713 858 1182 1543 76.6 1100 204 377 306
Crédito del Banco de Ia Republica 429 557 771 797 94 300 383 34
Gobierno (neto) 194 256 459 441 113 -21.0 320 795 -39
Resto del sector piblico (neto) 16 74 90 175 . 3494 220 94.7
Sector privado 219 228 222 181 339 42 26 -184
Colocaciones del sistema
financiero 1787 2367 3106 3961 268 296 325 312 275
Bancos comerciales 722 999 1246 1663 251 30.0 383 24.7 335
Corporaciones de ahorroy
vivienda 533 671 854 1121 338 226 261 272 312
Otros intermediarios financieros 532 697 1006 1177 313 309 443 17.0
Otras cuentas netas -852 -1125 -1779 -1994 320 582 12.1
Cuasidinero (depdsitos de
ahorro y a plazo) 1288 1610 1960 2605 389 328 250 218 329
Dep. en corporaciones de
vivienda 563 679 911 1181 389 289 207 342 296
Depésitos de ahorro 257 331 390 476 346 494 288 177 221
Certificados de depdsitos
atérmino 468 600 659 948 355 29.6 28.1 10.0 438
Multiplicadores monetarios
M| /Base monetaria 1.49 1.51 1.50 1.48
M;/Base monetaria 3492 3.82 32 3.75
Porcentajes
Cocficientes de liquidez,
M;/piB 125 11.9 9.0 8.5
M, /pIB 329 302 224 215
Fuente: CEPAL, sobre la basce de cstadisticas del Banco de la Republica de Colombia.
? Cifras preliminares.
Cuadro 27
COLOMBIA: TASAS DE INTERES BANCARIO °
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Tasa nominal efectiva 38 A 359 342 344 359 321 342 31.8 340
Tasa de inflacién ® 267 239 16.7 183 227 207 246 286 26.1
Tasa real efectiva 94 9.7 15.0 13.6 10.8 94 1.7 25 63

Fuente: Banco de la Repiblica de Colombia.

# Corresponde a los Certificados de Depdsito de Ahorro a Término (CDAT).

precios al consumidor para obreros.

® Variacién porcentual anual del indice de
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