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Bahamas

Pese a las secuelas del huracan Irma en 2017, el crecimiento de la economia de las
Bahamas mejor0 hasta alcanzar el 2,5% en 2018, en comparacion con el 1,4% en 2017.
Esta mejora obedeci6 a la recuperacion del sector del turismo —debida en parte a un
marcado crecimiento en los Estados Unidos— y al incremento de la actividad de
construccion. La inflacién interanual aumentdé al 3,4% hasta agosto de 2018. Las
finanzas publicas mejoraron, pues el déficit fiscal global se redujo del 3,4% del
producto interno bruto (P1B) en 2017 al 1,8% entre enero y mayo de 2018. La evolucion
monetaria se caracteriz6 por una disminucion de la liquidez en el marco del crecimiento
del crédito interno, una reduccion de las reservas externas y una mejora en la calidad de
la cartera de préstamos del sector bancario. La posicion externa empeord, pues el déficit
de la balanza de pagos se amplid casi 3 puntos porcentuales hasta alcanzar el 18,9% del
PIB.

Se estima que en 2019 el crecimiento de la economia seré ligeramente inferior, del 2,2%. Los motores
de dicho crecimiento seguiran siendo el turismo y la construccién relacionada con ese sector, financiada
mediante inversion extranjera directa (IED). Segun las previsiones, esto dara lugar a un incremento del
empleo, mientras la inflacion se mantendra por encima de la tendencia debido a los precios relativamente
altos de los combustibles y a las presiones sobre los precios a causa del aumento del impuesto sobre el
valor agregado (IVA). Se proyecta que el déficit fiscal se mantendra estable alrededor del 1,8% del PIB,
a medida que las medidas dirigidas a incrementar los ingresos y contener los gastos surtan efecto. El
déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos deberia disminuir en virtud del importante nivel de
ingresos derivados del turismo y la desaceleracién del crecimiento de las importaciones debido a la
finalizacion de algunos proyectos.

El Gobierno contintia dando prioridad a la consolidacion fiscal para reducir la deuda publica y
generar ahorros permanentes que contribuyan a la financiacion de los gastos de capital. EI Parlamento
ha debatido el proyecto de ley de responsabilidad fiscal, que establece metas clave como un limite
maximo de deuda a largo plazo del 50% del PIB y un déficit fiscal del 1,8% del PIB en el ejercicio
econémico 2018-2019, del 1% del PIB en el ejercicio econdmico de 2019-2020 y del 0,5% del PIB en
el ejercicio econdmico de 2020-2021, tras el cual se prevé que los gastos ordinarios creceran en
consonancia con el PIB para estabilizar el déficit. Es importante destacar que en 2018 el Gobierno
incrementd la tasa del IVA del 7,5% al 12%, con miras a incrementar sus ingresos para complementar
Su ajuste de gastos.

La politica fiscal fue contractiva en 2018 y el déficit se redujo del 3,4% del PIB en los primeros
11 meses del ejercicio econdmico 2016-2017 al 1,8% del PIB en el mismo periodo un afio més tarde.
Este resultado se debi6 a una reduccion nominal del 2,8% en el gasto total y un incremento del 1,5% en
los ingresos. No obstante, el ajuste reflejo un recorte de los gastos de capital, que constituye un motor
de crecimiento, mientras el gasto corriente crecié un 3,3%, pues el Gobierno continGa teniendo
dificultades para reducir los costos salariales y el gasto en transferencias y subsidios. El aumento de los
ingresos totales se debid a un incremento del 2% en los ingresos tributarios, en parte vinculado con el
incremento del 2,5% en la recaudacion del IVA. La deuda del sector pablico aumenté del 66% del PIB
a fines del segundo trimestre de 2017 al 71,7% del PIB en el mismo momento de 2018.

La politica monetaria fue neutra y el banco central mantuvo su tasa de descuento en un 4%.
Durante los primeros nueve meses de 2018, la evolucién monetaria se caracterizé por una disminucion



de la liquidez, debida a una expansion del crédito
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sector privado. La calidad de la cartera de
préstamos de los bancos comerciales mejor6 en
los primeros tres trimestres, pues el promedio de
préstamos improductivos se redujo al 9,2%, con
respecto al 10,3% del mismo periodo del afio
anterior, y los atrasos relativos al crédito privado
disminuyeron al 14,3%, en comparacion con el
15,8% en 2017.

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

a/ Estimaciones.

b/ Datos al mes de agosto.

¢/ Datos al mes de junio.

d/ Incluye el desempleo oculto.

e/ Datos al mes de mayo.

f/ Promedio ponderado de tasas de depositos.

g/ Datos al mes de septiembre

h/ Promedio ponderado de tasas activas.

i/ Incluye errores y omisiones.

La posicion externa se debilito en el
primer semestre de 2018, pues el déficit en cuenta
corriente de la balanza de pagos aument6 del 16% del PIB en 2017 al 18,9% del PIB en 2018. Este
resultado se debid principalmente a un deterioro de las cuentas de renta y de servicios. El déficit de la
cuenta de renta se amplio un 64% a 328,2 millones de dolares y refleja un aumento de las salidas de
dividendos, el interés neto y los pagos del servicio de la deuda. El superavit en la cuenta de servicios se
contrajo un 15,8% a 433,5 millones de doélares, debido al incremento de los pagos netos por servicios
de transporte y seguros. Estos fueron compensados parcialmente por un sélido crecimiento (17,5%) en
los ingresos netos derivados del turismo, reforzada por un considerable aumento en la llegada y los
gastos de turistas de alto poder adquisitivo que hacen escala en el pais. El superavit en la cuenta de
capital y financiera se amplié considerablemente —un 30,1%— a 1.337 millones de dolares. Las
entradas de IED se duplicaron con creces hasta llegar a 634,3 millones de dolares, respaldadas por un
crecimiento dindmico en las entradas de capital privado. En forma analoga, la posicion de los bancos
comerciales pasé de salidas netas de 4,9 millones de dolares en 2017 a entradas de 19,9 millones de
dolares en 2018. Las reservas internacionales se contrajeron en 91,9 millones de délares a 1.316 millones
de dolares a fines de septiembre, cubriendo 5,7 meses de importaciones de mercancias.

El crecimiento econémico se fortalecio hasta llegar al 2,5% en 2018, en comparacion con la tasa
del 1,4% registrada en 2017, gracias a la recuperacion del turismo, el dinamismo de la construccion y la
estabilidad en el sector de servicios financieros extraterritoriales. EI nimero de visitantes creci6 un 5,4%
durante los primeros ocho meses de 2018, invirtiendo la reduccion del 2,8% registrada en el mismo
periodo del afio anterior. Entre los acontecimientos positivos, las llegadas por via aérea, que incluyen el
componente de la escala de turistas —caracterizado por su alto valor agregado—, registraron un
importante aumento del 15,1%, luego de una contraccion del 6,3% en 2017. El incremento del turismo
fue impulsado por un marcado crecimiento en los Estados Unidos, el principal mercado de las Bahamas,
y la apertura parcial del complejo turistico Baha Mar, mega resort que amplié notablemente la capacidad
hotelera del pais. Mientras tanto, las llegadas por via maritima, que corresponden sobre todo a pasajeros
de cruceros, registraron un crecimiento moderado del 2,4%. Una novedad interesante en el sector es el
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crecimiento de las propiedades Airbnb, que representaran cierta competencia para los hoteles en el
extremo inferior del mercado. En septiembre de este afio se contabilizaron 2.511 anuncios activos, con
una tasa de ocupacion media del 32,6%, no lejos de la tasa del 35,5% de los hoteles. La construccion
fue impulsada por proyectos turisticos financiados mediante IED.

La inflacion alcanz6 un valor maximo del 3,4% interanual hasta agosto, en comparacion con el
1,4% correspondiente al mismo periodo del afio anterior. Esto reflejo el efecto de transmision de los
mayores precios internacionales de los combustibles, que afectaron los costos de transporte. La tasa de
desempleo se redujo un décimo de punto porcentual al 10% para el periodo comprendido entre
noviembre de 2017 y mayo de 2018.



