Documento interno
para discusion

LC/BRS/R.36

Mayo 1991
Original: Espafiol

CEPAL

COMISION ECONOMICA PARA AMERICA LATINA Y EL CARIBE
OFICINA EN BRASILIA

NOTA SOBRE LA

ECONOMIA BRASILENA
1990

Documento de trabajo que servird de base para la elaboracion
del "Estudio Econémico de America Latina - Brasil, 1990°.




ESTUDIO ECONOMICO 1990
I. RASGOS GENERALES DE LA EVOLUCION RECIENTE

La evolucién de 1la economia brasilefha en 1990 estubo
supeditada al objetivo de evitar un proceso hiperinflacionario.
La implementacioén de un seQero plan de estabilizacion provocé una
caida record de 4.6% en el Producto Interno Bruto. El1 plan se
apoy6, inicialmente, en una drastica reduccién de liquidez en 1la
economia -~ el monto total de los activos financieros cayé de
cerca de 23% para 9% del PIB - y en un herculeo ajuste fiscal,
equivalente a mas de 8% del PIB. El primer impacto de estas
medidas fue una virtual paralizacioén del nivel de produccidén y de
los aumentos de precios. Sin embérgo, a lo largo del ano 1las
incertidumbres en relacién a la eliminacién de los desequilibrios
macroeconémicos, la mantencién de mecanismos informales de
indexacién, vy la. ocurrencia de 1los shocks de oferta en 1la
agricultura y en 1los precios internacionales del petroleo,
determinaron gque el nivel de precios volviese a aumentar
gradualmente. La variacién mensual en los precios al consumidor,
gque en el primer trimestre presentd un promedio de 71%, alcanzo
en los meses siguientes un promedio de 16%, resultando una
inflacién anual de 1795%, similar a la de 1989. En el sector
externo el plan implementdé importantes alteraciones en 1las
politicas cambial y arancelaria, gue influyeron para acortar, en
casi la mitad, el superavit comercial de bienes y servicios

- 7600 millones de doélares. La suspensioén del pago del servicio



de la deuda exierna con los bancos acreedores y con los miembros
del Club de Paris, iniciada en julio de 1989, se mantuvo hasta el
final del afo. Con ello, los retrazos acumulados sumaron mas de
12000 millones de ddélares y la deuda total llegé a 122000 mil
millones de ddélares. Por otra parte, el entorno recesivo generado
por 1la fuerta caida en 1la demanda contribuyo para una
significativa deterioracién en los salarios reales (-14% en la
industria de Sao Paulo), en la tasa de inversién (-13%) y en la
tasa de desempleo (+28%). Todo ello desagud en la disminucidn del

ingreso por habitante en 6.5%, retornando a su nivel de.1979.

Después de tres tentativas frustradas de estabilizacidn de
precios en el periodo anterior de gobierno, encerrado en marzo de
1990, las nuevas autoridades implementaron un plan econémico gue
golped bruscamente la liquidez de la economia, reestructurando
los activos financieros y actuando en la recuperacién de la
capacidad de financiamiento del Estado. El plan limito, segun el
tipo de los activos, la conversién a la par de sus montos en
“"eruzados novos" (.ch$) para la nueva moneda, cruzeiros (Cr$).
Ios depb6sitos a la vista y de ahorro fueron convertidos sdélamente
para montos hasta 50000 cruzados novos, cerca de mil ddlares
norteamericanos a la época. Para otras operaciones, como
depdsitos a plézo o titulos publicos, se permitidé la conversidén
hasta 25% de su monto. Los valores superiores a esos limites
fueron incantados por un periodo de 18 meses, estableciendo su

devolucidén, con correccién monetaria, en 12 parcelas mensuales,



una vez transcurrido aquél plazo. El1 papel moneda en poder del
publico fue convertido sin limites. Esta accién redujo el total
de 1los activos financieros en la economia, mensurado en su

concepto mas amplio (M4), en cerca de 61% (véase el grafico 1).

Sin embargo, los cruzados novos blogueados pudieron ser
utilizados por un periodo limitado de hasta seis meses, en el
pago de deudas contraidas con anteriodad al plan, y por hasta
sesenta dias para el pago de impuestos. Futuras conversiones

fueron previstas en remates de cruzeiros a seren establecidos por

el Banco Central.

Para reestructurar las finanzas publicas, el plan estableciéd
una tributacidén especial en las operaciones de conversion,
posibilitando ingresos adicionales en mas de 1% del PIB. Las
demas medidas fiscales enfocaron al control del gasto publico,
como la suspension de todos los incentivos fiscales y subsidios;
a la reducciodn o extincién de érganos publicos, a la dispensa o a
la desvinculacién laboral de millares de funcionarios publicos y

a la imposicidén de limites en los gastos corrientes, inversiones

Yy operaciones de crédito del sector publico, incluyendo las

empresas estatales. En cuanto a 1los ingresos fiscales, el
gobierno actudé en el sentido de dificultar la sonegacién fiscal,
amplié el impuesto a la renta para sectores como agricultura,
exportacién y sobre las ganancias de capital, y presenté al

Congreso proyectos de creacion de nuevos impuestos, como sobre
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grandes fortunas, En las empresas estatales, tras autorizar
incrementos reales en sus precios y tarifas, el gobierno
suspendié la transferencia de recursos publicos y anuncié un
amplio programa de privatizacién. Para ello el gobierno cred "los
certificados de privatizacion", aplicaciones compulsorias para
todas las instituciones financieras, a seren utilizados en el
remate de las cmpresas publicas. El resultado esperado era la
consecucién de un superavit operacional de 2% del PIB en las
necesidades de financiamiento del sector publico, revertiendo un

déficit de 7% del PIB en 1989.

Los precios de los bienes y servicios fueron congelados en
sus niveles de 12 de marzo, medida que seria substituida por
nuevos mecanismos de control a partir de mayo. Los salarios, tras
el reajuste de marzo, seguirian nuevas reglas de indexacién,
compatibles con las metas antinflacionarias del gobierno, gque
s6lamente se comprometié a garantizar ganancias reales para el
salario minimo. Para los alquileres se mantuvo el periodo de

reajuste contractual pero con nuevos indexadores fijados por el

gobierno.

Asimismo, el plan iﬁtrodujo un tipo de cambio flotante,
limitado basicamente a las operaciones del comercio de bienes,
manteniendo el control sobre el movimiento de capitales y de
servicios de factores. Con eso, la obrigatoriedad del Banco

Central de absorver el superavit comercial fue eliminada. Su



intervencién el el mercado de cambio seria soélamente para

apuntalar objectivos en el balance de pagos o en los agregados
monetarios. Asimismo, Sc¢ anuncié la liberalizacién del comercio
exterior, con la suspensién de los mecanismos no-arancelarios en
las importaciones y una politica de reduccion de los aranceles
dentro del objectivo de una politica industrial buscando la mayor
competividad y eficiencia tanto en el mercédo doméstico como para
los productos exportados. En cuanto a la deuda externa, el plan
mantuvo la moratoria hasta gque una nueva estrategia de

negociacidén fuese formulada.

El impacto inicial del plan fue el de disminuir el nivel de
actividad mientras 1los agentes econdémicos se ajustaban a las
nuevas condiciones de 1liquidez. En el sector industrial 1la
produccion de abril fue casi 30% inferior al del mismo mes de
1989, lo que sdlamente fue posible por el hecho de la existencia
de significativos estoques en la‘ industria y en el comercio,
formados como proteccién a la perspectiva de uma hiperinflacién.
como este ambiente generd 1la expectativa de una previsible
depresiodén, (la abrupta reduccion de la liquidez fue comparada a

la observada en la Gran Depresion en los Estados Unidos), 1las

“autoridades econdmicas fueron presionadas, como parte de las

negociaciones con el Congresso Nacional para obtener la
aprovacioén 1legal del plan, a ampliar 1las posibilidades de
conversién de 1los cruzados novos para cruzeiros y a permitir

financiamientos especiales para el pago de salarios. A su vez,
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,-= rz=2tes de cruzeiros, previstos en el plan, no fueron

,ezlizz59S, Por impedimientos legales. Asi, el instrumento basico
de rexzonetizacion de la economia fue la compra masiva, en poco
més de un mes, de casi 2000 millones de ddlares por el Banco

ce-tra’- Simultaneamente, el sector privado implementé mecanismos

de perzuta de posiciones pasivas y activas en cruzados novos,

explora:;do las posibilidades de pago de deudas y de tributos

federales, estaduales y municipales con los recursos blogqueados.
Todo ello permitidé que el monto de los activos financieros (M4)

creciece 107% hasta fines de abril, retornando la 1liquidez a

cerca de dos tercios del observado antes del plan.

Adicionalmente, el reajuste pago de los salarios, en marzo

encanz® una aceleracién del consumo, por su incremento real, a

consecuencia del congelamiento de 1los precios. Asimismo, 1la

incertidumbre en cuanto a las operaciones financieras, estimuld

el multiplicador ingreso de la moneda.

Frente a esa ampliacién de la demanda, 1las autoridades

econdémicas no utilizaron los mecanismos previstos en el plan que

establecia limites para 1los incrementos en 1los precios vy

salarios, segun su meta de inflacién. Al revés, 1los precios

fueron liberados y se introdujo la 1libre negociacién de los

salarios, con la eliminacién de 1los reajustes mensuales

automaticos, segun la inflacidén pasada.
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En el mercado financiero, el gobierno limité el crédito al
consumidor, introdujo nuevos titulos publicos de plazo mas
dilatado y sin indexacién y empezé a estructurar una rigida
politica monetaria. Sumandose a estas medidas, se acentud la
austeridade de 1la politica fiscal, con la revisién de 1los
presupuestos del sector publico para eliminar su déficit. El
flujo de caja de la Tesoreria Nacional, a pértir de abril, se
mostré altamente superavitario, con fuerte incrementos reales en
sus ingresos y con una sustantiva disminucién en los gastos
financieros, posibilitanto el rescate de titulos publicos sin
presionar la base monetaria. Por ende, la liberalizacidén de las
importaciones parecia ser una potencial restriccién a 1los

reajustes en los precios internos.

En el sector externo, la introducioén del mercado flotante
produjo una valorizacién del tipo de cambio dado el superavit
comercial, que fue posteriormente revertida en parte por las
compras del Banco Central. A partir de julio, con el inicio del
proceso de liberalizacién de las importaciones y el relativo
estancamiento de las exportaciones, el tipo de cambio volvié a
subir, sin mayor intervencion del Banco Centrai. En el ultimo
trimestre se registré una firme tendencia de alza en el mercado
de cambio, que resulté en una importante devaluacién real del
cruzeiro, del orden de 30%. Sin embargo, el tipo de cambio

promedio real, en 1990, acusé un valor cercano a 30% inferior al
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promedio del afho anterior, uno de sus menores niveles en los

Ultimos diez anhos.

Las dificultades en el mercado interno actuaron en el
sentido de aminorar el efecto del retrazo cambial sobre el
comercio exterior. E1 valor de las exportaciones de bienes Yy
servicios cayoé 6% y el valor de las importaciones crecidé 14%,
apoyado por el incremento superior a 30% en los gastos con
combustibles. Sin embargo, aun con la liberacidén se observé una
desaceleracion en las compras externas, gque habian crescido en
mas de 20% en 1989. El1 superavit comercial de bienes cayo para

11000 millones de ddélares frente al promedio de mas de 17600 en

los dos anos anteriores.

En el segundo semestre se entablaron negociaciones con los
acreedores externos y con el Fondo Monetario Internacional. En
esas negociaciones, las autoridades econdmicas brasilenas
rriorizaron el critério de que el pago de la deuda externa fuese
compatible con 1las metas macroecondmicas, en especial las
fiscales, de modo de no comprometer los resultados del plan de
estabilizacion. En ese sentido, se introdujo el concepto de
capacidad fiscal de pago, basado en las posibilidades del Estado
de obtener recursos netos a partir de su superavit primario, la
emision de moneda no inflacionaria y la obtencidén de nuevos
préstamos del exterior. Hasta fines del ano no se habia

concretizado un acuerdo con los acreedores externos y con el



Fondo Monetario, lo qgue influyd fuertemente e¢n el cese del flujo

de capitales al pais, sea de préstamos oficiales o capitales de

risco.

La adopcién, en el segundo semestre, de una politica
econdémica de fucrte restriccidén a la demanda interna, en especial
a través de una contenida expansién monetaria, se mostro
vulnerable a presiones contrarias dado a los costos sociales y
politicos de una mayor recesidén, especialmente sin la esperada
reduccién de 1la inflacién. La tasa de inflacién mensual, tras
registrar niveles de un digito en el segundo trimestre del aho y
mantenerse estable en el entorno de 12% en el trimestre
siguiente, acusé al final del una rapida elévacién,
aproximandose a 20% en diciembre. Este débil resultado reflejo
sobre todo, la rigidez de la economia en mantener mecanismos de
indexacioén - por ejemplo, el plan mantuvo la indexacién diaria de
los tributos - toda vez que los agentes econdmicos no aceptaron
los riscos de pérdida frente a la incertidumbre del

camportamiento futuro de los precios.

Por otra parte, actud la desconfianza en la capacidad de
financiamento del Estado. La forzosa restructurécién de la deuda
interna, a través del blogueo de 1los cruzados nuevos, la
mantencion de la moratoria externa, la contraccién de gastos
sujetos a recuperacién por motivos politicos o legales, (aungue

se hayan desvinculado mas de 100 mil funcionarios en el sector

10
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publico federal, no haya sido posible suspender totalmente el
pago de salarjos a estos funcionarios en disponibilidad) y la
ausencia del correspondiente ajuste en los ingresos puiblicos
indicaban que el ajuste fiscal era temporario. A su vez, el
comportamiento de los estados y municipios, gue incrementaron sus
gastos en la expectativa de mayor recaudacién de tributos y por
motivos electorales, géneré dificultades en 1los bancos
estaduales, obligando a 1la intervencién del Banco Central en
varios de ellos. A esta desconfianza generalizada se sumaron
factores provenientes de choques de oferta, como la elevacioén de
precios agricolas, derivados de 1la mala cosecha - el producto
agricola cayo 4.4% - y los efectos de la crisis en el Golfo

Pérsico, con la temporaria elevacidén del precio internacional del

petroleo.

La politica monetaria provocd, en el segundo semestre, una
reaccién restrictiva del sistema financiero al crédito y 1la
elevacion de su spread. Varias empresas importantes tuvieron gque
adoptar acciones de proteccidén (concordatas o Chapter 11) frente
a sus acreedores. Asimismo, en el final del afno, el Banco Central
empezé a enfrentar dificultades en la venta de titulos publicos,
lo que dano sus metas monetarias.

En relacioén a los salarios, la suspension de los reajustes
mensuales automdticos resultd en fuertes pérdidas reales, que se

reflejaron sobre el nivel del consumo, sobre todo en el segundo

11
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semestre del an«, Estas pérdidas presionaron el gobierno para la
concesién de un bdénus de Cr$3000, en agosto, cerca de 60% del
valor del salario minimo, y para la implantacién de una regla
minima de recuperacién del salario promedio real en la
negociacioén anual con los empleadores. Igualmente se autorizaron

adelantos de recajuste salarial para los funcionarios publicos

federales.

Asi, el nivel de actividad, tras recuperar parcialmente el
nivel anterior al Plan, terminé el ano con fuerte desaceleracidn.
La produccion industrial, ajustada por factores sazonales, en el
ultimo trimestre fue 7% inferior al periodo anterior y 1la
produccion en diciembre cayé 18% en relacién al mismo mes de
1989. El cuadro recesivo afectdé practicamente todos los sectores
productivos y con perspectivas de mayor deterioracién hacia el
futuro. La construccioén civil tuvo una reduccidén en su producto
de 12%. El1 nivel de empleo formal permanecié estancado, sin
absorver nuevos trabajadores, por la primera vez en el ultimo

quinguenio.

La politica econdmica encerrdé el afno en un nuevo dilema.
Aungque ha tenido éxito en afastar de inmediato una
hiperinflacién, realizado un importante ajuste fiscal y empezado
reformas estructurales en 1las actividades del Estado y de
proteccion a la industria doméstica, no pudo lograr control sobre

el proceso inflacionario y tampoco establecer nuevos mecanismos

12



permanentes de financiamiento del Estado. Al desafiar estas
resistencias estagflacionistas con la mantencién de una politica
ortodoxa, el costo social se ha presentado cada vez mayor Yy
potencialmente insostenible por la fragilidad del apoyo politico

del gobierno en el Congreso.

II. EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

a) Oferta y Dcmanda Globales

Excepto por el crecimiento en las importaciones, segun datos
preliminares, los niveles de oferta y demanda globales
demonstraron la geheralizada recesién de 1990. lLa estagnacién del
crecimiento tuvo su mayor reflejo en la caida de 13% en 1la
inversién bruta fija, cuyo nivel fue casi 20% inferior al

observado en el inicio de la década (vease el cuadro 2).

La demanda interna cayo en mas de 3% en el ano. Ademas de la
disminucién de 1las inversiones, el consumo se estancé, como
resultado del ajuste fiscal y de la pérdida en el poder de compra
de los salarios. Las exportaciones, aun acusando por segundo ano
caida en su volumen, ampliaron su mayor participacién en el
producto interno brasilefo, transformdndose en importante factor

para la recuperacion futura del crecimiento.
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b) Los Sectores Productivos

El Producto Interno Bruto de 1990 presentd una caida real de
4.6% en relacidén a 1989, la mayor tasa negativa registrada en los
ultimos 43 afos, provocando una caida en el producto per capita
del orden 6.5%, tasa sin precedente en la economia brasilena. En
los ultimos diez anos la media de crecimiento del PIB brasileno

se situé en 2.03%, inferior a la tasa de crecimiento de 1la

. . ~poblacién, gqgue se estima en 2.10% y muy por debajo del

crecimiento logrado en la década anterior (7.8% en promedio).

Este comportamiento recesivo de la economia se confirma con
el retroceso de la produccién manufacturera (-9.5%), el guiebre
en la cosecha agricola (-10.2%), la caida de la construccion (-

12.4%) y por el estancamiento del sector de servicios.

i. Agricultura

Trdas una sucesioén de cosechas relativamente abundantes,
el aho de 1990 registré una produccién menguada. Varios
factores pueden ser senalados para explicar la caida de la
produccion, entre ellos la escassez de crédito rural,
precios minimos poco estimulantes, remuneraciones atrayentes
de las aplicaciones financieras gque desestimulaban 1la
actividad productiva, problemas climaticos que afectaron el

rendimiento fisico de los cultivos, etc.. Sin embargo, el

14




desempefic tan negativo de las plantaciones y cosechas se
debe principalmente al proceso de continua caida de los

precios reales recibidos por los agricultores en los ultimos

anos.

La produccidén animal logrdé por otra parte un
comportamiento positivo (+6.8%), sobre todo en la oferta del

sector avicola, que incrementd en mas de 11%.

El inicio de 1la fase de cosecha coincidié con 1la
decretacidén del Plano Collor, causando serias dificultades
al funcionamiento del sector. El1 confisco de activos
financieros de los productores, gque no tuvieron el capital
suficiente para hacer frente a sus gastos y de 1los
compradores, gque restringieron su demanda, repercutidé en
sucesivas caidas de 1los precios recibidos por 1los
agricultores. Agravé esta situacién, 1la existencia de
estoques de. cosechas anteriores y las importaciones hechas

en la época del Plano Cruzado, en 1986.

Dos medidas del Gobierno afectaron el desarrollo del
sector en el corto plazo: a) las alteraciones en‘los precios
minimos, con el sistema de regionalizacidén de los mismos de
manera a descontar el valor de los fletes entre los locales

de produccioén y de consumo; Y b) el retraso en la liberacién

15
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de 1los rocursos del Estado para financiamiento de 1la

cosecha.

En agosto de 1990 el Gobierno establecidé bases de 1lo
gque se 1lamé "Directrices de Politica Econdmica para la
Agricultura", doénde se propuso "la mudanza del caracter del
proceso productivo y distribucién de renta, expandiendo la
cadena productiva de alimentos para atender a las

necesidades de la poblacién de menor ingreso".

Tres.objectivos deberian ser alcanzados en el periodo
1991-1995: a) meyoria de 1los indices de productividad;
b) incremento de produccién para mejorar el abastecimiento,
posibilitando la formacién de estoques estratégicos y

c) mejoria de la defensa y preservacién del medio ambiente.

Como instrumentos prioritarios para alcanzar los fines
propuestos, el plan relacioné una nueva politica de
inversiones en el sector y una nueva politica de precios, en
sustitucién a la Politica de Garantia de Precios Minimos. Se
menciond, asimismo un Programa de Regionalizacion de 1la

Produccién Agricola y un Programa de Competitividad

Agricola.

Por otra parte, en diciembre, el Congreso aprobo 1la

Primera Ley Agricola, con mas de un ano de retraso del plazo

16
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estipuladc por la Constitucion de 1988, ley que provocé con

muchas divergencias en cuanto a su aplicabilidad.

En relacién al comportamiento de 1los principales
cultivos de consumo interno, la cosecha de arroz vuelvid a
contraerse, haciendo que el pais perdera su autosuficiencia.
Equivocos en 1la conducciéon de las politicas de cultivo,
culminaron en grandes distorciones. Por ejemplo, existen
grandes estoques de un cierto tipo de arroz - con grandes
incentivos para su cultivo - gque 1la poblacién no acepta
consumir, lo gque obliga importaciones~masivas del tipo de
arroz que es consumido preferentemente en el mercado interno

Y cuya produccién nacional es insuficiente.

El mercado de maiz se caracterizdé por la recuperacion
de 1los precios al nivel del productor, dada 1la pequeia
cosecha obtenida y la mayor demanda derivada del crecimiento
de la avicultura. El1 abastecimiento interno no quedd mas
comprometido gracias a los grandes estoques iniciales del

producto, considerados excepcionales.

En relacién al trigo, si bien las recientes cosechas no
han recibido el tratamiento preferencial de anos anteriores,

su desempeno siguid siendo favorable (5.6 millones de

toneladas).

17



Los sesctores de exportacién enfrentaron la peor crisis
de los ultimos anos, particularmente en los mercados de
soya, 7jugo de naranja y café: 1la caida de precios
internacionales, 1las constantes alzas en los costos de
manipulacién y almacenamiento internos y los aumentos de la
produccién de los concurrentes internacionales, hicieron con
que los productores naciohales encarasen una situacioén

critica a lo largo del ano.

La produccion de café sufridé varias plagas durante
©1990. La descapitalizacién de 1los productores, gque a
consecuencia usaron menos insumos, dejé las plantaciones mas
suceptibles a las enfermedades. E1 area plantada caydé en un
3.9% Yy el rendimiento por hectarea en un 25%. E1 precio
interno a mediados del ano subidé por sobre la cotacién
internacional, lo que impididé en parte las exportaciones. La
receta cambial con Venta de café, que en 1989 fuera de 1800

millones de doélares, cayé en 1990 a poco mas de 1100

millones.

A su vez, la plantacién de soya enfrentdé la
descapitalizacién de 1los productores, precios
internacionales bajos y falta de financiamiento para
comercializar los productos, desestimulando las plantaciones
futuras. En relacioén a las exportaciones, el comportamiento

del sector logrd, hacia fines del ano, niveles considerados
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normales, ; pesar de inferiores a los del afho anterior (2520

millones de golares contra 3300 en 1989).
ii. Mineria

La produccidén de la industria extractiva mineral crecio
durante 1990 en un 2.7%, sustentada por el incremento en la

produccién de petroleo (5.4%) y en la de mineral de hierro

(9.1%) .

En relacidén a la produccidén de derivados de petroleo,
la situacidén fue inversa y de fuerte contencidén en rubros
como gasolina (-14.8%) y aceites combustibles (-4.2%). Lé
produccion de estos derivados se vVvio perjudicada por la
huelga nacional de 1los petroleros y por 1la continua

retraccién de la demanda interna.

Los minerales no metalicos, la produccién de cemento y
concreto (-7.5%), ladrillos y artefactos de ceramica
(-21.1%) acompanaron el ritmo descendente del sector de
construccién y su declinio no fue aun mas acentuado dado el
comportamiento del segmento de "auto—construccién“, cuya
demanda tuvo un signo contrario, presentando crecimiento
significativo - esta construccién informal absorve hoy 70%

de la produccién global de cemento.
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iii. Sector manufacturero

El afic de 1990 registrd el peor desempeno econodmico del
sector manufacturero durante toda la década de 1los anhos
ochenta (~9.5%), contrastando con 1la divulgacién de un
proyecto de "pPolitica Industrial y de Comercio Exterior",
cuyo logrc traeria cambios drasticos y positivos para el
sector, apareciendo como el proyecto mas osado del Gobierno.
En él se proponia la modernizacidén del parque industrial, el
uso difundido de tecnologias mas avanzadas, aunado a una
liberacién gradual del comercio exterior, lo que
introduciria cambios profundos en los patrones de produccidn

nacional, permitiendo un alto grado de competitividad en el

plan internacional.

El sector manufacturero ya venia con un desempeho
enflaquecido del afo anterior - a fines de 1989 los estogues
en la industria y comercio presentaban un nivel elevado,
compatible con el desaquecimiento de la demanda interna vy
del volumen exportado. Por otro lado, las expectativas de
cambio de gobierno se traducian en medidas de contencién de
las inversiones y compas de espera en las decisiones
econdémicas. Con el nuevo Gobierno, las metas recesivas y
politica de confisco de activos financieros, produjeron, en
primer momento, un gran impacto de paralizacién vy

desogarnizacion de los agentes productivos.
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Todos 1los estados brasilefios registraron tasas
negativas en su produccién industrial y 1los peores
desempehos ocurrieron en regiones con actividades
productivai; importantes en el contexto nacional, como Rio
de Janeirq (-11.4%), Sao Paulo (-11.3%) y Rio Grande do Sul
(-11.2%). El1 parque industrial paulista presenté el peor

desempeno de los uGltimos 10 anos en 14 de sus 16 sectores

productivos.

El desempefo por ramas industriales muestra el caracter
generalizado de la recesién. Las principales caidas se

concentraron en 1los bienes de capital (el complejo metal-

-mecanico resgistré una taxa de -16.5%), seguidos por
productos de materiais plasticas, -16.1%, material de
transporte, -15.9%, vestuario y calzados, -14.3%, textil,

-10%, farmacéutica, -9.5%.

La produccion de vehiculos automotores sufrié una
drasticas reduccidén, sobre todo la de vehiculos movidos a

alcohol (-79%).

Algunas ramas, tradicionalmente 1ligadas al mercado
externo, tuvieron un desempeno encima de la media, como
papel y celulosa (-6.3%) y gquimica (-8.2%). Los resultados

mas favorables en bienes de consumo no durables, sobre todo
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en la industria de productos alimenticios (1.7% positivo),
refleja una mayor concentracién del consumo en productos

esenciales, fruto de la deterioracién del nivel de ingreso

per capita.

Los niveles de produccién sefalados acusaron un
deterioro mas profundo en el ultimo trimestre del ano, fruto
de los impactos adversos de la politica econdmica que
privilegio una fuerte contencién monetaria y alza de la tasa
de interés como estrategia central de combate a 1la
inflacién. La reduccién de la oferta fue la respuesta de las
empresas, particularmente las de estructura oligopdlicas, en

la tentativa de defender margenes de lucro..

En relacién a la Politica industrial y de Comércio
Exterior se podria sefialar que tiene por objetivo, el
aumento de la eficiencia en la produccidén y comercializacion
de bienes y servicios mediante 1la modernizacién Yy
reestructuracion del parque industrial - basado en una
creciente capacitacién tecnoldégica y uso difundido de
tecnologias de punta. En esa politica se abandonan los
instrumentos proteccionistas, los subsidios e incentivos

indiscriminados a la industria.
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EL SECTOR EXTERNO

Rasgos Generales

El plan de estabilizacidén de marzo introdujo importantes
cambios en el suoctor externo de la economia brasileha, dentro del

objectivo del gobierno de establecer un nuevo patrén de

relacionamiento con la economia mundial.

Esos cambios atingieron 1la estructura administrativa del
comercio y las politicas arancelarias y cambial. En la reforma
administrativa del sector publico varios o&rganos de politica
comercial fueron extinguidos o unificados, como el Instituto
Brasileno de Café, el Instituto de Aztucar y Alcohol, la Cartera
de Comercio Exterior del Banco del Brasil (CACEX), la "holding"”
de 1los puertos brasilefios (PORTOBRAS), 1la "trading" de 1la
PETROBRAS (INTERBRAS), etc. El1 nuevo Departamento de Comercio
Exterior del Ministerio. de Economia asumié en gran parte estas
funciones, pero con una estructura menor y con el objetivo de
disminuir los tramites administrativos en el comercio exterior.
Por ejemplo, se eliminé el monopolio del Banco del Brasil en 1la

emisioén de guias de exportacion y importacidn.

El primer cambio de la politica de liberalizacidén comercial
fue 1la eliminacidén de todos 1los controles cuantitativos o

administrativos a las importaciones, terminando con las listas de
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productos prohiliidos - a la excepcién de los protegidos por la
Ley de Informatica - con los requisitos de similar nacional, y 1la
obligatoriedad de financiamiento para compras superior a 200 mil
dolares. A mediano plazo, el gobierno anuncié un cronograma de
reduccioén de lots aranceles hasta 1994, para alcanzar un arancel
promedio de 17%, Adicionalmente, algunos productos, en especial
aguellos necesarios en la modernizacién de la industria o sin
mayor concorrcncia doméstica, podran sufrir reduccidén o
suspencioén especial de sus aranceles. Para los productos de
informatica, el Gobierno ha limitado el numero de productos con
proteccion. En contrapartida, practicamente todos los mecanismos,
programas, creditos fiscales o subsidios que concedian isenciones

en las importaciones o incentivaban las exportaciones fueron

suspensos © eliminados.

Otra alteracion importante fue la introduccion de un tipo de
cambio flotante para las transaciones corrientes con la economia
internacional, elimindndose la obligatoriedad del Banco Central
de comprar todo el superavit de bienes para mantener el tipo de
cambio. Sin embargo, 1las operaciones de <capital aun
permanecieron bajo control del Banco Central y la evolucion del
tipo de cambio a lo largo del aho se mostré aun muy dependente de
la intervencioén de la autoridade monetaria. Como el Brasil ha
registrédo continuos superavit en su balance comercial Yy
suspendidé el pago del servicio de la deuda externa, se generd un

relativo exceso de divisas en el mercado, valorizando el tipo de
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cambio. Ecta —endencia se acentudé con la menor 1liguidez y el
cuadro recerivo de las importaciones. En términos reales, el tipo
de cambio aces> una drastica valorizacién en el primer semestre
(54%) frente z- tipo de cambio promedio en el mismo periodo del
ano anterior. Xsta valorizacion seria aun mayor caso el Banco
Central no hukZese comprado el equivalente a 2.000 millones de

dolares en men~s de 2 meses.

El impactz deste tipo de cambio real fue observado ya en el
tercer trimestre del afRo con una caida de 22% en el valor del
superavit comercial en relacién al mismo periodo de 1989,
llegando en octubre a una disminucidén de 78% en relacién al mismo
mes del ano anterior. Con ello, en los ultimos tres meses de 1990
el tipo de cambio nominal doblé su valor, produciendo una fuerte
devaluacién real de mds de 30% en el periodo. Mientras no se
restablezcan las condiciones de pago de la deuda externa, las

oscilaciones en el tipo de cambio real podran seguir presionando

el Banco Central.

Un resultado paralelo de 1la implementacién del tipo de
cambio flotante fue la gradual reduccidén de la diferencia entre
la tasa comercial y la del mercado paralelo. En abril, esta
diferencia era de 40%, cayendo para cerca 10%, a partir de
septiembre. Esta disminucidén ocurrié con la intervencién de 1la
autoridade monetaria en el mercado interno de oro, utilizando las

divisas compradas en el mercado oficial. El mecanismo reducia la
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tasa paralela y contribuia para el control monetario mientras
hubiese diferencia entre las tasas. Esta politica genero al fin
del ano una caida real de 50% en la tasa paralela en relacioén a

su posicidén en diciembre de 1989.

a) Comercio de bienes

i) Exportaciones

La pérdida del dinamismo de las exportaciones brasilenas se
acentué en 1990, con la caida de casi 9% en su valor. Esta
pérdida estd relacionada no solamente a factores externos como
precios internacionales, y a factores provocados por el Plan de
estabilizacion, como también al acumulo de los efectos de la
continua valorizacién cambijial en los ultimos anos y de la menor
competividad del sector industrial proveniente de 1los bajos
niveles de inversion y de las dificultades de acceso a nuevos

equipos y tecnologias.

Practicamente todos los principales productos de exportacioén
presentaron menores valores en 1990. En los productos basicos, 1la
crisis en las exportaciones dé cafe en grano continué por el
segundo ano, en funcion de 1la suspensién del acuerdo
internacional y problemas en la cosecha vy comercializacion.
Igualmente, los productos de soya sufrieron con la menor

produccion doméstica (-17%) y precios poco favorables en el
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ner-ado exterior. La excepcion fue el buen desempeno de las

ex;grtacionen de azucar, con la recuperacién del precio

,internaCional, aunque perjudicando la oferta interna de alcohol

combustible .

Los productos semi-manufacturados, gque en los ultimos tres
ahos presentaron altas tasas de crecimiento, con promedio anual
d4e 33%, registraron caida en el valor de sus exportaciones de
12%. Las transformaciones en el sector siderurgico ocasionadas
Dor el plan de estabilizacion, tanto en su produccién vy
srganizacion, como en la elevacién de sus costos, contribuyeron

sara la disminucién en mds de 600 millones de délares en las

exportaciones de productos semi-manufacturados de acero.

Sin el excepcional resultado de las ventas externas de jugo
de naranja, gue crecieron 44%, las exportaciones de
manufacturados huberan presentado una caida de 12% en su valor.
En los entornos recesivos observados en la ultima década, la
industria brasilena ha ocupado su ociosidad con el mercado
externo. Sin embargo, el drastico cuadro recesivo en 1990 no
correspondicé a este comportamiento. Importantes ramas, como
material de transporte, médquinas y equipos mecanicos, aparatos
electronicos y productos siderurgicos disminuyeron sus

exportaciones entre 6 a 22% en relacion al afno anterior (vease el

cuadro 13).
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ii) Importaciones

La implementacién de la nueva politica de reduccién de los
aranceles y c¢liminacién de 1las 1listas de productos con
importacion prohibida no fueron el principal factor de expansioén
de las compras lirasilehas en exterior, qgue superaron los 20 400
millones de ddélares. La elevacién en los precios de petroleo, a

partir de la crisis del Golfo, en agosto, elevd el dispendio con

sombustible en mas de 30 por ciento.

Mismo con el esfuerzo de sustitucién del betroleo importado
a través de mayor produccion doméstica o otras fuentes de
energia, Brasil aun importa cerca de la mitad de sus necesidades
de petroleo. La crisis también implicdé un drastico cambio en el
origen de las importaciones de este producto. Irag y Kuwait
respondian por casi 40% de estas importaciones, cerca de 1700
millones de ddélares en 1989. El1 conflicto desvié mas de 700
millones de délares para otros paises productores de petroleo, en

especial Arabia Saudita, Iran y Venezuela.

Sin embargo, la liberalizacién tuvo el rol de mantener 1los
niveles de importacién de bienes de capital. En ese grupo de
productos el gobierno llegd a establecer aranceles nulos. Cuanto
a las importaciones de los productos anteriormente prohibidos,
hasta noviembre habian representado un crecimiento de cerca de

650 millones de délares.
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b) La Cuenta Corriente y su Financiamiento

La disminucién del superavit de bienes y servicios en mas de
6200 millones de dolares fue en parte neutralizada por el menor
dispendio neto «con los servicios de factores, que cayeron cerca
de 1700 milloner: de ddlares. E1 pago de los intereses se redujo
principalmente por el descenso en la tasa de interés
internacional relevante para la deuda (LIBOR) de 9.39% para 8.59%
Asimismo, las empresas transnacionales no lograron mantener la
alta transferencia de utiiidades registrada en el ahio anterior,
mas de 2.600 millones, transferiendo en 1990 1.000 millones a
menos, debido principalmente al cuadro recesivo interno y al
menor estimulo derivado de la diferencia entre la tasa comercial
Y paralela. El1 balance de transaciones corrientes registrdé un
déficit de cerca de 1800 millones de rdélares, revertendo 1los

superavits de los dos anos anteriores.

Los resultados de 1la cuenta de capital consolidaron el
aislamento de 1la economia brasilefia frente al capital
internacional. El1 desembolso de préstamos de mediano plazo, aun
de los organismos multilaterales, fue negativo en términos netos,
por segundo afno consecutivo. De las amortizaciones programadas
para el ano, cerca de 7900 millones de dodlares, apenas 6%
obtuvieron refinanciamiento, segun informaciones preliminares del

Banco Central, y con 1los organismos internacionales hubo una
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salida neta de¢ recursos de 99 millones ddlares. Igualmente, el
capital de riesgo permaneci® receloso en sus inversiones en
Brasil, con una entrada neta de apenas 65 millones de dodlares.
Cabe apuntar que parte de ese resultado se debidé a salida de
capitales brasilefos, que atingieron 669 millones de dodlares
frente a 553 millones en 1989, principalmente para reforzar las
agencias de bancos brasilenos en el exterior, dentro de 1los

objetivos de renegociacién de la deuda externa.

Ese comportamiento se debidé en gran parte a la continuaciodn
de la moratoria en el servicio de la deuda externa. A lo largo
del ano el gobierno ha reducido el alcance de la moratoria con el
pago de 528 millones de ddélares referentes a utilidades vy
retornos de capital y de los compromisos de la deuda externa del
sector privado nacional. Sin embargo, en 1990 se acumularon
retrazos de 3000 millones de dolares de amortizaciones y 5800
millones de intereses. En términos de acreedores, fueron cerca
5100 millones con los bancos, 3100 millones con el Club de Paris
y 600 con otros acreedores. lLa situacién de moratoria en 1990 se
queda evidente cuando se anota que con el déficit del balance de
pagos de 7200 millones de ddélares, las reservas netas ajustadas,
de no mediar el cese de pagos, llegarian a niveles negativos de

mas de 6500 millones de ddélares.
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c) Endeudamicnto Externo

La negociaciones sobre la deuda externa brasilefa empezaron
a partir de Jjulio, pues las nuevas autoridades deseaban observar
los primeros resultados internos del plan. Inicialmente se
presento un programa con el Fondo Monetario Internacional, para
establecer los objetivos y direccién de la politica economica.
Paralelamente, los bancos acreedores fueron invitados a discutir
posibles mecanismos de negociacioén. Finalmente, en octubre 1la
propuesta brasilena para la deuda externa junto a los bancos

privados fue presentada.

La propuesta brasilena se bésé en la nocion de capacidad
fiscal de pago de 1la deuda, concepto en que 1la principal
restriccién al cumplimento del servicio de la deuda no es 1la
originada en la escasez de divisas y si en la dificuldad del
sector publico generar los recursos necesarios para cumplir sus
compromisos. En el caso brasilefno desde la crisis de 1982 el
proceso de renegociacion concentré la deuda externa en el sector
publico, con una participacién de 90%, en 1989. Sin embargo, las
divisas se generan en si casi totalidad en el sector privado,
surgiendo el problema de transferir estos recursos para el pago
de la deuda externa publica. Como no se adoptaron medidas para
incrementar significativamente los ingresos del sector puublico y
no se redujo en la misma forma sus gastos, el mecanismo adoptado

fue el creciente endeudamiento interno Jjunto a los agentes
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privados. La ieuda publica doméstica crecié 66%, en dolares,
entre 1987 y 1989, llegando a 100 mil millones de ddlares, mayor
que la externa publica, 88 mil millones. Este creciente
endeudamiento del sector publico, doméstico y externo, demonstra
su fragilidad financiera. No es sorprendente, pues, gue 1los
acreedores internos exijan cada vez mas mayores tasas reales y
garantias de liguidez para renovar sus posiciones. De esta forma,
los titulos publicos asumen caracteristica de "moneda indexada",

sustentando el nivel inflacionario. El1 blogueo realizado por el

plan intenté actuar sobre este efecto.

Por lo tanto, el servicio de 1la deuda externa deberia
ajustarse a la capacidad del sector publico de comprar divisas
con recursos no inflacionarios. Las fuentes destes recursos,
considerando que no se desea aumentar la deuda interna, serian la
generacioén de superavit fiscal primario, ya incluidos los pagos a
los acreedores internos, la "seignorage" sobre la moneda, Yy la

obtencion de nuevos préstamos en el exterior.

Considerando el ajuste fiscal ejecutado por el Plan Yy
proyectando 1la recuperacién del crecimiento econodmico, el
gobierno presentd a los bancos la substitucién de sus préstamos
por bdénus con las siguientes caracteristicas: a)"zero coupon" con
plazo de 45 anos y intereses fijos de 9% al ano. Caso el acreedor
de estos bdnus desee anticipar el vencimiento, podra participar

de remates que se ejecutaran segun la disponibilidad de recursos
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fiscales; b) honus con plazo de 25 anos con tasa de interés fija,
creciente hasta el décimo ano cuando se estabiliza en 7% a.a. c)
bénus de "salida" con plazo de 15 afios, con tasa de interés fija,
creciente hastia el cuarto ano cuando se estabiliza en 3.0% a.a..
Otros puntos importantes de la propuesta fueron el fin, en abril
de 1991, de los compromisos  obligatorios de los bancos, con el
financiamiento de las lineas de crédito al comercio brasilefio y a

las agencias de bancos brasilefios en el exterior (conocidos como

-los proyectos III y IV.), y la retirada de la deuda externa del

sector privado de la negociacién. Asi el sector privado podra
cumplir o renegociar directamente con los bancos su deuda externa

menos 10% de la deuda total.

La reaccioén de la banca no fue muy favorable a la propuesta,
por no utilizar los mecanismos del Plan Brady y por establecer la
recapitalizacién de los intereses, al incluir los retrasos de la
moratoria, que segun ellos deberian ser negociados prontamente.
El gobierno brasilefioc aceptd empezar la negociacién de retrasos,
hasta con un pago parcial, desde que hubiese acuerdo sobre el
principal de la deuda. Ademas, se anuncidé que a partir de enero

de 1991, Brasil pagaria 30% de los intereses correspondientes.

La negociacién de la deuda con el Club de Paris deberia
basarse también en la capacidad fiscal de pago. Sin embargo, como
las dificultades del plan de estabilizacién en el ultimo

trimestre impidieron un acuerdo con el Fondo Monetario
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Internacional, 1las negociaciones con las agencias bilaterales

fueron postersqgadas.

Al fin del ano, la posicidén brasilefia se encontraba aislada
y bajo fuertes presiones internacionales. Las negociaciones
brasilenas fueron punto de preocupacién del comunicado de los
paises desarrolados en su ultima cumbre y los créditos al Brasil
fueron clasificados como "valued impaired" por autoridades

norteamericanas, obligando sus bancos a efectuaren aumento en sus

reservas.

IV. PRECIOS Y SALARIOS

En el ultimo quinquenio la economia brasilefia fue sometida a

"por lo menos ocho planes de estabilizacién, incluyendo cuatro

congelamientos. Frente a esos frecuentes cambios, los agentes
econdmicos se han municionado de diferentes mecanismos de
indexacién y formacién de expectativas. Igualmente, los salarios
han observado un numero aun mayor de diferentes politicas de
reajustes. El plan de estabilizacién de 1990 seguidé el camino del
congelamiento de los precios y salarios, estableciendo mecanismos
para futuros reajustes a partir de las metas gubernamentales. Sin
embargo, el optimismo inicial del gobierno cuanto al control de
la inflacién, cuando se <creia en incrementos de precios

semejantes a de 1los paises industrializados, no se confirmo

34



cuando el nivel de liquidez se recuperé rapidamente en el primer

mes del plan.

Para controlar este incremento de demanda, el gobierno
empezé a librrar los reajustes de precios, partir de mayo,
llegando en ultimo trimestre a controlar apenas las tarifas
publicas, combustibles, pan y leche. El1 comportamiento de los
precics en los meses seguientes se mostré resistente a las
politicas restrictivas de demanda implementadas por el gobierno.

La inflacioén alcanzé 12% al mes en julio y permanecié en estos

niveles hasta octubre.

Esa resistencia se apoyd en la reaccién de sectores
oligopolistas, que conservaron sus mecanismos de indexaciédn, y a
los cambios en precios relativos de sectores que buscaron
recuperar sus posiciones reales rapidamente. Los precios de los
servicios de salud, de 1los transportes y de habitacién
presentaron crecimiento superior a del indice global. En los
precios al por mayor, 1los productos agricolas, dada la mala
cosecha, subieron sus precios casi 50% a mas del promedio. Otros
factores de costo influyeron en el comportamiento de los precios,
como las oscilaciones del tipo de cambio, en especial en el
ultimo trimestre, y el incremento de las tarifas publicas en el
inicio del plan. Por ultimo, la crisis del Golfo acentud las
expectativas para ajustes en los precios de los combustibles. El

gobierno no trasladé todo el efecto del aumentoc en precios
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internacionale:., ajustando los precios internos, de agosto hasta

diciembre, en 115%, dque basicamente acompand la devaluacién

cambial de 132% en el periodo.

La evolucidén de los precios al consumidor de marzo hasta
diciembre registré un incremento de 281%, terminando el afio con
una inflacién mensual de cuasi 20%. Ciertamente, el objetivo
inicial del plan no fue obtenido, aunque se deba réconecer que se
alejo temporariamente la amenaza de una hiperinflacién. En el

primer trimestre la inflacién anualizada ya alcanzaba el ritmo

superior a 60000%.

La elaboracion de una politica salarial, aprobada por el
Congreso Nacional, fue punto de continua negociacioén a lo largo
del ano. Con la suspension de los reajustes salariales mensuales
el gobierno intenté introducir wuna negociacién 1laboral que
deberia basarse en las expectativas futuras de precios, reajustes
anuales y ganancias de productividad. Para el salario minimo, el

gobierno aceptd reajustes mensuales con incrementos reales.

En el primer mes del plan, con la caida en la produccién,
los sindicatos aceptaron negociar hasta menor nﬁmerovde horas de
trabajo con el correspondiente menor salario para mantener el
nivel de empleo. La recuperacién del nivel de actividad cambid la
posicion laboral, que se concentré, como en otros planes de

estabilizacién, en la recuperacién real de sus salarios. Para
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orientar esta posicién, el gobierno establecid un indice de
salario promedio real como reajuste minimo en las negociaciones.
Asimismo, conredié un abono de Cr$3000 en julio y agosto. Los
movimientos laborales mas organizados obtuvieron hasta octubre

adelantos de varios sectores industriales.

Sin embargo, la resistencia inflacionaria disminuyo
gradativamente los salarios reales. Esa caida real se acelerd en
los dos ultimos meses del aho, cuando, frente al cuadro recesivo,
las empresas suspendieron los adelantos. Asi, el salario promedio
real en 1990 fue cerca de 14% inferior al del ano anterior en la

industria de S&o Paulo, llegando a un deterioro real de 20% en la

industria de bienes de capital.

V. LAS POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

El objectivo central del plaﬁ de estabilizacién puede ser
definido como la recuperacidn del financiamento del Estado. Con
eso, puede diferenciarse los instrumentos de politicas fiscal y
monetaria. En el cuadro hiperinflacionario existente hasta marzo,
el financiamiento del déficit publico se limitaba basicamente a
emisién monetaria, una vez gue los titulos publicos tenian plena
ligquidez por seren renegociados diariamente en cuasi su
totalidad. Por 1lo tanto, cualquier esfuerzo de estabilizaciodn

tendria gque actuar tanto en la eliminacién del déficit publico
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como en el cintrol de la liquidez de la economia (monetary

overhang) .

Cabe apuntar que en procesos hiperinflacionarios clasicos
generalmente se observa significativas caidas en el valor real de
los ingresos publicos y se registra disminucién real en los
balances monetarios, dado la fuga para otros activos, en especial
para divisas fuertes. En el caso brasilefo, por ofrecer una

"moneda indexada", ese comportamiento no ocurrié en el grado

esperado. La liguidez garantizada por el Banco Central permitio

el continuo cambio de posiciones entre titulos indexados Yy
activos reales, sin costos y con la expectativa de ganancias

frente a los movimientos de los precios relativos.

Para eliminar el déficit y obtener un superavit operacional
del sector publico, que ademas credenciaria el logro de mayor
plazo en sus titulos, el Plan propuso un ajuste fiscal de 10% del
PIB, a partir de ganancias de 5% del PIB en 1los ingresos
fiscales, 2.5% con cortes en gastos y 2.5% originados de la
privatizacién de empresas. E1 aumento en los ingresos viria de la
tributacion especial del impuesto sobre operaciones financieras

(1.8% del PIB), del fin del "anonimato" fiscal en las operaciones

financieras, del mayor esfuerzo en el combate contra la
sonegacion (0.5% del PIB), del menor plazo en el pago del

impuesto sobre productos industrializados (0.6% del PIB), de 1la

actualizacion de las tarifas de la empresas estatales (0.5% del
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PIB) y de la colocacién de certificados de privatizacidn (1.6%

del PIB).

La tributacidén especial ocurrié en la conversién de cruzados
novos para cruzeiros, variando de 8% a 35% del monto aplicado,
segun el tipo de operacién financiera. Los certificados de
privatizacion zon titulos de compra obligatoria por el sistema
financiero, de acuerdo con su capital, para uso exclusivo en la
comnpra de empresas estatales. Estos titulos tienen 1la
caracteristica de correccién monetaria decreciente para
incentivar su pronta utilizacién. Para eso, el Plan estableciod el
Programa Nacional de Privatizacioén, bajo la coordinacioén del
Banco Nacional de Desarrolo Econdmico y Social (BNDES), que
identificé 20 empresas para venta hasta fin del afho,

especialmente en las Areas de petroquimica y de siderurgia.

El resultado de esas medidas fue una elevacién real de un
poco mas de 19% en los ingresos de la Tesoreria Nacional, un
incremento equivalente a 2% del PIB. Para ese fuerte crecimiento
influyeron el extraordinario incremento en el impuesto sobre
operaciones financieras, cuya participacién en el total de 1los
ingresos federales alcanzé mas de 9% frente a una‘contribucién de
cerca de 1% en 1989; el incentivo al pago fiscal en cruzados
novos en los dos primeros meses del plan - la recaudacién real en
aquel periodo fue 80% superior al mismo periodo de 1989; y la

mayor obligatoriedad de identificacién en 1las operaciones
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financieras. !iin embargo, los efectos del menor nivel de
actividad y de¢ los mayores costos financieros y operacionales se
reflejaron en la recaudacidén de los impuestos sobre la renta vy

sobre productor industrializados, los dos principales tributos

.Ael gobierno {cderal, que presentaron caidas reales de 11% y 1%,

respectivamente,

‘Los certificados de privatizacion no rindieron el monto
esperado, por retrasos en la ejecuciodn del Plan de Privatizacioén.
La éomisién responsable por 1las ventas decididé realizar
auditorias vy actualizar evaluaciones del patrimonio de laé
empresas seleccionadas y estudiar diferentes procedimientos de
privatizacion. Enf1990, los certificados captaron sdlamente 0.13
del PIB y no se aplicé el mecanismo de disminuir la correcion

monetaria por no haber ocurrido ningun remate de empresas

estatales.

‘La reduccion en los gastos del sector publico fue
significativa, cerca de 35% en términos reales, o 6% del PIB. Ese
resultado se debid basicamente a la disminucién del costo real de
la deuda publica interna en mas de 88%, a traves del blogqueo de
los cruzados novos, Yy al corte en los gastos corrientes, en
especial con personal. El ‘gasto real con 1los funcionarios
publicos federales en el segundo semestre fue 15% inferior al
semestre anterior, aun considerando 1los adelantos concedidos.

Este esfuerzo de contencién de gastos tuvo como base la reforma
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administrativa implementada por el nuevo gobierno, gue redujo el
numero de ministerios de 22 para 11, reestructuré 1la
organizacién piblica federal, con extincién de dérganos, puestos y
la demisién o desvinculacion laboral de mas de 100 mil personas.
La caida en los gastos con personal no representé necesariamente
menor numero de funcionarios, una vez dgue por garantias
constitucionales tienen estabilidad en su empleo Yy, aun sin
funcion, deben continuar a recibir sus sueldos. Las
transferencias a 1los estados y municipios, a su vez,
representaron fuerte presién expansionista, con un aumento real
de 57%, por su mayor participacién en la recaudacion federal,
como establecido en la Constitucioén de 1988, y por el menor plazo

de transferencia, que se redujo de 45 para 15 dias.

Los estados y municipios observaron una creciente
disponibilidad de recursos luego de la implementacién del Plan.
No sdélamente por las transferencias de la Tesoreria como también
por el incremento en los tributos locales. El1 Impuesto sobre
Circulacién de Mercaderias vy Servicios (ICMS) presenté un
incremento real de 32% en el segundo trimestre en relacién al
anterior. En parte, la posibilidad de pago en cruzados novos de
esos 1mpuestos y su inmediata conversién en cruzeiros para las

tesorerias estaduales y municipales anticiparon la recaudacioén de

esos tributos.
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deuzz. Asimitmn, las propuestas de creacién de nuevos impuestos

no fueron aprohiadas por el Congreso, gque a su vez aprobdé mayores

gastos para el presupuesto de 1991.

El superavit fiscal abrié espacio para la accidén de 1la
politica monetaria. Sin embargo, su implementacién no fue la
programada en cl Plan. Al realizar el bloqueo de los activos
financieros Yy anunciar 1la realizacién de 1los remates de
cruzeiros, los formuladores de la politica econdmica estaban
arbitrando los efectos de una hiperinflacién gue hacia un ajuste
patrimonial entre acreedores y deudores en la moneda devaiuada.
Caberia a los remates establecer el grado de pérdidas segun la
demanda por la nueva y "“fuerte" moneda. Asi, el_Bahco Central

podria inyectar 1ligquidez en 1la economia, ademas de 1los

instrumentos clasicos de redescuentos, open-market y cambio en

las reservas internacionales, segin su programacidén monetaria.

El drastico impacto de la caida en la liguidez sobre el
nivel de produccion, mas la imposibilidad constitucional de
realizar los remates presionaron para la abertura de nuevas

posibilidades de conversioén. Asimismo, los mecanismos previstos

de conversion de los tributos y la compra de divisas sobrepasaron

las estimativas iniciales. Con ello, la base monetaria méas que

duplicé en un mes, en una velocidad superior a las otras

experiencias brasilefas de congelamiento de precios y subsecuente

monetizacién.
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A partir de ese incremento en sus 1ingresos las
administraciones locales aceleraron sus gastos, en especial por
la proximidad de las elecciones. Sin embargo, la mudanza en la
politica monetaria y el entorno recesivo prevaleciente en los
ultimos meses del anho, trajeron a los estados y municipios graves
dificultades para hacer frente a sus compromisos, incluso el pago
de su peréonal - la recaudacién real del ICMS cayo 7.4% en el
ultimo trimestre del ano en relacidén al mismo periodo del aﬁd
anterior. Asimismo, los titulos estaduales presentaron crecientes
costos frente a incertidumbres en el mercado financiero. Asi,
esos titulos fueron, en gran parte, absorvidos por los bancos de
los gobiernos estaduales, provocando la necesidad de utilizaren
el redescuento en el Banco Central. En tres estados los bancos

estaduales sufrieron intervencion de la autoridad monetaria.

Las empresas estatales registraron su menor déficit
operacional en el ultimo quinquenio, de 0.6% del PIB tras
anotaren 2.4% del PIB en 1989. La estragegia adoptada se bas¢ en
la recuperacién de las tarifas y precios, aunada a una fuerte

contraccioén en sus inversiones y gastos corrientes.

Por lo tanto, aun que el superavit operacional, 1.2% del
PIB, estuviese conforme con las metas originales del Plan, los
agentes observaron su temporalidad y la poca probabilidad de
sustentacion. Afinal, los mayores cortes ocurriron en rublos de

dificil sustentacioén a largo plazo, como los intereses de la
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Para retomar el control sobre los agregados monetarios, a
partir de junic el Banco Central establecid una serie de medidas:
la eliminacidén de la recompra automatica de titulos publicos en
las operacioncs de '"overnight"; substitucién de 1los titulos
publicos con tasa de intereses flotante por titulos con tasas
fijas, transfcerindo el risco de la inflacidn para el mercado
financiero; cstablecimiento de un impuesto sobre operaciones
financieras, segun el plazo de la operacién, para incentivar el
alargamiento de 1los titulos publicos; y, por ultimo, elevd en
20% el depdsito oﬁligatorio de los bancos comerciais en el Banco
Central. Con estas acciones, la base monetaria registrdé, en junio
y julio, caidas de 9% en su valor nominal y los medios de pago

(M1) acumularon, entre mayo y agosto, una disminucién de 22% en

términos reales.

Como la inflacién resistia a esas medidas, el Banco Central
disené una politica aidn mas restrictiva, anunciando que el
sistema financiero deberia cubrir sus posiciones deudoras de
cruzados nuevos con la autoridad monetaria. Este anuncio generod
un movimiento de restriccién al crédito, provocando dificultades
financieras para varias empresas, gque solicitaron proteccién
judicial contra sus acreedores, (concordatas). Para evitar
mayores costos al sistema, el Banco acceptdé parcelar en doce

veces el pago de agquellas posiciones.

44



Durante 1 aho, el Banco Central pudo utilizar el superavit
fiscal para rescatar titulos publicos como instrumento no
inflacionario del proceso de monetizacién. Sin embargo, cuando
intenté revertir esta politica en el final del ano enfrenté

crecientes dificultades para realizar sus operaciones de mercado

abierto. Con 1la aceleracidén inflacionaria, 1los agentes
solicitaban mayores tasas para comprar esos titulos. En
diciembre, la base monetaria crecié 58% reflejando esas
resistencias. Asi, la politica monetaria en 1990 presento

fluctuaciones y terminé el ano presentando signos de menor

capacidad de la autoridad monetaria en alcanzar sus metas.
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Cuadro 1

BRASIL: PRINCIPALES INDICADORES ECONOH[COS
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990a/
Indices 1980 = 100
A. Indicadores econébmicos basicos
Producto interno bruto a precios de
mercado 100.0 95.6 96.2 92.9 97.8 105.6 113.5 117.6 117.4 121.3 115.7
Ingreso nacional bruto 100.0 - .. P eee . es ... vee .. e
Poblacion (mitlones de habitantes) 129.3 124.1 126.9 129.8 132.7 135.6 138.5 141.5 144.4 147.4 150.4
Producto interno bruto por habitnnte 100.0 93.5 91.9 856.8 B89.4 9.4 99.4 100.8 98.6 99.8 93.4
Tasas de crecimiento
. Indicadores econtmicos de corto plazo
Producto interno bruto 9.2 -4.4 0.6 -3.4 5.3 7.9 7.5 3.6 -0.1 3.3 -4.6
Producto interno bruto por habitante 6.8 -6.5 -1.7 -5.6 2.8 6.0 5.3 1.4 -2.3 1.5 -6.5
lngreso nacional bruto b/ . . cee .. .- .. - . .- s -
Relacién de precios del intercémbio
de bienes y servicios -16.5 -13.5 -7.0 -4£.8 7.5 -3.1 '15.4 -3.5 -1.0 .. .
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 30.8 16.8 -13.9 7.5 22.5 -4.2 -12.3 16.0 28.0 4.0 -6.3
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 27.9 -2.1 -9.0 -21.1 -10.0 -3.8 6.8 7.1 2.8 21.5 4.0
Precios al consumidor ¢/
Diciembre a diciembre 99.7 93.5 100.3 178.0 209.1 239.1 58.6 394.6 993.3 1863.6 1585.2
Variacion media anual ... 102.8 97.0 140.7 195.8 218.2 137.4 221.6 638.9 1362.6 2863.9
Indice general de precios. Disponibilidad
interna d/
Diciembre a diciembre 110.2 95.2 99.7 211.0 223.8 235.1 65.0 415.8 1037.8 1782.9 1476.6
Variacion media anual 100.2 109.9 95.4 154.5 220.6 225.5 142.3 224.8 676.9 1316.7 2739.7
Dinerc (medios de pago) 70.2 87.2 81.7 97.4 201.9 304.3 306.7 127.7 570.3 1384.2 2350.8
Salarios e/ 92.5 117.1 114.3 117.2 195.1 248.1 184.0 202.0 557.8 1350.0 2203.6
Tasa desocupacién urbana f/ 6.3 7.9 6.3 6.7 7.1 5.3 3.9 3.7 3.8 3.4 4.3
Ingresos corrientes del gobierno 139.2 85.4 104.2 145.5 198.1 297.9 192.9 205.2 588.8 1259.5 3436.6
Millones de délares
C. Sector externo
Saldo del comercio de bienes y servicios -5935 -1677 -2795 4079 11345 10784 6216 8812 16166 13336 7597
Pago neto de utilidades e intereses 7041 10274 13509 11025 11473 11212 10330 9701 11371 12016 10323
Saldo de la cuenta corriente -12848 -11760 -16314 -6842 33 -289 -4028 -819 4884 1564 -1797
Saldo de la cuenta capital 9379 12381 11119 4943 5342 -222 939 -1363 2921 -4179 -4818
variacién de las reservas
internacionates -3322 747 -4157 -1214 6102 -926 -3515 -3304 7410 -3580 -7397
Deuda externa total ... 71878 83205 91362 99765 105126 111045 121174 113469 115096 121029

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién oficial.

a/ Cifras preliminares. b/ Producto interno bruto mas efecto de la relacion de precios del intercambio de bienes y
servicios. ¢/ Indice nacional de precios al consumidor. d/ El indice general de precios es una media ponderada

de los {ndices de precios al por mayor(60%),de costo de vida de Rio de Janeiro(30%) y del costo de la construccion (10%).

e/ Salario nominal medio en la industria de Seo Paulo. f/ Promedio ponderado de las tasas de las principales regiones
metropolitanas.



' CUADRO 2
BRASIL: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

..........................................................................................................

Irrfices (1980 = 100) Composicion Tasas de crecimiento
Percentual

1987 1988 1989 a/1990 b/ 1980 1989 a/ 1990 b/ 1986 1987 1988 1989 a/ 1990 b/

. Oferts Globat 1M3.1 112.6  117.5 114.1 111.6 107.6 109.4 8.3 3.1 -0.4 4.3 -2.9
Producto interno bruto
a precios de mercado 17.6 117.4  121.3 115.7 100.0 100.0 100.0 7.5 3.6 -0.2 3.3 -4.6

Importaciones de bienes

{ y servicios ¢/ 71.2 69.2 81.0 95.3 11.4 7.6 9.4 21.5 -3.0 -2.8 17.0 17.7
Demanda Global 113.1 112.6  117.5 114.1  111.4  107.6 109.4 8.3 3.2 -0.2 4.4 -2.9
Demanda interna 108.8 106.3 111.9 108.3 " 102.4 93.9 95.3 11.5 1.6 -2.3 5.3 -3.2
Inversion bruta interna 92.7 8.6 92.3 ... 23.3 17.6 20.6 -0.4 -4.5 4.1
Inversion bruta fija 9.2 90.3 92.5 80.7 22.9 17.3 15.8  22.2 -0.4 -4.1 2.4 -12.8
Construccion 104.2  101.0 104.3  91.4 13.8 11.8 10.8  17.5 1.1 -3.0 3.3 -12.4
Maquinaria y equipo 78.9 73.9 74.3  64.2 9.0 5.5 5.0 32.5 -3.2 -6.3 0.5 -13.6
Variacion de existencias 17.4 -1.8 780 ... 0.4 0.3 e
Consumo total 113.6 111.6 117.7 117.0 79.1 76.3  79.5 9.5 2.1 -1.8 5.5 -0.6
Gobierno general 112.7 1116 116.0 ... 9.2 8.7 . 2.4 1.8 -1.0 4.0
Privado 113.7 111.6 118.0 ... 69.9  67.6 10.4 2.1 -1.9 5.7
Exportaciones de bienes
y servicios ¢/ 162.3 188.1 186.0 182.3 9.0 13.7 14.1 -13.4 17.8 15.9 -1.1 -2.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
a/ Cifras preliminares.
b/ Las cifras de exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de pagos en dolares corrientes

) del Fondo Monetario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980 mediante indices de valor unitario calcutados
{ por la CEPAL para dicho efecto.

- - - . . . - - -
¢/ Estimaciones CEPAL Brasilia, considerando solamente el comercio exterior de bienes.
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Cuadro 3
BRASIL: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Indices 1980 = 100 Composicién porcentual Tasas de crecimiento

..................................................................................

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990a/ 1980 1986 1987 1988 1989 1990a/ 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 .19908/

Producto interno bruto 97.8 105.6 113.5 117.6 117.4 121.3 115.7 100.0 100.0 10G.0 100.0 100.0 100.0 -3.4 5.3 8.0 7.5 3.6 -0.2 3.3 -4.6
j fenes 93.5 102.2 109.1 113.9 111.9 114.7 104.4 47.8 48.0 45.1 44,7 44.3 42.3 -5.1 5.4 9.3 6.8 &4 -1 2.F -T7
Agricultura 110.4 121.4 111.4 127.7 128.5 131.6 125.8 10.3 9.7 10.7 10.8 10.7 10.7 1.7 3.4 10.0 -8.2 14.6 0.6 2.4 -4.4
Mineria 157.1 175.3 181.8 180.4 181.1 188.2 193.3 0.6 0.9 0.9 0.9 0.9 10 15.4 30.5 11.6 3.7 -0.8 0.4 3.9 2.7
Industria manufacturera 89.4 96.9 107.8 108.9 105.1 108.2 97.9 31.4 28.5 28.0 27.1 27.0 25.6 -6.2 6.2 8.4 11,2 1.0 -3.5 2.9 -9.5
Construccion 79.9 84,7 100.3 101.4 98.4 101.6 89.0 6.6 5.9 5.5 5.3 5:3 4.9 -14.1 0.9 6.0 18.4 1.1 -3.0 3.3 -12.4

ervicios basicos 119.8 131.0 145.6 152.2 160.6 170.1 170.0 6.5 7.7 7.9 8.4 8.6 9.0 2.8 7.9 9.3 111 45 5.5 5.9 -0.1

Electricidad,gas y agua 132.9 146.5 158.7 163.9 173.4 179.2 182.4 1.8 2.5 2.5 2.6 2.6 2.8 7.8 12.2 10.2 8.3 3.3 5.8 3.3 1.8
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 113.2 123.4 139.3 146.8 154.9 166.0 165.3 4.7 5.2 5.4 5.7 5.9 6.2 0.5 6.2 9.0 12.9 5.4 5.5 7.2 -0.4

ervicios

Comercio,restaurantes,hoteles 94.0 100.9
Establecimientos financieros,

seguros, bienes inmuebles y

servicios prestados a las

108.7 111.5 108.5 111.7 104.5 17.9 17.1 17.0 16.6 16.5 16.2 -5.0 6.4 7.3 7.7 2.6 -2.7 2.9 -6.5

empresas 126.5 139.1 136.6 130.2 130.6 132.3 128.9 e 116 1106 1107 116 1.7 5.6 7.7 10.0 -1.8 -4.7 0.3 1.3 -2.6
Propriedad de vivienda . . e eee e
Servicios comunales,sociales

y personales . ... . . . ves . cee ees aas e ees ees wen e aee wes ase was ses

Servicios gubernamentales 109.1 111.5 113.8 116.2 118.6 121.1 123.6 oo 2.0 119 12,2 12.0 12.9 2.2 2.2 2.2 2.1 2.1 2.1 2.1t 24

Otros oes ces eee . oes o S ... 102 3.7 4.7 3.0 1.2

......................................................................................................................................................................

uente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Division de Cuentas Nacionales del IBGE.

/ Cifras preliminares.



Cuadro &

BRASIL: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990  me---ememeseeeeeeemeceeeoeomecseseeenaas
1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

............... Mttt b S idebrh el St hieie

Indice del producto
agropecuario
(1980 = 100) 110.4 121,64 1116 127.7 128.5 131.6 125.8 3.4 10.0 -8.2 1.6 0.6 2.4 -6.4

* Produccibn de los
principales cultivos
(mites de toneladas)

De exportacisn

{ Cafe (en chscara), 2679 3753 1945 2520 2643 3065 2882 -19.6 40.1 -48.2 29.6 4.9 16.0 -6.0
: Soya 15536 18278 13335 16979 18055 24062 19961 6.5 7.6 -27.0 27.3 6.3 33.3 -17.0
Naranjas a/ 64613 70996 66633 73352 76596 B3B48  BBYOS 10.1 9.9 -6.1 10.1 4.4 16.0 0.0

Cafia de azdcar 222716 245904 238493 268585 259761 252290 272543 2.9 10,4 -3.0 12.6 -3.3 -2.9 8.0
Cacao 345 419 460 329 347 392 373 -9.2  21.4 9.8 -28.5 5.5 13.0 -4.8
Tobaco 415 411 387 398 398 444 468 5.1 -1.0 -5.8 2.8 0.0 11.6 5.4
Algodén 2158 2836 2198 1612 2388 1844 1801 35.0 31.4 -22.5 -26.7 48.1 -22.8 -2.3

Kan{ 247 339 215 195 170 150 135 -13.0 37.2 -36.6 -9.3 -12.8 -11.8 -10.0
Ricino 225 416 260 107 145 128 117 30.8 84.9 -37.5 -58.8 35.5 -11.7 -8.6

De consumo interno

Arroz 9022 9019 10405 10425 11804 11030 7457 16.5 0.0 15.4 0.2 13.2 -6.6 -32.4
Frijoles 2614 2547 2219 2006 2941 2141 2096 64.7 -2.6 -12.9 -9.6 46.6 -27.2 -2.1
Malz 21174 22017 20541 26787 24709 26588 21401 13.0 4.0 -6.7 30.4 -7.8 7.6 -19.5
Mandioca 21289 23073 25556 23500 21588 23616 24611 -1.3 8.4 10.8 -8.0 -8.1 9.4 4.2
Papas 2172 1989 1834 2343 2305 1789 1934 19.5 -8.4 -7.8 27.8 -1.6 -22.4 8.1
Tomate 1820 1932 1838 2043 2378 2173 2132 17.3 6.2 -4.9 11.2 16.4 -B.6 -1.9
Trigo 1956 4247 5638 6099 5436 5555 3797 -12.5 117.1  32.8 8.2 -10.9 2.2 -31.6

( «odixtidtn de algunocs
“productos pecuarios
(miles de toneladas)

Larne de vacuno 2096 2165 1870 2078 2581 2660 2098 ¢/ -14.1 3.3 -13.6 6.4 24.2 3.1 0.3 ¢/ ’
Carne de porcino 559 573 599 735 699 624 532 ¢/ -14.5 2.5 4.5 20.0 -4.9 -10.7 13.4¢/
Carne de ave 1372 1150 1193 1213 1318 1401 1116 ¢/ 12.8 -16.2 3.7 %o 8.7 6.3 8.7 ¢/
Leche b/ 8010 7865 7584 7914 9066 8906 6882 ¢/ -25.3 -1.8 -3.6 14.7 .6 -1.8 7.5 ¢/

...................................................................................................................................

Fuente: 1BGE, ™“Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola“.

a/ Millones de unidades. b/ Millones de litros. c/enero-septiembre.



Cuadro 5

BRASIL: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

...................................................................................................
.............................

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 s==-c-commeesimmiaeeamameecmmamacseceo oo
1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Indice de la produccibn
de la minerfa (1980 = 100> 157.1 175.3 181.8 180.4 181.1 188.2 193.3 30.5 11.6 3.7 -0.8 0.4 3.9 2.7

P?oduccibn de algunos
minerales importantes
(miles de toneladas)

Petréleo b/ 26.8 31.7 33.2 32.6 32.2 34.5 36.7 40.3 18.3 4.7 -1.8 ~-1.2 7.1 6.4

Gas natural b/ 4.9 5.5 5.7 5.8 5.8 6.1 6.3 225 1.5 4.0 1.8 1.0 4.2 3.4
7 arbén (millongs) 22.8 264 22.6 18.6 21.3 17.8 a/ 15.9 ¢/ 6.5 7.2 -7.5 -17.5 1%.1 -16.2 -10.7
Hierro 111.3 127.7 129.1 134.1 146.0 156.5 154.1  26.7 14.8 1.0 3.9 8.9 7.2 -1.6
Nigquel 23.5 16.5 21.1 20.1  16.4 21.0 23.3 18.7 -29.8 27.9 -4.7 -18.4 28.0 11.0

..............................................................................................................................

Fuente: Fundacitn Instituto Brasilero de Geografia y Estadistica (1BGE), Departamento Nacional de Produccién Mineral y
Banco Central del Brasil.

a/ Cifras preliminares. b/ Millones de metros ctbicos. c/ Estimativa.



Cuadro 6

BRASIL: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

.................................................................................................

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

...................................................................................................

Produccion manufacturera 93.6 99.3 107.6 120.0 121.6 117.2 120.9 109.4 -6.1 6.1 8.3 1.6 1.3 -3.6 3.1 -9.5

Categoria de bienes

De capital 68.7 78.8 88.5 108.3 106.0 103.9 105.6 89.4 -19.3 4.7 12.3 22.4 -2.1 -2.0 1.6 -15.3
o Intermedios b/ 99.7 109.9 117.8 128.3 130.4 127.4 130.6 120.6 -3.0 10.2 7.2 9.0 1.6 -2.3 2.5 -7.7
De consumo durables 107.7  99.1 114.1 137.5 130.4 131.2 134.2 126.5 -0.8 -7.5 15.1 20.6 -5.2 0.6 2.3 -5.7

‘De consumo no durables 97.4 99.3 107.1 116.2 117.9 112.8 117.4 110.1 4.6 1.9 7.9 8.5 1.5 -4.3 4.1 -6.2

Ramas industriales

( "imentos 104.4 103.5 103.5 104.0 111.3 108.9 110.1 110.4 30 -0.9 0.1 0.4 7.0 -2.2 1.1 0.3
Bebidas 92.5 92.0 102.1 126.1 120.3 124.7 143.3 145.0 -5.1 -0.6 11.0 23.5 -4.6 3.7 1.9 1.2
Tabaco 102.5 105.9 117.0 127.6 129.4 130.3 138.0 137.7 -1.8 3.3 10.5 9.0 1.4 0.7 5.9 -0.2
Textiles 93.8 90.5 102.7 116.3 115.9 108.7 111.3 99.6 -10.5 -3.6 13.6 13.2 -0.3 -6.2 2.4 -10.5
Prendas de vestir 91.1 92.8 99.8 104.6 95.8 87.6 B9.5 77.6 -11.5 1.9 7.5 4.8 -8.4 -8.6 2.2-133
Papel y carton 109.0 116.5 123.9 137.0 142.0 139.7 151.1 155.0 1.7 6.8 6.4 105 3.6 -1.6 8.1 2.6
Derivados de petroleo 98.7 106.1 106.2 125.3 132.8 119.8 120.1 116.6 -3.6 7.5 0.1 18.0 6.0 -9.8 0.3 -2.9
Otros productos quimicos 107.9 118.9 131.0 125.3 132.8 133.9 134.0 115.4 -3.4 10.3 10.2 -4.4 6.0 0.8 0.0 -13.8
Productos farmaceuticos 93.3 101.4 106.7 130.8 133.4 117.3 121.0 110.5 -7.6 8.8 5.2 22.6 2.0 -12.1 3.1 -8.7
Perfumeria, jabones,velas 104.8 103.6 116.9 143.2 167.7 150.5 165.9 157.8 1.3 -1.1 12.8 22.5 17.1 -10.3 10.3 -4.9
Caucho 94.7 103.1 111.5 130.0 135.1 137.7 134.5 129.5 0.8 8.9 8.2 1.6 3.9 1.9 -2.3 -3.7
Articutos plasticos 97.1 100.9 112.2 136.9 131.9 123.2 138.2 117.3 -9.8 3.8 11.3 22.0 -3.7 -6.6 12.2 -15.1
Minerales no metalicos 81.2 81.1 87.2 103.2 106.8 101.1 104.4 93.2 -16.5 -0.2 7.5 18.4 3.5 -5.3 3.3-10.8
Metalurgia 94.0 107.0 114.5 127.9 128.9 125.2 130.4 114.6 -2.4 13.8 7.0 11.7 0.8 -2.9 4.2 -12.1
Mecsnica 71.6 84.9 93.5 113.9 120.0 108.8 113.4 96.8 -13.0 18.6 10.1 21.9 5.4 -9.3 4.2 -14.6
Material electrico 91.9 94.4 112.6 141.3 133.5 126.9 134.1 131.9 -10.7 2.7 19.3 25.5 -5.5 -4.9 5.7 -1.7
Material de transporte 90.6 94.6 105.7 118.8 106.8 116.8 113.5 95.8 ~6.7 4.5 11.7 12.4 -10.1 9.4 -2.8 -15.7

Otros indicadores de la

(/ >duccion manufacturera

~ Consumo industrial

- de electricidad c¢/ 68.0 80.3 91.3 97.2 97.3 100.4 103.6 100.2 ¢/ 6.4 18.1 13.7 6.5 0.1 3.2 3.2 -33
- - Empleo d/ 87.6 B7.4 94.8 104.3 106.5 104.4 105.5 103.3 -6.8 -0.2 8.5 1.0 2.1 -2.0 1.1 -2.1

..............................................................................................................................

Fuente: Fundacién Instituto Brasilero de Geografia y Estadistica (FIBGE).Indices de la Produccién Industrial,
series revisadas.

a/ Indices elaborados sobre la base de cifras a precios constantes de 1980.
b/ Incluye mineria.
¢/ Miles de millones de KWh consumidos por el sector manufacturero.

d/ Indices 1978 = 100; Personal ocupado en el sector industrial del estado de Sdo Paulo, media anual.
e/ Preliminar.




Cuadro 7

BRASIL: PRODUCCION DE LA INDUSTRIA AUTOMOVILISTICA

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Miles de unidades Tasas de crecimiento
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990
Veh{culos automotores 8560.0 896.0 845.0 967.0 1057.0 920.1 1068.9 1012.0 914.6 10.1 4.2 -3.5 11.8 9.3 -13.0 16.2 -5.3 -9.6
Automéviles 475.1 576.0 538.0 759.0 816.0 683.4 782.6 731.0 663.4 16.9 21.2 -6.6 &1.1 7.5 -16.3 14.5 -6.6 -9.2
Camionetas y vehiculos .
utilitarios 328.0 278.0 272.0 134.0 146.0 148.8 196.0 204.4 184.6 15.9 -15.2 -2.2 -50.7 9.0 1.9 31.7 4.3 -9.7
Camiones 47.0 36.0 49.0 65.0 83.8 74.2 T1.8 62.0 51.6 -38.2 -23.4 36.1 32.7 28.9 -11.5 -3.2 -13.6 -16.8
omibus 10.0 6.0 7.0 8.0 11.2 13.6 18.4 14,6 15.0 -26.2 <40.0 16.7 14.3 40.0 21.4 35.3 -20.7 2.7
Vehiculos a alcohol o/ 238.0 592.0 561.0 642.0 699.0 459.2 565.8 399.7 82.8 80.6 148.7 -5.2 14.4 B.9 -34.3 23.2 -29.4 -79.3
Exportacion de
vehiculos b/ 173.0 169.0 196.0 208.0 183.0 344.7 320.3 254.2 187.5 -18.5 -2.3 16.0 6.1 -12.0 88.4 -T7.1 -20.6 -26.2

fuente: Asociacion Nacfonal de Fabricantes de Veh{culos Automotores (ANFAVEA).

a/ Inclufdos en el total de vehiculos. b/ Incluye exportacison de CKD.



Cuadro 8

BRASIL: PRODUCCION METALURGICA

................................................................................................................................................

Miles de toneladas Tasas de crecimiento
1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990a/ 1983 1984 1985 1986 1987 1988 ‘335 1990
Siderurgia
Arrabio 13200 17464 19245 20464 21334 23439 26318 21140 19.4 32.3 10.2 6.3 4.3 9.9 3.8 -13.1
Acero en lingotes 14671 18385 20450 21240 22228 24615 25019 20567 12.9 25.3 11.2 3.9 L7 10.7 1.6 -17.8
Productos laminados ’
Planos 7251 7926 8239 8980 9060 9724 9761 8765 16.9 9.3 4.0 9.0 0.9 7.3 0.4 -10.2
No planos 4581 5725 6264 6635 6475 6431 6461 5959 -1.1 25.0 9.4 5.9 -2.4 -0.7 0.5 ~-7.8
Acero de aleacioén © 578 666 743 777 789 890 915 939 -0.3 15.2 1.6 4.6 1.5 12.8 2.8 2.6
Metalurgia no ferrosa b/
Aluminio 443,7 503.9 594.0 805.6 895.3 938.1 887.9 930.6 28.4 13,6 17.9 35.6 111 4.8 -5.4 4.8
Cobre 103.0 101.7 142.9 166.0 199.2 147.7 ¢/ 153.4 156.8 81.3 -1.3 40.5 16.2 20.0 -25.9 3.9 2.2
Estafio 12.9 18.9 26.7 25.1 28.8 40.7 46 .1 40.7 39.3  46.5 30.7 1.6 14,7 41.3 8.4 -~7.7
Niquel 10.7 12.7 13.2 13.5 13.9 131 13.7 13.4 122.9 18.7 3.9 2.3 3.0 -5.8 4.6 -2.2
Plomo 63.1 71.6 81.6 85.4 88.2 98.2 87.9 75.4 18.1 13.5 14.0 4.7 3.3 1.3 -10.5 -14.2
Zinc 111.0 114.4 120.7 135.6 148.0 144.5 157.4 152.8 0.5 31 5.5 12.3 9.1 2.4 8.9 -2.9
Silicio metalico 20.6 25.9 29.3 37.1 40.0 79.3 116.8 131.6 e 25,7 13.1 26.6 7.8 98.3 47.3 12.7

................................................................................................................................................

Fuente: Instituto Brasileiro de Siderurgia (1BS).

a/ Cifras preliminares. b/ Metal primario y secundario. c/ Solo cobre primario.
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Cuadro 9

BRASIL: INDICE DE EMPLEC FORMAL

(Dic. 1984=100)

..................................................................................................................

INDICE PROMEDIO ANUAL TASAS DE CRESCIMIENTO
L] o o it et Rttt Ll bbbttt
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1986 1987 1988 1989 1990
TOTAL 102.49 108.10 110.84 113.32 116.02 115.67 5.47 2.53 2.24 2.38 -0.31
MINERACION 101.65 102.57 103.47 105.55 106.80 102.47 0.90 0.87 2.01  1.19 -4.06
INDUSTRIA 103.75 113.31  116.79 115.82 118.90 116.25 9.22 3.07 -0.83 2.66 -2.23
- GAVITIUL rUeliTSs 101.41 103.83 103.89 106.41 109.10 109.74 2.38 0.07 2.42 2.53 0.59
CONSTRUCCION 101.40 109.47 110.01 118.14 114.93  111.49 7.95 0.49 7.39 -2.72 -3.00
COMERCIO 101.81 109.30 112.81 115.81 120.99 123.21 7.35 3.22 2.65 4.48 1.84
al menor 101.56 109.19  112.69 115.45 120.61 122.79 7.52 3.20 2.46 4.47 1.80
al mayor 102.70 108.91 112.20 116.04 121.13  123.53 6.05 3.02 3.42  4.39 1.98
SERVICIOS 102.83 106.91 110.48 114.72 118.11 118.83 3.96 3.34 3.8 2.96 0.61
sistema financiero 102.87 97.81 94.66 94.77 96.39 93.43 -4.91 -3.23 0.12 .71 -3.07
ADMIN. PUBLICA 101.04 102.63 103.317 106.07 105.99 106.17 1.57 0.66 2.67 -0.07 0.17
AGROPECUARIA 101.94 100.94 102.46 104.54 105.25 105.03 -0.98 1.5 2.03 0.69 -0.22
OTROS 102.58 106.61 108.01 109.24 108.99 107.93 3.92  1.31 1.14 -0.23 -0.97

..................................................................................................................

Fuente: Ministerio do Trabalho e da Previdencia Social, Cadastro general de empleados y desempleados,ley 4923.
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Cuadro 10
BRASIL: TASAS DE DESEMPLEO EN LOS PRINCIPALES CENTROS URBANOS
Principales 1987 1988 1989 1990
ciudades 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990  =~-evecemevencecncccs  woecemeereromsscnss sessscescscssccceccs crecsacsescsesessse
i I Iy 1o v I 11y | S § I S 4

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Rio de Janeiro 6.8 4.9 35 3.2 3.1 2.8 35 3.1 35 3.5 2.9 3.2 3.2 3.1 2.9 3.0 2.8 2.6 2.6 3.2 4.0 3.4 3.4
Seo Paulo 6.8 5.0 3.3 3.8 4.0 3.5 4.6 3.2 3.9 4.4 3.6 4.6 4.2 4.1 3.3 4.6 3.8 3.2 2.3 3.6 5.3 4.8 4.4
8elo Horizonte 8.3 5.7 3.7 3.9 4.0 3.4 4.1 3.5 4.4 4.3 3.5 4.2 4.5 4.0 3.3 4.1 3.6 3.1 2.8 3.8 4.9 4.0 3.6
Porto Alegre 6.9 5.4 3.9 39 36 26 3.7 3.6 3.9 4.7 3.5 3.9 3.9 3.7 3.0 3.3 2.8 2.3 2.0 2.8 4.3 3.9 3.8

Salvador 7.7 6.0 4.5 4.1 4.6 4.4 5.4 3.7 &3 4.6 4 4.8 5.0 4.7 3.9 4.8 4.4 4.6 3.7 4.5 6.0 5.8 5.4
Recife 9.0 7.2 4.4 5.2 5.6 5.3 5.7 4.1 5.6 6.0 5.0 6.1 5.3 5.8 4.9 6.0 5.4 5.6 4.2 5.3 6.6 5.9 5.1
Promedio cen-

tros urbanos o/ 7.1 5.3 3.9 3.7 3.8 3.3 43 3.3 3.9 4.2 3.5 4.1 4.0 3.9 3.3 4.3 3.8 3.6 2.9 3.9 5.2 4.6 4.3

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Fuente: Fundacién Instituto Brasilero de Geogrefia y Estadistice (FIBGE). Encuesta Mensual de Empleo.

a/ Ponderada por la poblacién economicemente activa de ceda ciudad.



Cuadro 11

BRASIL: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO REAL

Promedios cruzeirops
anuales’ por dalar
trimestrales

(G}
1985 6.2
1986 13.7
1987 39.2
1988 262.3
1989 2.8
1990 67.4
1986
I 12.8
11 13.8
111 13.8
1v 14.2
1987
1 18.3
11 31.3
111 47.3
1v 60.1
1988
1 92.2
I 151.6
111 269.8
v 535.5
1989
1 1.0
i1 1.2
111 2.6
1v 6.7
1990
1 25.2
11 52.4
111 71.3
1v 120.7

................................................................................................

( Base: 1980=100 )

11763.7
25904.0
75051.8
511744.9
5529388.1
97247192.7

24143.4
26256.9
26256.9
26955.0

34815.9
60205.0
90491.7
114694 .6

179537.7
296874.7
526159.8
1044407.5

1885388.1
2242961.7
4980025.1
13009177.7

36390001.2
75617335.7
102826880.7
174154553.3

Indice de precios al
por mayor, productos

manuf acturados.
Brasil Estados Unidos
3) (4)
10919.4 117.9
24748.2 113.6
72040.4 116.6
566850.6 120.7
7189763.3 127.6
188095801.3 132.2
23468.2 116.1
24625.7 113.4
24904 .4 112.2
26063.5 112.7
35106.9 114.5
63611.8 116.0
80501.7 117.7
108941.4 118.4
182146.4 118.7
315445.7 120.6
-578014.6 121.5
1191795.8 122.1
1879042.1 125.5
2293161.7 128.2
6075738.1 127.8
18511111.4 128.7
87825721.8 130.3
157975452.8 129.7
201442271.9 132.2
305139758.8 136.4

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Estadisticas Financieras
Internacionales y Fundacién Getalio Vargas.

Conjuntura Econémica.

IBRE/FGV: Incice de Precios al por Mayor, industria de transformacioén.

Tipo de

cambio

real
(2)xC4):(3)

119.4
120.9
118.3
116.6

113.6
109.8
132.3
124.7

117.0
113.5
110.6
107.0

125.9
125.4
104.7

90.4



Cuadro 12

BKASIL: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR

......................................................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990a/

Tnsas de crecimiento
Exportaciones de bienes

vator 32.4 15.6 -13.3 8.6 23.3 -5.4 -12.3 16.7 29.2 1.8 -8.7
. Volumen 21.0 23.0 -6.9 17.0 19.4 1.5 -13.3 19.3 16.7 -2.0 -8.0
Valor unitario 9.2 -6.0 -6.9 -7.2 3.2 -6.8 1.2 -2.2 10.7 3.9 -0.8
Importaciones de bienes
Valor 27.8 -3.8  -12.2 -20.4 -9.8 -5.7 6.7 7.4 -3.0 25.2 11.5
Volumen 4.3 -13.0  -11.3  -16.4 -3.8 -1.6 22.5 2.1 -6.5 19.4 8.2
Valor unitario 33.6 10.6 -1.0 -4.9 -6.3.  -4.1  -12.9 9.7 3.8 4.5 4.8
Relacion de precios del
intercambio de bienes -17.8  -15.0 -6.2 -2.6 9.6 -3.1 15.0 -10.5 6.5 -1.0 -5.3

Indices (1980 = 100)

Relacion de precios del intercambio

de bienes 100.0 85.0 79.8 7.7 85.2 82.6 95.0 84.9 90.5 89.6 B4.8
Poder de compra de las exportaciones

de bienes 100.0 104.5 91.3  104.1 136.3 134.1 133.8 142.8 177.4 172.2 150.0
Quantum de las exportaciones 100.0 123.0 114.5 134.0 160.1 162.4 140.9 168.1 196.1 192.2 176.8
Quantum de las importaciones 100.0 87.0 77.1 64.5 62.1 61.1 74.9 73.3 68.6 81.8 88.3

Fuente: 1980-1989: CEPAL, sobre la base de informacién oficial.
1990: Estimaciones segun Banco Central do Brasil.

a/ Cifras preliminares.



Cuadro 13

BRASIL: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

................................................

1987 1988 1989 1990a/

1986

1980 1986 1987 1988

------------------------------------------------

1985 1986

1987 1988 1989

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

33789 34383 31390

1983 1984 1985
Total 21899 27005 25639
Productos basicos 8535 8755 8538
Cafe en grano 2096 2564 2369
Mineral de hierro 1428 1445 1402
Harina,torta de soya 1793 1460 1175
Soya en grano 309 454 764
AzGcar sin refinar 323 326 166
Otros 2586 2506 2662
Productos
industrielfzados 13057 17955 16822
Semimanufacturados 1782 2824 2758
Manufacturados 11275 15131 146064
Cafe indust. 252 292 263
Jugo de naranja 608 1415 749
Calzado 713 1072 968
Mat. de transporte 1452 1354 1694
Maquinas,calderas y
aparatos mecanicos 1106 1396 1590
Maquinas y aparatos
electricos 448 591 581
Prod. sideraurgicos
manufacturados 1249 1548 1206
Otros 5447 T463 7013
Otros productos b/ 307 295 279

22393

7349
2063
1234
1181

243

138
2490

14867
2481
12386
297
636
1017
1568

1443

794

5632

26224

8022
1959
1563
1450

570

134
2303

18008
nrm
14831
226
832
1280
2780

1634

9397
1998
1828
2024

728

167
2652

9548
1560
2233
2136
1154

114
2351

24082 24441

4892
19190
232
1144
1168
3387

1415

859

2185
8800

5807
18634
224
1019
1312
3886

1832

1076

1842
7446

8748
1108
2407
1610

910

289
2424

22096
5107
16988
147
1469
1184
3035

1590

1014

1643
6906

100 100 100 100

42.2 32.8 30.6 27.8
12.3 9.2 7.5 5.9
7.8 5.5 6.0 5.4
7.2 5.3 5.5 6.0
2.0 1.1 2.2 2.2
3.1 0.6 0.5 0.5
9.8 11.1 16.4 7.8

56.5 66.4 68.7 71.3
11.6 1.1 12.1 14.5
44.8 55.3 56.6 56.8
1.4 1.3 0.9 0.7
1.7 2.8 3.2 3.4
2.0 4.5 4.9 3.5
7.5 7.0 10.6 10.0

6.9 6.4 6.2 4.2
2.3 3.5 3.4 2.5

3.1 4.5 3.8 6.5
19.9 25.2 25.7 26.0

1.3 0.8 0.7 0.9

1989 19908/
100 100
27.8 27.9
4.5 3.5
6.5 7.7
6.2 5.1
3.4 2.9
0.3 0.9
6.8 1.7
71.1 70.4
16.9. 16.3
54.2 54.1
0.6 0.5
3.0 4.7
3.8 3.8
11,3 9.7
5.3 5.1
3.1 3.2
5.4 5.2
21.7 22.0
1.1 1.7

3.6
12.8
-22.7

2.6
22.3
1.2

-2.5 -13.0
-7.6 -12.9
-3.0 -12.0

10.7 -18.6 -19.5 0.5

151.2 46.9 68.3
~49.1 -16.9

2.7
2.1

1.7
24.4
10.0
-1.6

0.9
-3.1

37.5
58.5
34.2
15.9

- 6.2 -6.5

-6.3 -11.6
-2.3 -10.0
=7.1 -11.9

2 1Y 18
-5.0 2.0 -21.9
26.7 17.0 22.2
22.8 39.6 5.5

-68.2 134.6 27.7 58.5

-2.9 2.6 -31.7
-7.5 15.2 -11.3

21.1 33.7 1.5
28.1 54.0 18.7
19.7 29.4 -2.9

-9.9 12.9 -23.9 2.7 -4.7

5.7 132.7 -47.1 -15.1

36.1
-15.5

50.4
-6.7

26.2

31.9

23.9
37.0

9.7 5.4
5.1 -7.4

13.9 -9.2

-1.7 36.7

-22.1 -17.2

-6.0 -19.7

-5.4 -36.6

30.8 37.5 -10.9
25.9 -8.8 12.3
7.3 21.8 14.7
13.2 -13.4 29.5
1.8 -3.3 25.3

-1.0 120.9 -15.7
19.4 30.8 -15.4

9.6 59.8 27.1%

-8.4
-29.0
7.8
-24.6
-21.1
153.5
3.1

-9.6
-12.1
-8.8
-33.5
44.2
-9.8
-21.9

-13.2

-5.8

-10.8
-7.3

38.6

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Fuente: Banco del 8rasil, Cartera de Comercio Exterior (CACEX) hasta 1989.
Desde 1990 : Ministerio de Economia, Coordenadorie de Intercambio Comercial del Departamento de Comercio Exterior (DECEX-CIC).

a/ Cifras preliminares,

b/ Incluye consumo a bordo de aviones y barcos, reexportacién y transaciones especiales,



Cuadro

14

BRASIL: IMPORTACIONES DE BIENES, FOB

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- P Y L L L L L T T

1984
Total
Bienes de consumo 700
Bienes Intermedios 11065
Combustibles y
lubricantes 6735
Otros 4330
Bienes de capital 2151

Millones de délares

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1988 1989 1990a/

-------------------------------------------------------------------------------------------------------- Tuseecnccannerennn.

15052 14605

1985

794

1986 1987 1988

13916 13154 14045

1995
8586

1516
9578

3859
5719
3958

1373
9037

4136
4901
4195

1989 1990a/

18263 20402

2624 2860
10775 11971

4394 5780
6381 6191
4864 5570

1980

100.0

5.7
75.2

44.4
30.8
19.1

1986

100.0

14.2
61.1

19.8
41.3
2.7

Composicien

1987

100.0

10.1
63.6

25.6
38.0
26.3

1988 1989 1990a/
100.0 100.0 100.0

14.0
58.7

9.4
61.9

14.4
59.0

28.3
30.3
27.3

261
34.9
26.6

28.3
33.6
28.7

1984

-9.8

-12.1

Tesas de crecimiento

1985 1986

13.4 151.3

-8.8 -10.7 -13.1

-21.7 -15.5 -51.1

23.0
-14.1

-3.3 38.6
15.3 39.7

1987

7.2

~24.0
11.6

38.5

-3.0

-9.4
-5.6

7.2

1.4 -146.3

14.3

6.0

1.7

------------------------------- D R L L L L L L L R A e e L L L A A T R R R S T T T Y R Y Y R

Fuente: Banco del Brasil, Cartera de Comercio Exterfor (CACEX) hesta
Desde 1990: Ministerio de Economia, Coordenadoris de Intercambio Comercial del Departamento De Comercio Exterior (DECEX-CIC).

a/ Cifras preliminares.

1989.



Cuadro 15

BRASIL: BALANCE DE PAGOS

(Millones de dblares)

Balance en cuenta corriente
Balance comercial de bienes y gervicios
Exportaciones de bienes y seryicios
Bienes fob
Servicios reales b/
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales b/
Transporte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Utilidad
Intereses recibidos
Intereses pagados
Otros
Transferencias unilaterales privadas
Balance en cuenta de capital
Transferencias unilaterales oficiales
Capital de largo plazo
Inversién directa (neta)
Inversién de cartera (neta)
Otro capital de largo plazo ]
Sector oficial ¢/ ]
Prestamos recibidos |
Amortizaciones
Bancos comerciales ¢/
Prestamos recibidos
Amortizaciones
Otros sectores c/
Prestamos recibidos
Amortizaciones
Capital de corto plazo (neto)
Sector oficial
Bancos comerciales
Otros sectores
Errores y omissiones netos
Balance global d/
Variacién total de reservas
( - significa aumento)
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicion de reserva en el FNI
Activos en divisas
Otros activos y obligaciones e/
Uso de credito del FMI

619

28186
26224
1962
1339
102
19374
15052
4322
2337
286
-9701
-909
527
-9319
70
-1363

-1189

531

-1720

-174

-805
-2987

16166
36078
33789
2289
1655
117
19912
14605
5307
2558
705
-11371
~1539
759

-10591

94
2921

3497
2269

1228

~576

6977

-1864

-2365

................................................................................................

Fuente: 1986-1990:CEPAL:sobre la base de cifras oficiales del Banco Central.

a/ Cifras preliminares sujetas a revisién. b/ Incluye otros servicios no factoriales.

¢/ Incluye prestamos netos concedidos y otros activos y pasivos.
d/ Es igual a la variacion total de las reservas (con signo contrario), mas asientos
de contrapartida. e/ Incluye obligaciones decorrientes de los intereses en atraso en

1987, 1989 y 1950.



" Cuadro 16
BRASIL: VARIACION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

(Saldos en miliones de délares a fines de cada afio)

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 19908/ ----=c--c-cecccrrceroorcccume e ce e
1984 1985 1986 1987 1983 1989 1990
I. tiquidez internacional b/ 4563 11995 10482 6760 7458 9140 9679 9973 7632 -1513 -3722 698 1682 539 294
Reservas, excluido oro c/ 4355 11508 9478 5802 6299 7996 8485 8238 7153 -2030 -3676 G97 1697 489  -247
Derechos especiales de giro - - - - - - - - - - - - - -
Posicién de reserva en el FMI - - - - - - - - - - - - - -
Divisas 4355 11508 9478 5802 6299 7996 8485 8238 7153 -2030 -3676 497 1697 489  -247
Oro, valuacién nacional 207 488 1004 958 1159 1144 1196 1735 281 516 -46 201 -15 50 541
I1. Reservas netas de la autoridad
monetaria
A. Activos 3757 11033 9273 5330 6799 8116 8729 9175 7276 -1760 -3943 1469 1317 613 446
B. Pasivos 7053 6791 4873 5150 9783 3869 8088 15914 -262 -1918 277 4633 -5914 4219 7826
De corto plazo d/f 4608 2606 254 640 5806 348 5655 164094 -1802 -2352 406 5146 -5458 5307 8439
Uso de credito FMI e/ ' 2645 4185 4619 4490 3977 3521 2623 1820 1540 436 -129 -513  -456 -1098 -603
C. Reservas netas (A-B) -3296 4242 4400 180 -2985 4247 641 -6739 7538 158 -4220 -3165 7232 -3606 -7380
D. Contrapartidas ajustes - - - - - - - 173 - - - - - - 173

E. Reservas netas ajustadas (C-D) =3296 4242 4400 180 -2985 4247 641 -6565 7538 158 -4220 -3165 7232 -3606 -7206

..................................................................................................................................................

Fuente: Banco Central del Brasil.

a/ Cifras preliminares,

b/ Datos publicados por el Banco Central del Brasil.

¢/ Datos publicedos por el FMI, incluye otros activos liquidos.
d/ Incluye atrasos de la deuda.

e/ Obligaciones de recompra.



Cuadro 17
BRASIL: DEUDA EXTERNA

(Millones de délares a fines de cada ao)

...........................................................................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Deuda externa total registrada ... 71878 83205 91362 99765 105126 111045 121174 113469 115096 120918 121029
y no registrada

I. Deuda de mediano y targo plazo (deuda registrada)

Total 53548 61411 70198 81319 91091 95857 101759 107514 102555 99285 Q7731 96546
Prestamos compensatorios » - - S44 2645 3967 4608 4490 3938 3075 2439 2172 2206
Gobierno de los Estados Unidos - - - - - - - - - - - -
Fondo Monetario Internacional - - 544 2645 3967 4608 4490 3938 3075 2439 2172 2206
) e . - - - R _ - - - - - - - -
BB“US 31236 2896 2610 2226 1737 1919 1941 1589 1460 1126 1144 1147
Organismos internacionales 3485 3583 3847 4326 5714 7411 9059 9557 9788 11095 11582 11691
Banco Mundial 2246 2264 2341 2588 3905 5057 6367 6932 6946 8310 d/ 8427 8593

Banco Interamericano de Desarrollo 1047 107 1203 1367 1397 1927 2071 2405 2590 2380 2690 2624
Corporacién Financiera Internacional 192 248 301 303 285 279 231 220 252 405 d/f 465 474

Organismos bilaterales oficiales 3485 3894 4160 4855 6603 7793 10225 13042 13350 13720 13585 12847
Agencia de Desarrollo
Internacional (USAID) 1050 1019 989 967 895 886 848 860 823 802 797 798
Prestamos para programas 512 490 470 449 429 410 388 372 347 340 340 340
Prestamos para proyectos 538 529 519 518 466 476 460 488 476 462 457 458
Trigo b/ 514 568 889 1212 1375 1155 696 661 444 97 95 70
Eximbank de tos Estados Unidos 931 955 934 981 789 674 633 532 457 355 340 335
Eximbank del Japoén 489 508 477 502 384 349 514 602 523 370 351 356
Kreditanstalt far
Wiederaufbau (RFA) 498 624 613 722 644 796 1167 1503 1398 1528 . 1804 1863
Otros ¢/ 3 220 258 471 2516 4341 6367 8884 9705 10568 10198 8627
Creditos de los proveedores 5631 5894 5983 7513 6492 7427 8429 10911 9832 9357 9929 9307
Creditos financieros 37820 44984 52918 59626 66467 66195 67185 67938 64458 61082 58871 59212
Resolucién No 63 9924 13456 16146 15115 13630 11379 8772 6831 4317 2604 2253 .
Ley No 4131 27887 31520 36763 44511 52830 54809 58413 61100 60133 58470 56610 .
" os creditos 17 160 136 128 M 504 430 539 592 466 448 133
. I1. Deuda de corto plazo (deuda no registrada)
Total ... 10467 13007 10313 8674 9269 9286 13660 10914 15811 23187 24483
Operaciones tradicionales (neta) .ee ... 9292 7973 8374 7285 7251 7596 8015 7600 7762 8070
Lineas de creditos comerciales e . 5034 4377 3779 3126 3291 3123 3143 2728 2567 2523
Bancos comerciales brasilejos - ... 4306 3596 4595 4023 4060 4473 4872 4872 5195 5547
Activos - e 2099 1924 2274 1984 1399 1432 1763 1763 -.. 2805
Pasivos . ... 6405 5520 6869 6007 5459 5905 6635 6635 ... 8352
Operaciones especiales (neta) . ... 3715 2340 300 134 536 4632 1136 5855 12198 13608
Prestamos puente cee eee 3715 - - - - - - - - -
Atrasos en el pago de la deuda
y utilidades cen v - 2340 - - - 3973 - 4764 11325 11817
Otras operaciones . eee - - 300 134 536 659 1136 1091 872 1791

Fuente: Banco Central del Brasil.

a/ Cifras preliminares. b/ Ley 480 de los Estados Unidos, prestamos del Canadian Wheat Board
y otros creditos para trigo. ¢/ La mayor parte de este rubro corresponde a financiamiento que
hasta 1980 fue contabilizado dentro del rubro “creditos de los proveedores".

d/ Monto actualizado por las presentes paridades de los tipos de cambios.



Cuadro 18

BRASIL: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

..............................................

Millones de dblares

Servicio de la deuda registrada 20765 20066 20123 21399 23231 22822 25817 44922 17260
Amortizaciones 8215 10403 8888 10160 13176 13503 15226 33985 7484
Intereses 12550 10263 11235 11239 10055 9319 10591 10937 Q776

Desembolsos 14207 14518 16799 12794 13963 13368 15433 31432 4134

Porcentajes

Deuda externa registrada/exportaciones

de bienes y servicios 319.6  344.4 3241 345.7  417.9 3B1.4  2B4.3  264.6 277.0
Servicio de la deuda externa registrada/

waportaciones de bienes y servicios Q4.5 87.5 69.4 77.2 95.6 81.0 71.6  119.7 49.1
Intereses netos/exportaciones de

bienes y servicios 51.7 40.4 34.8 34.8 37.4 31.1 27.3 25.7 24.8
Servicio de la deuda registrada/desembolsos 146.2  142.4  119.8  164.3  166.4 170.7 167.3  143.3 417.8

.......................................

Fuente: Banco Central del Brasil.

a/ Incluye amortizaciones y desembolsos de la reprogramacién de la deuds con los bancos acreedores
establecidos en septiembre de 1988.
b/ Cifras preliminares.



Cuadro 19

BRASIL: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

P ek T
................................................................................................................

Variacién de diciembre a diciesbre

indice general de prect® :2% a/

Oferta global 108.5 92.8 99.2 212.9 225.6 241.4 63.3 412.0 1040.5 1773.7 1462.0
Disponibilidad interns~ 110.2 95.2 99.7 211.0 223.8 235.1 65.0 415.8 1037.6 1782.9 1476.7

Indice de precios al p~7 Fayor

Oferts global 118.7  90.5 96.8 238.4 233.2 23.2 59.9  400.7 1055.4 1732.4  1425.3
Productos agricolas 138.2 70.7 89.0 335.8 230.5 267.7 86.2 315.0 1063.1 1267.6 2165.9

* Productos industrial. =< 110.3 99.7 99.8 200.5 233.2 221.% 50.6 430.2 1053.3 1874.8 1268.1
Disponibilidad intern~ 121.3 94.3 97.7 234.0 230.3 225.7 62.6 407.2 1050.0 1748.8B  1449.5
. Materias primas 110.7 86.1 81.5 214.4 230.6 198.6 45.9 369.5 984.0 1506.6  1544.4
Productos alimentic:.~S 130.8 85.9 98.9 299.5 223.6 238.1 87.5 324.7 1064.4 1498.7  2069.0

( xice de precios al - -rsumidor,

Rio de Janeiro 86.3 100.6 101.8 177.9 208.7 248.5 63.5 432.3 1006.4 1759.2 1651.0
Alimentacién 0.9 96.0 99.9 256.9 224.5 265.9 62.8 393.7 1173.2 1557.4 1613.6
Costo de la construcci®n b/ 113.0 86.1 108.0 148.9 213.4 283.6 81.3 416.6 1060.5 2017.9 1095.4

Indice de precios al ¢rsumidor,

nacionales
INPC ¢/ 99.7 93.5 100.3 178.0 209.1 239.1 58.6 394.6 993.3 1863.6 1585.2
IPC  d/ - - - - - - 22.2 e/ 366.0 933.6 1764.9 1794.8

Variacién media anual

Indice general de precios

Oferta global 98.4 106.8 94.2 156.3 222.5 229.4 142.6 221.7 685.3 1310.3 2724.6

Disponibilidad interna 100.2 109.9 95.4 154.5 220.6 225.5 142.3 228.7 676.9 1316.8 2739.7

Indice de precios al por mayor

oferta global 106.5 108.2 92.0 168.3 236.2 228.9 139.8 208.3 697.2 1285.4 2710.2

Disponibilidad interna 109.2 11341 94.0 164.9 232.9 223.4 138.7 177.0  695.9 1298.5 2734.7
(m:ndice de precios al consumidor,

"Rio de Janeiro 82.8 105.5 98.0 142.0 196.8 226.9 143.7 231.7 682.3 1284.1 2968.0
Costo de la construccion b/ 96.9 101.0 98.2 119.6 195.1 241.3 161.3 290.5 635.9 1537.9 2175.0
Indice nacional de precios al
consumidor

INPC ¢/ -e. 102.8 97.0 140.7 195.8 - 218.2 137.4 221.6 638.9 1464.5 2843.9
iPC d/ - - - - - - - - 582.0 1335.0 2686.3

...............................................................................................................................

Fuente: Fundacion Gettlio Vargas, Conjuntura Econémica, y Banco Central del Brasil, Informativo Mensual
diversos nimeros.

a8/ El Indice de precios es una media ponderada de los indices de precios al por mayor(60%), del costo de
vida en Rio de Janeiro(30X%) y del costo de construccion(10X). b/ Hasta febrero de 1985 era el {ndice

de los costos de Rio de Janeiro. A partir de febrero es el costo de la construccion en Brasit,

¢/ EL INPC considers las ponderaciones de gastos de las familias hasta 5 salarios minimos. Los datos fueron
revisados por el nuevo perfodo de colecta de informaciones. d/ Indice oficial de inflacién a partir

del 28 de febrero de 1986. e/ Variacitn febrero a diciembre.




Cuadro 20
BRASIL: SALARIOS PROMEDIOS REALES EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

(Base 1980 = 100)

................................................................

Sdo Paulo 8/ Rio de Janeiro b/
Indice Variacion Indice Variacién
1983 115.1 4.9 111.1 -5.0
1984 118.8 3.2 103.6 -6.8
1985 136.3 14.7 109.6 5.8
1986 155.1 13.8 118.3 7.9
1987 144.3 -7.0 97.7 -17.4
1988 156.0 8.1 101.7 4.1
1989 166.7 6.9 104.1 2.4
1990 1441 -13.6 83.7 ~19.6

Fuentes: Federacién de las Industrias del Estado de Sdo Paulo - (FIESP);
Asociacion Brasilefia de Desarrollo de las Industrias de Base - (ABDIB).

a/ Calculado a partir de los valores mensuales del salario promedio deflactados
por el indice de Costo de Vida en la ciudad de S50 Paulo. (ICV-FIPE).

b/ Calculado a partir de los valores mensuales del salario promedio deflactados
por el indice de precios al consumidor en la ciudad de Rio de Janeiro de la
Fundacion Get&lio Vargas.



. Cuadro 21

BRASIL: LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO

{ (Variaciones porcentuales de los saldos a fines de diciembre)

M1 M2 M3 M4
1981 87.2 135.2 140.7 140.5
1982 81.7 51.5 104.6 110.7
1983 97.4 148.8 141.9 150.5
1984 201.9 331.9 288.8 292.7
1985 304.3 358.6 310.4 303.9
1986 306.7 119.9 94.6 94.8
1987 127.5 308.6 383.9 352.6
1988 570.3 1056.4 1063.5 1045.3
1989 1384.2 2012.9 1650.3 1535.9
1990 2349.5 514.5 547.7 682.0

..............................................................................

Fuente: Fundag3@o Gettlio Vargas (FGV), Conjuntura Econémica.

Nota: M2 = M1 + titulos ptblicos fuera del Banco Central.
4 M3 = M2 + depbésitos de ahorro. -
(. M4 = M3 + depdsitos a plazo.
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Cuadro 22

BRASIL: BASE MONETARIA Y MEDIOS DE PAGO a/

(Veriaciones porcentuales)

...............

...............

1.3
65.4
121.6
264 .1

13.4
40.1
102.5
257.3

54.0
165.1
229.6
293.5

-5.4
-4.9
81.6
181.5

34.1
80.9
183.3
622.3

58.8
178.9
374.2

1754.2

389.5
1140.8
1266.3
2304.2

70.8
144.9
191.1
264.1

307.7
208.4
232.7
257.3

385.4
576.2
481.7
293.5

141.6

41.1
116.8
181.5

299.1
435.7
339.0
622.3

754.8
1012.8
1108.9
1754.2

5830.4
10434.2
5245.1
2304.2

9.6
41.1
89.7

201.9

11.9
59.8
134.7
304.3

87.4
198.6
236.2
303.8

-6.7
4.3
36.8
127.4

13.0
78.0
179.4
570.3

40.1
129.8
302.8

1384.2

494.2
1033.0
1370.0
2350.8

115.9
121.6
157.4
201.9

208.3
241.0
273.6
304.3

577.0
655.3
479.0
303.8

102.4
42.2
65.7

127.5

175.3
288.1
364.6
571.7

733.2
760.7
860.6
1384.2

6180.5
7203.4
5305.7
2350.8

fuente: Banco Central del Brasil.

a’ Nuevas definiciones en funcidn de la retirada del Benco del Brasil

como autoridad monetaria.

~ Cifras preliminares.
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Cuadro 23

BRASIL: PRINCIPALES FACTORES CONDICIONANTES
DE LA BASE MONETARIA a/f
(+) expansion (-) contraccien
{millones de cruzeiros)

............................................................................................................

19856 1987
A. Credito al sector ptblico 118 137
Banco del Brasil b/ 20 86
Fondos y Programas b/ ) 133
Tesoreria Nacional 15 112
Prestamo compulsorio, tasas y
otras operaciones c/ -15 23
Deuda pdblica (Colocaciones netas) 93 -217
B. Credito del Banco Central 5 35
-Asistencia a liquidez 5 -10
Otras Operaciones d/ e 45
C. Operaciones del Sector Externo 5 236
D. Depésitos del Sistema Financiero e/ ' -7 -179
E. Recursos propios del Banco Central f/ -5 -91
F. Otras cuentas (neta) g/ 16 187
Base Monetaria (A+...+F) 133 325
Papel moneda 66 179
Reservas Bancarias 69 146

-256
2899

=175

147

1286

852

-39757
-29556

234
661
-427
-2508
3445
38639
2498
3799

41650
22149

930341

are

190290

-30833
770884

Q4468
94468

477117
-74043
64453
61499
1553835

1000723
553112

............................................................................................................

Fuente: Banco Central del Brasil.

a/ Cifras preliminares.

b/ Operaciones transferidas para las operaciones de credito del presupuesto fiscal.

¢/ Prestamos Compulsorios (DL 2288), Encargos especiales menos adquisiciones

de cuotas del Fondo Nacional de Desarrotlo. En 1989, incluye resultado del Banco Central.
En 1990 es el resultado de la colocacion de los certificados de privatizacion.

d/ Operaciones de compra de oro y prestamos a pequenas y medianas empresas.
e/ Encajes obligatérios y voluntarios de depésitos de ahorro y & plazo.

f/ En 1990 se referen a las operaciones con los depssitos de cruzados nuevos.
g/ Incluye credito al sector agropecuario en 19856 y 1987.
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Cuadro 24

BRASIL: NE{eSIDAD DE FINANCIAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO

( Millones de cruzeiros)

................................................................................................................

1986 1987 1988 1989 1990a/
A. Financiamiento pominal 413 3770 45139 1051867 9577751
Gobierno federal b/ 193 1668 8116 623632 3717174
Y{tulos ptblicos federales 193 1692 68201 1459135 16374470
Credito del Banco Central 1 110 -36424 -754208 -11539009
Sistema financiero c¢/ -14 -34 -23202 -82798  -1132227
financiamiento externo 13 -98 -4B6 1503 13940
Gobiernos estaduales y municipales 101 952 12044 210514 2782253
Titulos piblicos estadusles df 28 339 3834 115793 1473125
Credito del Banco Central y del Tesoro e/ 26 171 ces 1727 8947
Sistema financiero ¢/ 45 462 8327 92350 1285759
Financiamiento externo 1 -21 -118 644 14422
Empresas estatales 130 1200 23072 196591 2826932
Titulos ptblicos federales $/ -21 -123 -553 -13926 -1346179
Credito del Banco Central y del Tesoro 118 585 . 14237 L7769
Sistema financiero ¢/ 66 892 25079 183910 2659678
Financiamiento externo -34 -174 -1771 1632 101934
Proveedores 2 20 315 10648 151730
Seguridad social y otras agencias -12 -49 1907 21130 251392
B. Correccion monetaria y cambiaria 279 3072 41178 964774 10003988
C. Finaciamiento operacional (A-B) 133 699 3960 87093 -426237
Financiamiento nominal/PIB en porcentaje 11.3 32.3 53.0 8.1 26.9
Financiamiento operacional/PIB en porcentaje g/ 3.6 5.7 4.8 6.9 -1.2 h/

................................................................................................................

Fuente: Banco Central del Brasil.

a/ Cifras preliminares. b/ Incluye fondos y programas hasta 1987.

c/ Operaciones fuera del Banco Central,incluye Banco del Brasil y otras instituciones financieras y
operaciones de captacion a traves de debentures.

d/ Deuda neta. e/ Aplicacion en Titulos Federales. £/ Incluye prestamos especiales para la deuda
externa (MF-30).

g/ A partir de 1989 se empezo utilizar el deflactor de la variacion del IPC en el mes seguinte IPC(t+1)
en las operaciones con tasa de interes de corto plazo. En 1990, se aplicd la metodologia para toda las
operaciones activas y passivas con el sector domestico.

h/ Superavit. ’
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Cuadro 25

BRASIL: TASAS DZ INTERES MENSUAL a/

(En porcentajes)

..................................................................................................................

Tasas de captacién Tasas de aplicacion
Operaciones Certificado Tasa de
mercado de Depositos Capital Credito inflaci¢n b/
abierto depésito de ahorro de giro Consumidor
1986
1 1.1 10.2 9.6 114 11.8 9.0
11 1.3 1.7 1.7 2.4 3.1 1.2
H1 2.4 2.6 2.0 3.3 4.1 1.5
v 3.3 5.2 4.7 - 6.3 7.2 4.0
1987
I 14.2 15.5 17.9 18.0 19.3 15.0
11 19.3 20.6 21.4 22.5 21.2 21.9
1 8.3 9.2 8.3 10.3 16.5 7.5
1v 12.3 13.5 12.6 14.4 20.0 13.3
1988 .
I 17.4 22.9 17.6 26.4 22.4 17.6
11 19.4 22.1 19.4 21.7 23.4 19.6
111 23.5 26.0 23.5 28.3 27.6 23.5
v 28.2 29.3 28.3 29.5 33.6 27.8
1989
1 20.5 20.7 20.8 17.3 30.5 19.3
II 15.6 16.7 15.8 18.2 25.5 18.1
11! 34.0 35.8 32.0 39.1 L2.6 31.1
v 53.3 53.4 44.9 59.0 67.7 46.2
1990
i 59.5 59.1 71.9 81.5 82.7 74.8
11 13.0 5.3 5.5 17.4 27.3 11.2
111 14.4 13.2 12.0 22.5 28.0 13.0
Iv 19.6 19.7 17.2 24.5 32.3 16.8
1990
Enero 63.5 64.3 56.9 89.4 95.0 68.2
Febrero 80.4 78.6 73.6 93.4 90.0 74.0
Marzo 34.7 34.6 85.2 61.6 63.0 82.2
Abril 22.1 2.7 0.5 27.3 . 40.0 1.7
Mayo 7.8 4.8 5.9 11.6 22.0 7.3
Junio 9.1 8.3 10.2 13.4 20.0 11.6
Julio 1%.1 13.0 1.3 17.5 27.0 12.6
Agosto 13.8 11.5 11.1 30.0 32.0 12.2
Septienbr 15.2 15.2 13.4 20.0 25.0 14.3
Octubre 16.5 16.5 14.3 23.0 34.0 16.4
Noviembre 20.2 19.8 17.2 26.5 39.0 16.9
Diciembre 2.3 22.8 20.0 24.0 24.0 19.1

fuente: CEPAL, sobre la base de datos oficiales.

a/ Tasas promedio mensuales. b/ 1985:Indice de Precios en el concepto de disponibilidad interna (IGP-DI); 1986: Indice
Nacional de Precios al Consumidor en su concepto amplio (IPCA) e Indice de Precios al Consumidor, (IPC) - febrero adelante.
1987: indice de precios al consumidor IPC hasta mayo inclusive; Junio adelante Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).
1988 - 1990: Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).
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Cuadro 26

BRASIL: INGRESOS CORRIENTES DE LA TESORERIA NACIDNAL Y
DE LOS GOBIERNOS ESTADUALES Y MUNICIPALES

.......................................................................................................................

.......................................................................

...............................................................................

Ingresos corrientes de |a

Tesorerta Nacional 135 394 1202 8282 112593 3981982 297.9 192.9 205.2 588.7 1259.6 3436.6
Impuestos 96 288 782 5694 B28B6 2604694 273.2  199.8  171.2  628.2 1355.6 3042.5
Renta 53 144 355 3094 48326 1278232 340.8 171.3 147.5 770.9 1462.2 2545.0
Productos industrializados 19 75 240 1470 25810 757333 368.3 291.7 219.5 511.6 1656.3 2834.3
Operaciones financieras 7 23 64 285 1858 411315 132.3 225.0 171.8 347.3 553.1 22037.5
Inportacion 5 16 40 297 4984 122584 261.5 240.4 149.4  644.1 1578.7 2359.6
Exportacion 3 2 3 17 136 2684 43.5 -51.5 100.0 434.4 695.3 1873.5
Dtros impuestos 9 28 80 531 1772 31946 58.8 211.1 185.7 563.8 233.7 1702.8
Tributos destino programas

sociales b/ 13 35 95 680 15374 668354 312.5 166.7 168.7 619.2 2159.6 4247.3
Dtros ingresos corrientes ) 25 70 326 1907 14333 709334 483.7 180.5 362.8 485.3 651.7 484%.0

Impuestos circutacibn de

mercadorfas y Servicios 71 222 607 4310 76828 2411128 287.4 213.4 173.1  610.1 1682.6 3038.3
Sao Paulo 27 88 243 1867 32413 964791 292.8  223.2 176.9 669.5 1636.4 2876.6
Rio de Janeiro 7 22 56 408 7038 223891 257.9 220.6 157.8 625.3 1626.7 3081.2
Ninas Gerais 7 20 59 391 6829 221420 312.5 204.5 192.5 565.6 1644.8 3142.3
Regidn Sur ¢/ 14 41 110 737 13345 404351 297.1  202.2 169.4 570.4 1711.2 2930.0
Otros estados 17 52 135 907 17203 818095 28B4.1 207.1 159.9 572.6 1796.1 4&55.5

Transferencias Tesorerta -

Racional por tributos con

destino & los estados .

y mnicipios 2, 73 236 1658 21587 1006094 371.4 207.6 223.5 603.3 1201.8 4560.6

Fuente: Banco Central del Brasil y Ministerio de Economia.

a/ Preliminar.
b/ Contribuciones al FINSOCIAL, Salario Educacion y otros gastos sociales.
¢/ Comprende Los estados de Paran&, Santa Catarina y Rio Grande do Sul.
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