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1.. Rasgbé'générales~de'da.evdlucidn reciente

T
El rltmo de crecimxento de 1a economia mexxcana (1 9%) fue en 1976 el més

1R

baJo de los ﬁltimos veintitrés aﬂos. Tenlendo en cuenta lé expansién demo—

00 BT ST B4

grafica este resultado Slgnlfic5 una baga‘del producﬁo per capita del 1 5%.
" Désde &1’ punto de vista de la oferta, ese lento crecimlento del pro-

ducto debe atribu rse a la contracc16n del sector agropecuarlo (2 14), al

1xva 'n-

>~ -

uﬁ iee pcr l.iua 1uv'er"
. .t

3

“sién pﬁbi fica menor 'y ‘también’ per 1 bajo rltmo de expansxénPde 1a 1nversidn

R

prlvada y a’ 1a reduc1da activ1d§d del sector manufacturero,“derlvada parti»
[AZERGN B

“ cularmenne del debxlltamiento de la demanda interna. Esta situacldn rece-

3

s1va “de "los przncxpales sectores de Ta economia nac1ona1 no pudo verse com-

e 0

pensada por el mayor dinamxsmo del sector petrélero nl por el de la geﬁera—

cidn de energia eléctrlca sobre ios cuales ei estado ha desplegado una
¥ ! i

1ntensa activxdad destlnada a la superaci&n de esttangulamlentos. ‘Por todo

110" anterior, la oferta global qued6 précticamente 'a los mismos nxveles del
B Do tatha
, aﬂo anterior. Las 1mportaciones se contrageron a causa de la baJa de la

1nversxén «-que a su vez 1mp11c6 una dxsmlnucidn de'las compras de bienes
'1nCGrmed10s v de capxtal-- y tamblén por el aJuste de prec1os que resu1t6

de la devaluacién del peso mex1cano a partlr de agoste del aﬁo que se

ot
: i TE . [

| anallza. ' .
' " La demanda 1nterna, por su parte, resulté afectada tanto por 1a evo-
lucxén negativa de 1a inversxon bruta f13a (3 OA) como por el retralmiento
del consumﬂ privado. La baJa de la inverSLGn pﬁbllca (7 OA) -vcuyo dina-
mismo en aﬁcs anteriores habta permltxdo compensar el 1ento érecxmlento de

1a pr1vada-~'y 1a atonia de esta ﬁltlma, tuvxerOn por su partetalguna influen-

1/

cia en el retralmxento del consumo privado = (Véase el cuadto 1.)

Las exportaqunes de’ blenes y serv1c1os, que durante el afio anterior
se habian contraido, crec1eron pausadamente durante 1976 graclas al 1ncre-
mento en el rubro’ de serv1c1os,rpuesto que el volumen exportado de mercade—
rias se mantuvo ca31 en los mismos nlveles de 1975 aunque se vendio a mejo-

res precxos.

o

~.1/ No se puede apreciar la verdadéra magnitud del’ cambio eh el consumo
privade por desconocerse los movimientos en les inventarios.

/El comportamiento

i
|
!
3
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El comporcamiento deéfavardbléidé La écondmiaﬁ&éxicana en 1976 debe
atribuirse en gran medlda a log factotes estructurales que. durante les.
161t1m05 aﬁcs dleran por resultado un 1ento cxecimzento de las actividades
mi'productivas Y. génetéfon fuertes deseqailibrios tanto en 1a balanza de pagos
:>c0mo en el presupuesco gubernamental.v A ello se agreg6 a pattir de 1973
‘Jla gestacxén de un proceso 1nf1acinnarlo de cierta lntensidad come conse-
:cuencia de factores internos Y. externos que refoxzo las tendencias a la
'sobrevaluacion del peso. Cabe 1nsiscir en.que los elementos seﬁalados no
';sdlo se vinculan con las secuelas de la, crlsis oourrida en la cconomia .
f1nternacional entre 1973 v, 1975' revelan ademés un aparente agotamzento de
“una etapa del modelo sustltutivo de importaeianes que estuvo orlentado
:lprlncipalmente de bxenes de consumo ¥y en menor medlda de. 1ntermedias.f Este
proceso, inicxado a mediadas de los aﬁos 40 se ha caracterizado, ‘entre otros
‘ aspectos, pot el apoya a 1a producc10n a base de impottantes subsxdios en
ngq venta de bienes ¥ SerVLClOS de las .empresas astazales y por Ios baJes
:nlveles de trlbutgcidn aplicados al capital A -al: ingxeso. Aunque a princi-
ﬁpios de la década se d;erqn pasos ~-eomo por eJemplo la politlca de esti-
imulo é la exportac16n de manufacturas-- para rectiflcar los 1nconven1entes
de ese estilo de desarrollo, todavta estén v1gentes desa;ustes derivados
de esa estrategxa como son la insuflcxente creacién de empleo, la escasa
artlculaciﬁn,dalaparato 1ndustrial y la, fuerte- dependencia externa de ble-
'nes de é;bitéi. S i , , L
B Los desequlllbrios acumulativos asscxados a 1a falta de compet1t1v1~
dad }nternagional _al déflc1t flnanciaro del secxon pﬁblicc y, al: endeuda-
jmlento externo,‘agravaron la vulnerabilldad del sistema ecendmlco y dieton
| 1ugar a 1a dec1s16n mas trascendenta& adoptada en 1976. la de~ la devalua~
"c16n del peso mex1cano - luego de un largq per;odo de estabilldnd camblarla.
| Como antecedente de 1as tensxones que se produ;eron en el.ambite’ de
1os pagos externos, cabria recordar tamblén que el necesarlo‘dinamxsmo -del
.gasto pﬁblioo llevd al estado a un endeudamiento creciente externo e interro,
al no estar acompaﬁado por un aumento de la pres16n fiscal, sin restar
importancia a las reformas trxbutarias realizadas en 1974. El papel posx-
tivo del Estado se centraba por un ladp en el impulso de prOyectos de larga

/maduracién en
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maduracion en infraestructura, en sectores.productivos bésicos ~>como la
siderurggaéy_1aﬂpe:roqgimica-riy,en,ob;asxde interés..goeciagl, y- también
~-en los Gltimos. afigs-- en la . atenuacidén de.los perjuicies caugados:por la
inflggién en les estratos de la poblacifn:de mfs bajos.ingresos mediante el
Subsidio“g_}oq consyumos imprescigd;bles_y en centrarregtar por otre el.
retraimiénto de la inversidn privada, .fenémeno asociade parcialmente-a su
vez, a los efectos del agotamiente. del proceso de la sustitucidn.de impor-
tacienes a qme ya se ha hecho raferencxa.g; T =

Una consecuencia del debilitamiento.de la pauta tradicional de creci-
mlento =-pese a los avances parciales hacia la configuraciéu de un nueve
estllo~::fue,la‘gggalg%acion.Qeg ahorre privado ya no hacia nueves proyec-
tos de inversién sino hacia el mércado. mobiliarie; la creciente cenversién
de recursos a moneda .extranjera, y el incremento de .la -captaci6n interna y
externa d‘, act rses_f nancieros por parte del sector pGbliceo para cubrir,
aungue - parczalmente, el ,sasto pGblico. La influencia recipreca.entre los
procesos rcales Y- 1os flnangieros fue creando las condiciones que, en cierta
medida, mexdieron rectiflcar el desaqute estructural R

_ Durante el prlmer trimestre de 1976 se acentuo la fuga de capltal que

habia empezado & hacerse notar desde lns 61t1mos neses. de 1975 y esto,
ademas de 1ncid1r sobre la balanza de pagos, repercut16 en la captacién
bancarla en moneda nacional que se redu;o,‘y se. tradujo en una aceleracifn
del crec1m1ento de los pasivos en moneda extranjera tanto por el incremento
de los préstamos del exterior como por el traspaso de pasives de moneda
nac1onal a moneda axtranjera. Esta sltuacién se mantuvo hasta fines de
agogto, cuando las autotldades fJnanc eras abandcnaron el tipo de cambie fijo
de 12. 50 por délar para establecer un réglmen de flotacién regulada a un tipo
inicial de 20 50 por délar. La medlda no logro los efectos de. 1a magnitud
esperada en los mOV1m1entos de capital, como se expllca en detalle mis adelante.

Por. lo que se reflere a los ccmportamlentos de las variables ‘reales,
durante el afie, el crec1m1ento del aparato pnoductlvo, ya lento por sf, se
agravé aln mas por 1a 1ncert1dumbre sebre el aumento de los costog, Per
otra parte, y a pesar que en octubre §e decret6 un aumento del 23%- a 1os

salarios mfnlmos, retroactlvo al 1 de septiembre, fue vasto el sector de la

/poblacitn
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poblacién cuyes ingresos no pudiersn hacet frente al alza deé precios,
produciéndose asf un- mayor deterioro en los gastds de consuiio privado.,-
Por otra parte,’y para tratarfde”ﬁéﬁtenét'éiérta nivél dé actividdd
econémica gin presionar sobré 1ds precics’y 1o centribidr’al agravas
mients de los desajustes financlerds que se ‘venlan mafilfestands, el’
Estado mantuvo la polftica ‘de fncremanto moderado ‘del gasto corriente;
Crecis Gnicdménte un 8,1% frente al 32% en 1975, " Pér otro lado, al
quedar terminadas algunas de las etapas de inversién programadas, les
niveles -de inversién del sector pblics -<comio se dijo-- descendieron,
restando dinamismo a la actividad de los sectores pfedﬁctivoé relacio-
- nados con ella, No’ obstante esa politica el déficit gubernamental se
amplié en ferma significativa. S e ‘ ' v
El’proceso 1nf1acionario, que durante 1og ocho primeros mesesif

del afio habfa tendido a desacelerarse, se reactivé bruscamente ‘domo
efecto de “la ‘'devaluacidn, Su incidencia fue menor ‘en los precios al’
constimidor, especialmente en los’ bienes “de consuma 0o duraderos, o
gracias a la politica de’ pcoteccion al consumidor, a través de la cual
el Estado subsidid y controlé los precios de los artfculos de primera
necesidad, La politica de precios adoptada en el renglon de '
energéticos --dentro de la linea marcada a partir de 1974~- tendis a
“'una eorreccién de les nismos, teniendo como objetiveo el saneamiento
“de las finanzas de las empresas pﬁbiicas que los producen y 1a per»
cepcibn de mayores recursos para sus ptogramas en marcha, - ‘

© Aunque en 1976 los efectos de la devaluacién acentuafdﬁ el lento
crecimiento de la economia, se espera que el efecto de esta medida,
combinado con etros ajustes ala politica econémica, permitan la '
reactivacidn del crecimiento y la atenuaci&n de los desequilibrias'
de los sectores pGblice vy externe.

la estrategia actual persigue 1a reactivacién de 1a actividad

econfmica a corto plazo, ‘mediante el impulso de acciones con un
horizonte temporal de més largo alcance‘ Entre las areas priorita-
rias elegidas destacan, en primer t&mmino, las actividades agropecuarias

/==~cuyo



CEPAL/MEX/77/7

Pég. 5

~~cuyo estancamiento en "los Gltimos aflos ha deteriorado la oferta de
bienes agricolas y agudizado los problemas de subempleo y desempleo
en el campo~-- y el desarrollo industrial, donde se dari impulso'a
un conjunto de proyectos integrados verticalmente -=entyre: los. que
sobresale el sector de bienes de caéj?_t.a‘r},g--,y‘ se continuard - .
.alentando a la exportacifn de manufacturas, Para instrumentar
esﬁosA?rgyecﬁoswsé ha adecuado la polftica financiera de tal .
manera que permita obtener un monto suficiente de recursos al
estimular una mayor captacidn de ahorrp tanto inferno. como externo.
Finalmente se han tratado de conciliar las agpiraciones. de los. dife~
rentes grupos productives.y de definir las responsabilidades de i

cada uno de ellos a travfs de conveniog mixtos., - .- .

/2. Los sectores
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- 2. Los segctores productivos

a) El sector agricola ... .-, o

Durante 1976 el producto agropecuario acusd un désecenso’ estimado
provisionalmente en un'2%, que resulta de una declinatibn del producto
agricola superior. al 4% y de un aﬁﬁento de 2f5%ién la producci6n pecuaria.

Se prolonga asi. la fase de lento crecimlento agricoia por la que desde

mediados de la década anterior la producclén se ha mantenldo a un ritmo
menor: que el del’ crec1mlento de la poblacién del pais.”

La baja absoluta del producto agricola en este and ke explica N -
principalmente por una prolongada sequia agravada en algund medida por
la agudizacién de tensiones éociales”éﬁrlhs‘zonQS‘dé riego. Factores =
climatoldgicos, aparte de haber perjudicado la produccién de las zonas de j
temporal, provocaron descensos en los cultivos del ciclo primavera-verano ,
en las &reas de riego atribuibles a una reduccidn de la captacidn de

2/

agua en las presas,” que impidib llevar a cabo algunas siembras para el
consumo interno. En conjunto, los descensos més significativos de pro-

duccidn debidos a las causas mencionadas, correspondieron a oleaginosas

(soya y cartamo), frijol, tomate y garbanzo.

Independientemente de los factores generales aludidos, continud
decreciendo la produccién de caila de azGcar (alrededor de 6%) no obs-
tante las medidas adoptadas el afio anterior por el Estado para revertir
esta tendencia, como la construccidén de nuevos ingenios., Esta situacidn
ha sido consecuencia de un deterioro paulatino de la productividad de los
ingenios debido a la falta de renovacidn oportuna de equipos, hecho que
ha influido en la reduccidén de los ingresos de los agricultores cafieros.
Durante el presente ciclo azucarero los mfrgenes exportables se abatieron
hasta el extremo que, de no mejorar la situacidn, el pals se verd obligado
a importar azGcar en 1977 para satisfacer una demanda interna que ha venido

creciendo en los Gltimos aflos a un ritmo de 10%.

2/ El nivel de captacién fue del 10% de su capacidad, el mas bajo de los
Gltimos c¢inco afios.

JEn la
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En la evolucldén negativa.de.la .agricultura para la exportacidn -
repercytid fundamentalmente-la baja en la-produceidn .del tomate (alrede-
dor de un.20%). . Los demds articulos ise-mantuvieronipor :lo-general & los
nivele§:de1haﬁ9;anteriorao¢reportaponfalzas muy- pequefias , -con excepcidn
de la fresa, el melén.y el henequén, cada'una:de cuyas producciones cre-
cié cerca del .10%. o tame iy , : '

Entre los factores que mas. influyeron en.el comportamiento.-de' la
produccifén para exportar figuraron:, :a)-la politica de precios agricola,
que;prqpiciﬁ.el{ipcremgntq,de»lgsxcultivqs de -consumo “intertio, especial-~
mente de granos; b) y. hacia fines de afio,.la tensidn que produjo en las
zonas de. riego del noroeste la posible aplicacibn de la Ley de Reforma
Agraria . sobre los, empresarios .de la-agricultura comercial,:y c) en el
caso del café --favorecido por un alza muy significativa en el precio-
internacional-- .la imposibilidad material.de, sumentar-el ritmo de la
produceién por, las.caracteristicas mismas del cultivo. ..

., El crecimiento. del sector pecuario se-debid principalmente a la
recuperaciﬁq,de,laskexpgr;acioggs,a_lgs Estados Unidos y a;laqdemanda
interna,_*Lpﬁyyygpgs pecuarios que han mostrade mayor incremento.son las
aves y el'ganado,boving; 1os1demés:tipos;dgqganadb*mantuvierqn sug-
niveles anteriores. - . . oo s owon L e T

» ~ Por lo que se refiere a-las; tensxones de carécter social;-debidas

a problemas de tenenciade la tierra, duyrante el afiorse:produjeron:interrup-

ciones. del proceso productivo:especialmenteen: el-noroeste dél pais. Las

autogidadgs.agrarias;-yggendiendo<rec1amaciones'de>las.dirigemteS“sindi-

cales-- afectaron alrededor de:100°000 hectireas en aquellas zonas donde

se enqqﬁ;ranon irregularidades en la tenencia de la tierra. Esa super-

ficle ée.degginé_aidotaciones para campesinos con derechos agrarios

reconocidos. , L
Este tipo de siﬁuaciones y la mlsma falta de’ dlnamlsmo de la pro-

3/

gicos de 1976, ‘son la ‘expresidn de problemas estructarales de la agri-

duccitén auropecuaria, prescindlendo de los acontec1mientcs climat016~

cultura mexicana. Al respecto cabria recorvdar que en el agro del pais

3/ Durante 1950-1960, la produccibn agricola crecib al 6.,1%; en la
década 1960-1970, el 4.44, y en los aflos setenta, sblo el 3%.

/coexisten
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cbexisten‘dos sistemas de explotacién: 1) el de una agricultura moderna
que se localiza en zonas de riego, a.la que corresponde ‘el 19% de 1a-
superficie cosechada y que se realiza principalmenté en propiedades pri-
vadas de gran.tamafio ‘donde se:donjuga ‘¢l uso de insumos y de maquinaria
agricola; 2) la agricultura de ‘temporal que se realiza &n ejidos y en
pequefios predios, ambos de escasa capitalizacién, donde el uso de
maquinaria es minimaﬁyﬂlos-rendimientbs”bajbs.i'Més‘de1'60% de estas
tierras se dedicaAal cultivo ‘de alimentos ‘basicos (mafiz y frijol).

.En el pasado, el crecimiento de las zonas de riego, as! como la:
apertura al cultivo de tierras en zonas de temporal, permitieron aumen=-
tar los rendimientos y la producci6h facilitando ademss del incremento
de la oferta para el consumo irterno, ‘la obtencién de excedentes
exportables,. : - ' ' : EER

Alrededor de.la década de los sésenta la’ expansién de ‘las greas de
riego perdid dinamismo;él Se 1imitd en consecuencia el crecimiento de
la produccidén agricola y,:como=tendencia*general’-adada'lé”eVolncién de
las relaciones en los precios~~ se' dio preferencia al consumo interno
- gsobre la produc¢cibdn exporﬁable#: La agricultura de temporal, por-su
parte, tuvo que expandirse en tierras ‘cada vez de 'menor calidad, ip
cual implicé mayores costos y el estancamiento de los rendimientos,

“-Junto "a estas:limitaciones en el &rea productiva han ido surgiendo
‘problemas de caracter social. -Como antécedente debe'reﬁofaarse‘QUe casi
el 407 de la poblacién econbmicamente activa de Mé*icoaésté'oéubada en
el sector agropecuarioél‘y»que este sector es uno de- 108 qie ‘presenta
los més;bajos niveles de ingréso y-laS'més'altas*tésés de subempleo,

a pesar de las importantesrcorrientes migratorias que se mantienen

hacia los centros urbanos y hacia el extranjerp. Por esa causa se ha

4/ De 1946-1952 la tasa media de creéimiento de 1as tierras de riego
fue de 9.8% anual, De 1952-1958 del 7 3%, de: 1958 1964 1.87% y de
1964-1970; del 2.5%. -

5/ 1Incluidos el sector forestal y el pesquero (datos para 1970).

/venido
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venido presentando una fderte p%esién‘sobre la tierra cada vez mayor

que se ha traducido en 1nvas1dnes dé-losﬁcampesinos a los predxos de

Cars

mayor tamaﬁo y, en los ﬁltimosfaﬁos, ‘a Areas de riego de Sonora y e
Sinaloa. e “

La preocupacidén por el estancamiento del sector agricola ha 11e-
vado a prestar especial atencion a los proyecbos de inversién, en
espec1al a los que tienden” o 1ncrementar el area de’ rlego. s han
adoptado por ello disposicioues que implicaran 4 medlano plazo el riego
alrededdr de un quinto de 1a superflcie ‘regada ‘total).’

Al ‘mismo’ tienpo cabe;seﬁalar“qUe“en 1976 ent¥s 4 vigeneia la Ley
Gené‘raf de“Crédito Rural que sustitife a 14" que’ estaba én vigor desde
1956, En ella ‘se amplfa consxderablemente el concepto dé‘éu;eto de cré—
dito" xncorporando organizaC1ones campe81nas e;idales y e ot¥o tlpo, y '
el crédito ‘podrs otorgarseé en' ‘adélanté’ rio’ sélo'é‘las-activ1dades rbla-'
cionadas  en’forma ‘directa con la agricultura ¥ la ganaderia, sxnb también
a'las'de conservacitn y comercializac16n de 1os: nroductos, ‘4 las 1ndu
trias rurales y a otras actividades que incrementen’ 1as fuefites de
empleo.” La.ley favorece la colectlvizaclén del trabago rural y su orga-
nlaaciéﬁ en’ todas las actividades bosiblies del”meats’ wukals Y
' ’El*sistema“fmnancierO*enfél“que'ée gpoﬁé"la'ley eSta“coﬁsEifui&b
por’ &l Banco’ Nacional de crédiibﬁkura1f(%éaﬁztado“ﬁe la fusién en’ 1975
de tres bancos’ que financiaban diveré&s”éégﬁéﬁtbéﬂdé“iéﬁﬁ%bdﬁééiéh agro=
pecuaria) integrado por¥12:béhc6§’feéioﬁéiééjrﬁbr 1a Finantiera Nacional
de- Industria Ruraliy que se odupa dei flnancxamleﬁto de” 1as activ1dadesh
agrolndUstr:ales del sector Fupal , -~ lumn N

. Otra ‘intovacién ha sido la” Ley de” Sociedade& “de"svlidaridad Social
promulgada en 1976, qué’ da,origen a un nueve tlpb de empresa o’ ‘sociedad”
qué se ¢onstituye cofio’ un pétrimOnio“ée'éaréééér'aéiéc%ivo“ﬁ-al que se le
daré priorifiad en el otrogamiento de’cPéditd-- cuyos sodivs deben”der
en expecial ejidatarids, comufieros, campesinos sih tierra, parVifundistés

y otras personas que tengan derechg al trabajo,-destinen una parte del

~ /producto
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producto de su trabajo a un fondo de solidaridad social, y realicen
o puedan’ realizar actividades mercantiles. Todas las Iabores de esas

sociedades deben ser efectuadas por los asociados sin recurrir a o
. . "(1 3._:_.4'_ -»....‘{f,i_ "'Y,' - T

trabaJadores ‘asalariados.’

b) - E1 §ector industgial

ey , VLTI U L h iy v

Manteniéndose 1a tendencia de los, ﬁltimos aﬁQs, el sector induss.

trialgj volvi& a disminuir en 1976 su tasa. de crecimienpo de. 4.5 (1975).

[EREEC

a 34. Este ﬁltimp afig el incremenCQ experimentado .se apoy$ fundamen=
talmente en las ramas, produccoras de -energéticos --pgtr&leo y. electri~
cidad=~ con crecimientos del. orden del 9% y. el 8%, respectivamente,

La petroqutmica basica, que, hab!a mostrado un fuerte:dinamismo. (13.5% - -
anual en promedio en el quinquenio. 1970-1975), reduJo dréisticamente en
cambio su crecimiento (3 SA) .En la. minerfa. se apreci6 una. reaceldn . .
que. hizo evolucionar el producto del sector.a una, tasa.de 3.5%,. tras
n. descenso del 6, 7% del aflo, anterior. El valor: agregado por. la. .

industria manufactureta y. la construccién dio. muestra, en fin, de egtan~
camiento casi total pues.gblo crecid la primerg en un 1.8%: . ..

B El comporcamiento de las. diversas ramas industriales estuvo ..
relacionado con, faccores _espec{ficos. para cada una. - En_g] cago de: la
ene;gﬁgyglggtr}gg, se. deriyS de un crecimiento de la oferta para: responder
a los requerimlentos normales de.la demanda que se habfa.visto insatis-
féché el aﬂo anterior “por. deficiencias en la. capacidad instalada. La -
rama. petrolera, a pesar de haber reducido sy, tasa. de crecimiento, S
mantuvo. un, nivel aceptable gracias al incremento de las. actividades de -
refinaci&n favorecido por. la ampliacidn de su -capacidad instaladaw, ~La.. .
industria petroquimica, por su parte,. donde se cuenta todavia con un
amplio margen para la. sustituci&n de importaclones, vio 1imitado su
crecimiento per insufgciencias en la capacidad 1nstalada. .Por otro.lado,
la industria manufacturera recibié el impacto del. debilitamiento general

.de la demanda interna ~»debide 3. la. conecaee&én del- ingyese«real de a}gunos

6/ Se inecluye, ademis‘de.la industria manufacturera, la minerfa, la
extraccifn y refinacidn de petrdleo, la energfa eléctrica y la
construccidn,

o /estratos
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estratoses. y a‘a f-w ’mam:encﬁefae 'faﬁama!-paw c‘ii'tfi m:r "ai' -—f“:o‘fa'tsaj‘o. Por

,,,,,,

FN
e e e , e e i e s e N Boa e, al e g S s e
l 'L,’-,S»- {N. IRED I SRR 503 S SR ,\' RS R P S S S S Fe i %

en la inversida,” =
" Los eleméntos coyunturalel'ue Laflayebon' en' ¢l nivel &' 14 actl-
vidad induat¥Lal’ del afo g 108’ que’ se’ puedén’ agfegar Tés que” sﬁphso o
la flataciﬁn del” peso 4" partit’ del' Gitimo trithestrs’ v log dE¥iviados
del cambio de*autoridades'que'se'aveciﬁabééb“correéponden*al'cuadro de™
més largo: plazo caracterizado por und debaceléracibn’ del creéimiento
industrial asoétada” a’ 1a ethpa' acttal dei”bidceso Fustitutive’ dé México.
La protéceldi i el estfmulo brindddos por ¢l sebtor phblles Liast
como la*hceidn directa del estado en' determinadas’ Fathas @stratégleascs -
no” lograron Qént¥arréstar’ para’el” ¢on3unto ‘del’ seetor indudtrial, las’ -
diffeultades que’éntrafia 1a’ incursisn &h'ratas’ &abactefizadas por;*”' '
mayores econoiifas dé escala’ s comple;idad tecnongica y mavor densi-i
dad def eapltalls ow I Y PN ERT SR S S 18 r3 SRt s e Te gk e T
""Bite proteso e ¥efleja’en 1a tT&?éE%d%iaﬁHéiwﬁiédﬁcfblméﬁufaééi15
turero =-cuya tasa de crecimiento bajd del 8,9% anual en el décenioc” S
1960-1970..al. 5.37% anual.en.197021976~n y>la: de- sus:.componentes princi-
pales: la.de bienes de £ONSUMQ: N - duraderos se.contraijo: deQJ 2%:a:5.3%3°
la de bienes intermedigs. -»donde: son ampligs. tedavia: las;posibilidades
de sustftuir importacionese= de 10% a 7% y la de bienes de capital y de:
consumo duraderp, . de 12,0%.a. 5%...LEL;: comportamiento- sefialado:se-vie
acentuado. adens .por-el lento crecimiento, de-la agricultura en igual ‘.
periodo,y,MaLpartgyldg,laza,‘por}elﬁaumﬁntozdgﬁlasﬁprasiones inflacio=::
narias que afectaron.en.particular a los grupes- de poblacidn de;menores-
ingrgsoéay,«por ende, a su ya reducido-consume de-bienes manufacturados.
La si%uacign, sin embargo, ne fue la misma. para.log grupog organizados .
de trabajadores a quienes la- polftica.oficial de salarios-permiti8
compensar, hasta clerto punto la pérdida de poder, adquisitive. Para.
mejorar los niveles de consumo de la poblacidn actuaron tambi&n meca~-
‘nismos financietos oficiales (como eI FONACOT) . de controi de precios
de algunos bienes basidos, asi oomo las ventas directas, en ciertos

casos subsxdiadas, de- los mismos. :

'*/Dﬁfante
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..... _Durapte 1976, las, exportaciones de manufacturas, que el aflo .,
anterjor, habfan tenide,una contraccibn, (15,5%). ==después; de un asentuado
crecimiento a partii de 1970-- reaccionaron al registrar una expansifn de
4,3% que, resulta insuficiente si se considera la.mejorfa abservada en
los, precios. ' Afin eg. premagurg evaluar, las; repercusiones; que, tendrén . .
sobre, las ventas.al exterior, log.canblos, en.las polfticas adop tadas?/
~-en particular la,modificacidn de la paridad del peso. frente al-d6lar--
durante. g1, Gltino trimestre.. Si.bien. la devaluacién,cologs,a los. .
exportadores en una ﬁéjdr poslcién competitiva, posteriormente;. el
incremento de. preeios de lcs 1nsumos ¥ las alzas:salariales anularon
parcxalmente esa ventaja Anicial, = Pox gtr@dpaxpg,>4§grgqupgra916p

de las economfas, industrializadas r-més,pausada de lo que se prevefa=-
impide apreciar plenahente la. efi&ieqcia de; ias disposiciones., adobtadas@
El volumen fIsico del. conjunto. de las. exporcaciones de manufacturas.
sufrif, en definitiva, una contraccidn resultante de, un comportamiento
disfmil de los diferentes productos, de gguerdo. con lo.que se gomenta

més adelante... . == . _.U.%;:x Ef_hﬂ.?m“;w;, P

’

Tid)r Minerfai “Durante 1976, 1a tinerfa’ cémenké*a recuperarse de"

la contracéibn: experimentada el afo- anterior. Datos provisxonales
disponlbles permiten-éstimar: queﬁla p?oducczan atmeHts> 3; :0%,% Frentetal -
decremento de 4,3% de1975,"! o “_“' s e D e
A *Aﬁnque;~salmecbnfadés?exc@péibﬁééiféeﬂvélviﬁ arepatir Ta situa®”
ciénidesfavbraﬁle;deila‘demaﬁda’éktéfﬁé?fla“ékpahéiGﬁ“deILééétor‘estuvb‘
defetminéda ébr“ﬁna*mejofia“de”laS“Veﬁtas'&e“lb@‘prddﬁétbé"qﬁe s
contribuyen & lar axportaciﬁn, plata Y z1nc rafihados, que an eongunté
representan cerca del '50% de¥: valor ‘de'las exportaczones mineras."En
ese‘sentidé;wla'pueStafen'marQha dé un_impo%tante provecto mihero,sl
que permiti6 acreéentar la pradﬁéeiﬁn*&éapiata en Ul '4.3%; sighifics
aprovechar lasiédndiéiones*favofablés*&e su aemanda?intérnaeianalz

Tk EER TR Tty i : ] : ;

1/ _La aecretaria de Hacienda Y Crédito Pﬁblico adoptG yna: serie de medi~
‘das orientadas a agllizar el trémite admin%stratiVo de la exporta-
cibn de manufacturas, Con éste mismo fin, 'be emitieron disposmciones
que amplfan los estfmulos fiscales y financ;eros. L
8/ Las nuevas minas de Los Cedros~Las Torres en Guanajuato producir&n
- 9. millones de onzas de plata al afio, y con tres proyectos mis 1ncre-
mentarfin la produccidn total de plata en un 38%.

/También
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También el zinc, entre los minerales 'no:ferrosos, logrS un alzd ' importante
(17.4%) .aunque -las:cotizaciones. del mineral experimentaban ‘una 1igéra:
disminucidn., (V8ase el cuadro; 4)) . »¥iv ol o aod o oosones wseas il
La: produccidn de ‘cobre; entyre los minerales toferrosos; ‘aumentd
asimismo-su. volumen (14%) -al ‘entrdr ‘en operacibn: las amplidciones del
RETLINE

principal productor; la mayor: parte.se: destiné al ‘Consumio: Literno.
La producci6n de plomo acusd .en oambio, por_segundo aﬁo consecutivo,

una marcada contracci&n debida A problemas laborales que, man;uvieron i

1nact1va temporalmente 1a mayor planta refinadora del pals.. = ;5 . .
) Los 1nsumos para 1a industria sidqrﬁtgica se. expandigxon Dy o,

ptincipalmente a, causa del 1ncremento experiment@dg en ecoque y. fierro.

T8

(3.6% y 6. OA, respectivamente) por Jlas nuevas ampliaclones de dos |

. plantas siderﬁrgicas y Ia sustitucién de chaCarra por arrabio en el

proceso de ageracidn, (Véase nuevamente, el ,evadro Godis: : e
En el rengldn de los minerales no metélicos, la prodqqci&n de los
mis significativos --azufre.y fluoritavvdéisminuyéd(3.4%_y,9124,,res—
peccivamenne) como. el afio anterior. Ep el caso de 13 fluorita, las -:. .
exportaciones disminuyeron sob:ewtado por, la contracclén de la demanda
externa. debido a, la menor. actividad siderﬁrgica de los Estados Unides,.,,
ast como_ 1a de ottos productos en, los que, participa como 1n5umo;¥, s
de_la oferta ;nternacional debido a la apertura dennuevas fuentes.de
abastecimiento en Sud&frica.n Por otra parte, el iHLClO de exportaciones
‘de écido fluorhidrico ha determinado una reduccidn de 1as exportaciones

de fluorita,

el programaf“e inversiones

o Debe seﬁalarsé,_en fin, la importanci
mlxtas que propicia y financia total o parcialmente el Estado a’: través
de- 1a Comiai6n de Fomento Minero, durante e1 periodb 19?6*1980, y
COmprende varios p royectos por 23 000 millones de pesos: -ﬁalgunOS de

W

ellos ya en ejecucidn—w que permitlrén ampliar sustanciﬁimente las posx-

bilidades de . exportat. minerales en- el futuros *-

Los proyectos que.. 1ntegran este programa_ de inverqxones permitl-

rén: consolidar v expandir la actividad minera mexicana, abastecer con

/mayoz
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- mayor amplitud .el. mercade intermo.e Incrementar. sustancialmente las

-exgontaciones.(hSe»estima«que&deueLloSapédré‘bbtenenseaun:ingreso“de='“

divisas cercano a los 13 000 millones de' pesos.anualesi . ..57u v !
~*»»Juntowa»unaJmaypgccapaciﬂadﬁproductivaysIas‘nuevasvinverstohes
permitirén. efectuar procesos. de: transformacifn cada vez mis avanzados .

9/

como laifabricaciénudesprdductos‘semtelaborad05<y-terminadasnvf@-;“sﬁ”n

THE séctor peCrolerb Tegistrs duraﬁte
1976 un crecimiento de1 d¥den ‘dé’ 9%, inferior al '11% del aflo anterior '
y al 14.2% de 1974, ‘Yetraceldn Asdeiada a s baja en’ 1as actividades'
extractivas’ weoiyo ‘fndice sb rediijo’ del’25,5% en 1975 a1"12% én 1976--
que’ no pudo- Ve¥Es ‘Eompersida por’ el crecimiento del ‘thdice de refina- ‘

cidn (3 8% ‘en 1975 y 11% ‘en’ 1976) Las exportaciones, por su parte,

en 1976 (12%), debido en gran parte é‘los embarques de' crudo al extran-

G o Ae Oy a0 T e el oah aalaae

jero para maquila.

~E1 comportamlento ‘del"sedtor durante 1976 dstuvo asociado a una o
polftlca de’ explotacién moderada ‘aé los nuevos yacimientos an operacién,
y a la limitacisn de’ las’ ventas ‘41 exterior. Por’ otra parte, 1a puesta
en: marcha, a mediados de aﬁo, de Ia planta refinadora de Tula, Hidalgo,
permitis elevar el ‘ndice de refinacién y eliminar embarques para R
maquila & los Gltimbs theses, 7 T T A R
AT hlvel de productos se ‘observs una sustiLucidn en la producci&n

de gasolina de” alto precio por ‘1a menos costosa y, en Lérminos generales,

e :T"S»- ISR ¥ :;. '.?.i -j;.v . L

9/ Entre los principales proyectos deben mencionarse: St
_ Real de Angelgs, Zacatecas.  Cop una .inversifn de 1 100 millones de
" peégos se’ prayecta obténer 5.5 millones dé onzas “de plata, 18 000 tonela-
“das: de plomo:y 21.000.toneladas deizinc,..» i "

La Caridor-Sta. Rosa Sgnora. Inversidn. estimada en. 10 000 millones
de pesos para un comple;o que produciré 150 000 toneladas de cobre '
electrolitico. = - i e -
_Rofomex, San Hilario, Ba]a Cal;‘prnia Sur. xplotacién de un yaci"
“miente de roca fosfSrica mediante una Llnversidn de 5 000 millones de
pesos, para obtener.en una primeéra:etapa:1:3 -millones:de toneladas’
de coneentrados. =~ .

" Zincamex, Saltillol Coahu;la. Inversién de" 300 millones de pesos

~para ampliar las instalaclones . actuales e 1ncrementar 1la-produceidn .
de zinc en 20 000 toneladas anuales.

TR

/una baja
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una baja deél crecimiento de la prbdﬁcéioﬂ de cbmbustiblés»paréiauto-
motores justificada por la contraccidn de la:demanda atribuible al:
incrémento de los preeigia.’ Hu0id 0T mwtoognouyn e Ly P

‘ 'En noviembre del ‘afio ‘én 'curso, PetrSleos: Mexicanos '(PEMEX) fue

' e Lo s ‘ e ... 10/ _ : .
autorizado g ‘aumentar “1og precios de sus productosgrﬂlvelhiﬁcreméﬁtawsé

sitda en el mdrco de la polfticd seguida por la‘institucién desde 1974,
que -ttende ‘d lograr ‘el autofinanciamiento .de la.empresa -y ‘a-aportar una
parte de ahorro proplo ‘cada vez mayor pari sus proyectos’de inversifn.-.
"'Lg aetividad de 1la industria petroquimica disminuys notablemente
(de 11.9% en 1975 a 3.5% en 1976) fundamentalmente ‘debido a limita~
ciones'en $u capac¢idad instalada'y'al habersé rétrasado:la rdéalizacién
de'impbftaﬁﬁes proyeetos de inversifn en éste ‘campo. (V8ase el?ddadrow7.)

‘ iii) Mgnufacturas.‘ Los efectos de 1a devaluacién sobre Tos" precios
de las lmportaciones y su xncxdencia sobre el comportamlento de los
11/

costos=" y precios internos repercutieron desfavorabiemente sobre 1a '

demanda de ptoductos manufacturados, contribuyendo a agravar las

e

”bienlo anterior y 11evaron 5 un modesto crecimiento de 3 AA ‘en los
'prlmeros ocho meses de 1976 La contracci6u del ﬁltlmo trimestre,'

“asociada directamente ala situacién mencionada, llevd a1 resultado ya

seﬂalado al principio, de 1.8% para todo ‘o1 “afio. e _
Sl se atiende a la evolucién de la produccién manufacturera por
ramas durante el aﬁo, se comprueba que su lento crecimiento se debi6
fundamentalmente a 1a contraccién de la demanda interna, reflegada ‘
sobre todo en la producci&n de bienes finales, con tasas de crecimiento
negativas del orden del 0 44 para los de consumo 'y “de’ 1? ZA para los’ de
inversién. e ’ l ) e SRR
Las ramas elaboradoras de materias primas experimentaron en camblo

Sy

un crecimiento modesto de 3 8% que contrasta favorablemente con la

10/ El .de gaselina auménté'BB%,'el'de ‘gas’ licuado;»12-cenuavOSaporzkg.
y el de diesel, 15 centavog Jpox lltro. . . . .

11/ Los costos internos recibieron un impacto mayorx por el encareci-
miento de los pasivos-adgquiridos a cré&dito en el exterior.

/contraceisn
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contraccidn.del 3,3%,de. 1975, pero estf. muy.por debajo del que se
venia registrando en :perfodos anterfores, .. ; =

Entre las ramas productoraé de bienes de gonsumo .mo duraderos ..

que .mﬁs' ‘resintieron -el-deterioro.de la _demanda, interna » -£1guran las
alaboradoras de:a i’ih{entgs.,,,fb.ebida.s; y:+tabaco..»~gobre todo,de las.dos
ﬁltimas;ucgnrcantrachOneS'anualesadel,otdeu:dél<6.7% y. el 4.2%, . < .
respectivamente=-«;.la de. textiles, -afectada por;el .crecimiento. negativo
de la produccifn-de: tejidos de fibras:artificlales, que no-se. alcanzﬁ

a comperisar por un mayor dinamismo-en.la de: hilados.:y tejidos de algodbn,
y 1la de 'calzado’'y prendas de vestir.- e SN :

~Por:le que se refiere:-a.los bienes:de consumo;duradercs y de. .
inversidn, la reduccifn mis notable -(11.,3%) correspondi$ a.la produccibn
Ade vehfculos. automotores, con el consiguiente impacto sobre la lndustria
siderﬁrgica.j En este coméortamiento 1nf1u36 1a dlsminucxsn de 1as
ventas de vehiculos, sobre todo de cipo popular, en cuya demanda
inc1d16 también la falta de crédito. Por su parte, gn e1 renglén de n
maquinaria ~-cuyo crecimiento (10 2%) sobrepas& al del aﬂo anterior %%L
(7.44-- intervino el crecimiento de 1a produccidn de aparatos eléctricos
(184), .cuya demanda aument6 muy probablemente ante expectativas alcistas
de prgcios pero apoyada también por 1os financ;amientos estatales conce-
didos a través del Fondo Nacional de Crédito .para los Trabajadores L
(FONACOT), e o o
. En lasﬁlndustrias elaboradoras de b1enes ;ntérmeélos el compor- _

tamiento de las ramas fue desigual Mientras la actividad en las ramas
productoras de papel y de productos(ﬂghule fue sobresalieute (9 9% y
11. SA, respectivamente) ~-lo Que. se explica por 1a reducida produccibn
de aﬂos anteriores que dlsminuy6 el nivel de los inventariosv- la de
‘la Lndustria quimica Y de metales béslcos evolucioné lentamente ; |
(4. 6% y 1. 3%) como. respuesta a una menor dewnandan.__~ Caso e§pecial es
el de la produccién de fertilizantes, cuya falta ée'dinémismo estaria
asociada:a-deficiencias en'la capacidad; instalada, puesto que-aproxi=
madamente el 50% de las plantas tiene més de 20 aﬁos de uso.iv"

/8e estima
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Se estima:que, en: general, la industria manufactitrera no ‘se vio
afectada por deficiencias. en.el saministro- dé insumos’ durinté 1976,
peroAreslntiérlimibaciones¢en¥la?diépenibitidéd”&e“&?é&itéﬁéﬁ buena
medida posiblemente.por las restficciéﬁé§“é'lgé“véﬁéés“é*ﬁtgzéﬁaﬂé}éhu“i
su vez :impuso el comercio ‘durante’ el afié; "como’ consecuencia, ademés,f': 
de la polftica crediticia oficial que graV1t6 en especial SObre e
esa actividad, .- o o oooab O I L

. Durante .el. afio, el ‘sector pblico puso en’ operaci&n’las instala*f
cliones de la Siderfirgica Lizaro Cérdenas i-Las Truchas=< ‘don una

- capacidad de 1.3 mi:llones de toneladas 'de acero-atiuales y las amplié¥
ciones a-la capacidad productiva de Altos ‘Horhos de ‘M8kico que actual- '
mente es de 3,75 millones de toneladas de acero por afo. ~En cuanto
se normalice la.preduccibn en las nuevas ilhstalaciones sidefﬁrgicés .
deberi -obtenerse un. excedente: exportable, tanto de' acero como de bienes‘

o

manufacturados de: hierro: y -acero: ¢ T
iv)" Bolftica’ ;ndusgriglt El Estado adopt6 en 1976 una serierde
medidas; tahte de tipo coyuntural como de mediano Y largo plazo, para
orientar y fortalecer a1 proceso de industrializacidn. ‘ C e
Entre’ las' primeras figuran las que acompaﬁaton a la modificacién
de la paridad ‘cambiaria y destacan las que afectaron el impuesto general
de exportacién. Iniclalmente, en septiembre, se elevaron los gravame~‘
neés‘'a la exportacién e incluso se establecieron otros nuevos sobre »
los productos manufacturados y semimanufacturados.ﬁ ﬁa dxsposicién
estuvo dirlgida a ‘absorber’ pur“* del exa d e qﬁe gEﬂerdria el mayor_ '
ingreso en moneda nacianal de los exportadores a raiz de la devaluacidn,
asf coud a evitar el posible desabastecimiento del mercado nacional por.
la expertacx&n de inventarios favorecida por 1a nueva situacidn. Antes B
de terminar ‘el aﬁo, sin embargo, se decid16 eliminar estos ﬁ1t1mos gra=
vamenes en vista de que el alza de. Precios de, los inspmos ¥ el reagusteg
de 1os sueldes yzsalarios estaba anulahdo en'grado apreciable, a Juic1o
de 1as autorldades, la competitividad externa que se buscaba para los
productores mexicanos y- debfa haber sido favorecida por 1a flotacién

del peso.

/Con el
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. Con el mismo fin se reinstalaron, después de haberse anulado el
primero de septiembre, los Certificados: -des Devolueidn.de Ifnpuestos’
Indirectos (CEDIS),que venia otorgande la Secretarfa de-Hacienday' ' Las™'
autoridades hacendarias han ;procurado- desde entonces, :sin embdfgo, -
hacer més selectivo este _subsidio;en funcidn.del margen de competi- o
tividad que. se desea .establecer... o, I.c il TUibes priit

Por otro lado, en una perspectiva de mds largo alcance ¢abe "
mencionar 1a creacifn. de.dos entidadas'oficiaies°*xlarGOMisiﬁn”Nacional
Coordina@g;a para el Desarrollo Industrial ¥y -¥a Comisién: Coordinadora de’
otros,,nggqgr‘Lasnacﬁiones dg,organismos e instituciones que' participan’
en el desarF91lo del proceso.de dindustrializacién y: formular las metas
y los programas a corto y mediano plazo para el desarrollor del: sector
industrial, gsg*cgmqllq§;mgdidas,de»politiea;necesarias:para“alcahzéflbéﬁ

| Por su parte, la Comisién Coordinadora:para-el-Désarrollo de“la
Industria de Maquinaria y Equipo tendré a su eargo la coordinaciﬁn de
las activxdades de las debendencias del eJecutivo y los oxganismos e
instituciones que parrxcipan en el desarrollo de esta. rama. industrial,
furmular las metas a corto y mediano plaeo para. el 1ogro de un_desarrollo
acelerade de 1a rama y recomendar a ]as autorzdades -eompetentes . los .
estiﬁ&ios y medidas de apoyo pertinentes, .y promover la produccibn.y
venta ‘de’ maquinaria, herram@enta y equipo, asi .como realizar los estudios
necesarios para ese objeéo.x’ ) R T

Con el cambio de admiﬁistracién se dietaron una serie de medidas
para la reestructuraclﬁn del aparato gubernamental que se.. -relacionan
con el sector 1ndustrial.: Destaca entxe ellas la agrupacién de las
entidades de la adminlstraciﬁn pﬁblica paraestatal en un organismo ,

central --la Secretaria del Patrimonio Naclonal Y. Fomente Industrial*-

12/ Awbas fueron ciéadas por los rebpectivos decretos del 16 de marzo de
1976 y estarfn integradas.por, los subsecretarios- de Hacienda y Crédito
" Piblico, del Patrimonio Nacional y de Industria y Comercio, asf como
potr el: director de la Nacional’ Financiera’ v los ‘presidentes de la
Confederacibn Nacional de Cfmayas Industriales y de la Cdmara Nacioual
de la Industria de Transformacifn.

/donde
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donde se centralizan las funciones dé programacién, presupuesto y evaluacxén
del sector. s ‘ N e ‘

- Débe - subrayarse, en fin, la importancia’ que se atribuye alos
convenios antes referidos que el Gobiarno Fédéral concertd réciéntemente
con el sector indistrial ‘tantd privado como'mixto.‘ Tos acusrdos inclu=-
yen proyectos de irversién por 100 000 thiilTones de pésos y establecen
compromisos pard’el 1¢bu130'yieifdéséffollo'de‘ﬁréis5§fi6f£f5ri§%5&e
la éééﬁomia;lal Lad"actividades ‘1ndustridlds ‘definidas como priorita-ZT
" rias son las de energéticod, petroqufmica, siderurgia, miteria,
transporte; bienes de”capital“y‘ﬁieneS“de'consumo popular, - '

Los cohvenios celébddos don 140 'émb"‘éésé”'s’ son 10°én totdl; ‘con’
la posibilidad‘de generar 300 000 émpléos. Constltuyen el primer paso
encaminado a concretar la Alianza para la Producclén propuesta por 1a’
nueva administracibn. En &sta se define el papel que corresponde al
Estado, como rector de ia economfa, y se especifica que corresponderi
al mismo estudiar las réformas a los instrumentos de polftica que se
necesiten para regular e inducir el crecimiento industrial. Asf, las
inversiones del sector pidblico y de las entidades paraestatales serfn
programadas a mediano y largo plazo, de manera que permitan al sector
empresarial prever su propia expansidén. De esta manera se pretende
lograr la autosuficiencia en 13 produccibn de alimentos populares,
energéticos e insumos industriales estrat8gicos, asf como el incremento
ce las exportaciones manufactureras. Los objetivos que se desean alcan-
zar en las diferentes ramas industrisles son los siguientes: 1) Qincu~
lar las inversiones en la petroquimica con el programa de expansifn
de Petrbleos Mexicanos, para abastecer plenamente la demanda interna y
concurrir al mercado internacionalj 2) integrar verticalmente el sector

industrial en materia de bienes de capital (como objetivo principal).

13/ En este aspecto, se seflala especial importancia al fomento industrial
en el presupueste de egresos de la Federacifn para 1977. En &1
se destina el 33,3% del gasto neto total a fortalecer el desarrollo
industrial, fremte al 24% en 1976.

/Se proyectan
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Se proyectan 1as invers;ones necesar;as pata expandir 1la oferta de estos
blenes a base de una estrecha coordinacifn con las entidades paraesta=
tales que constituyen parte impertanca del mercado de bienes de .capital,
hE programapén el r1Cmo de equnsién que estimen qportuno y el. programa.
de adquisiciones correspondiente; 3) . -astablecer el compromiso de
cubrir, eI nivel fi;ado de. integraciép de la. rama automotriz para. . . .
el periodq 1977~1982 en lo refereqte ‘a.la industria de autopartes, e
mediante el suministro .de las que.se necesiten,.. Ademés, se»concemplé

la concesiQh“dg,;os es Lfmulos pertinentes para 1a producci&n destlnada
al mercado extgfnq, En [Cyanto a la 1ndusttia temminal,,. la meLa a.
corto{plﬁgq$e§'$pg:§rfel eqpilibrioﬁde_lg;Qg}agza;ggmerqial.pox

enpresa, determinfndose. asimisno los grados de integrarién y las

cuotas de producedbo,: . oL

L T RN : ¥

/3. Precios
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3. Precios y remuneraciones

En 1976 los precios registraron una de las alzas més notables de las
Giltimas décadas, casi. .comparable .al nivel sin. precedente que alcanzd
en 1974. La 1n£ormacién disponlble indica que los precios nacionales

-para el consumidor crecieron un 15 8%y que en la, ciudad de México llega~

ron al 16.1%, y que los de mayonec'enjgs;a}wism@;plgpqigq@}grgpﬁpnﬁi
22 3%.*?/ (Véase el cuadro 10 )

. Los 1ncrementos de, los precios de los alimentos al consumldoz fueron

.
K

observéndose en el cago de 1os prec1os al mayoreg aloo simllar, los ali-
mentos Y los articuloo para el hogar peramentaron anrementou de pre--

cios relativamente més moderados, ‘por. 10 menos en. comparacxén con los de
las materlas prmmas —-fundamentalmente 1as no elaboradas-- y. con. los que
al fxnallzar el afio reglstraron los combustLbles, la energfla, los: vehicu—
0 Py e

La signlficwtlva pre81on sobre los preqxos esté re1a01onada con 1as

tendeuclas alclstas si blen ‘a un rltmo -alge menor.a que se _encontraba.

;sometlda la economia mexicana desde hace algunos aﬁos; y.que, habiau alcan-

»zado su punto culmlnante en;, 1974 Durante los prlmeros echo meses.de 1976

se experimenté entre el 404 ¥, el SOA de las alzas de precios registradas,
duraute el aﬁo. Por otra. parte fueron evldentqs las repercusxones infla-
,c10narias a que dio 1ugar 1a modiflcac16n del tipo dalcamb;o. Asi, el
proceso alcista ae fortalecié a consecuenc1a del. violento encarec;mlento
de los bienes y serviclos lmportados, a pesar de ios esfuerzos que hizo

el oobierno para 1mped1rlo recurrxendo a medldas divgrsas eomo modlfica-
cxones arancelarlaq Y control selectlvo de precios.; La renuencia de los
grupos organlzados de obreros ¥ empresarxqs a absorber ese encarecimlento
reforzé las tcndenc1as alclstau de- prec;os y salarlos Y. }legé a plantear
incluso Ja pos1b111dad de que se desatara uné .graye . esp1ra1 1nf1acionar1a
que pudo contenerse en parte al aceptar Jas organlzaC1ones obreras moderar
sus exigenclas de alzas de salarloa,y comprometerse las organlzac1ones
empresariales a adoptar.-la politlca gubernamental de estabilizar -y en
contados casos reduclr--'el nivel de precios de un conjunto relativamente

amplxo de blnﬂes y serv1cios de consumo.

14/ Estas tasas da crecimiento se refleren a promedins aunuales de los
' 1nd1ces mensuales respectlvos. e
/E1 ‘mismo
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Saw,

E1l mismo proceso de la flotacibn del tipo de ‘cambio cret’ ademds
elementos’.de. incertidumbre que se patentizaron en especulaciones y ‘falta
de fluidez er-108. suministros de materias’ primas y blenes ‘de capital
que: generaton presiones inflacicnarias adicionales a las que ya experimen-
taba la ecénomfd”’en aquellds momentos. o T ’}“

La concurrencia de los factores menciohados en toxno a la flotacién
‘del peso, provoes que dé septiembre a dicianbre los pxecios al mayoreo
aumentasen: ¢asi tn tercio (31.1%), observéndose ademés que ‘al finalizar '
el afio continuaban las presiones alcistas, a pesar dé que los efectos
més sustancialee de'la flotaéidn- parecian haber sido absorbidos ya por
la economfa, En* conttasbe, los precios al consumidor acusaron un alza ’

del 17% durante ede perfddo, increménto moderado si se tlene en cuenta N
la magnitud del: deterioro de la paridad cambiarxa, la tendencia alcista
que ya prevalecfa desde antes de agosto y el alza de los precios al mayoreo
que se sucedieron.lé/ Eéte menor ritmo de crecimiento dexlos del
constmidor respecto a"los 'dé mayoreo, "que’ se’ intensi’lco durante los o
iltimos cuatro meses del aﬁc, es atrlbuible, en parte, a1 efecto de las

' disposiciones que adopto el sector pﬁblico para suav1aar 1as tepercusiones
alcistas dé las inedidas cambiarias. ' AN -

 En” efeGCG, ‘las importaciones de mercancias, ademfis’ de reducidas,

con’ respecto al producte, han tendido a concentrarse en materias primas
y bienes de” capital més que en articulos de censumo, hecho que ha dado
lugar ‘a una incideticia retrasada y de menor magnitud en les precios al
conisumidor, 0o obstante’ ia especulaciﬁn aludida con anterloridad (el
retraso fue mayor en-la. ciudad de México con” respecto a otras plazas del
iﬁEéfiéf'de 14 Repﬁblica). El goblerno recurrid: adem&s -a una pel&tica
de apovo al consumidor a' través de tres vias. Por una parte, en cuanto.

'se encarecieron lag divisas® ejercié un’ control de’ precios sobre un conjunto

'especiflcd de’ producto¢ b&sicos, incluyendo alimentos, ciertas prendas

_ﬂ/ Hasta :agosto los. precieo 21 mayoreo habian ‘autientads 11, 2% con respecte
a diciembre del aflo anterlor, y 8.7%° los ‘del. consumidor. en igual
perfods, BEnfre diciembre’ N4 dlClembre estos rltmos subieron al 45 9%

y el 27.2%, respectivamente, - -

A.;M‘/dg véstir




CEPAL/VEX/77/7
. Pag, 23

de vestir y otres articulos de consumo no duraderos, y sobre algunas
mate:ias prlmas bésicas, posteriormente autorizo 1ncrementos moderados
de precios de dichos productos, por. lo general de .10%, -y en .algunos.
casos muy calificados -en prqporci&n ligeramente superilor.  Reforzd su.

participacion en. la cnmercializaci&n de productos de congumo bédsice, -por

.....

productor agropecuario (entre SA y 24%), proporcionalmente por encima
del incremento de preciq de venta al menudeo,,buscé Jproteger el ingreso
de 1os Droductores agricalas. e e coeelmy e
Durante varios meses se observ6 adqnés la noma de no 1ncrementar
los precxos de SerViCiOS pﬁblicos e 1nsumps producidos ;POr empresas.
propiedad del estado, o de hacerlo moderadamente en 1os .casos en que esa
practica resulcaba insostenible. La norma empezd a ser modificada. al. .
terminar el aﬂo para . dar cablda a1 reaguste figanciero, requerido por el
sector pﬁblico, a fin de atenuar el impacto. negativo. de la devaluaeidn por
el endeudamxento en moneda extranjera y por la elevacidn de los costos.
internos, y para corregir las dificultades financieras de las- gmpresas.
derivadas de, esa politica. ? i T TR ST
7 a significatiVo seﬁalar que parte de las, remuneraciones salariales
»tendieron a reaccionar _con vig01, e 1nc1uso _gon, anticipacién, a. los aumentos
de los precios promedio que paga el consumidor. Se apregia.que ‘entre .
diciembre de 1976 y el mismo mes del afio anterior el salario mInime real
crecid en 18% (véase de nuevo el cuadro 10) y qu también hubo un aumente
-=aunque posiblementé menor a esa proporcldn-- del salario real promedio
en la industria maﬁufacturera. La mejorta es sin embargo relativa, si se
tiene en cuenta que én 1975 se habfa observédo un deteriofé real de estas
remuneraciones. La recuperacifn de los salarios es pues atribuible, en
parte,»a las medidas gubernamentales adeptadas para reducir el aumento de .
precios de productos bésicos de censumo, al haberse incrementado durante
el afio en dos ocaslones los salaries mInimos neminales: al principieo del afio
en un 22% y en el mes de ectubre, en un 23%, Este filtimo se £136 tras
prolongadas negociaciones entre dirigeuteé de agrupaciones empresariales

y de obreros.

léf Cabe sefialar que a partir de 1974 la politica de prec;os de las empresas
de participaclén egtatal se modifiecd y comenzd o meguir la tendencia
alcista general, con el fin de sanear su situacldn financiera.

/No se dispone
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"No se dispone “de m&s informacién para presentar una cenclusi&n

gobre la evolucitn del salaris” real promedio de los traba;adores que -
perciben remuneraciones pot debajo ° por encima del minimo, o de otros
manufacturds; ni se dispone ‘deinformacién para calificar la eVolucién de
lasYeritineraciones reales de los trabagadotes rio asalarlados. Datos ’
fragnéntarios” indican,” sin embargo, que mientras” los trabajadores més
organizados experimentaron una recuperacion;:e 1nc1uso ‘und mejoria en sus
ingresos reales, la §itudcidn fue iz erente para los que perciben remu-
neracxones no sujetas al" control gubernamental para los ne asaldriados

¥y para les crabagadores que ‘se ublcan en. los estratos superiores de

ingreso. A jngar‘pot 1a’ infotmaciﬁn de que ‘se ha' poéxdo disponer el
ndmero de’ desempleados aimentd’ tambign - por la péxdzda de dinamismo de
“la economia, ‘se ‘estima’ que a medlados de’ aﬁo. la desocupaci&n abierta
era de poco' mhs del 7% de ‘1a poblacibn economicamente activa, o sea, 'f
de" ui'millén’ cién mil trabajadores.**j Como 1a’ expanulén de 1a economia
fue menor en la segunda parte del afio, cabe la posibilxdad de’ que esta
- eifra haya auméntado sipnificativamehte. El dééémpleo resulté especial-
mente maniflesto en las” ‘industrias de la construcciSn, textil automovilis-
tica, - calzadn ‘bebidas y otras.lal c STl TR

e

17/ Estimaciones de la CEPAL con base en 1nformac16n sumlnistrada directa~

mente por la Secretdaria del Trabajo. :
18/ Ademés, la situacibn en el secter agropecuario mantuvo los niveles
criticos de los.Gltimos afins.

/4. El seector
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4. El sector externo

El sector externo de la economia mexxeana ‘se vio sometido durante 1976

a intensas ptesiones. Hasta antes de septiembre habia continuado mani-
' festandose abiertamente el problema de un desequlllbrio que venia afec—

tande a la economia desde 1a década pasada y habia llegado incluso a

A

revestir en oca31ones caracteristicas critlcas. Por el 1ado de las expor-

taciones, en efecto, se pusieron nueVamente al descubierto dlflcultades
cada vez mayores para lncorporarse al mercado mundial de manufacturas,
y se hize evidente una vez m3s la limitante de la lnsuficxente oferta
exportable de ‘algunos bienes, no obstante &1 despligue de medidas guber-
namentales adeptadas en'apoyo ‘de 14s" exportacxenes y los- sintomas de
“paulatina  recuperacibn de' los mercados de’ varios paises 1ndustr1alizados.
Por el lado delas lmportaciones fué' escasd el avancé para conti-
nuar - su proceso sustitutive v sblo 1a lantitud del dlnamismo de la eco-'
nomia,; ademés dé los' efectos de la devaluacx&n, actuaren en favor de su
contencidni Sa& ‘dejaron sentir también con fuerza las repercusiones nega—
tivas del pago a factores relacionados con 1a 1nversién extranjera, y el
peso del endeudamiento externo al que se ha recurrido por largo txempo
para sostener un- gaste mayor e incentivar la economia por ese sistema.‘
A este problema de desequillbrio éxterno agudlzado se v1nieron a"
sumar la ineertidumbré’ y la especulacién, presenténdose asi una de 1as‘
crisis de balanza deé’ ‘pagos més graves "de la historia ecnnémica ‘de México.
El ‘abandone de 1a° paridad camblaria flJa, en gran parte atribuible a
esta doble crisis de ‘carfétér estructural v coyuntural, se tradujo en' ‘
variadas ‘repercusiones de’ signo’ difernnte, que al ‘finalizar el aﬁo no
habfan 1legade ‘todavia a coneretarse én toda su extensién.. Ast, mxentra%
no se apreciaron efectos dec1siVQs en las exportaCLOnes, el impacto
sobre las adquieiclones foréneas de biene¢ y servic1os fue més
evidente aunque tamblén incipiente y muy vinculado al camportamiento
del resto de la activxdad econﬁmica.: En el breve lapso transcurrldo

desde la puesta en flotac16n del pese, tampoco se aprecio un freno a la

/actividad
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aééividad especulativa; prosigui$ activamente la salida de capitales y
se produjeron significativas presiones tanto sobre la reserva monetaria
del pais como sobre la deuda externa del sector pﬁblico. Fue caracte—il
ristico, en este sentido, que dieho sector sé viera en la necesidad de .

acelerar el ritmo de endeudamiento'externc, auuque recurriendo ahora a_

'''''

'financiamlento de proyeccas especlficos de inversi&n. :‘\?m -

Las transacciones ﬁe blenes Y. sérvicios con el exqerior arrojaron =
un saldo desfavorable de 3 024 millones de ddlares, cifra que repre=.
senta poco, més del 4OA del ingreso corrxente de divisas. (Véase el cuadro

-11 ) Neo obstante, el saldo. fue inferior en 745 millones de délares con
respecto al que. se habia ‘alcatizado el afio . anterior, que a.su vez fue el
mis cuantioso registrado hasLa enconces por la economia de México; en
qla reducci&n relativa, incidié la flotaciﬁn del peso, cuando hasta agosto
1a magnitud del desbalance se habia mantenxdo al mismo nivel de : 1os
prxmeros 8 meses del afio, anterzor. i;; o '\, R LT

E1 incremento registrado en el valor de las exportaciones de mere-
canctas podrla atribuirse a Ia meJovi de los precios 1nternaciona1es
(14 8%), puesto que e1 volumen exportado apenas aumenté Q. 5%... (Véase el.
cuadro 12.) Le reactivacién econbmica de la mayor. parte de 1os paises
tinduscrializados con los que México realiza transacciones comerciales,
dio- lugar a oportunidades de exportaci&n y favnrecié el incremento
de precios de la mayoria de les articulos que el pais vende en eI ' :
exterior. »El estimulo que éllo significﬁ para exportqr maycres volﬁ- ; l
menes de mercancias 0o alcaﬁzé sin embargo "3 manifestarse plenamente,
no 3610 porque durante los primercs dos tercios del aﬁo el incentivo
resulté lnsuficiente para contrarrestar la sobrevaluaci5n del pesq

~~como fue el caso de las manufacturas~- sino porque diversos factores

~E LNt s

predeterminaron ademas una contracclén de 103 volﬁmenes. L

Asi, problemas de oferta redundaron en ‘ina dismlnuclﬁn de la expor« o
tacién de calzado (16%), de algodén (9%) y de dcido fosfbrico’ (28%).

/E1l azGcar
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El azlGcar -~producto que hace afios llegd a ocupar un lugar muy destacado
en las ventas al exterior-- dejé de exportarse por completo. -La contrac~
cidén de las ventas de plomo refinado (42%) se explica pox.un cambio de

la demanda externa hacia-la materia prima (plomo sin refinar). El-alza

interna de precios de materia prima para producir hormonas determindé que
se redujese la exportacidn de este producto. Finalmente, el retraimiento
de la demanda interna de automdviles signific6é una reduccién de los reque-
rimientos de exportacitn. a que estadn sujetas las ensambladoras:como parte
de la politica de integracién industwial, lo cual.se reflejé en una dis-
“minuqiénbde las ventas de gutombviles y partes al :exterior. . (Véagse el -
cuadro 13,) ‘-  . T , T U R SR TS %
Entre los articulou pudieron reaccionar ﬂavorablemente a sus mejo=~
res cotizaciones estuvieron el tomate (8%), el café +(15%)y el zinec afinado
(42%), las manufacturas de henequén (117%), la ropa. (entre 3%.y 10%), el
vidrio (27%) , yvalgunos bienes de capital seleccionados. Durante 1976 el
pais. reafirmo su posicién de exportador -neto de-hidrogcarburos alcanzado

en 1974 con el descubrimiento de nuevos yacimientos y la politica de

ampliacidén de 1§;capagldgd-de,reflnacién;que,permitléwrgduc;r-glgniflca~
tivamente lags importaciones derivadas.del petrSleo. (Véase nuevamente
el cuadro 13.) . R

‘ El 1npreso de dxvisas por - turismo en délares ‘gumentd a una modesta
tasgpde 2.6%; en pesos mexicanos y en términos reales este ingreso erecié
a una tasa mayor, yaﬂqpemla desvalqrizagiénldaﬂla moneda nacional fue -
mas que proporcional al aumento interno &e_pxeg;Qs. Se lograron neutra-
lizar,‘por‘lo meros patgig}mgnta, igq;qrés coyunturales adversos como
La fuerte cq@pgtenciarque_hubo en el exterior para atraer visitantes y.
el descensoAde,lg corriegte“;urisﬁiqaiﬂestadqunidense haciauMéxico.,,Elj
estimulovpa:a el>xpristange .significa.la flotacidn cambiaria, no se -
habia traducido a finales Qe 1976 en incrementos .apreciables del nlmero
de visitantes ni de'los.dias de su permanencia en .el pais capaz de ampliar
en medida:importahte el ingreso de divisas, tanto por la brevedad, del
perfodo de flotacién duraﬁte el aflp. como por las repercusiones del alza

interna de precios asociada a la misma flotacidn.

/tas ventas
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- -Las ventas de_.bienes y servicios en 1a‘frbhtera'(tfansacéidnes
fronterizas) y de servicios'de maquila tampoéo reaccionaron en la magni-
tud que hubjera sido de esperarse del 7éeajuste cambiaric. ‘Las t¥ansac-
ciones- fronterizas atimentaron en sblo 4.4%; y los ingrésos por ‘taqui-
“ladoras ‘en 14.5%, ritm§s4ﬂe“Cfecimiehté“ambos:iﬁferiores al 8.7% y al
26.8% respectivamente, de los primeros 8 meses, comparados al mismo
perfodo del éﬁd-antérior.'*Cme en el caso ‘del ﬁurismag el incentivo
que significa la ampliacisn del poder de compra de la divisa se réfleid
“en unia réaccién favorable ﬁafa éolocar“mayofes’vofﬁmeneé de bieﬁésvf ser-
vieios, pero la ‘reaccidn yesultd insuficiente para compensar coii ampli-
“tud el deterioro de los preclos atribuible a la flotacifn. o

L4 devalnaciﬁn;de331enc6’ldéiimportaéicnes de bienea y servicios
“e=que entre sepﬁiemyré’y'diciémbre'ée'reddjefon”caSi'SOOImironésﬁée'v’
d8lares con respecto al nivel alcanzado en 1975-4'yfen’dambio'ia |
‘c6locacibn de bienes 'y sérvicios en el exterior mantuvo su ritmo de
erecimiento al mismo orden de magnitud ; egist*ado durante los meses
anteriores a la flotacidn (alredédor del 11%)." (Véase el cuadro 11. )

‘En efecto, la ‘erofa¢isn ecorriente de divisas disminuyd O, 8%
como resultado combinado de dos tendeéncias: el decrecimiento de las
adquisiciones foridneas de mercancfas («8%) y los gaétos de ‘turistas
nacionales en el exterior (~4%), atribuible en gran parté a 1a’ pronun-
ciada e itmediata p&rdida de poder adQuiSitivb'del”péuo‘Ehveliéxtéridr
¥y, en el caso de las mercancfas, al modesto crecimlento de la economia
v 'a los esfuerzos del gobierno para contener dlchas compfas. De '
otra parte, evolucionaron con rapidez las salidas’ por concepto de
transacciones fronterizas (10%), venta de pasajes internacionales (15%)
y retribuciones a la inversién extranJera directa (12%), 1o obstante
que la flotacibn cambiarid contribuyé ‘a frcnar los ritmos de creciu'
miento todavfa mis elevados que venfan registrando estas salidas o
"hasta antes 'del mes de- septiembre; en Tos 8 meses antériores a la’
devaluacién egas tasas fueron de 13%, 33% y 17%, respectivamente, con
relacidn al mismo perfodo’ del affo anterior. Por 6ltimo, el pago de los

intereses correspondientes a la deuda ptiblica oficial nostrd la tendeneia
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creciente (24.3%) que la caracteriz8 en-los primeros meses y. en general
en los Gltimos afios, como.reflejo del incremento absoluto.del: endeuda~
miento v .de las condiciones menos favorables de dicha. deuda. ..

. En la disminucidn de la importacidén de mercancfas influy6 el -
menor’ volumen de adquisiciones forfdneas (~12.4%) --asociada al menor-:,
ritgo-de,ggtividadwgéondmiga~-3yavqug;lasfcotizaciones internaclonales.
obseryaron un moderado ineremente: (4.6%)..(Véase el.cuadro:14,) -La
disminuciﬁane~las;gnppxag.de-bianes de consumo fue drfstica:(alrede~ -
dox del. 50%), especialmente-por. la reduccidn.de las compras extraordi-:
narias de mafz;que se hicieren el aflo.anterior.: Bl volumen' de materias
primas importadas descendid un 4.5%, destacando las:menores adquisi~-
ciones de chatarra, productos de fundiciSn de: hierro y acero para la::.
siderurgia, y.de; lnsumos.para la produccispn. de.alimentos,: En contraste,
lasmcpmppgs,ggfg;egeshﬁglcapitaI¢requgriﬁosﬁdel gxteri§r_aumgnﬁarpn.
ligeramente (9.8%);: como: resultado.de que frente al rfpido aumento.de
algunos bignes,;otxosuqgmoneggquipgﬁferrovigrio,-porwejemplo,mexperi»
mentaron una.baja sustancial... | Lo s

~ El sector.pliblico. adopt$ una,polfitica estrieta de adquisiciones -
importadas, lo que.unido al débil incremento de sus gastos de inver= ..
sifn.explica 1a;dism;guqi§nudg1;13;§$ren_lasﬂexogacioneasdegdiviaas~~f
destinadas a,compras de artfculos.en. el exterior. . El.sector-privado, -
por su parte, disminuyl dichas erogaciones.en:un monto equivalente al

5.4% del nivel alcanzado el afio.anterior, (Véase el cuadrp 15;). - '

b) Movimientos de capital

El saldo de 14% transacciones ¢n cuénta corriente, si bien de

significativa magnitud, queds per debajo del nivel-del afio precedente

y muestra una tendencis a frendr el”aumeéntd que se venfa registrando

en los filtimos afios. Pero las®transacélofies éspecuiativas dque se
produjeron antes de que ocurriera el éBéndSno*ﬂe“1&’paf1dédﬁfij§;‘y7m§s
profiuriciadamente despus de esa décisifn, diéron 1ugar'é:uﬁa'significa¥
tiva salfda de'capital obligando al sector p@blico”a Yecurrir una vez

mis al endeudamiento externo masivo, incluso-al de carfcter conpensatorio,
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y.a-utilizar intensamente sus’reservas monetarias para poder atender -
la: extraordinaria demandade moneda extrafijerad o7 .~ o ~or eIl aod s
Para apreciar:la:cuantfa’de-la’ salida de '‘capitales que se’ apunta,

bastari ‘sefialar quée el movimiento:néto de eapitales de’coito” plazo
(incluyendo errores y omisiones de 1a balanza de:pagos ) fue negativo -
en.2: 200 millonés 'de-d6lares’ ciahdo ‘en ‘el afo!ahterior:'esa’ cantidady -
tambi&n negativa; habfaisido’ de 400" nillohes, ¥ eh’ afiod ‘precedenteas, -
de- s8lo algunas. decenas o:eiéntosldé'millones;“algﬁhEQ*veb%s”%bﬁ*%ighb
negativo:y: tambi&n. cen friecuencia de signo cont¥ario: - (Véase de'itevo
el cuadro 11:) . Si se tiene' én cuenta que el endeudamientdo externo a
corto” plazo de entidades bancarias oficialés'dee‘émbrESES“ﬁrdpiedad;‘
del sector plblico auments:en-nfs de 1 300 ulllones de d6lares =~para
1legar a*una cifra que supera 108 4 000" millones de d6lares (v8ase
el cuadro 16y« ggvdebe.éoncluiffﬁu%fla'emigraciGn”aé*éépitaléS'priva*
dos a que:se aludé: plido: rebasat incluso: 1os 3 500 millones' de dlarés:
En consecuehcia, el esfusrzo de’endeuddiiiento neto’ de’largo plazo y la
utilizacibén de reservas del pafs que se requiri8 para financiar las
erogaciones netas en.cuenta corrlénte vy 14 salida neta de capital a
corto:plazo, pasd de los 5 200 millones-dd’ délares; cifra que répresenta
alrededor deslas-tres cuartas! pattes del’ ing¥eso corriente de’ divisas.
Los"compromisos: hetos de la¥go ' plazd que se’éontrajeron para finaneiar
este requerimiento’ascendieron 'a 4 890 millones de'd8lares ¥ el'dete= -
rioro dei la reéserva para complemefitar esos’récursos fue'de’ 333 millones,
reduciéndose al final del afle a 1.412 millones de dblares, la resexrva-
del pals, i : :

- Por lo.que respecta a los.compromisos_ de.largo:plazo, la contri-
bucibn de nuevas inversiones.extranjeras directas: fue de sblo
331 millones de.dflares 41igexamenté;;nfexipg a los 362 -millones de - -
1975) yqlaﬁéopgrgﬁgciggmdg créditos. del.exterior de entidades privadas
asgendiéga 375, millones de dSlares (también inferior.a la cifra corres-
pondiente a 1975), La deuda externa del.sector.plblico deslargolplézo,
en gqntfgste, auymentS en 4 234 millones de dSlares. (en.1975 habfa sido’
de .3 631 millones) para llegar g .un saldo de 15846 millones de dblares.
(Véase de nuevo el cuadro 15.) De ese aumento, 2 702 millones de d6lares

/consistieron
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consistieron en crédito neto del exterior; cifra infierior a’'ld ‘del. afio”
anterior en casi 300 millones de d6lares porque.crecieron las:amortid~::
zaciones y porque los nuevos desembolsos se mantuvieron-en £€rminos. .
gene:aLes;glgmismqsnkygl;.lafpoiocaqiﬁn:de=va1Qf&&:yvla:eontratacfén

de la deuda gubernamental se increment$ dristicamente ien mis de .. .o :i
1 500 millones de d6lares. . Por entidades del sector plblico, la mitad:
- del endeudamiento neto adicional .se-hizo a través. de empresas propiedad
del gobierno, entre las que destacan las. que producen energticos (algo
mds de la cuarta parte); glrededor, devun tercio a.-través.de dinstitu- - -
ciones financieras del estado, y 177% fue coptratado directamente pow
el gobigrnp,ﬁedera1132! §Véa§§W§e>nqqu,glgqgadro’lé,)viwo;; -

Ei:abandono‘dqfla estabilidad, cambiaria despusfs de haberse mante=
nido durante 22 afios significd un fuerte impacto para -los poseedores
de ahorros y de liquidez. . la conversifn a dblares fue una reaceifn .
generalizada, y casi inmediata .al anuncio del.abandono -de-la:paridad:
fija.. A su vez, la .propia salida de capitales, unida @ la lenta inci-
denciaﬁféyoxablq.de 1a nueva paridad cgmbiaria sobre Loa tugnsacciones
corrientes y el flujo de capitales para inversidn, presicnaron sobre el
tipo de cambio écentuando la incertidumbre y con ello subsecuentes
salidas. Para hacer freante a esta situacifn el gobierno recurrxid a
medidas como las de contratar préstamos cowmpensatorios y dejar flotar
nuevamente el peso, despuds de haber estado tratando de fijar su pari-
dad durante algunas semanas para eliminar ia incertidumbre,

A las autoridades del Fondo Monetario Internacional se les soli-
citb acceso a sus recursos y lo mismo se hizo con la Tesorerfa y el
Sistema de la Reserva Federal de los Estados Unidos. Respondiendo a la
soliecitud, el FMI concedid apoyo crediticio por un monto total equiva-

lente a 960 millones de ddlares (837 millones de Derechos Especiales de Giro)

19/ Estimaciones preliminares sobre el total de la deuda plblica externs
de corto y largo plazo, la sitfian en 20 000 millones de dBlares al
final del afio, de los cuales alrededor de 80% fueron a plazo mayor
de un afio, vy el restante 20% de corto plazo. Conviene aclarar
también que la estructura de la deuda de largo plazo se ha carac-
terizado por su tendencia a concentrarse en menoras plazos y més
altas fasas de interés.

/cbn posibilidades
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con posibilidades dé ser ampliado a 2-200 millones-de d6lares, Un 22%
de ese apoyo, aproximadamente;:fuewéoﬁ cargo al Mecanismo ‘de Financia=
miento Compensatorio del Fondo; 167 éstuvo constituido por un giro ‘sobre
el primer tramo deé crédito, y: el réstdrte se otorgs bajo el fecurso

de Facilidad ‘Ampliada para ser utilizddo en un calendarfo de tres afios
sujeto, 'segln especifics el Gonvénio'bbirésboﬁ@ienfe;'a'qde~sé-fealiéeﬁ
ajustes estructurales para corregir las dificultades dé-balanza de -
pagos durante ese perfado. ‘El gobierno presentd a las autoridades del"
Fondo el programa de politica edohémica que la' institucién requiere’

en estos casos, ‘donde se contempls dicho ajuste a base de medidas
para lograr ciertas metas: fljadas (de?prodﬁbcidn,‘bglahzh de pagos, =
finanzas pGblicas, precios y salarios y circulante monetario); entre
los compromisos contrafdos figuran los -de limitar 1ld expansidn eredf~
ticia, monetaria y del .gasto, especialmente del sector pfiblico, ast
como el‘compfbmiQOfdevllevab a eabouna ‘estrieta polftica de precios e
ingresos, dirigldo todo ello a Iimitar las presiones inflacionarias =
y ‘los desequilibrios de la'balanza'devpagbs—y'lasrfinanzaéfpﬁblibaél

/5. La polfitica
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5. La_polftica monetaria v. fiscal

El sistema monetario y financiero que caracteriz6 'a -laleconomfa mexicana
durante mis de dos:décadas  se ha visto isometido 'adificultades crecien~
tes en: los Gltimos afios  que hicieron crisis en-1976, causaron graves
trastornos a la economfa en general y propiciiaron la' adopeisn de medi-
das: dr§sticas, ~Se decidis abandonar ‘la paridad - camblaria” fija*a fin
de evitar mayores trastornos V. desajustes ¥ para no récurrir a otras
alte;nativaS\de:poltticaveconémica'como'Ibs”coﬂt%olé9“de cambio’ " Con
la nueva modalidad cambiaria y:las medidas colatéralas que se”adoptaron
no se logr8: superar completamente lavcrftica sitoacibi; atngie al ™ '
finalizar el: afio' habfa’ indicies de que 1a etapa ‘mfa’ gonvulsionada-del
reajuste-monetario habfa.pasado. AR L

- Desde hace mfs de dos décadas'la econdmfa méxfcana se habfa
distinguido :por -una rSpida‘expensidn, en la-que-tuvo-influencia el
suministro de apoyo.crediticio oportuno vy en condiciones no gravosas,
el que .se otorgaba cuidando deiguardar cierto:equilibrio en las asig~
naciones. de recursos entre los sectores plblico‘y privade, 'y atendiendo
al propdsito :de no .generar ‘excesivas‘presiones inflacionarias. Esto
fue .pesible porque mediante la:colocacin de instruméntos de‘fenéa'fij§'
y el establecimiento .de atractivas tasas de inter8s con respecto a las
del exterior, el sistema bancario habfa logrado captar con &xito el
ghorro privade,-de una parte, 'y de otra se habfan apoyado los ‘reque-
rimientos financieros compatibles con: una polftica de crecimiento,
a base de flexibilidad en el manejo de la polftica de encaje bancario,
la canalizacidn de recursos bancarios hacia la adquisicifn de valores -
gubernamentales y. la captacibn complementaria ‘de vecursos’ externos.

La confianza, en el sistema financlero de que dieron muestra los

tenedores de. ahorros y: los prestamistas del exterior desempefid’ sin
dula un papel estratégico para.el buen funcionamiento dél mecanismo’ de
intermediacidn. financiera éobre~todo"hi'se?tiene en cuenta la alta
vulnerabilidad que ha caracterizadoia la mayor parte de los instrumentos
de captacién no monetaria que paulatinamente fueron crefindose por el :
sistema bancario. La.estabilidad ¢ambiaria, no-obstante la dispar

/evolucidn
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evolucifn de los precios fnternos com vespacto a los del exterfor, y 1
1la 1libre convertibilidad y. transferibilidad de fondos;. vino -a :fortalecer
dicha confianza y-a servirle de .sustento,: lo cual reforzé ademis la
estabilidadry;La;}ibgralidad eambtarias;como‘objetiVOS‘bé§icbs y. tra~
dicionales de: polftica ecofibmica, «+ [ ERAREEIN o ot

-1~ Reclentemente, sin embargo, y en especial: desde 1972, empezaron -
a preseptgrs;;dificultadesapgra,ia opﬁracién;dellmecanismawdescritdfﬁ
La captaci§9.de ahorre: del pﬁblicomcomenzéiavmaniféstatzsintomas de
debilitamiento; entre 1872'y 1975; por-ejemplo, la captacidn bancaria
de ahorro presentaba’una tendencia constante-a crecer. menos que el *
finapeciamiento: otorgado. por.el sistema.bancario (17% 'y 23% anuales, '~
respectivamente), y menos también que la.captacién er moneda -extranjera
(22% excluyendo los préstamos-de. bancos del exterior & las instituciones
de crédito), (Véanse.los.euadros.17:y 18.). En: 1976, descontando €l - -
efecto de la gevalorizacidn del.tipo de cémbie;fla'capﬁaci6n‘nO’mﬁnle '
tari@;g@ pesos. aumentd .86lo:3,7%; en cambio -el’financiamiento:banca=
rio crecilb 28.6%; .y ;la captacifén en:monedaﬁextranjera~122%5téxclue”"“”
yendo. .los préstamos.extranjeros, debido a circunstancias que:se éxplican
més .adelante, . La relativa debilidad del sistema bancario para recoger -
el.ahorxo,delipﬁblicp con los instrumentos:disponibles, especialnerte @
de las . instituciones nacionales de créddito, se asocla a factores .de:
muy variaﬂagnaturaleza, entre: los .que destacan el desaliento ante las :
expectativas .inflacionarias gon su consesuante pacto ° desfavorable”
en la generacliém de recursos susceptibles  de ser captades por los’™
banses, .- - SR d egme ke o EAE

Durante. los dltimos afios, por -otra parte, se fueron Intensifi-

cando. presiones excesivas. sobre la creacidn de medios® de pago. lLa
necasidad del-gohiernou&evobtener recursos monetarios para financiar
un déficit creciente que no podfa sex stendido.con’ ahorros privados cana-
lizados a: trav@s del.sistema bancario, condujo a las autoridades mbne~» o
tarias a recurrir a la enisién primagia. de dinero vy al éndeudamientéd” externo,
Asf, la pérdida de dinamismo de la captacidn no monetaria redujo la
posibilidad: de que el Banco Central utilizara recursos de la banca en la

/magnitud



: CEPAL/MEX/77/7
: . Pﬁgt -)/

magnitud en. que se .ampliaba el déficit. del ‘gobierna federdl; .entre 1972
y 1975, por ejemplo, la,colocacidn de valores gubernamentales:del Bance
Central en el sistema. bancario, ;aumenté,en 5 097 millones de pesds yila’
reserva bancaria en 56 518 millones .de pesosy mientras:-el déficit
acumulado del -gobierno federal entre-esos.aflos subla:a cerea de. .iwiv:
IOQfQOQE,gxilqugs de ;_pé.sqs‘i. . (Véanse los euadros 19:y: 21y) - En.el Gltimo
afio, 1a .colocacién de.esos. .valores gubernamentales pox el Bancored el
sistema se incrementd 56 670 millenes de pesos:(descontado el efecto de
la revalorizacién_del tipo. de.cambio), @ base principalmente ‘de recursos
externgs. captados por. las sociedades financieras:oficiales; deracuerdo:
con indicadores. fragmentaries, les recursos .de la. reserva bancaria - :
_posiblemente disminuyeron,. En:contraste, el déficit:del:gobierno fede-
ral ésceudié a 37.292 millones de pesos .(36% mas alto que el del afio
anterior).iﬂwt ) ¥;3¢ .fwr:';J pe
.. L& restrieciép. paza, £dnanelar- el defioit: del. gobie no ‘ge vio
agravada ademas porque el institute emisor ‘tuvo que. apoyar‘ al sistema : -
bancario para. dotarloe de liquidez.y ampliar la: capacidad de financia« .
miento al sector privado, que se venia deteriorando por la debilidad de -
la captacién, -Los efectes. expansivos: del fimanciamiento al gobieino y
el menos acelerado . crecimiento: del crédito a-empresas y particulares
fueron neutralizades pargialmente. por el abopioida%reéﬁrﬁos eXternos y"
por la sbsorcién bancaria-de- fondos en moneda: extran;;era, "(V'éase’dé" :
nueve. el. cuadro 19 o T Y IO : KRS
‘A las ,:difigulcades mencionadas: se sumaron otras ‘que’entorpecie~
ron.la operacién del mecanismo tradicional.de. intermediacién - financiera,
Entre ellas, la dificultad de irradiar con mayor amplitud el finaunc¢cia- -
wiento bancario a, todos log.sectores productivos;:bien por problemas
de_,.@gr}agdq_ de-crédito, bien por rigideces del propio sistema crediticios
también Ror_lq,s,!qbsté.eulosg para seguir ampliando .indefinidamente ‘los
compyomises eon.el exterior 'y las .obligacionés bancarias en délares:

/Para




* CEPAL/MEX/77/7 : g

- Para salvat las dificaltades 4 que se vi6 ‘dometido el slstéma
de -intermedidciln-financiers, ‘las éutdfidédéé~ﬁoﬁétafi§é”y‘hécén*k;q'
darias dnstrutentaron ‘entié enero’y agosto iedidas téndientés 4 mans” "
tener el-erecimiento con: estabiliddd <caubidrid’y liberalidad en las =
transacciones;":Dispusierdﬂ;hporﬁﬂnéfpatté;*dﬁé“erﬂﬁéﬁéBﬁCéﬁérdf’E’
apoyase al sistema bancarfo'con recursos ddicionalés'y reduciendo los
depbsitos: obligatorios en efectivo  pata compenisir’la disnituéitn ‘de =
su. capacidad dewfinanciamientdf:deriVédéﬁﬂé{fd%’6b§éﬁ%ﬁ16é”§néﬁhéf54f”1
dos para .incrementar la captacibn éhfmbﬁeda*nébibhal‘eﬁ”ﬁistdwdé"Ih“ '
prapensidn decidida:.a convertir pasivos ‘én nionéda exeranjera y del
deterioro de liquidez debida ‘a*los problemas’ ‘de ‘daptacibn. T

"~ Bow::loy que“respecta a ta tas4 de fnterés, despils de Ia’ Yeove' ‘dismie

nucldn de fines de 1975 weon'la gola excepﬁién de pequéﬂos aﬁmentos En el
mes de agosto para los valoves y titulos de renta fija a seis '™ 7
mesas y-a un aflo,!se. dio: continuidad a 1la:potities’ de” mantenetla prictie-
camente,sinmcambios,awpeSanwﬂevqué’éﬁ*elié%ﬁéfi5rfse‘féafffﬁﬁwﬁnﬁﬁw“t W
ligera. tendencia a la-disminucidin, aunque’ ton' pequefis’ oseildciones =
temporales, - e : TH
, gfSe;élabor6@~pgr‘qbta,parte,'un:presupuestb‘de*gaétés federales’
rela;ivqmgptesrgsgrictivo,:aﬁnquevtuvo?quezampliérséienila prietica '
pa;aﬁcpmpehsai.unnincrementq de precios: mayof de”lo previste, -~ 7
concluir proyectos priorltarios de inversibn:en‘enetgfa &’ insumos bisi-
cos iniciades hacfa afios ==y que se necesitaban terminar para romper ° '
inflexibilidadesude.la'oferta'1hterna-~fy*atender“gastosféérrientes
dificiles:de.evitar en un.perfodo de cambio de administraciﬁn como* el"’~
de 1976, ;. 0+ o I S R J RN
_No obstante la puesta en prictica de -estds y otrad medidas cola-=
terales de carfcter similar; el -desaliénto’y la-incertidumbre precipi~
taron-las;dificultades;financierasfquevhaﬁian ido agravindose en especial
desde los ﬁltimos»mesesade%1975;f&La-capeécién*1htéfna~de”aﬁorfc15816 .
aument$ 8% durante los ocho primeros meses de 1976, propprciﬁn muy infee
rior a la registrada durante el mismo perfodo en los dos afios anteriores,

que ya habfa sido reducida (10% en 1974 y 18% en 1975). Mayor fue el
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contraste con la captaci&n en moneda extranjera (excluyendo los préstamos
bancarios del exterlor a las instituciones nacionales de crédlto) que se
incrementd en 86% durante ese mismo lapso mientras los ‘dos aﬁos pre- ”l
cedentes habia sido de 5% (1974)y 22% (1975), y st se analiza la evo-
1uc16n de’ 1a captac16n a base de titulos y obligaciones en moneda T
nacional y extran;era, las disparidades son todavia mayores. Se 1nfiere,
pues, que no solamente hubo una mayor preferencia de los ahorradores
por la adquisicidn de pasivos bancarios en divisas, sino que ademés se
experiment6 una reconversiﬁn de tttulos en pesos hacla esos pasivos.’
A ello se agrega, a Juzgar oor las cifra; de balanza de naeos. que o
parte de 1a expansidu monetaria se canalizd ademés por vias diferentes '
ala defl’ oistema bancario residente an el pats. o S
Por el 1ado de] financiamiento, el problema, aunque grave, fue

menos evidence que por el de la captaci&n, graciasral apoyo que el sis~
tema bancario recibiﬁ del Banco Central, al escaso dlnamlsmo de 1a "
inversi&n pﬁblica y a1 pronunciado endeudamiento externo de la banca ’
ofictal. En otras palabras, hasta septiembre 1as autoridades apoyaron
la capacidad de’ financiamiento bancario a base de erdeudamiento externo
v relativo sacrificio de 1a inversiﬁn pﬁblica, conservando los princi-
pios y estabilidad cambiarla y la garant!a de 1ibera1idad en las ' o
transacciones.}” o '

 La renuncia a continuar con este mecanismo financlero de una parte,
y consideraciones relacionadas con problemas de balan?a de Dagos. con ’
la acumulacién de alras ‘de precios exageradas eon’ respecto a las de
palses con los cuales se realizan intercambios eomarcxales y financieros,
asf -como motivos vinculados al propdsito de- liberar instrumentos v ‘
‘eliminar restricclones a la politica econémlca de. Iargo plazo, se con~
Jugaron para ‘que al. terminar agosto lds autoridades decidietan adopta1
un régimen cambiarlo distinto al de convertibilidad fiJa. B :
- Se acord5 deJar flotar el precio de la divisa con Ia participa—
cién reguladora dei Banco Central para evitar innecesarias fluctuaciones.
Del cambio de $12. 50 por délar que existia desde 1954, el tlpo comenz8

a fluctuar a partir de $20 50. En un 1ntento de eliminar la especulacién

/y la
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y Ia 1ncertidumbre y ante peticiones de or-gés¥éig;§fzadcs,“las'édéo%i-
dades monetarias decidieron el 11 de septiembre figar 1a paridad de AL_
$19. 90 por dﬁlar para la venta de la divisa y $19 70 para la céﬁpr;:_,t'
Después de mes y medio,_el 26 de octubre, acor@gron sin embargo ponef
nuevamente a flotar e1 pgso, en vista de Que lé ébﬁversiGn a moneda )
extranjera y Ia salida dé'capitales seguia mermando los mecanismos de '
intermediaci&n financiera v, las resetvas del pais (el tipo de cambio mf
11eg6 a situarse en 26 50 pesos por ddlar) El 21 de noviembre, antelA
la presx&n de 1a especulaci&n sobre el mercado cambiario, 1as institu- '
ciones de crédito, por indicaciones del Banco Central, se abstuvieron _
temporalmente de eomprar y vender div1sas. Gradualmente el precio v A
del dﬁlar se estabi%;zé en torna a $20 10, por 10 que el 20 de diciem-
bre las autoridade; levantaron la restriccién adoptada un mes antes.

Al finalirar el aﬁo se observ6 que cedieron los movimientos especula-
_tivos v, que disminuy6 la propensiﬁn a convertir en dlvisas 1os pasivos
bancarios en mpnedg nacional. Las autorldades se 1nclinaron sin embargo -
a mantener el sistema de flotacidn regulada indefinidamente, en tanto se
perciban los efectos de las medidas que a diversos niveles se empezaron
a adoptar para 1ograr el teajuste del sistema econGmLco a la nueva
situacxén.g"j

Con el inicio de la flotaci&n del peso en septiembre se anuncia~ >

Ay

ron medidas complementarias, casi todas orientadas a reducir Ios incon-

‘venientes previsxbles e anediatos de la devaluaci&n.l Entre 1as medidas

120/ En”él'cuadté“ZOFSé”inéiuyé dh&”eétimééiﬁn del ti?é“de‘éambio que”
serfa congruente con las .variaciones de precios-internos respecto-

a los del exterior. A base de Indices de México y de los Estados Unidos

" (como'referencia de '1ds" fluctuaciones axternas), se calcula que en’
-:agosto dicho .tipo.de: cambio se situaba entre 20.00 y 24,00 pesos:
por dblar, seglin se considerasen precios al mayoreo o al consumidor,
respectivamente, 'y ‘suponiéiido que el tipo de eambid de 1954, Gltimo afio
. que  se habfa fijado la paridad, fuese una adecuada referencia. Al
modificar ese afio de referencia al de 1960, pox egemplo, el tipo de
cambid asf ealculdado’se’ sit@a entre 16,00 y 17,00 pesos por délar,
+.. Con 1la referencia de 1954.dicha.paridad en diciembre fue de entre
25.00 y 27.00 pesos, y con la de 1960 de entre 19,00 y 21.00 pesos.

[estlnulos
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estimplos para, exportar; el-congrol~dg;pgecips y..salarios para proteger
el poder- de compng‘dé los- trabajadoreés; la mayqﬁ~austetidaé.enfiqs:gastos
del sector. pGblico; laselevacidn de..las. tasas de interés.para -los
ahorradores: y. el uso.del expeadiente impositivo para. evitar -lucros
extraorddnarios. i . e et e i glee
Aunque:.con ese, conjunto de medidgsﬁcomplemgngaxigs.ae_1ograron-

parte de los propbsitos para. los que hgbian;sidqmeﬁpahlecidas,fsobtﬁ-
todo inmediatamente despus de,1niciada,;§*flotaéi§n, resultaron, dnsu~
flcientes para contrarrestar las dificultades a que se vefa sometido,
el sistema de intermediacibn financiera, y. sus efectos: al.respecto
s6lo se podrin percibir a.mfs largo plazo. Cabe agregar asimismo que -
la instrumentacifn de esas medidas .se sometdd a un proceso de reajuste..
en los Gltimos meses del afo, cuando se intent8 definir una interrela~
cién més adecuada entre los distintos instrumentos .en funcibn de los .. -
efeétésﬁdgﬂlaskmedidag iniciales. La;incertidumbxeiy“LaygspéqulaciénnJ;
se,acéntugron;yvno,pudieron despejarse problemas. que ya se venfan
»arrasfrando,gpmo;losgdgﬁia,fgqrtavpr§PEnsiGn a la conversidn.de pasivos,
en mbnéﬂarﬁxﬁlanjeray»1asudificu1tades;pgraacanalizar financiamiente - -
bancario hacia las actividades productiyas y la sustancial: salida del
pais de capitales de corto plazo. - ‘ By

_En efecto, durante lqs Gltimos cuatro meses el flujo.de capta=-..::
cifn bancaria én moneda extranjera siguid .creciendo, (se aproximd al
30% del total regiétradq;ﬁuraﬁte los 12 meses) con una tendencia definida
a modificar su.estructura; dentro.de estgﬁcaptacién de. recursos: se.
observd ungwacentuada_1iquidaciﬁnﬁde wvalores y el desplazamiento haeia..
cuentas de cheques y ahorro., Por otra parte, el aumento del cré&dito
bancarioldprante el afio, descontada la revalorizacifn debida a la .
modificacibn del, tipo de cambio, fue de 28%; el.del,gobierno: de.35%
y el de las empresas.y particulares de.24%, en cifras aproximadas. Como
declinaron. las reservas monetarias. e ingresarom préstamos de bancos del
exterior al sistema bancario por encima del 60% del saldo, que: se teniaA
al final de 1975 (descontada la revalorizacifn),.la expansifn monetaria
sblo aumentd un 19%, La dé&bil absorcidn de recursos experiment$ un
incremento de 8.2%, resultado del significativo aumento de la captacién

/en moneda




CEPAL/MEX/77/7
Pag. 40

en moneda extranjera que no logr6, sin'émbargo, neutralizar el crecimiento
'de’ 8610-3:7% de'la ecaptacidn de ahiorro en pésos, lo que ‘finalmerite dio -
lugar a un ainiento del medio circulante de 31%. ‘(Véase de mnuevo el cuadro 19.)

‘A la presidn sobre recursos 1fquidos 'se le sunb el cambio sin -
precedente de la preferencia del pGblico por los billetes y moneda
met4lica en véz de depSsitos bancarios, 16 que agravé ‘aln mis la”
escasez de liquidez bancaria.’ “Por’ primera vez ‘en mucho ‘tiempo la can~ -
tidad de ‘dinero en efectivd superd e el mes de noviembre a1~medio"j
circulante en dep8sitos de cienta corriente. R ;

Aparte-de ello, el déficit presupuestal efectivo del gobierno °
federal aumeht$ durante el afio en una proporcidn significativa (36%),
sin ‘llegdr al nivel extraordinario ‘de 1973 :(64%), a pesar de que durante
los primeros ocho mesés SGIO“habfa’chCidb‘lOwS%’GOﬂ fespecto al mismo -
perfodo del' aflo - pravio, Los ingresos. corrientes;  por 'su’ parte, -
continuaron expandiérdese durante los restantes % ieseg a niveles
similares a los de IOS‘mgses3precedéﬁtes,‘alcanzahdbéeﬁ"todﬁ-el'éﬁd‘un*
aumento. superior al del producto:interno a precids corrietites (30% y 22%,
respectivamente), Como en los dos Gltimos aflos ==y a consecuencia de
las modificaciones fiscales que 'se’introdujeron en 1974+« los ingresos:
corrientes se expandieron principalmente en base a’ la tributdcién
directa: qué en 1976 lleg6 a representar el 52% de los ingresos ‘tribu~-
tarios. ' (V8ase el cuadro 21.,)" ERTRE A T et

' Las' erogaciones fiscales se intensificaron en'eambio”pafa-atendéf'

mayores requerimientos:-de inversifn finabeiera y de intereses ~-acentua~-
dos’ durante el afio. perr efecto de la flotacidn 'del peso=-« sobre los
servicios de la deuda “expresados en moneda nacional, y para compensar -
las repercusiones inflacionarias sobré otros pagos corrientes, ¢on lo '
cual se neutralizaton parcialmente los esfuerzos del gobieino federal
para disminuir dus gastos, y con ello el monto del déficit. En parti-
cular, los gastos de administrasisn reflejaron el aumento de sueldos y
salarios ‘al personal federal. R ‘

En el aspecto~flsca1 se han hechio algunas’modificaciones que entra=

ron en vigor el 1 de enero, ~Estos cambios marcan reducciones del

/impuesto
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impuesto ‘sobre la renta al §rupo de’ asalariados de menores 1ngre§os,
grava en mayor tedida T4s utilidades obteridas en las’ ‘opetraciories’ o
inmobiliarias}y se establete una tasa especiaf*para‘captar 1las utili-
dades extraordinariis del perfodo posterior’'s 14 devaluacifn; se estf=~
mulan nlévas inversiones otorgando facililades fiseales 4 'las invers =
siomes en maquiharia hueva; se-auniéntan impuebtos 4 108 blenes suntua=
rios; y por Gltimo, se addecfian élguﬁdé“t§§a§‘fmpoéitiﬁés“éSPchfidés.“'i'
En resumen, las dificultédes del sistema monetario que venfan
afectando a la economfa y los efectos inmediatos dél reajuste de dicho
gsistema incidieron negativamente sobre la captacidn bancaria de ahorro
con efeectos que se filtraron aunque atenuados sobre el financiamilento de
la produccibn y las actividades del sector p@blico. Cabe destacar
al respecto que se lograron atender necesidades prioritarias de este
sector en materia de financiamiento a proyectos de inversibn que se
habfan: emprendido en el pasado, y de gastos corrientes bAsicos. Ademds,
se otorgd apoyo crediticio para financiar un crecimiento de la economia
gue, aunque lento, superd las expectativas que podrfan desprenderse de
las dificultades en la captacifn. Desde otro punto de vista, al eli~
minar como objetivo de politica econbmica la estabilidad cambiaria del
peso, que se encontraba significativamente sobrevaluada, y manteniendo
el criterio bidsico de liberalidad en las transacciones monetarias y
financieras, internas y con el exterior, se amplil la capacidad de
maniobra del sistema financiero y se liberaron instrumentos para ser
utilizados a fin de atender otros objetivos de desarrollo, Vinculado
con estos fines de mejor ordenamiente en el funcionamiento de los
sistemas monetario y fiscal, asf como con el fin de lograr una mayor
eficiencia de las actividades del sector piblico, cabe destacar la
Ley Orgénica de.-la Administracidn PGblica+Federal dictada- por la-nueva -
administracién._ Esta ley tlene como propésito ev1tar duplicacionés,
precisar responéabilidades y simplificar estructuras._ Dispone- que las
dependencias se’ constituyan en unidades con responsabilidad sectorial
y lleven a cabo la programacidn de sus actividades. Con el fin de

lograr estos prop631tos algunas secretarfas de estado experimentaron

/nodificaciones
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modifiéagiones/dggimgqrpancia,aél.y.se_gqggfqpaynqeva,dependegciauh
denominada Sedretaria de Programacidn y. Presupuesto que. se encargard
de elaborar los planes naclonales y regionales de desarrollo econdmico
y social. Otros ordenamientos de ‘relevaneia. son: la. Ley General de
Deuda ..Pﬁlzlica- que concentrars el manejo.y coptrol del endeudamiento
pGblico, Con el fin de racionalizar 1os.egresos.estatales,  se Ha

dictado, 1a Ley. de; Presupugsto, Contabilidad y. Gasto, Pébligos: ..
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M7 La-Secretarfa:Nacional de Patrimonio’Nacionil se: coﬁviftiégeﬁ"”w“
Secretarfa.de Patrimonio .y Fomento.-Industrial; la Secretarfa de.-
Industila y Comercio en Secretaria de Comercioj las Secretar!as
‘de-Recursos. Hidrfullgos"y-de Agricultura sé- transformaron én und
sola; y.la de Obras Pdblicas pasb a ser la. Secretarfa de Asenta+.
mientos Humanos y Obras Pu licas.
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MEXICO:

Cuadro 1

OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1972 A 1976

. Millones de pesos de 1970

Tasas anuales de crecimiento

T 1973 1974 197587 19762 1973 1974 1975 1976
Oferta global 509 289 554 283 598 854 620 051 624 179 8.9 7.9 3.5 0.7
Impottaciones de bienes y servicios 44 710 55 053 69 640 68 610 62 058 23.1 26,5 -1.5 -9.5
Producto interno brute a precios CIR T T ) o ’ o
de mercado 474 579 499 730 529 214 551 441 562121 5.3 5.9 4.2 1.9
Demanda global 509 289 554 783 598 854 620 051 624179 8.9 7.9 3.5 0.7
Exgérgacione§ de bienes y servicios 39 870 43 693 44 656 38 430 40 575 9.6 2.2 -13.9 5.6
Demanda interna 469 415 511 090 554 198 581 621 583 604 8.9 8.4 4.9 0.3
Inversién bruta interna 100 341 116 733 135 207 137 657 123 821/ 16,3 15.8  6.7%/ -3.0¢/
V_ér_iégi_bg’;n;‘c‘i?_e existencias 8 688 9 626" 15 579 : . | 10.8 | 61.8 cee
Inversién bruta fija ol 653 107 107 117 628 127 657 123 827 16.9 9.8 8.5  ~3.0
| Pblica . 32959 45103 48 468 60 163 55952 36,9 7.5 261  -7.0
_ Privada 58 694 61 984 69 160 67 494 67 875 5.6  1l.6  -2.4 0.6
Consumo total 369 078 394 357 418 $91 453 966% 459 777 68 6.2 8.3 15
_Gobierno general 39 691 43 703 49 488 58 349 67 690 10,1  13.2 17.9  16.0
“ Privado 329 387 350 654 369 503 395 6153/ 392 0878/ 6.5° 5.4 2.7Y .06
Fuente: CEPAL, a2 base de ciffas oficiales.
ﬁeliminar. i

b/ Estimaciones.

¢/ Se refiere a inversidén en capital fije.

d/ Incluye variacidn de existeacias.

Tiee R



Cuadro 2

MEXICO: PRODUCIO INTERNO BRUTO POR RAMAS DE ACTIVIDAD ECONOMICA
DeuTL L A PRECIOS DE MERCADQ, 1972 A 1975

St T Millones de pesos de 1970 Tasas anuales de crecimiento
LnE L U Tie7z. 1973 . 1974 197531. 19760/ . - 1973 _ 1974 . 1975 _ 1976

Zogal 464 379 499-730 529 214 551 441 562 121° 7.6 5.9 4.2 1.9
Agropecuario 48 630 49693  SL 0L 51775 50 688  2.2.-. 2.8 1.4 -2.1
Industrial L 157 991 “173 047 185190 193 608 199 3% 9.5 7.0 - 4.5 3.0
Minas y, canteras : 5643  62% 7142 6693 6927 10.5 145 =6.3 3.5
Extraceion y refinado de petréleo 13 369 13 562 15490 17 198 18 746 1.4 -14.2  11.0 9.0
Petroguimica . - 1548 1733 2052 2206 2376 12,0 184 - 1L.9 3.5
Manufactuzas . 105 652 1157068 121 624 126 320 128 504 8.9 . fs.7 3.9 1.8
comtmecitn
Electricidad . - 726 8062 881 9326 10978 11.0 5.4 5.7 8.0
Servicios .. 257958 276990 292 963 306 058 312 037 7.4 5.8 4.5 2,0
Comercio | 13 670 147 083 154 709 159 639 ... . 7.6 5.2 3.2 ...
| Tramsporte.y cemunicaciones . 13 084 14 596 16 327 17 735 ... 116 11.9 8.6 .
Gobierno - - s . 32103 35685 38608 4281 . ... 1.2 8.2 109 ...
‘Finanzas® | 7 9979 10903 11267 11595 . ... 9.3 32 31 ..
otros 66122, 68723 . 72 072. 74.278 ... 3.9 . 49 . 31 ...

_Fuente: CEPAL, a base de cifras oflclales.
al/ Preliminares. -
b/ “Estimaciones.



CLadro 3

© JEXYCO: 'TNDICES DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO- DEL SEGTOR AGROPECUARIO, 19?1 A 1976
[P L Tasas anuales de
o  Indices (1970 =.100) - B ~crecimiento

1971 1972 1973 1974 13758/ 19764/ 1572 1573 197 1975 197

Total agropecuarie o 1.3 102.4 104,60 107.5 1089 106.7 1.1 2.1 2.8 1.3 -2.0
" Agricultura - - 101.8 . 99.3 "101.2 104.4 104.6 .99.6  -2.5 1.9 3.2 0.2 -4.8
Ganaderfa 101.0 108.3 110.2 112.1 116.1 112.0 7.2 1.8 1.7 3.6 2.5
Silvicultura .. %.4 1021 109.0. 115.9 . 115.9 . 115.9.° 8,2 6.5 6.3 0.0 0.0
Pescaa/ . 108.0 1.7 116.0 117.1 - 1211 113,90 ~6.0

3.4 3.8 1.0 3.4

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.
a2/ Cifras sujetas a rectlflcaciénr
b/ Pxeliminares.- S



Cuadro 4.

MEXICO: INDICES DE LA PRODUCCION MINERA, 1974 A 1976

Indices (1970=100) '

 Pagas anuales
de erecimiento

1974 . 1975 1976 1975 1976
Total 116.7 110.3 113,7 4,3 3.0
lietales precicsos 85.9 87,4 01,3 1.6 4.5
Oro 67,8 73.0 78,0 7.6 . 6,8
Plata 87.6 86.0 92,6 L
Metales industriales no ferrosos 110.0 27,2 102.6 © . -9.3 5.5
Zinc - ' - 98,6 85.9 100.9 b 2 + 17,4
Plomo 123.4 101,1 87,7 -18.1 13,3
Arsénico 104.0 67.0 . -58.9 ~35,6 12,1
Cobre 135,5  128.2  146,1 . =5.4 14,0
Antimonio 53.9 70,2 '50.9 - 30,2 ~27.5
Cadmio 99.6 80.4 88,1 . ~-19.3 9.6
Mercurio 85,7 47,1 4046 RA5.2 =13.6
Bismuto 125.7 77.9 . 78,6  -38.00 .. 0,9
Molibdeno 30.5 12.0  -11.3 -60,7 «5.8
Tungsteno 107.3 96.2 86,6 -10.3 -=9.8
Selenio 39.7 46,0 46,0 1 15,9; 0.0
Estafio 75,0 70.9- . 62,9 5,5 -11.3
Metales y ninerales siderGrgicos 137.8 140.0 143.7 ;;QJ 5,2
Carbdén mineral 96 .4 94.0 77.3 -2.5 ~17.8
Coque 152,2 153.5. 159,1 0.9 3.4
Fierro 127.8 | 129.0. -~ 136.7 0.9 6.0
Manganeso 147,2 156.4 168.9 6.3 8.0
Minerales no met#licos 40,0 . 138.0  131.6 -1.8 4,6
Azufre 168.2.  156.7-  151.4 6.8 3.4
Fluorita 113,77 111.1 ° 100.9  -2.3 9.2
Barita 85.2 ' 94,0 90,2 10.3: - 4.0
Grafito 112.4: 7 109.3 97.8 -2.8 <10.5
Dolomita 89,9.  73.5 72.8 -18.2.  -1.0
Caolin 118.4° . 153,3 99,7 29,5 =35.,0
Silice 144 4 145.8 166,5 1.0. 14,2
Yesgo 107.4 © 97.3 113,2 -9.4 -16.3
Fosforita 415,4. - 604.5 5242 45,5 -13.3
Caliza 173,7- - 196,8 219.4 -1.2. 11,5
Sulfato de sodio 102.1 - 206.7°  160.2 102.4:  -22.5
Feldespato 223,7. ¢ 173.6° . 113,2 -22,4 -34,8
Magnesita 27,0 4§4.1{ 317,6 78.6 -34.4

Fuente: CEPAL, con base en estadistiCaQEOfi¢ial§s.h



' Cuadro §

MEXICO: INDICES DE VOLUMEN DE L& EXPORTACION DE PRODUCTOS MINEROS
/ ' SELECCIONADOS, 1972 A 1976

IR RIS

i Indices (1970 = 100) Tasas anuales de crecimiento

1972 1973 1974, 1975 1976, 1973 1974 1975 1976
Zinc afinado- - 105.6 31,7 193,0.  226.4 321,9 70,0 508.8 17.3 42.2
Plomo ¢n barras ‘ o _
ifipuras o 86.9 81.0 53.9 33.5 89,7 -6.8 -33.5 =~37.8 167.8
Plomo afinade 85.3- . 72.1 139.2..125.9.° 72.4 ~15.5 93.1 9.6 =42.5
Cobre en barras Sl
impuras . 358.0  300.7 171.1 242.0  103,0 =-16.0. ~43,1. 4l.4 =57.4
Cobre electro- . O R
1ftico ¢ 1288.0 1002.8 -~  68.3 8,1 ~22.1 ~100.0 - -88.1
Bismuto  109.7 97.4 120.9 58,3 44,0 ~11.2 24.1 =-51.8 -24.5
Mercurio metd~ L N
lico 68.2 61.8 83.7 3108 2.7 <947 - 35.4 ~62.4 =21.6
Flourita 104,3 1040 110.0 85,7 .64.0.  -0.3 5.8 =22,1 -25.3
Azufre 72.4  127.3 287.9 206.5 154.1 75.8 126.2 =-28.3 -25.4
Sal - 145.8 115.3 131,2 107.2 103.6 -20.9 13.8 ~-18.3 -3.4

Fuente: CEPAL, a basge de cifras oficiales,



Cuadro 6

MEXICO: INDICES DE LA PRODUGCION DE PETROLEO Y COQUE, 1974 A 1976

‘f'1§7§' Tl

. o Indices- (1970u 100) . . .
| General et e 129 L;,e.A,§g14o Lﬁ; . 156.2
'?etrﬁleo crudo y condenaado‘?ﬁ'Mlzsqarwv“wymﬁx3935;j;lw 155.8

Refinmeisod C127.0., . 13L.8. ... 146.3
Extraceidn’ o 126080 150010 161.4

‘cf'oque ’ . lZ}$,7 150.8.‘ rl" 6

o sriE
- S csLe %7, Tasag anualeg’de cfeéimienéof4

General 8. 1L
' Petrfleo crudo.y condéngado }f' U TS S 1.7
Refinacx&nh/_ - g L .N;s,s; -, 10
Extraceidn = e o ) 718.4 ? 7.5

"Coque  © .7t e Co RS 2.5

« Fuente: Baneo. de México, 8. A. ':f&‘ -
.al Preliminares. ; - ' i
ft b/ Carga de crudos y laquidos procesados._,'

£ - \‘ " 4 . ';: 7




Cuadro 7 e
MEXICO: ‘PRODUCCION, PETROQUIMICA, 1974 A 1976

Relogooe L T

o monatadag o ~ -Yarlaciones
Toneladas recentaies

G Tl —
1974 RS RO S To7ee/. T975/1974__1976/1975

Acetaldehido .25 946'T3'ﬂ'31 254 46 has 22,6 46.2
Acido muriftico | 23093 . . 9148 - 12638 . ~60.4 38.2
Acrilonitrilo . | 722,033 19989 - 21968 0 =9.3 . 9.9
Alquilerilo pesado 4490 6092 6078 357 0.2
Amonfaco T saers 801 '305 . 864 448 - 53.2 7.9
Anhidrido carbémico ~ '836'785 1 087 426 1145998 | 20.9 . 5.4
Benceno © . o723 90006 . 99214 . -7.3 10.2
Ciclohexamo ~  42'203 ...w3 536  v42'sk4 . -18.2 232
Cloruro de vinilo 49 703 - 44 634 0 60°157 10,2 | 34.8
Dicloroetano | 977977 B9 74l - 101175 | -8.2 127
Dodecilbenceno . 60 003 72 333 63 226 20.5  -12.6
Ee tireno 29667 - . 26735 - 34898  =9.9 305
Isopropanol . 12123 7707 ‘3536 - -36.4 | ~54.1
Heptano © 0 5812 6574 5120 133 =221
Hexano : |- 24.937 25 747. 7 30034 3.2 0 1647
Metanol . 0027 | omsel . 32146 7 5.2 1.8
Meta y paraxileno ' 57133 51582 66 740, . -9.7 29.4
Ortoxileno L, 17 383 14572 0197206 =16.2 31.8
Polietileno 89260 99 286 94716 © 11.2 =4.6
Tetrémero © 33 41133 49863 10,2 21,2
Tolueno S 118 507 115 990 141 260  -2.1 21,8

Indice generalzf 5% 16936~ 185:7 ; '1195.3 .11.3 ; 3.5

3

Fuente: Banco de Mexico,,S.A., Subd1recc1on de Investxgacxon Eeonomica
Bancaria, Oficina de’ Cuentas dé Proauccién.v .

a/ Cifras prellminares. ‘ :

2/ Base; 1970 .= 100 0.



‘ Cﬁadtoté

MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR MANUFACTURERO A PRECIOS

LE MERCADO, 1972 A 1976

Mlllones de e

; Indiée;”(197o‘;

100)

¢ 7 ! Tasas anuales de

_pesos _de 1970 - : . crecimiento

1972 1975 1976 1972 1973 1974 1975 1976_/ 1973 1974 1975 1976
Total i 1087652 126 320 128 59& o 6 ;121 5 128.4f‘133.4 135 s i 8,9 5.7 3.9 1.8
Alimentos, bebidas'y ‘tabaco = 26 762 30593 131113 7 1b6.6 111.8 -115.6 121.,8 173, 9 . 4.9 3.4 5.4 1.7
Fabricacifn de textiles 11 112 12 598 12 686 14,0 123,2 -125,8 129.2 130.2 ° 8.1 2.1 2.7 0.8
Calzado ¥ prendas de vestir 14 863 17 725 17 902 116.6 127.7 131.1 139.0 140.4 : 9.5 2.7 6.0 1.0
Industrias de la madera . ¥ 799 2.17% . - 2.260 - 101.6 107.7 J118.3° £22.7 3127.7 .0-6.0 9.8 3.7 4.1
Papel y productos: de: papel - 233 02724 <. 299% - 98,1 109.0 ©122.3° 114 5 125087::.11.2 12,2 -6.4 9.9
Imprenta y editorial. 3361 .3.785 - 4073 - 111.9 112.6 :120.1 126,0 135 6 0.6 6.7 4.9 7.6
Productos de hule’ - 1697 2020 2252 ° 123.1 131.8 -133.8  146.5 163 3 . 7.1 1.5 9,511.5
Productos quimicos S 634 11 277 11 79 125.5 138.0 “143.4 146.9 153,7 - 16,0 3.9 2,4 4.6
Minerales no met&licos 5 844 7 620 8 207 121.1 140.9 148.8 158.0 170.1 116L4. 5.6 6.2 7.7
Industria de metales bisicos - 5909 6-903 6993 °115.4° 124.8 .138,8 ' 134.8 136.6 . 8.2 11.2 -2.9 1.3
Construecibn de maquimaria ... .- 77938 10-078° -11:106 = 106.8 119.6 126.3° 135.6° 149,5 12,0 5.6 7.4 10.2
Equipo de transporte- 7325 .. 10-876 9723 14,0 134.9 160.8° 169.2. 151,3 18,3 19.2 5.2-10.6
Otras 1ndustrlas b/ 7 074 7 950 7 489 212.2 229.9 “244.3 238.5 224.7 8.3 6:3 -2,4 -5.8

Fuenre: CEEAL a base de cifras oficiales.

af Pre¥im1nar.h U

g/ Incluye 1naustrias del cuero y productos de cuero, fabricaci&n y reparaci&n

b

de productos met&iicos.




- Cuadro ’9 -

MEXICO: INDICES DEL VOLUMEN DE 14 PRODUCCION DE
" ALGUNOS BIENES MANUFACTURADOS, 1972 A 1976 .

‘.:In4;gg§;(l97ﬁﬁ; 100)

Tasas anvdles de crecimiento

1972 1973 1974 1975

1976 2/ 1972~ 1973- 1974 1975 1976

Ingenios y refine~ -

rias de azGcar

Cerveza

Refrescos y gaseosas

Cigarros y putos

ilados y tejidos
de fibras .arti- .
ficiales

Llantas y cimaras

Abonos y »
fertilizantes”

Productos quimicos
bdsicos P

Fibras artificigles .

Cemento
Automdviles

Camiones

. 108,0

102.4

94.8
104.8

1599,
124, 1

» >"7 135.8

T1t4.1
153,0°
~119.8-
115.1°
120,3

115,4
"119.9
104,9
194.9

“205,2
130,7

1128,0
182,9
136.3
140.3
151.0

119.3

135.4
102,0-
105.1

133.8
151.3 .

162.4
193.2

172.0;
187.8

1109.8 114.8 5.1
136,0 .132,8 17.4
122.6 10042 - 10.0 -
108.4 1033 5.4
240,5 238.5 25.1:
148.5 '170.8 12,3
156.1 ~160.5 19.5 .
134.7 160.7. 5.3
28,9 -238.9° 21,9
161,7 175.2- 16,8
166.1 151.6 2.8
229.0. 192.4 .17.6

17,1 12.9
28,3 5.2
8.8° 2.4
12,2, 11.3
19,5 5.6
13.8° '8.2
25.5. 24.4

-8,0
0.4
202
3,1

11.4
11.0

3.2

-5.4
18.5

9.6
-3.4
21,9

4.6
2.4
=-18.3
4,7

~0.8
15.0

2,8

4.4
A
8.4
-8.7
~16.0

Fuente: Bance de México, S.A., ILndicadores econbmicos.
Nota: Estos indicadores representan el 23.5% del valor

facturera en 19
a/ Preliminares.

70.

e
<
%
‘\;’
%

total

produccidn manu-



-7 MEXICO:

i

Cuadro 10 ;

EVOLUCION DE LOS PRECIOS

SALARIOS 1972 A 1976

H(Porcentajes):

a/

En la ciudad de México: :f

Indice de precios al mayoreo

Articulos de consumo E
Alimentos
No alimentos

Articulos de produccién general
Msterias primas
Csmbustible y enerpia
Vehiculos y asccesorios

Indice de precios al consumidor
Alimentos

LN

Promedio nacional:

Indice de precios al consumldor
Alimentos

Indice de salario minimo nominal

Tndice de salario mlnlmo real

Tasas anuales de crecimiento

X Promedios mensuales (1970 IOO) : - = :

X . _Final del periodo .- Promedio anual
T 1972 1973 1974 1975 1975 1573 1974 1975 1976 (1973 1974 1975 1976
106.7 123.6 151.2 167.1 2043 25.2 13.3, 13.445.9  15.7 22.5 10.5 22.3
©107.97 123.9. 152.8 170.2 - 208.0  23.8 15.3 14;2 41.5  14.8 23,3 11.4 22.2
S 107.9°'124.6 155.3 174.7 208.2  26.3 15.6° 15.3:436.8 15,5 24.6 12,5 19.2
. 107.9" 122,0 146.7 158.8 207.4 17.9 14.6 11.8 °53.9 13,1 20.2 8.2 30.6
. 104.6 - 122.7 1484 162.1 "198.2  27.6 10.F 12,0-.53.3  17.3 20.9 9.2 22.6
- 104,60 130.2 157.2. 171.3 2114 32,1 10,7, 12.8 442 245 20.7 9.0 23.4
- 1107.2° 111.8 T46:7 157.9 182.7  28.4 6.9 8.8 '80.5 4.3 31.2 7.5 15.7
100.2 103.27 1060 122.1 156.5 0.9, 12.6. 12,3.60:9 3.0 2.7 15.2 28.2
CH1T.1- 123.5 151,30 176.8 205.3 20,5 20.8 13.3724.0  11.2 22,5 16.9 16.1
- 1111,2 +130.2 - 165.1 186,1 211.7 28,5 21.2° 10.6 20.5 17.1 26.8 12.7 13.8
I10.7 124, 153,40 176.4 20437 21.3° 20,6 11,3 27,2 12,0 23.7 15.0 15,8
‘108.9 126.1 153.8 184.4 207.9  27.5 23.1 10.1 22.2 1s.8 29.9 12.6 12.7
. 117,6:0124:6 169.8 192.9 249.1 | 18,0- 39.0. ... 50.2 60 36.3 13.6 29.1
i 106.3 100.4 110.4 109.4 121.8  -2.7 15,3 -10.2 18.1  -5.6 10,0 -0.9 11.3

Fuente: Banco de Mexico, §,A.

a/ Afio base original' prec1os al consumidor y salarxos, 1968 y para prec1os al mayoreo, 1954,

#

-




Cuadro 11

MEXICO: BALANZA DE PAGOS, 1972 A 1976_/
(Millones de d8lares)

sz o1 1m 10732 b/ 19762/
A. Cuenta corriente
“Exportaciones de bienes y servicios 3 800.6 4 828.4 6 342,5 6 303.0 6 971.4
Bienes” Fob’ A Vi 1,665.3 2 070.5 2 850.0 2 858.6 3 297.8
:,aProduchGn de plata ' 51.1 69.8 148.9 145.7 157.8
‘Turismo - SR . 562.6 724.,2 842.0 800.1 821.3
"'Pdsajes internacionales 59.5 63.4 78.1 88.7 100.6
Transacclones frontexizas = = - ».!..-1 057.0 1 207.7 1 372.9 1 541.6 1 609.4
Maquiladoras 164.7 = 277.6 443.5 454.4 220.1
. ‘Otros conceptos ... [ S 332404 415.2 607.1 413 8  464,4
Imjottaciones de bieges y segvicios ~3 848,8 ~5 096.9 ~7/678.% <8 572.0 -8 155.9
" Blenes \cif . ~2::717.9 =3 813.4 -6'056,7_%-6 580 26"
~'Turismo PR LR w 220,64 =258.0 °FS334EYC <399,4 QF382 9
Pasajes; internacionales w657 ~72,6 ~96,.8 ~134_111 -154.5
~ Transacciones fronterizas 4649,3  ~695.0 -819.2  ~957.7'=1052.8
Otros conceptos - - : " «195.5  -257.9  «370.9 ~450,7  ~536.1
Pagg de factores productivos del e
exterior S e LT «906,9 -1 222,2 =1 549.9 -1 839,2
. Remesas, de. empresas con inversifn A8
o extranjera e/ -328.4 . ~633.7.. +699.0. -~781,6
. Intereses sobre deudas oficiales 21 «378.5 '«588.5 . -850,9.r1 057,6
galdo en cuenta corriente I-761 5 ~1 175.4 +2:558.1 =3 768 9"-3”ﬁ2337
: e (j}\% L B Cuenta de cagital _
Financiamiento ext&rno neto Y7615 1 175.4 2 558.1 3 .768.9 3 023.7
Capital a largo plazo. .. - : /ﬂ;q;,3153;6 1 676.1 2 730.8 4 339,9 4 889.9
Inversiones extranjeras directas* 189.9 - 286.9 362.2 362.3 330.6
Compra de empresas extranjeras’ i =10,0 22,2 «2,1 ~25.8 -12.0
~ Operaclones con valores 6.2 -10,3.. . =59.8. . 65,0 . 344.2
- Créditos .del exterlor 546,01 370.7 1 999.2 3. 477 5.3 .077.,2
‘Sector plblico’ - '359.7 1 046.6 1 672,9 3 053.8 . 2.70L.9
Disposiciones e ”864 2 1891,9 2233.9 3 859.4 .3.806.8
Amoftigaciones - '$504,5 ~-845.3 <561.0 ~805.6 ~1 104.9
- ‘Sector privado - . 186 3 324.1 326.3 423.7 375.3
Empresas con inversidn extranjera ~'179.4 196.4 196.5 348.7 365.1
Otras empresas d/ 6.9 127.7 129.8 . . 75.1 .. 10.2
Deuda gubernamental ~ ° - 37.8. :69.9: 470.9 ¢ 456.1 1 188.7
Créditos al exterior ~16.3 ~18.9°  =39.5 (4,9 ¢ «38.9
Derechos especlales de giro 39,2 - - - -
Errvores y omisiones en cuenta corriente
y movimiento de capital 233.4 ~378.,4 . ~135.8 +406.0 =2 199.4
Variacidn de reservas (signo de resta:
aumento) -264,7 -122.3 «36.9  «165.1 333.1

Fuente: CEPAL, a base de cilfras del Banco de México, S.A.
a/ El decimal de las cifras puede no sumar el total, debido al redondeo.

b/ Preliminares. ¢/ Excluye reinversiones.

sector publico.

d/ Incluye créditos con aval del
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§-OTORES DE ORIGEN, 1974 A 1976

Lo WRGE ri‘?:}iwﬁ*wﬁ“fi.’i" Tasas anuales
CooF 0 197.59‘( 1976':"?‘_/’,"1 o de; erecimiento
3 T A 1975 1976
¥ i

28586 32978

-790% 3T 1. 9329
191.0 ;n.354 8
e 4.k29, 460,1 536.1

ST § 299.1 526941
: : 1 004.8. 1 16859
113 3 ' 136,0

'Total poei

Productos ang.colas ‘
\Ganaderia ypesgea G o
‘Combustibleswy lubricantes
Minerales R S

Manu facturas. }' SEL
Otros . - ':'5..':.:‘:':3'.“’ )

vy
£oe

Mi.llones de’ dolares de 1970:—.?;'-,5‘—'

R AR
D S

Total L 323 " 648 it 15562

LN 4

Productos- agricolas y forestales A 543.3 47847, . 467 5
Gatiaderfa 'y pesca "' o 1568 e 1187 713109 -25,9
Combustibleg:y lubticantes LR T 77.8 ERET: TP ARRELER .1 Ui BEAMA
Minerales: * , . 160.5 ©° 120.8°

245750 682,6 7119
34.2. 3744

Manu facturas e
0tro§ F CoanTy I

@Indice de precios (1970 = lOO )

Totgl [ T T L 15156'3 184 av--';‘z11 9
Productos ‘agricolas 'y’ forestales . 159,5 165,1 199, 6 -
Ganaderfa 'y Pesea L 0 T 15107 166.5 193,27 ;.

Combustibies y lubricantes BN 4 %] 591.4 . 618.3 . 118
Mineiales - cote o T v 1leg,1 Y1864 32208, !
Manufacturas - PR '138,1 147.2 164.2 ..,

Otros ' “;  o "f' +3350.8 333 ~;--363.6

Fuegte CEPAL, a base de ci.fi?as oficiales. R RS T
a/ - Preliminares, © ' = - c * _ -‘;; o

P ]

EVI S B

ol




{ICO: : -INDICES DE.VOLUMEN.DE!LA EXPORTACION .-DE ALGUNOS -

. Cuadro-1l3

PRODUCTOS SELECCIONADOS, 1974-1976

Algoddn en rama
Café crudo
:'Iomate |
.Tabaco‘en rama’

Ganado " acuno

Carnes frescas o refrigeradas

Miel de abeja

.. Plomo:refinado . -
 Zinc afinado
Azﬁcar; A

Hormonas naturales

Tubos de hierr&vy;acefé e

- Yidrio y sus manufacturas = -

Calzado
Acido fosférico

Hilazas y manufacturas de
henequén

Hilados de algodén

Tasas anuales de

1974 1075 1976 ~porscimlenie

- 77.9 73,2 66.7  =6.0 -8.9
143,3. 169.9 196.1  18.6 15.4
82.3 89.8 96.6 . 9.1 7.6
245.2 © 163,2: 160.5 =334 =16
38.97 24,2 50.4 -37.8  108.3
58.8  23.5  58.1 =60.0  147.2

© 98,0 133.0 223.3  35.7 67.9
99,1 - 109,7 108.6  10.7 ~1.0
139.2 - 125.9 72.4 =96 - =425
193:07 226,47 3219, 17:3 7 "a2.2
73.9 -+ 32.0 - =567 .=
113.5 82,7  6l.1 ~=27.1  -26.1
175.5  146.2  251.0  ~16.7 71.7
196,1- 2293 291.4  16.9 2701
192:4  184.6  154,3  =4,0 1604
220.3 - 102,3  73.8 =53.6 . =27.9
154,1 59,6 129,2 -61.3  116.8
'353,8 - 2705 © 241.6 ~ =23.5° . ~10.7

Fuente: CEPAL, con base en Cifras'OEEciaLeé.‘



MEXICO:

+Quadro 14

iy Co s
faxl e

. IMPORTACION -DE. MERCANCIAS, »POR DESTINO ECONOMICO,.1974 A 1976

Total

Bienes de
Productos
Bienes de
Otros

Iotal

Bilenes de
Productos

Bienes de

Otros

Total
Bienes de
Productos

Bienes de
Otros

- PR pamir T s e e ey e, ..»..;.-..-/,,. oA e e »,.,.u,gjw,...v - Tasas anuales
1974 1975% 1976 de crecimiento
~ ' 1975 1976
~.Millones de dblares
o ﬂ 5 036.7 6 _580.2 6 029.6 ;;gth M-s.a
consumo ~ 8Q1.8 792.6 373.9 1,1 =52,8
de uso intemmedio, 2 882,00 2 727.1 2 665.L.: ¢ 25,4100 =2,3
capital " 1 704.5, 2 367.6 24721 38.9 . . A
Co ' 668.4 092 9 518 5 ° 3,7 -25,2
 Millones de d61ares de 1974 .
U6 056.7" 5 802 6 5 083,2 42

consumo -

dapital o

congumo

de uso intermedio _

c¢apital .\

L0 801480 ¢ 800.6 383.2
de.uso intermedio .2 882.0.. -

“fx 704.5 1 955,1 1 969.9

396.4 2 288,3

N

668.4 650.5 441.8

" Indice de precios (1974 = 100)

. 100.0 ;  1l3.4 . 1186
) 100&0 _‘ 99.0 97.
100.0 113.8 116,
1000 121.1 125,
100.0 106.5 . 117.

. -16Q8 e

Fuente; CEPAL, a base de cifras oflciales.
a/ Preliminares,




Cuadre 16 .
" MEXICO: DEUDA PUBLICA EXTERNA, PORQACTIY1DAP~Eﬁ0NﬂMch,

(uii}ones de: dé}ares)

;gp?A, 197

Tota}

A mediano y fargo plaze {un afio o mis)

Actividades agropecuarias
Energétices

industria

Tranaperte y comunicacifn
Construcclén

Eiverase astividades
Gobfémo Federal

4 eorte plago (me'nos de un 2fio)
Activldades agrepecvarias
Energétices

{ndustria

Censtruccidn

Birdé actividides

'_I-ncremén;;o absolute:

Sajdes a dicjembre SRRy ‘ Tagas anuales de creclmlento

WG V9. V9% 9B BBy 195 9k 195, 19t 15D 5% 195 1
50666 708 950 14449.0 200020 doe 2006 24760 SELE  E AL M w4
4% 5798 7988 16120 15856 . 1006 22090 3632 42366 326 e 5.5 .36.5
5¢9 - 100.8 190,2 70443 x: ,“0.3 | "-';94.9'{‘{ 'V.'89-.{—|- 1:5121.1' ?06.0 IZGQB.E 88.7 270s3 100s2
1 688.2 2.06403 2 917e9 42234 529248 3l 8536 taos.s ! 069.0 ' 22.3 Aled 48,7 253
55508 64,0 1 0549 1 8386 vzﬁ 820,6 20842 .. 298.9 5':,7853,? 9520 3NS5 38l The3 5%
B0 9946 12250 ATSR0 8222 958 M2 . 2540 332 A2 2hl 207 22
30 d2a2 2050 S16E S0E 9Ll gl IOLD 2536 2382 BT 4.9 sl
320,2 4731 60244 1 030;'6:3 | 22001 ff":isz.s-"; '-_gagf-,b 436.5 feta5 4.8 203 725 TS
20,0 12106 | T8 20013 27096 36,6 bhed 295,3- 698.3 « 464§ 4646 1363  34e]
24 1 PB6 I 92 280 41ne 596.2:“, 6556 8428 | 311.4 _’i 80,3 490 4203 46,4
3887 B0.8 8517 “521:7'1; 925.0 320 339 =330.6 403.9 };‘7"34.0 6305 =388 Tle5
$4,0 157,10 65,0 296,9_? 623,80 143;1 ~92,1 205.% 537.»: i;ééz.l =58.6 347a5 1159
215.9 273.8 - 456.3 505;:&% t 150.0 | 58,0 18244 149.5 -3&4.2 2649 66,6 328 89,8
2z 25 200 60 0G0 037 %5 230 . 40 led 3409 <193 15667
1026 3653 592.2 ;4;32 1351 %27 - ;;»gaé.g 82140  ~6fak 25640 62,1 1386 ~d4

Fuenta: CEPAL, a base de cifras do Ja Secretarfa de Haclenda y Crédito Pﬁbliéb,-f

af Pretimtnares,




7 » N Cuadro 15 _ o _
. MEXICO: IMPORTACION DE MERCANCIAS DE 10§ SECTORES
| PUBLICO ¥ PRIVADO,1972 A 1976

T L L 19753/ 19762/

Millones de dGlares'

Total | o 11271739 "3813,4: 6056.7. 6 580. 2 6030.0
Secter piblico |~ - 645.3 1222.7 2 202.0 2 498.1 2 167.0
Sector privado . 2 072.6 2 590.7 3 854,7 4 082.1 3 863.0

: ' Tasas anuales de crecimxenﬁo ;
Total 20.6 40.3 8.6 8.6 -8.4
Sector pblice - = - Coh20b ) 89S 80.1}, WA - -13.2
Sectoy privado . ' ; 5115.1 25,0 . Tv48}87( : “-5,9?"f"a4§.4

Fuente: Secretarfa de lndustria y. ComerciOa' i .
al Prelimlnares.lg T it o “ L .
SRR

, e

i l . i3



Cuadro i7

MEXICO: CAPTACION DE RECURSOS Y FINANCIAMIENTO DEL SISTEMA BANCARIO, 1972 A 1975’
{Millopes de pescs)
. Incrementos absolutos
L ) e ) ) P Aj -
Saldo al final del pesfodo : - IR AL v d’:;g‘:’;:’;;
1 1973 1974 1975 19761/ 1973 1974 v 1975 976 < -
N tipo de cambio
Rl C 1976
" Captacion? 2727123 319327 U 385813 484332 698915 . T 472047 . 66486 - 985319 214583 = 86274

Financiamiento 256 545 304371 378746 481532 682851 | 47826 .. 74375, ,102786. 201319 . 63620
' Otios activos y pasivos 15 578 14956 7067 = 2800 16 064 -622  -10889 -4267 13264 22 654
Instityciones naciopales ) ' ' o ‘ ‘ : _

Captacidn of ) . 717156 - . 86 142  110328° 143203 Ti1273075 - (14986 24186 - 32875 129872 68 007
_Fipanciamiento 73330 - 89642 - 114106 149979 246447 - 16312 - 24464 35876 96468 - 40456 -
* Otros activos y pasivos -2 174 ~3 500 -3 778 -6 776 26 628 -1 326 278 2998 33 404 27 551

Banco‘dg‘ México oL ) . ) _ ] ‘ . . -

Captacidn ¢f ‘30 162 39005 50213 59386 111025 ° 8 843 1i 208. 9173 51639 1 637
. Finandiamiemto - e 67864 v 88 467 - - 123°648 - 164 729 - 239489 - 20603 351817 4108l 74760 17 165
~ Otros activos y pasivos -37 702 49462  -73435 -105 343 -128 464 -11760  -23973  -3.908 -23121  -15528

Jnstituciones privadas — e e e e S

Captacitn ¢/ 170805 194 180 225272 281743 314815 . . 23375 31092 56471% 33072 16 630

Financiamiesto 115 3527 126263 : 140993 166 824 ' 196915 - LT 10.911 14736 25831 . 30091 5 999

Otros activos y pasivos 55453 67917 | 84279 114919 117900 12464 16363 30640 . .2981 10 631

Fuente: CEPAL, 2 base de cifras del Banco de México, S, A.
2/ Se excluyen las operaciones interbancarias.

b/ Preliminares,

& Excluye cuentas de resultados, reservas Y otros conceptos de pasivo,




Cuadro 1§ .

< - R L (. . ) a
MEX{CO: CRED{TO BANCARIOC RECIBIDO POR LAS EMPRESAS Y LOS PARTICULARES, [g972 A 3976-}

{itlones de pesos)

->ASal»dos 2 diciembre . . -

_incremento g_se{uto T - Jasas anua[es de_crecimiento

1572 T S T - AN [ SO A - T "y Yy SR T TR T
D_’s.ei‘ 153 97849 166 680,2 202 708,0 246 45050 3178375 12 70le3 ig_zl_ 43 74220 11 38785 _9__;,__,1 ,8-._;9. 216 2146 ..2000
hetivigaes origerlss | 249065 201863 36067 410463 . 490830,6 . 32456 S5iat  524%6 789%3 It 10 3008 1443 18.8
Agropeeﬁ-a‘réas"- T 23 540s8 26 16507 33 90249 C 38 178.2° 44 800,F 2 62503 7702 420543 6 62Led 35769 1le2 2946 1246 1703
Hinerfa y etras e 198066  279%8. 3768l 50395  6I6s5  Bl%2  G74e3 F2Tled 55 4562 4lal 343 337
odustria - 74 T2143 EGBQ;Q:; 31_@3_,5 m 940,6 150 0240t - 390943 14 44608 20 86%2 m _1_1_@_1,1 5.2 1804 2345 3005

Ene’rg&tces ¥ i Ty 17 86240 17 760.2° 16 426,17 16 028.4 19 ota.'d“ " ml0le8’ wl 336l @39707 2 384e6 2 06244  Oab  =Ja5 w2e4 186
industria de fransfomaucn 39 08344 42 60247 55 4§7.4 75 1392 93 067.9 2 619,3 12 86447 15 67148 26 9287 10118465 646 302 és.3 374§

Comstruccidn | T 166759 18 2677 21 1839 27 T{30 32 9435 | 3918 2 91662 6 580l 5 170a5 5 554eB  8e2 16.0 3lal 1846
Viyienga de interés sociz 4840,8 5 T8 6 27Mal 754845 . 9066.8° " QRal’ . 50ls2 1.270pf 'L 52203 7 aze 19e3 . 867 2062 202
serviclos ras actividad 22 091a9 '26.370.5 30.892,6 39 85245 60 8022 4 178,6 462258 8 95949 20 9497 a 074.; 1809 17a0 2040 32eb
Comercio 274204 22 35"3.9" 35 7672 4'2';’6{?,; 8 1045 __39,5 :1..9_01.3 6 38 _3" 5 938.'4 2393 b 2804 1749 H4al -
Fuentz? CEPAL a base de cifras elaboradas per el Banco de Méx;co S+ Ay, sobre ta re1ac:6n de’ responsab:lidades de usuarlos de créc:to bancar[e.

5 Incluye empresas propiedad de los sectores pfblico y privado, , , .o ie R JRCE .-

b/ Pretiminares, TR T, L " -

&/ Por revalorizacifn cambiaria en 19764




