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1., generales ,de 111:a , evolución reciente
'L.. . :¡'" V"'" .. _ r .:',>,' 1\ ,-, ",'

El ritmo de crecimiento de la economía mexicana (l.9%) fue en 1976 el más
,; .,:"'.:;',/._.; "_.. \,;!", ":-. '-1,", .' _ ,:::.c

bajo dé los dltimes veintitrés afios. Teniend. en cuenta la expansión demo-
"',) "c, _ :t,; J '.,'.:j.-; ':lr· '.! (t· _ " :

gráfica, este" resultad'o significó' una baja del producto percápita 1.5%.
<-".', .''-' .. 'c ",.: ,:1, ,_: :..;,;, ,.:'.:; ('.

vista de la oferta, ese lento crecimíentQ del pro-
al

, • _.; _ J :. ".,', ':)".t __ J" :.:Jr:.,":>: -, ... ::' .. :;.;. ..... ' ,1"

estancamiento 'de la "fundamentalmente por üna inver=
", '-'o , ... . ;-', • .:;;.: , ", t .,' '.' <:;,

Slón ptíblica menor'ytámhiéri' par el bajo ritmo de 'expansi6n de la inversión
privada y ·'a"18.' 'partí-
;;" ", .( ¡'. ,'>', ;.:1:.'.:. ,',·.t.':, ..7"; ,._,;l'}

cutarmente'del de la demanaaint'erna. Esta situaci6n rece-
:', ':...1'" .' :'< ,; ..:, 1, '.1.-, -,4t-" •• ' '. " ••: f • C' :.\ ....

siva de los priricipales sectores la econom!anaciona1 no pudo verse com-
,.'" ,.",;',t:;,'.. ,-,. ',\ ::/, ?t',".< ': <'.' __,.O"(j

pensada pqr el maYQr 'dinamismo del sector' pett'o;lero ni por el de la genera-
• .-- '. .:,: ¡'" " :':' i, ;", ¡ :11 " , ,.:.:.. '·0

'de ener'gta eléctricssobre ios cuales el estado ha desplegado una
: .' ';.', , " :: "'",.' ';: . ; .., ':',;. 'J'.;''. ,. ,". u

intensa actividaddestinadá a ;de .esttangulamiontos. Por todo
:' \,,:' • ",;, ,: ;:':.. ". '.- •._".,;. ;::;:_,: • ,•. , ", ');', :;' ':,-. . ;,", ; 1, i:, y :

lo 'anterior , la oferta glo.bal práctic,amenue a los m;i.smos niveles del
"' "'ji t,·:'¡· ;': "'.' . .. '. ,":'.1_." . . :, \ 1;' __ L7".:,,:" ;".,< ;'- ' .'
, ae:o"anterior. las importacibnes s'e ,cop,tr,ajeron a, causa de la baja de la

.H ". _ \; "'.. 'r' : '," 0,..... ; .', . :", • •'"j(' ",_.> ,. . ',' f':.. :.-', .. .. .". .-.:'"
inversiÓn ·.... -qüe a $U \iez Implicó disminución, de las compras de bienes
, . ".',.'. 0:,; .:.',' .'.'';-;':,'':, ... '" .r.l , " "'.'> 1.<':

intermedios Y,'de capitll1.... y también p,or el que resultó
, a de del se

analiza.
, ;, La demanda interna, por s 1-1, parte, resultO tant. per la evo-

-f

lución negativa de la qruta fija (3.0%) como por el retraimiento
det' con1umo La' baja 'la dina-

, .. .'.;': ,0.::,\ ..... , ."t..... l. " .•

mismo en afios anter,itn;e s, , había. compens,ar el ¡'ento de
la Y' la dlUrna, ppr influen-
c:La en el del cuadro 1. )"

Las bieiles 'que' durante el
se 'crecieron 1976 gra6Úis al incre-

rubro' de servicios, pu'esto que de meicade-
r1:asse' mantuvo casi' en los mismos niveles' de 1975 'se vendi" a mejo-

res

1/ No se puede apreciar la magnitud chel consumo
privade por desconocerse los movimientos en los invéutarios.

¡El cQmp.er;.tamiento



pág •. 2

El comportf'amiento en 1976 debe
en gran o,.edida a 10/il.fact,ore.s estructurale(J,que durfll'lte los.

''.:' ') • '" . .1 -' i.;"! '. ',' I.,¡ ':' .::,. ';' .. -' ..,"!; (\'¡;',!,'": .-:," " " \ :,' , .:

6ltimos ados dieren por'resultad. un lent.· -las actividades
--d. ".. "0":"': .... ', '", ',:¡ :.-;.: 1 o:. .._ -¡:, .. ... n' i:·;·" "

productivas y generaron dese<wiJibríQs,tana:Oen la balanza de pagos
. -', -;",,' ';; ", (';:',n;- ,0,',' -;'.:-.

como en el A' a pa;Hr de 1973
;,., ' .•. ..•\ ',:- ,1;';'.' ;',l.:'¡ . 1.:':'-' ) J •. ) ,'.;',f'Ü.-" :.:,::.-

la gestaci6n de.un.proceso co.m' conse-
de y < las a·· ,

. •":; ! . . ' ;.7.. :. -, '. """ "; ,i !", .:-: :" - ::' _, .: ':' ..',,, ',." -í; ;. _;:. ':; :

sobrevaluaci6n peso. en,que senalados no
,':;1. ¡. .... " ", (' -." . .'-,

intert}acional entre 1973 y revelan:adem4s .un agot,amienf::C de
",.. .' . >.: " -'.' ',:, ,),,:,' .- ... -,1", •• ';,'

una etapa del sustitutivo que estuvo
" :': f'- f- :,:..' ..•. . :.... .:.'.0 '\'.:: .....! :.).! .-" :'. . :: .,,:;, .

principalmente de bienes ,.de y en menor "11ledida de inte;-med:i.'i'B. '. .Este
• - ";,- . 1 • - " i '; :.< . ',' .: '. . ." '.:' '.t " ';. , ' .:' ;', . '

proceso, iniciado a Illesliados de b,s anos 40 ·seha·caracteri.zado.,entr,e, otros
;",:"'; ", .:,'; ;': .': .. ,.,-,' ,f'.j'; . ,:" ' .. , " ..", ""

aspectos, por el a 1ª pro(i.ucci"q a base de importantes subsidios en':"0,',:" ,)' ,"" ,-' ." .. .. 1': .j¡:'\ ,': " ..' .; .. ':' ',",!

v•. de y Aelas.'; yror los .baj"..9
'." ":',: .. ', ,':, .. :":... <,""':.';' J.,'-":'\ ..' .'

capita1t: al,' i!l&reso, Al1::!?:qu.ea
" :' ",. .T;.: .' .' '.',.' ...". .' '.-' .. '" "

pios de la dé.cada se p,aSets '.por' ej.emp1;Q·la 'política de
. ;. _ '; :" . , ",,' '".' L.'.' ,.r", . ')\ .:.: ' ".: ;"0' :, 1_,

a la exportaci6n de manufact-.urali-" parjil rectificar. inconveq,i..e.ntes
" ..'. '.,: ," .. o ;' •• :_,; -...' i " :.,;'J·f, "

de ese estilo de desarrollo, todavía ttstán vigentes desajustes. derivados
,. ; i 1') .,,:.:. ',i; .• : . ", . ,":, '-i';; .t' ,'-.)

de esa estrategia como sOn la insuficiente creaci6n de empleo,
articulaeif;in del aparato industrial y -f1:1e.r.te" de bie-
'''''"-, '.\.., \i' V ,-':", ,'j 'Y,".: :")!, (:' .,. , ". 1 ,n' .-<,. ; ::

nes de capital. ... '.
· , :'!,:'; . ". '. • :: ,';- ; ' .." " ,,'". .

Los desequilibriosacU1llulati,vosasecia,dos a fa,lt'ade·

:
(" •. ,". ." '...;.: ,; ••' ' .';'. -' . ••••• -'.. , '" " ,_o

.mieptó .externo, . lida.d', de+ sistema' ec.il6nlico y Aiéron
· ";,'1" ". . , ; r-"':.I' ;,'/' ", ':' "'"j" ',: ' :.' ';" :' .t". "', --,.

lugar a la 1976: la de"la devalua-
.'" i ' . , , . " " • , .•'

ci6n del peso mexi<:ano,. de. un largq perfodo de estabilidad .cambiaría.
"./' 'lo • .'- '. , •••• • ", .". ", ' ••'" •

Como tde las tensíone,s, que se·¡produjeron ,ep. el.ámpit(:l' de
> • t', '!'. \..' • '.' '.,.,' "', J' o :. ".' '- '.' :'¡ ... 'f '

los pagos externos, cabr.!a recordar.t4mbil!n que el necesario'dlnamismo·del
-.:. ",' :",. !. ..•. 1 ':>, :,' •,'; _.' '. :. ':" ..0'.- .'.,

gasto plÍblioo llev6 al estado a un endeudamiento cree.iente
• . l '. . • "'1 ¡: , . , ,", r. . '1,,, . • '

al no estar acempaf'lado por un aumento de la presión fiscal, sin restar'
importancia a las reformas tributarias en 1974. El ..
Uvo del Estado se centt"abapor un 1ad, en·el impubo proYec·t.«s "de

/madul'aci6n en
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maduración.eq básicos -;;"COmO la

,y .. · y,. también

--en los <í1timo13. 4e; perjljicie$ cal,u3adosPQr la

e.n: 1114s bªjot?,).. el

subsidio cons4i\los en pº-r el.
retraimiento de la parciªlmentea su

vez, a lo:;; 44'1 •. proc(;lso de .. impor-

taciones a. Cl'1e ya .'".

Una 1,8 de creci"
miento ,a 10$ avances parciales, .hacia la,Qonfiguraci6J;lde un nueve

, • ',' ," , .' ,';', • _ " .:, -", ' : .... _. _ u'. • '.' •

estilo... - ftJel.a privadO,Yl;luohacia 'nuevos proyec-
,',- .Jo ',- . ,'" '. . •

tos de inversi6n sino haoia el mercadolnOQili,ario ¡ . la ,creciente, canVeJ."sUn

de recursos y el .. incremen;o de, ,1a.capt,;;¡,ci6n <interna y
• _. • :.' . . • -,' '.,' '. ,. ' •

externa por l Stlcf;or,ptíb l,i,copa,ra c4brir,
i -' : -': • " , " ::, - ; <' "o ,'. • - •

pílQUoo. Le. los
""," , " ,', ',',' .'." .' '. '.

procesos . les; fUe ,.cFea.ndo, la$ ccndic;i.pnesque,' cm

el de,s,aj.\fste
". \ !",' '. ' " . . '. _. :' ; .', " ._. • . i'

D';1l:'ante el ,primer trimestre 1976seacentu() ,1a" fug,a ;f1e C3ap:Ltal que.. .. . , . .,: - '. .. . '.

había empezado a haceX'Se not,ar.desde 1DS .ríltimos meses de 1975 yes,to,
, !"-, . d._,; :, - " .' ,..-- ,,' - ".

además de incidirsQbre la balanza de 'pagos, rep.ercutJ6 eH la
'f i.... ·, -', ,- .' '. .f.; .. ¡ '. . .;.:, -". .

en moneda., j)e y se ..tro!ldujQ en un,a
_:; • .. .', ,0,- l' _. : - .', ',' .. '," •

del cX'ecimiento de los pasivos en moneda extranje;ra tanto por ,el incremento.' .c' .", ' ,. ¡.• " .'. . . . -' '.' - - - , •

de 10$ préstamos del exterior c0l1'\0 por de de moneda

naciona,l moneda. axtt'atl.jera. Esta se mantuvo hasta fines de
,'. (: , .. " .. ';", ,', ':' " - - .

agosto, cuando las autoridades de fijo
.... " :'.:;), . ¡ - .

de 12.50 por d61ar para de flotaci6n, a un, tipo
.. ;. ." . : o;. _:.: ).,;, 1 .'. '. " .,'."

inicial ,de lO .50 p.,r d'lar. La medida no logr6 los de, magnitud

esperada en los movimientos de capital, COmO se explica en detalle más adelante .
...... -.l ,',_ _ . ,

Por, lo que se, refiere a los eomportamientos ge
• c. ',1 ¡' , ... '. -. - -, . - _. .' '..... '.,; , '.

durante el el crecimiepto del ap!lratoplJo,duct,ivo" Yti lentp l'<>r ,sí., se
. .' '1 " ,'. " . .

agrav6 stín m4s p.r la incertidumbre el aumento de los <;9stps., Por

otra parte, y a pesar que en octubre $E;l decretÓ un aume·nto del 23%· a los
. . .. ".(. ;'. :;- . .

salarios mínimos, al 1 de,septiembre, vasto el sector de la
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cUyes ingresos no pudieron hacer frente al alza de precios,
ad'un'ma.yor deterioro" en los gastos' de éonsutnoprtvado."

Pór otra' parte," y pa.ra trata;r'demaritenei Cierta deactividád
econ6mi<:aUn pre.sionar rid agrava ..
mieñtódé los desa.justes f1nanc!erds,'quese el
Estado mantuvo la 'poUtica'defncremertto moderado "del gasto corriente;
CrecU6túcamenteun' 8.1% rrento a132% en 1'975.' Por dfrolado, al
quedar terminadas algunas de 1as'etapas'<te los
nivelesde:Linl'e¡;si6n del séct6rptíblf.'::o ....domo s'e di.1o':·'qescendieron,
restando dinamismo 8. la 'actividad de les sectores relacio-
nados eón 'ella. 'No' obstante esa poittiéa' eld6f:le:l.t se
ampli6 én fenna

El' proceso 'ttifla'cionad." que dursnté los'o'cho pdmeros mes es
del ailo habla tendido s' d'esacelera'rse, 'se teaeti,,6 brus'camente
efecto de ''la' -dev<iluáci5n. Su :f.ncidencia '- fUe menor 'en 'lÓs al .
¿onsumidQr, ;esp:eclalmen,te en las b1éi'Íes :de consUmo
gracias a la pol!tica deprotecd6n al·consumidor, a :traves de la cual
el y cohtro16' p'recios de los art1culos' de primera
necesidad. tal polit1cade precios' adoptada en el renglón de
energéticos .....dentro de la. pártirdk 1974.... tendió 'a
unat'brrecc:l6n deles tia.smos, teniendo como objéHvo 'el saneamiento
'de las finanzas de las empresas ptíbB.Cas'que los pioducen y la
cepci6n de mayores recursos para 'sus programas en"marcha.

Aunque en 1976 ios efectos de la devaluaci6nacentuaron el lento
cre'cimiento de la economta, se espera que el efecto de esta medida,
comblnadoc6n otros ajustes a la p.l1tica económica, la
reactlvact6n del crectmiento y la atenuaci6n de los
de los sectores público' y externe.'

La estrategia actual persigue de la''-actividsd
econ6mica a Corto plazo, el'impulso 'de con un

:. ' :"'. ' '. . ,\ .. . "'" .

de mAs largo alcance. Entre las areaspriorita-
das elegidas destacan, en pHmer t'éfmino, las actividades agrppecuarias
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--cuyo estancamiento en ',los últ;imosai'los ha deteriorado la oferta de
bienes agr1colas y agudizado los problemas de subempleo y desempleo
en el campo ..• y el desarrollo industrial, donde impuls<1l ;a

un los ,que
y. ,

." alentando a de ,manufac;:.turas,. ·Para instrumentar
1 - '. . , ' • ',' • -, " .. . -.' ,', ". .,' _.:.' _ • ' •., " • - - .'- !:'.'. " ¡ ; . - "-, , .. '

eS,tos pr9yectos.. se ha adeeua,do .1a poU':ticaUnanciera de t.al .
• ;._, .\ '. > " 0'; ", ." .,'. _ ".' ,', , " .c : _. • . •

manerIl permi,f;:a .. uI,l",lll.<?.nto. de.
estimular una mayor. c.aptaci6n .de aho,rr.9 tanto ipl:erno. como. e'tterno •.,... :", .- . - "," -: -,.;. ", . " " - .. - .'.' - . . ,. .- ' -. . .

Finaltnente ,se.'I1aq.,fr.a.ta4o cie conciliaJ;' los dife-
grupos p1;'Qductivps,Y, 99 las de

cada ';1119 de a ,de cOIweniQP mixtos.•
• !

"., .

. - >'-,'.

¡. ".

," .

...

. ",;

; ..
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a) Else,ctor ágricola ¡ ., l :

Duránte 1976 el producto agiópecuarlo ácúsÍ) un clescenso'e'stímado
provisionalmen'te en que resutta de una del p'r6ducto. ., .
agricola superIor al 4% y de un de -2.5%':'en la producci6n

.... . r·
Se prolonga así, la rase (fe' lento creciÍniento"agrícola por la quedes'de
mediados de la década anterior-la ProQucci6n" a un rÚmo
menor que el del de fa- dél' paf.s.-

La 'baja .absOluta"del prodllli'to enest'e"ttñb :Se éiplica
principalmente por una prolongada seqt.t1a agravada etl alguná med:Lda por
la agudización de tensiones sociales en fas'zonas dé Factores
climatológicos, aparte de haber perjudicado la producci6n de las zonas de
temporal, provocaron descensos en los cultivos del ciclo primavera-verano
en las áreas de riego atribuibles a una reducción de la captación de
agua en las presas,11 que impidi6 llevar a cabo algunas sieniliras para el
consumo interno. En conjunto, los descensos mlis significati.vos de pro-
ducción debidos a las causas correspondieron a oleaginosas
(soya y frijol, tomate y garbanzo.

Independientemente de los factores generales aludidos, continuó
decreciendo la producción de cafla de 8z6car (alrededor de 6%) no
tante las medidas adoptadas el afio anterior por el Estado para revertir
esta tendencis,eomo la construcción de nuevos ingenios. Esta situación
ha sido consecuencia de un deterioro paulatino de la productividad de los
ingenios debido a la falta de renovación oportuna de equipos, hecho que
ha influido en la reducci6n de los ingresos de los agricultores cafteros.
Durante el presente ciclo azucarero los márgenes exportables se abatieron
hasta el extremo que, de no mejorar la situación, el pa1s se verá obligado
a importar azticar en 1977 para satisfacer una demanda interna que ha venido
creciendo en los últimos afios a un ritmo de 10%.

fI El nivel de captación fue del 10% de su capacidad, el más bajo de los
61timos cinco aftoso

lEn la
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En la'evoluci6n negaUva:de.la,agricultura para la exportaci6n
repercl:lti6 flmdamentalmentela baja en la;pro.ducc.i6n :deltomate (aIrede-
do.r de •. ' LOfl,demás 'fje';mantuvieron¡ Po'r,,'1ogerie,ral"a; los

nivele,s • ·,reporta):'on ,q,l'zas muy' pequeffas ,con ,*cepci6n
de la f,reaa, el: melón,,-cy e,! henequén, c;ada,¡unadé cUyas, producc:i.onescre-

ci6 cerCl;l del . . '.

Ent:relos ,factores que. mál;! :f,llfluyeron eo.:e1· COníportamientode' la
ftg\u;aroJ),·:,,\a) ·:1a po.Hticade· preCios agr1cola,

que propici.6 el de 'lps ;cult:1vo,sdeconsumointertio, especial-
mente de granos; b) Y:hacta :1;i,neS.de año q'ua produjo en las
zonaS de . r,:i.ego del nqroes la pps 1/,>1,e "ap licactón de· la· Ley de Re-forma'

Agraria:" sobre lO8:,empre;:;arios 'comercial {;y':c) en el:
caso del café --favorecido por un alza muy significativa eniel precio

intern.aci:.onal,;,,-, . ..al. de ,aumentar el ritmo de la
producci<5np.<;>r lal3cªr.acte,d,stica.s ciel .¿ultivo •
••' . '." '" ••,-0' .y: •.,.- ..".. 1":- -.' •. '" -:' ',' .• 0'- . ,.

,El pec,l,.lar,10 ,se·,debiQ. prihcipaUllente él la, " - -, '.,' . .', . . ", - . .

r ecuperaci,6nde y a,lai<demanda

interna. pec.!-1arios e Ql,1e hall mayorinc'l':emento son !'as
aves y e1;"ganª90·11oyinq.; mantuvieron.sUg·
niveles antel;iqres." ,; Vi";:',' ''-

Por lo .se refiere a <kas .tensi,qJ.J.es;.de cat'lícter socia!-,,'debidaS
a prohlelnas. 4e, tierra,;dllJ;'anFe el affo!'se'''produjeron>in,terrup-
cionea. delprocesq produ,c:tivo especialmel).te·'.en del país • Las

agr{ari,as -"fi.t;endiendoreclamaciones de los dirigentes sindi-
cales-- de ·100'000 hectáreas en aquellas' zonas donde
se enCQritraron en la. la tierra. Esa super-
ficie se para con derechos agrarios
reconocidos.

Este tipo: de s:i,tuaeion.es y h{'mis'ma 'falta de 'dinamismo de la pro-
ducción' ,'1/ los acontecimientósclimatoló-

dé 1976 ,sonIa: efe 'problemas estrUcturales de la agri-

cultura mexicana. Al respecto cabria recordar que en el agro del pa1s

1950-1960, la producción agr1cola creci6 al 6.1%; en la
década 1960-1970, el 4.4%, y en los años setenta, el 3%.

/coexisten
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coexisten dos sistemas de explotación: 1) el de ,unaag'ricultura moderna
que se localiza de riego. a la que cortesporideel 19% de Ui'
superficie', cosechada y que se -real,ha prineipalmente en propiedades' pri-
vádasde gran, se "'óonjuga'él uso 'de insumas yde maquinaria
agrícola; 2) la agricultura de ;'t'emporalque' se' t'eáÜza ciri' ejidós y en
pequeflos predios, ambos de escasa capitalizaci6n, donde 'el liso de
maquinaria es m1nimo, Y10s rendimientos'baJos. de estas
tierras se dedica al cultivo 'de alimentos !básicog' (má1Zy frijol)'.

En ,el 'pasado, el crecimiento delllszonas de riego, as!' como la'
ap'ertura al cultivo de tierras,en zonas de temporal, permitieron auinen-
tar los rendimien'tos y la produccí6rifacUitando'además del incremento
de la para el consumoirtterno, 'laob'tel1c!:i.ón de excedentes
exportab les ¡ , ' "

Alrededor de la década de los sesenta la expansi6n de ih'úi áreas de
riego perdi6 dinamismo •.!t!Selimit6en consecuencia el crecimiento de
la prQduc,cióh agr1co1ay" comotendenciageneral··..dada 'la' evolución de
las relaci,ones en los precios·'" se' dio' prefet"encia al consumointérno
sobre la producción exportable,., La ag'ricultura de temporal, por'su
parte, tuvo que expandirse en' ti'erras 'cada vez de"menor' calidad, lo
cual implicó mayores costos y el estancamiento de los rendimientos.

'Juntoaestas,1imi.táciones en el área productiva han ido surgiendo
problemas de carácter social. Como antecedente debe reeordarse que casi
el 40%' de la población ecollómicamente activa de Mé1i:ico' esttl ocuparla en
el sectol" agropeeuariJ.! y. que este sector es· uno los;qúe 'presenta
los más bajos niveles de ingreso y las más altas tasas de subEmtpleo,
a pesar de las importantes corrientes migratoriás que se mantienen
hacia .los centros urbanos y hacia el , Por esa causa se ha

'¿l

De 1946-1952 la tasa media de crecimiento de las tierras de riego
fue de 9.8%anúal. De del 7.3%; de 1958-1964, 1.8% y de
1964-1970,: del 2.5%.
¡pcluidos el s.ector fOJ;'estaly el pesquero 1970).

¡venido
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;'¡"; ,- .-:,;) ¡.. -.: .:·i -( l.; -'/'

venido 'una p're8,16n 'sobre 'la, tie.rra cada, vez mayor
;- :', '." -l: .... '.: :. ':';;'

que se ha traducido .eninvasiones" ,8" ,ee, ','
;. , -._:, • _.. ; .;. ',_ O".. .' ... (i! -c " ".' ,.I.{. ,.i'; .. '< , ... ',- <' .,' ." -".' '. ' •• ' • '- ."'

mayor tamaño y, en los tll timos'? aftos ;"a áreas de riego de Sonora y.• (",' _ , ..; .. .,,', ·1

8ioa10a. ,.

La preocupaci6n por el estancamiento del sector. agrJ.cola
;'; ") L'·:" _'o '. <

vado a prestar especial atención a los proyectos 'deirlVersión, en
esp8citÚ 'á los qhe ·tíenélert"Ii: dé'

" . .
. _ ,-; " _"', _ • .. _:- '. :'" t., ' ',,' ., , '... .. '), :. , ( i ,'. ,.' f :. '1" ""'" : > , ;. { ".". • -, ' ..adoptado queimplicarána"rnedianó plazo el riego

.. ,,",', .•. ,,"," "."' ',' ;" ,.'. '" '._",,;.--- :'.'1,'." .O· .. :' "',,'demá¡:;' de un millón dé hectáreas (ld"que'sigfd.ftca'ün 'incremento' de"
alrededor' de un 'quhíto ,',..... ¡

"",:,;" ',', ....:. :,.", .. ... l, ,:.'. f'il:'·.\' r<. .-.. '. __ "", .. ',:
Al' m:fsmbti.empo ·:señalar 'qtie<> en 1976 ." e.ntr6Ein vigencia la Ley

Gencr's.l; Rüb:il que' estaba"én'
1956 aniplia eré-
di to 'incorpOrando' 'éjicúáes 'dfr'ótip'<>, 'y''''
el cr'édito o'l:0'rgarseen1adelanté· rio' 'O

cionadas"6ri"fortila')directa cOula agr:thultura 'y l'a
a' las' de conservación Y,comei:e:tiiHzttci6nde .'lbs: próa&'6't6s:/"¡' 1a'l1;' Ihdl.1s-
.'. : "., .: . __ '. "; '"'l. ';"'" "', ?; p j t: , ';:;; .' ¡ ','tr1.as t'urales iY;,a' qUé inc'ren'réntén lasf'uentes de

empleo ""La'ley' la t'rabaj'i:Prtlfáf t ah orga-
• '. I ., \ • .", " "

nizacf6h' 'acÜvidádeS"po'sib '
,: ':El' sisterha':financt'eró'e:n;'él';qtre 's'e ley est&':; corihHtu{do

pót:'élBanco"Náciona'l 'de CréditO 'Rural' (r'ésli'1tado"'de la e1:1"' 1975
. '.,' "" :, ; ,".:, :" ': ,,' ... ,,::,.'-'. : ..•. .... ;,. :,< '''.,. "--':-.i·!,de tres' bancos' que"financiaban diversós 'de'la' p'rodüéci6n agtó-

pecuaria)' iú.tégrado 'por>t:2 bánc'9's' pór laíHnanéiera.. ;, .
de ;lndUstria Ruran: qué se .d¿lipa de'i': fih?1:7.p:i.ami'erl'tóde·;

del seét'Or"'bit'al'.'.; ('; J'(,,1/'" "

.., ," :,' :',' . f'" '. . ',' ,,', '... 'o>, e'O' ',' ',"". .." j ; .,',' " "e' • I -I,.! _ ' ",Otra inn.bvación ha sido la.!Ley de SoCiedádes'de SoCial
pronl1.ügadá' en.:i 976, uh dé empresa't,; s8ctedad
que se constituye'cbmo' un éaráci::ér c6hid::lvo':'-al q¿é sé le
da:l:'á prioriaad en el otrogam:léntb; de' .. - cuyos débeü;'á(it
en o;.-<pecial ejida;tario's, campesii:lossifi tierra, parvitundistas
y otras personas que t§!.ugau dere);:hq .altl;'abaj9 ,:desUnen \lua parte del

:-
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producto de su trabajo a un fondo de solidaridad social, y realicen
',C' . "_", '. ' - _ , '. '1 . ',' ',',' , \ ;"" ': h.,.,: ,-: ,';' f.:'

o puediln' 'reEll!zar acdvidades mercantiles'. 'rodas 1ás labores de' esas
.. , ,.- ,"-. :: " ,; " (,r,'''':"', .,""_,., ,·í. ,'. (',"',,\¡,-.,\," (1·"l • . ,,'::

sociec1áCtes 'deben'ser 'efect:l1<idasp-ór los asociados Sirirécurr1.r a:¡", , ,,' ',1, "r,' " '" .

. -1':

'-,:, "

\. '

. , ' , t> '..f l.i l- .' ,"" ;

de.', ',' ·t·, , .·.!.·"r ...._' . . " .:-.' •. '.' o.> ........ ' ••. '-", ;._ ... f

trial- su tas,a.,de
. - -' , . - • :' - . - -:.' ."'" j.: '.". . ., ""',' . .",' "

a 3%. ..
, ¡. _. . , ; , , :',; .•:" 0,' • . . ,.,": .•' ." . • -;""-,' .' - • '-

talmente en las ,y, ,
.. ,.!", !.-' .' ...... :_, ',",' ,'.-._. .' (,1'" ,.' .... J ," ,.' '\.: J" - ,- ,', ;., .,.' •• c: '.l' , .o.. .', o,' "-"'" '. •

1
La que un (l¡3,.S%
anual,. r.edlijo en

•.'"Jn la. se
que. ... ,f,l ,una,.tasa"

. : 1

.,un d,el .c;le.1 al;'lo.,anter,:(.pr.,. ,El ¡vator,E;lSregaqo por,;ta:,';"
.I,:}.' "', ,: .-' ". '. /, .',' ''-'f ,,'e ';,. ':.: '.' .!.'" " .- '., ... "'. ".' . ,",,- . '.. ... .. ".-' ".

y.Ja ,fin" de. estan,"
, .' '- ." ". " ; ".'. ." ' .... "_,", .',... ' lo" ",' • ',' ". ' r,.,. " _. . ' ,". .... . ' , '

Ja 1,.8'70. ,',
.18s ramas. ind\1sttf.1a.Jes, eS,tuvo '''. ,;,,J, ... , " . l. " .' ," , " ,"" ... ,.. ..... . ,. ..... ,

relacionado .. ".
ene):.'gta, s,e \In la,

'- • __o " ,; • ,', ',' ·l. '.. , " .,"" ,' .. ' .,..... .

a los nO:(mal.eC1 .4e; l{!: .que .s,e hap!a... v;;i.st() insatis-
.... ' ".;' " . : .... '. '/ ' .,' " ,., .. " ,', ... ' . .. --, . ,", '..' . -' - ,

.e1ail,o., an;.1;e,r:l.oJ¡',:, por: en la,. o,, .La
[1. !m·,. tasa'j ,de

•.•... J, ......, . ' .. • .'

gr.aciae; al,j,n<;rementC? de, las, <;le
• j ':-;, .. • f ....", " .. ': .' .".' , ,.. ; •.._ ; • ',," .', .. '. " .. .;",.. .' ,. .... ... : • •

:la .amp .su cap,8,c,:J.<;lad . '
1 .' • • .' • '" , • ,. •

.... se. !?<>!;1:;un
.' '. f , '. '.

éWlP.lio margep, para h sustituei6n deimpC):ttaeiones". vio l1mitadQ. su
, .. ¡ '. .'"', ;".'," •• . "." .. - .,, .' , j', ,: •... '. .', ' .. , . .. " .'

.. por ... :tns o' P9!, ladQ,
la ,in4u,stt'iEl eJ del,
de.. demanda'" •.

§/-"S-;:incluye, adem4s"de: la i.ndu,strlamanufacturera, la minerh, la
extracci6n y refinaci6n de petr6leo, la energía eléctrica y la
cQns trucci6n.

¡estratos
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e$tratos ..... y de :la' •. Por
tileimó; 'la;cónstrucc'1dti"se' vio 'bAtifeamé'nté" poF el'ijé's'¿éHilh";' '.
en 'la i'tlverefJ:61:í:',j ':, ir. !:., L. .,)'[ , ;'C, ,:o:.,:',,, ',: ...•.. "., ',' '>, ;. ,t·

Lo's' elementos' ':1nf1!uyel'onLetl';é'l:' nlvetdéY
vidad'irt'd'tist1:'i'al'::aelaflÓ".':á; lb's' 'ras

\ .

la fló'tae.t'6n\ 'oel" 'pk:s"¡,' 'íi' píart:i:r' d'¿il t. '61'l:1m'o' t '. '.
'Cie1 cambi'b que' sil ,.
miís largo!'
industrla.l':'a·S'()ófáá'a'c; 'a".' n e'fábá l ilci:o'al

Lá'protecc16it; yC"el ·ihsebfor·ptíbl'li:;ó rC¡¡¡.'iis1
como 'érl\ detetlritrtada'¡:{
nO'lograrol\ 'p'á'r'it ihtltiét'tlal;' "

mayoreS' eeonómt:ás '(l'e e'sc'á 'irilts l6'glc'tF' L'·
,. { l ,,-dad n.' .•. ,. '<Ji: .. .l.i,!; 'c"', ;:" ''1.;

i,"1:oeeso" &e' téfléjaen ::La t:r'tiyectó"tia'déi'p'ieductb" .
turero "'·cuya t;asa de crecimiento del 3.9% anual en el' i'

196o,... yyia ptinc1·
pales: la de f,:<)USl,lmQ np ¡;l':5. 3%.;
la ge,
de sustituir importaciones..... de 10% a 7% y la, pienes., pe y. pe'.

9uraye:¡;9'.• '} d@ :12. 0:70. a,
de la. agriQult:\1ra' en igu'aL

períod() y ),a;. 19,14" po1',". las;presiones infJ.acio·'·,:
nar;las a gr\lp,o$:q.e· pop:lac;l.6n de·,:menores .
ingres0!!ll;Yy".pOr a: $'11 Ya de bienes
La em9argo,.no fue la IDjsll1a·pa1;B:, tol? 0rgan:i..zaq.oa,
de a la·

cierto pllnt;Q de p()det'¡ "
mejorar los niveles de consumo de la poblaci6n actuaron meca-
nismos de

:.'" J' ¡", -e <. :' i'

de CqJllg las ventas •.,en
casos de , i:.;

··/bt'lrante
-.'li ","j'



.CEPAL/W!J(/77/7
. Pág. 12

J

..
crecimiento El partir de 1970-.. de
4., en

'. . ". 7
sobre.:; ¡1.a,s, a l. .lo.ste' en¡Jas., p.,? ad,9ptadas'"
·",e9- dial

la ,.
...e,n '. :1;1Jla..meJc;-r.. c<:lWp,et .. pos texo;i.orIJ\en,t,;e •... e
ti,e de y

pa.rc,i,a.lm.e9l=,e.. e$.E:l ¡iniGia.t. POol;' ,q.tra ;.1a.-,\rf!t;luperac:.i6n· '"
.. .. .. '..1 '.J ." '... ' •. 1.,._ ',•.•' ',"-,.' ¡.' ," _.,,"_ .....,.,... '_, "---" ,.. - -'-,." _.

de,la,s .19 .que"tl.e ..
,.' (_._1. __ ,,'_ •. 4.- .". : .•. .. " ','-. ""'J).• ,)1{.",, ...... -, ,'. '°o' ... ',- , ";,, '- .... -. .• ¿.'

impide
El c"njunt;;9pe,

.' 1.' ;; ," .'. ' • '\: 1) " ¡; .'." .. , , ..' ,,'. _, .:' .' .; , ,. '., ¡. " 4
1

" . ,- ".F o.' .? <J - ..- f. ,',,' '.' ,.1 \ .•. ;'< .....' ..." "o' •

sufri6, en defin\l,tiva., una contracci6n tesultantede, un
• o". " ; •

.. de ,q9P,\enta

miis •.,,:·., ,_ ....' c· .. · h,' ..···....

¡ . li}; 'Dt.1r;ante la cófileilz6' Él 1:ecupel'a'rse de ..
. .

la cQntraecrt6n'" éxperliilentada, el' átló antl,li1o'r·.. ta's provisionales:'
disponibles . tén·, t!stimar queHa 3, 0%, <: frebtéal'
decremento dé 4.3% de'.1975. r ...'; e e:' :", t'·¡ i" .,'

Atinque'j sa lva'·cóntádás" vblv{(s a"ré-petit la s'ftúa \,'¡:;i

c15n' desfavorable' de lá demanda' extertulJ·la;:·e:kpan$15ú"del·sé<:torestuvÍJ
determinitda po,pttna>ti\ejofo{tt:de' ¡hsventas·de'lo'$ qÜe .. .
cotú:r1buyehtl lá:'Eutportllt1CSn/ y

. , . ..... -' t '. . ... . J

repteééntan¿ét'ca 'del· 50%
eSé' senH.dói"la puésta enrilarcha de un proyectó mÜleró';§.I
que permie-i6 acrecentár "la ptQducciCSn'aé· plata en·úb"4. 'Sigh1fic6'
aprovechar las i, de demanda:



CfIPAL'!'MEX! 7/7
Pág '13

También el 2:1nc:,j.entrelosminerales 'no'''fet'=ro$os,t togr6 urtal:zá:h'itnportánte
(17 .4%);. aunque :las;.;cotbaeiones,del.·m!nera1,' 'ekpe:ritnéntaban 'una,'lig'i:!:ta::
disminuc16n. ,:eL:cuadro.) 4':> :', q': j.:,.;') ,"<>', ."'" ': "'.\ '

La,producei6n'.•de 'cobre';: entre' .'1013 '. min.eraIe s :l\b"·férrososf
asimismo HSU. volumen 'al "entré:i'r
pr1ncipalproductor,;, la. mayor"p'ar:t::e','se¡ des'C'1:n6al ;<1onSumo; ::r.t1tE.ftno) ',',r!;'

La •.
• :,. .: ..,.;.. .•.•,. - ".- .,.' ,: .- ",-.' .... -.. .'- • ':--.:',.:,",-:,./,: .:.,c.'_.;, - ", "."'." ..

una
.. ... .,.

Los, .. p.;art;l, lt, .. .•,f:'4," '1

,deJ; 1', e,
• " _'" ". '.' ,. ". - - • • ,; - :., ••••. '_" - -".- _. -. '. , ,,'-', .. - , .. ,1:, ._c_ .-: ._ ,.", , .' .. , • '.,. . -.' -. . . -._

(3.6?-.y .•,}as. ACi)s .1

:Y ;:".
de. ,'f,.)II;',; "'0'

En el reng16n de los minerales no metálicos.' la

mAs ...q .4¿.,:;y.9.,2io" res ...
pe9tiyamep.te) como. el .. las'" ..:' . >-': _ : ','::.; ;:.: :,.1. '.':.: .. :,' "_," •• ,, _.; ; .., >,\...: :t. ',' :'-:-. -:,' .. '- '-,', ,.

exporta<;:tones ...tOgQ por, ,la C.ont.r?Cc:t6I,h
... ...• ".' '-.-,1" .•-".' '. '0';' _ l

externa.debi.90.: a"Ja,.meno1;'·.. lo,s.
:"''''_''1 .. ,.,: ,-,- ."'.' .., ,.- .... ,' ••. -." •• " ','- ,.- .. o:.

as! comp, ;')', .'...' .. "")' '-'" - -." , .. ' '.. ,'- . .. ...

(aerosoles J refrigerantes, etc) J pero tambUJ,l .. un,
,-' ... ... " ,',_'.' '.>. '.i """ .. .} _,_ .. ,- ", .•.•• -. • " "

de de
abastecimient,?,
de §cido fluorhídrico ha determinado una reducci6n de las !axportaciones
de fluori ta. . . .i'1',' ,

,..... ,Debe' en
mixtas que .propicia y financia, .total o"patcialmente el Estado a'

.. :-;. ':.. .'.""'. ,." o:'. , .. _,fl·;f,l''-" .. ;, ,:'
dela Comi816n de Fomento, Mj.nero,aurante!aLper!odo 1976..J980,Y···

• ¡'i','· :, "3:' ,', ' ,',,' ".\ ,L{.·.,"'.' .. V":¡"', '1':' ,. ' ".'';:

comprende varios proyectos por 23 000 millones de pesos: algunós:de
',,' .. ' ;"", .. ;:"\.' .. : '. ... <.', ,. < .;' .,'". :", 'A .ellos en ampliar

. .".' '.. ,;! '; "_'0' .. ... ,,' ".';- "'... ',, " .':J .. " ..,.".... '.' !.i..••• 1' _"

bilidades· de exportar. minerales :en'el"futuro·.. ".' ."',
,j. <'l' ,

Los proyectos este prqSt;amª de
, ".,' :; : .. ; ;' .. , ' .. '0':." •.. :' __ .'. __ .'. ;.; .:';•. ' ...<.... '."';';":',"_'

rán consoli,dar la actividad abastecer.con
"--. i ..,. .' .,.

/mayor



"W;3.yor ie1n.crementar, :sus.tanci.almente las
." .. 'obtenerse ,un ..iqgreso 'de'

divisas cercano a los 13 000 millones J' f:::<,

d,nve,rstones
:prpce.s.a,a,dei, cttiansfo:rmacilín ;c:ada s\ran21sdos .'

como l,A; semielab4;>rados: y'tarminado'si."i!l,:.> ,";¡

"lt)' , ')'El;; sEiQ 'petr(óleib 'tégtstr6!
1976"un 'Ú% ttéi afto 'anterior '

O' -, \.:.1 .. ':.'i"-"t ,"- ;', " __':,-),:,., .. ,".-,

Y al 14.2% de 1974,' la ba'ja en las' actividádes .
extr,a't:t{vás) """'-b'dyo :fndiee d<tl? :2.5.'570 en:' 1915 al"1¿% kn '1976--

"ik'i:thá;';:
ci6n (19'76) -"""Las parti," ;"
crecieron de 'm:li'lol;'ié's'; tne s' ¡i y 'áe\1 fui
en 1976 (12%), debld'oen grtm:"psrté'¡r'i'bii' ai ex'trah-'
jéro f' ",." .. (-,,¡ ,,;) ; ,.0"

.. '..", ', ..: h,.-'; _ :"'.":',";"';::' -',! .,., _...
1976e's'tuvo asoéiado a una

; ",'. ,""; .. ' .. r ....) ,.. ,; .-,' >"',"", ",o',":':: :: l.::,;;.",,', ,,".";' ..

política moderad'a "de los nuevos yácitnÍeht<)s en 'óperaciiSn,
y a la limli:acl6ti átf las ventasHái
en e, ti' <le dé" ti' planl:a de; Thla, Bid'aigo,"
permiti6 de<:re':éÜiac'i6n y .
maqu'ila"'éfF' los"61dm6s titeSes. :'iC;'·. ,,', r:,:,. '.'

..-\' .. :'-," ",- .." ,.:" ... ' .".'. ':- _ .." _ '.'.' ,.'.,' ":" 'J,. At·, nivel de 'ptbducto$ áe 'observlí una s\Íst'i'éuci6n en la producéi6n
dé ·'de'';;aÜó':preció pot" fa nietl6s' :y, 'erC les,

.. " -. , .. -

2/ Entre los principales proyectos deben mencionarse: .
,:"., de,l de

pesos se proyecta obtener 5.5 millones de onzas de plata, 18 000 tonela-
'C das: dep'lomo'jy: 2LOOO.tone'lac;1as .. ·' '; . .. .
LéJ Rosa,. :,' •. ,lO ,
de pesos para',mcomplejo' que producir§ iSo 000 tonéladas de cobre '
e'1ec't,ro,l;!,tieo'".}·;' "' .'(0 c, o•.' '. ':';. o',

.. Hi1arto. Ba ia ,Ca l*foJ"nia .. Su;,., .. .. un .. yac!"
'mient<- de 'roea ioé'diante una inverst6n de '5 '000 millones de
pesos, para obtener en una p.riméJ1a'¡etapa.;;b3;·mil'lone·s::'.de toneladas

; ,'.", ,... ,;. \, .. 'p " ' .

SatUllO, Cqjihu11a.' de 300 m1110nes de pesos
,.para ampu'ar las instalaeiones,actuáles e incrementar la.produqci6n
de zinc en 20 000 toneladas anuales.

luna baja
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una baja délcreeimientode ''la de c'pmbustibles para auto-
motores justificada por la contracctoríde la ;·dema'ndaatd,buibEeal "','
incrértlérito de 10'8 ':pré'ció)s;; "';E'¡"i"" "; ',. .1' ; ,": "

, 'Ennóviémbre' del :·í:lf.'io'e'n'Ourso, E-ett'61eo8 :Meiicanos r(PEMEX) rfue
.autoriz'sdóaatuiléntar'Üjápraclosde. SUS
sitúa en él mateo de l!apólttidtf séguida"pór lá""itisti:tuc16ndesde 1974;,
que ·'ttendé:á 'lógra:r'e l'atttofi'nanc,iátTdento:de ·la ' émpresay'a' aportar, ,una
parté dé 'ahorro 'vezmayo't' pará<su8'proyectos ':de·inve'r.si6n.,

,', La actividád/de la' :jindústI'fa "petroqu!micadisminuy6 notablemente
(de 11.9% en 1975 a 3.5% en 1976) fundáménttf1mentedébido a limita-
ciones'"'den su cápáéidad instal'ádá'Y':al haberse rétrasadodla realizaci6n
de irilpoit'arites proyeetósdé invers't6n en éste '·campó.,:' (V4as,e el reúadro 7. )

':tU) Los de
de las y su los

11/":"" e',· "'. '" . ',' .'.. >.. . (, ,"" . ',", . "', .
costos- .y precios internos repercutieron desfavorablemente sobre la'

';"; "'" •. ", '.1 o,: Í .."

demanda de productos mantifacturados; contribuyendo a agravar las
,:;', ( • f ii {..:' < -.;', ,; , 1_ ". [:)";' ',<-,: r r-,

tendencias depresivas que ventan registr§ndose con claridad désdé él
::. ,-._, :¡;-' __. ',' f>.;·, _ __ , ",L . ': _c r·:: __ . _ • w .. , ..... " 1;',
bienio anterior y lÍevarcin a un modesto crecimiento de '3.4% en los
"" .' ", "';., :;':,/ ' -, ":: (:.,< '<'.-, "(i;.' "-:', \, -,' .

primeros ocho meses de 1976. La contracéi6ndel Gltimo trimestre;
,... ,.... 1), . ..,'; ,,:, ,·,.f,'! .._'" .-'-<!', .'

asociada directamente a la s1t:tiaéi6n niéncioiulda, "llev6' al restiHado 'ya
seña1adá aí de' ",

Si se atiende a la evoluci6n de la producci6n
el se comprueba que su se debió

, ... !:, "', "; . ',v.,,: ;'.:":.:, r :;:;
í'Undamentalmente a la contracci6n de la demanda interna, reflejada"
sobre todo bienes con de

deí 0.4% para pára los de
" ( :.- " ; ..... . .; ,- '. .,': t

inversi6n.

un

'Y': .. ¡ ,¡i.'.' -' : ;,.,' _ _'.' '.;' ¿ ". ;-, '.', '_', o ,,':

Las ramas elaboradoras de materias primas experimentaron en cambio
de s. 8% la

o'. '. , : " ú' 'f ..... t, ''''. :) 1', ,q

101

111

El ,de gasolina' aumentó 33%.) el'degas'Ucuado;'12 centavos' por::.kg.
y el 15 tr;o", .... ,""'., "i ; ,

Los costos internos recibieron un impacto mayor por el encareci-
m:i,ento de los pasivosaqquiddos a cr4dito en el exterior.

/contracción
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contracc16n ,deL3.-J'7.¡¡de ,1975, p.et:o,est§. tm.ty del que se
venfaregist:x:attdo en· antettot:es.,<,;' '.:(": 'é.,\ ': ,. ,.

Entre las ramas p.roductoras de bienes
que ,más f re'sintieron':el:deter:lor.o "de la s
elab<U:'adorasdILs :bebida,s; y, ;tabaco,','I";- 4,e las: dos
dltimas;c.ón·d,d:ntrsceioneJif 'de,1 y ,e14.2%"
respectivamente-'!";:; 11:Lde ;te1ttlf.les:,'aff.'lc:tada':po.r!¡el i..cr,eqi¡n,ientQ... t:J,ega.tlvo

- ,

de laproducci6n·de 'tejidosde'Ubras' :'art.ifiQ:ial.e$'¡'"que no.. 'cse',a lc.an,zQ
a compensar potun mayor diuamismo ."enila de:hi1adoª.)y ¡,;tejido.s,dealgodlSn,
y la de .'calzado·y ptendsi.l de.v,Batir.," 'o;,

:'Por lo. qu.ese refiere>'a"los qteneSi de Y

inv:ers:ilSnj' la reducci6nmás no.t¡,tble·(ll,.370) corx¡esPP.nd,i6, a producci6n
de vehfculos, automotores, con el consiguiente impacto sobre industria
,.' ';'- -', ',o' j'._.; '.>. .y:: i: ;',,, .' . .-,-'1 : 'c>"', - _;,' _'. . - e- ".',

En este comportamiento la C:fi.sm:li'lucí.l5n 'de las
. e,_' "_ -', '.: .. . ._ i . •,'. _ >'.:" .\", j' - ..' ,', ,"- ;" • •

ventas devehtculQs, sobre todo de tipo popular, eq cuya demanqa'
" "',L,'; :;'l.;··..¡.,·, .. ' ' ..' '¡U'>' --¡:.i '..rTt:··· : .. ... ,.'.t_: .-'

incidi6 tambian la falta decr4dito.for su parte, en el ,
• (;, ';':"}" -, 1·-•• e'·í.: "'t").":"";._ .,,:-,': 'J • ,'-.:' "', . ,''-'{(:',iOij;;

maquinaria crecimient9 al del afto
,','" _. ' .. ;;. ; .... ..;,:,::'".;"._ .; ';"',"" ... :>l 01;'- ':

el crecimiento de la producci6n
, '-; - • 1'. (\. .-; ,':,¡.'¡" 1",'f '", '.Y·;-'. ,,".- '-;n ....: ¡t.',·- <,:.!

(lS%») cuya
,. . ,.... • -." 0":- ;.-, ,.' '," ','. _ .... :--1 '¡.,,"-, "' -," '.

de pero apoyada por 10$ financ;amientos conce-
}'. :0":._._, " -. ',- ,"",::; . .. '-', ¡"

didos s trav6s del Fondo de Cr6di,to,pa1."'B los Trabaj<J,dores
," ;::. . : - (! \ .,-. i " .. ' '-\:', 'l . ;:'.' :: . . ::; .' '..

,¡ " ,"o ,c ',:/, "o" l'; ;,,'1 : ," ..,

En las industrias e1abQradoras de bienes intermedios el compor-
:. l, '-'.·T·.l.· '" ":" ,: <-o ; (,;' .: ' •

tamiento de las ramas fue desigual. ,Mientras la actividad en las
,:" :",' '(. , .' .' • ,:' ..."-, c' ,.,; :. '. po. ), r: ,,' :. ' , :.' ..': . h .', j .',; ';

de papel y fue (9.9% y
. - 'o" - , " • ,,' '-', ," ',;1." t,: i'.:' ··'.':;t'·;,,;;·'·:' .:' t "

11.5%, respectivamep,te) --lo que, se explica por la red\}cida produ,,?cilSn
.: .... , ,"':.,._ '. :: ,":, ,_\'):' ",-'.", ',-",1 .,;>'..' .. ' :.,,:'.. ":".",

de afios anteriores que disminuy6 el nivel de los inventarios-· de
, J"

la ,', ,de lentamente
, , '.,' l,,', '. : .• :.- J, .: o, \ (, .: z .' .- ;;",.J, " ',' ," • Ir

(4.6% y 1.3%) como ,respuesta a menor demanda. Caso especial es'" - ,. ',< : :;; !: '" '::·..-3/(":'. :.'(' ,'i .; .. t); ,';':1,\:

el de la producci6n de fertilizantes t cuya falta de dinamismo estarla
asociada ,a deficiencias en' la' instalad,a. puesto

50% de plantas' dé"'20 aftos áeuBo.

ISe est'ima
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Se e,stima, qUé" 'en¡,general. la industria mánufacttú:era nd 'se vio
afecta<ia,.por:c1eficienCias ell,ek 'suministro de 1976,
pero

, . . . ,', ," "" " ,

medida p,9sf,blemente, por"las .restrlcc:lóriés" '¡¡¡¡lis :'qiie á"
su vez, tmpuso el, comerc,id durante" '6P ': e:odio . ildetrlás
de la polltica crediticia oficial que gravit6 S6bfE(
esa aC tividad., ,Ji o/ '

"Duranteel,áflo. el 'sector ptibl1.có'puso 'en
ciones de ,la Sidetdrg'ica uázaro Cárdenas '¡;io;Las una .
capacidad <iel.3mtUonesde'tonelada,s>de acerd'ahUa'lesy 'las amp1:la-
cionesa, ,la capacidad Productivade;AltQs'Hornos de' :MAxico queactuai-
ment,eelil de 3.75 :por aftt:>. ' Eri cuarit'o
se nOrtl\/¡llice ,la', producci'6n en ,las 'lluevas'instalaciones

un· excedente exportáble lt'án't'o del acero como dé bié:nes
de', hierro:: Y"'acero',' ;'

thdu'sttiái. E¡" 1?76 una serie de
__'"':_ '" .. "",,_ .. '," ',' ",",,:' ':t :,. ; !-?o:e '·r;· ..

medidas';'t:antó'de tipo coyuntural como de mediano y largo plazo, para
.' _ ,':" ,"':, :> _ _ ." <',:-", ".' , ,:, _.' ',.'.: '.l <o, - i[.J .

orientaryrbrtalecer él proceso de
". ,-', , ,,-,' "'.,'" . ;",' :{,'¡:--

Entre las "primeras figuran las que acompaflaron a la modificaci6,n
, .' __ '.' :-; C', . r ",-, "'f, i

de la pat1dad las que afectaron el impuestogene,ra1
o",, ,', ot ".'<0';' . _. ': '-"': ., ..:";_ .... . , .:;- _., -'

de exporfacf6'n. Inicialmente. en' septierllbre, s'eele:varon los
. ,_'. '. _ '." , __ , lrf_ _', " ,i, r',':\ .:; ;-. :,:;",i' ':,1

nas'ata exportaci6n'e inclUso se establecieron otros nuevos sobre
,,"f e".. '-', " I .

los productos manufacturados y qisposici6n
.' :',', - ''''', " fj'"¡ . ,,-',', !.I:'_·', :'-... ;', -i't ' ';'.:'

estuvodidg1da'a absorber partedd sh:cedente qüegenerada e1!Uayo,r
ingreso en moneaanactenal' los

:"\ -'." .. " .. C,!' ¡ ':>1:1.<->" ,',
as! comif a evitar el posible desabastecimiento del mercado naci,onal por
la expertac16n de inveÍ\t:arlos la 'Ante,s

,. _ :. ,_ __,__ :' ,.__ ,,.' .. _' . ... :,.. ",;.:' c' • '} - • './- ',' r- r, ') l. - " ,,",

de term1nar'el ano, sin embargo, se decidi6 eliminar estos 6ltimos gra-
vámenes en vista de eJ r,eajuste
de los sue y' ápre&f.abIé, á juicio

'}, , .,' ;: " :. . '.'.1 ':' ". :1: ,- :c... · .., .;.,'; }, , "

de las' autoddades, que, se buscaba para los
p,roductore's y. debía 'sido <favorecida 'por laflota¿t6n
del peso.

ICor¡. el
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. Cpu mi.smo fin de' haberse anulado el
. , .. " .'

primero
'Secretada Las' :

.4esde entonces t ':: Sinemb'ár-go, ;;
" . . . -' ". ',",' ,_". ' ,. ," ,. . .

de competi-
tividad !'¡f. ,: '- ,; J.." j·t". '.

Por otro lado, en una perspectiva de m§s largo alcance cabe'
creaci6n.4t!i l.a r Gomisi:6n'¡Nac'ional

Coordinadq,ra ..,el I>esa:rJ;,oHo Inc1ustriaLy, la: Conitsi'6nCóordinadora 'dé'
la Y"EquipQ"•.W Lapdmera'tiene rpor "obJétO'"enb:e

• ... '1"'

otros, las'sf,1ciones pe;organ:f,.smos que': participan'
en el desarroU.o del, las metas
y los pr9graq!a,s, CO,t,t;.o Y med,ianoP.].AZQPa.ta ,el' desarrollo;' dat,·sector

" ,.' • .'. .,. 1._ .,' - .• • ..•

.as!" cqmo, ,lal¡l, neces'aria's'
":'. '. '. ,_. '. - - .', _ .• .- .' '.. . - ,

Por su parte, la Comi si6n Coordlnadora,parar':eh Desarrol·lo,<!é:'la
Industria de Maquinaria y, Equipo tend,..§ a su ca;go

" . ... ",.,-1..;. ;':';:';':..H)(', .).1,,;", ",' "- ,,.' :,,',',

las actividades de las dependencias del ejecutivo,y o:r:gapismos e
. - -",. '," ¡-",.' ; .. ' •• - .• -: <:'!,', ....- " .. -,' ,

1nstiblciones participan' en el' desarrollo de esta rama :f,.ndus,tril41 t
",.... . ", '.' ,: .: ;.' - . . -' i ').; ': i .- , . . ' '. ", \ -, . .

formular las metas a corto y mediano para el,..l,ogr() de un.,4esa1."rollo
r.. ,', f:t F,,': ",i' : .', ,:'c " '-..".0' • o -,

acelerado de la y a las, .. los :
"', """':, ,: ;" ... ".. '," ,,',' ,)B "'"'' , -

y medidas de apoyo pertinentes, y producc!6q,y ,
.' ..' '';-:: ,." 'i;' ".,l-::;, ':} .:;'.:'. :ií,'r:;:' :'{:._, ... ': '..:,.,' . '.. o,, .....

venta de maquinaria, herramiént:;a 1,os estudi.os
.. ,:': . h .. :C' .' o . " ." ,

necesarios para ese objeto.
o ' (: }

Con e'f cambfo de tÍdmin:l.s se "ma .serie de
para ,se .J;ell;lCionan

o' '. ::.' ;'\ < .; ! .!. L .... /': ". ',/ '; •'- . .":' • '.! .i•.' '.

con ef'seétor industrial. Destaca entre ellas ,la ,de las,
'. . f. : t .. 1 .' . '. " • ',', j f ,1'\. ,

entida.des 'de la administracil>n para,estatal, ep ,organismo"
central' ;,

.... '.. '_, .. ;'. t .0; o'' ,'. .: .'

11J .Ambas fuer:On,creadlls por'los re$pectivos' del 16 de
1976 y de Hacienda y 'Cr4dito

.. P6blico, del Patrimonio Nacional y, ele. Cpmercio. as! como
por el, director dé tii' Naci6na1" Financiera' y" los' p;residéntes de la
CqpfederacicSn N,acional de, Industriales y de la C6mara Nacionalde la Industria de '

/donde
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donde se centralizan de programaci6n, presupuesto
del sector. :",

en fbi, lit importancia' qúé ' se atriljuye a los '
.- _. .. ":' ,"", ... _, ... - .. :'1',,-, .. " '," __ .t.. ..."." ••.. ,••.. ."'lk -.". ':. _ ,',:referidó'sque el Gobierno Fe'deral concert6 r-ecientetnénte

con el' seé'tdr' industr1altarltió ipri'lrádo ."LÓs ácuerdos' tnclu'"
yen proyectbs de inversi6n por lOO ÓOÓ':riifitdnEis' d'e
comprotntSos párá"el impulso y!ef 'de' !réia's

, 13/ ",',. " '" '. " " """",,,, .... '-0._._ '" .. ""',"" ,.la ecórtoin!a 'como priorita-'"
... ",' ", .. -,! .. _ "" -, ,.. _.. ", _.. .. > : ..' i .,.- , ' :" .i.. " _ .. ', - ".' , :'" '.. .':. : l' •rias son' la's 'de petroqúími'c'a, Siderurgia, íniri'er1a',

:'IHeries:dé
f ' . _',' ..._ _': __ 0'- :-, : _ _ _ ,.

Los cóh'lreriiosceléb'tádoir cion 'i40empresas sóhlÓ
la posibilidad 'degenerar 300 'OÓl) empiEioB'. "'Cortstituy'en' el priri(er pa.so·
encaminado a concretar la Alianza para la Producci6n' ;ró'pl1esta' por la
nue'lra administraci6n. En se define el papel que corresponde al
Estado. como rector de la economía, y se especifica que
al mismo estudiar las reformas a los instrumentos de política que se
r.ecesiten para regular e inducir el crecimiento industrial. As!, las
inversiones del sector público y de las entidades paraestatales serán
programadas a mediano y largo plazo, de manara que permitan al sector
empresarial prever su propia expansión. De esta manera se pretende
lograr la autosuficiencia en la producci6n de alimentos populares,

e insumos industriales as! como el incremento
¿e las exportaciones manufactureras. Los objetivos que se desean alcan-
zar en las diferentes ramas industriales son los siguientes: 1) vincu·
lar las inversiones en la petroqutmica con el programa de expansi6n
de Mexicanos, para abastecer plenamente la demanda interna y
concurrir al mercado internacional; 2) integrar verticalmente el sector
industrial en materia de bienes de capital (como objetivo principal).

131 En este aspecto, se seftala especial importancia al fomento industrial
en el presupuestB de egresos' de la Federaci6n para 1977. En él
se destina el 33.3% del gasto neto total a fortalecer el desarrollo
industrial, frente al 24% en 1976.

ISe proyectan
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proye,ctan -)&11 'la Qfex:ta. estos. , ..... :;" ...-", .., --::- .... '_.- '. "", '".-. -.,.,-;' '-," , .-" ,,-,-,' ,". . •

bienes a base de una estrecha coordinaci6n con las entidades
ta que ti. tuyen .Pllrte .iúiPortatlte lmerc{ldo ta1J

¡." ••• :('" .. ,I.'" ..1; _,-; '_,_ . :".<'.'\ ...•'.'•.-.,....' ..... _ ... ',; .. _," • '"d,' .. 1 .. ,•. .._ -." .,

.
de ..ql cQmp't7oa4so .de .

.\ ',",' ... ., _.. ".' " '. " . ",' '.," • __ ". -, ",'. i )', - - '-." < . -' "" '.' ':. _ - .... , ••. ' . -.' _\ .C,. _. " , ••.1 '. ,', ...... '

nivel, ff.;jad.o )l,e para
el PC:,y,:t,?,QB . )

.. .. .. se
la .ppoaucci6n ,destinada
al exte,rnt?,. .. " .',
corto .. ,el la

.. lP'p,ldQ.S .• las.
cuotas de i6n<" "i. I ' , .'; ,",

. .'.'

.

.' r

.'-'....

.'.

• • 1

, .

• ¡-,

.' ; .,

'. \;"

. :;

,. .::

f'"

"

" .' "

. ':.:

".",.
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En 1976 los precios de llls abasml1s las

últimas décadas", E!i.n"

en 19,74. ,La p:r;ecios
. para el..col\8umi.dor .\.tÍl 15.8%", que ,e,n l<,l\ c,:i.l.1gad de México llega7
ron al 16 'y "que los mayorec 'e,u ' .

224310.•1# lO.•);.,/ i .•. L' ,

Los ;18'8, •. fueron
men'?re13 ql¡1e los, de lps, demás

.' .• ', ,¡- .¡.... -.• ,-, .. : ," ';.".', o" - ".- .. ,,- • '. .'0_ _ ,.

caso de ,los al, algp.,S';milar¡. los
mentos y, los articulos para h9ga.r, wcpe,r,:i.ment:aron. ge pre-,

I ¡',' , o' • .,.' -.C .. -. • . , .\ , '" ':," . . . -.-' ,'.'. " ,"" ",'

cios mofts ·por lo los d,e.,
las materias las, y ,cal) los que,

:,. . . '.' " ... ".;, " ":" . ' ...... ,: .. " ,,' ..' . . " .,' --':-" \ -, .' '. ' --. .. .' '

al finalizar {lfio los· v$!:cu...
, . ,:,' . ¡"', ,'. .' .'; ','; , ',; ;." ., - - . .,' - • - ' .'>- ,," '. .. - . • ' ••

los y fOS , ): 'j. ..::>' "
La sob1;·e. ¡os· ·.está relacicmad,¡l., c()n

, :. .' , ': . . ' .. .- • '. ," • !" ' ," "" \ .'" "" '" '

'b+er;··a, un
cacon9m1a desde ,hac!= , y':,que.

.' '.,; , ' ,¡ .' ;. , ;, " .'.,:.' .... ,,' ' - ' , ' , , '" ' ,,' ",' ' , .1 .' ," -.,. .

zado su punto ";1.974 •.... Durante" los', príll1eroª de,) 976
: ,- '::. JI·.. ·,; <,::,'" ',:t: ...... " '.' ,"J'."":::' ,',j \'_)-, ":c> ' .... '.,', "

se entre el 40% y.el 50% da las
"',' l.t; ..' C:' .',.' ,.; .: .. . ,,<.

durante el, año. Ppr fuerpn repercusiones infla-
.\ ! • - '. ' '.' ." . , ; . '..' ..' .. . " • :'..:'. .J.. _' , .... •• ....' , •• • •

,cionarias a que diolue;f-lrla el",'-::t '0 ,': r'; , ..; ,.,'. .- " ", A·'.· . '

proceso alcista se fortaleci6 a del,. violento ,encarec;i.miento
• ' . .:. ,;. 1 .; I ; " J -': .. I " ;. • " ,. .

de los bienes y l' los
.' .-., '., ,-' -' " ' '" ' : ' '>'.. '" " , , ' - . " ' . _.. . . ..

el gobierno para impedirlo recurriendo a medida$ modifi,9ª-
. ' ." ,,' '\ ,.' .' i ,1 • ' .. :... \...." , t.' '''''-

ciones arancelarias y. control selectiyo 4e ':¡;'ª )t,ªn1JE1nci,
'. . - :", '- "'::' • ",' .:' -- ", "", ' o,. ".-. ._, ':'.'" '-

grupos ,organizados <:le obreros y .empre.saríq.!':l. a
;' .-. , '; L ,: "l., \ • • .•.. ':.:•.'. ' .... 1 • '. ' .,.. ,-,' <

reforz6 las tendencias y
, ; .:', , ',' :'" .. ,. _ ' . .',;,.' -' '.' . ';., .. ,-.. ,.,." ,'. , '.. .,. '.' '. .

incluso J,..·a pósibilidad de que s'e desatara una.. gra;ve
.' '. '. l·'·· " -.:' ',' ." ,., ,...... .

que pudo contenerse en parte ál. aceptar J.as organizaciones o/;?rer¡;ts Ilw4erar
. ,,' ","'.':'> l" .' ,l.,,;';':,.'; ','.,.l.:' ..","'< ,",' ····,'·f··

sus exigencias de aízas de salario,s, y, comprometerse las organizaciones

fFmpr,esarialesa ado,ptar·"la pc>:L'í.ticaguberllalnental 4e 'estabilizar --yen
contados icasosredueir"-'el ntvel de préci,os'de qri"cortjunto relativamente

'.. . .: ,.' ., '.,', ."

amplio de y servicios de consumo.

Estas tasas de crect.miEmto se refier,en a auuales' de los
indices mensuales respectivos. :
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E)tnit;;tno.proceso,de la flotaci611· de 'cambio" cre6: además
elementos,'·,de que se patendza:ron en y:falta
de 'ei}·lás\:,sumlni$;trósde,matkdat/primas y. "de, capital,. . . . .,.
q'ue' generat:ori :presione's a las
taba la .

La concurrencia de los factores en torno' a la flotaci6n
del pesó,pre'vÓ''C6 que <ae:;'septienbre' a¡. dicicinbrelos al mayoreo
l:ú.nnenias'en' Cás1 ún ter,C16 (31.1%),'
el afio las presÚmes a' peS.ar dé que 168,
más sustanci:a'le$ de'laflótaéi6n'parec1an ,'por
la economl,ti. En' al'cot!,$umi,d6.r, acueaten un á.iza

• Ct. ,', ", - -- '. "', •• I . ,." : _ _. _ ,,'; ".;' __ ,:" --_ -, ,':" "', , ' :'.: .. \ ':

del 17% durante' ese' 'pedJódó, in'cr.emetlto'mode1;ado si se, tiene en cuenta
la magnitud dét:d'eter'ioró"de la paridad la alcísta
que ya prevalecía desde antes de agosto y el alza de p'recios al mayoreo

s\ú:edierci¿.,!,2/',;,E'été faenOr ritmo" de' cr:e.ói11d.ent6:5Jérlos" del' . '
ti .,: que' s.e': durarite tos

61ttmos cuá'tr6' d:ei afió, es átribuible,' ,anparte',al efecto
él sector público para repercusiones
cambiadas'. " . " ",,"

En erecto'; :las '1mportaei6nes 'de mercaridas, ademt1s .de r'educidas,
con' ai:próducte, . hall tendido enmatedas primas
y que en artículos de .c:ensumo, he,6hc que Jla dado
lugaf:auna'inddertCia demenór núign:l..tud al

" .... '-,', 1 . .,,',"': • "" "',' ' ,;' ..

coÍlsUiÍiidor ,no"'o1>stante lá' especulac:L5ualudi:da con 'anterioridad (el
rettasofüé'mayór' en ',la ,ctúdad dé Í'vlmcico a plaZaS dei
inteti.'Ór de lt\Í República) "':El gobierno recurri6·acÍemtI.s ,'a una ,pol!tica
de apÓ'§o al dé: ttes una parte,' en
ee ericáreeigton las de'precios'sobre uncol)junto
'espéo1.'fi co' prendar; '.

12I:, Hasta,:agoJto lO,s,:precios al mayoreohabtan,'a\lriíentaclo 11.2% con 'respecto
a del, a,floanteri,Qr., y 8.7% consumidovenigual .

Ent:'re' diciembre 'y diciembre estos ritnios subieron al 45.9'7.
Y el 27.2%, respectivamente.

.:-.
.. _./de vés tir
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de vestir y otros artículos de consumo no duraderos, y sobre algunas
primas posteri0tnlen,t;e,autoq.z:ó ,Jncren).entos ID()4erados

" .i ..,' ., .. l.; --.,''''.• ,.

de ,de, lo .. ';y'.en
cas<)s >nuy caUUcados

de
otro, y. dí?,;.D?:!ecios,9,. p,ag!iQPsJlt,

: ; ; . _ "' ..' ,\ , <'-" .,' _ '"",' ' .••' ,'," ",' ," ,-, l '.. - .

productor .. y 23%), por enc,ima
.\,....{"., ¡ .. :..:¡ ,- .¡,., .. - ¡.' '. - .... - - ..

del increment., de preei() ele venta al J.ngreso
;;. • : I .;, (> ' _ - o'. . ', .• -, ¡ , - ,: ¡ j, '.' :"', ", ': .. , • ';;.' • - , • '. -' ,.

de ,prQduct0r,es ;;.:,. . i, 'r ", "

Durallte. varios meses !'le obE¡ervó, ade,:náfl, ,nottna de .Q.9incrementat;... "':,'; .', .:.i." ".:' ;-.,.,.', ,;; , t"';

l?s de; servi,F:?,s e i!-1SUiU-9JS¡ ¡'por ..
propiedad del estado,.4e, moderadamente en qUE; esa

: .; . ; .', • " •¡,. -, , ..' f • :,:: ':, ':' e _ ; '. ! ,.' ,. ( , -' ' • . : , " ',' " .

práctica insostenible., La ;;
.. ":: ",."" .. __': " , ",,'i-:; ';,,','.. '," ..;' '. '", " • "" -

tet:minar el" c.abi,da al,reaj,1,.l.st:e, por, el
:" 1 :'.' l,: ," :), ....!.-' .",',.: .....,.'.' . ,

púbU.co, n,n de, Y? por
el endeudamiento .en m«:meda, e1ttral1Jera, Y pQr de l.os

, .,.::;' i, . .. >.',', " ',.' .. ' .. ' " .-, ,', ,".

internos, y para corregit' las dificultad,es.financieras ,d,elas, empt;'eaas., '(",;,,' ':",,"" 1&./:" . ".', !e ",.',. ,,,, .. "

elerivadas esa, •. ¡ , • . .•.• r,;." ,'"
') ;'"', "" :. . ,'.' ','. . ,; .", ,; .' , ' .,' " .' .

s,ign.i part;,e,
tendieron a reaccionar con vigor, e incluso <roll, al1ticipación. a los. aumentos

,.. :",.-,.' ".1 .':.' ',':' .. .,',','" ,.," .,' ,

de los precios promedio que paga el SeapreQia:,que 'entre·
diciembre de 1976 y el mismo mes del año anterior el salario mínimo real
creció en 18% (véase de nuevo el cuadro 10) y que también hubo un aumento
--aunque posiblemente menor a esa proporción-- del salario real promedio
en la industria manufacturera. La mejor1a es sin embargo relativa, si se
tiene en cuenta que en 1975 se había observado un deterioro real de estas
remuneraciones. La recuperación de los salarios es pues atribuible, en
parte, a las medidas gubernanlentales adoptadas para reducir el aumento de
precios de productos básicos de consumo, al haberse incrementado durante
el año en dos ocasiones los salarios mínimos nominales: al principio del año
en un 22% y en el mes de octubre, en un 23%. Este se fijó tras
prolongadas negociaciones entre dirigentes de agrupaciones empresariales
y de obreros.
'-...... ..............-W Cabe sotlalar que a part.ir de. 1974 1l;lpol!tica de preciós de lasenpresa,s

modtficó,y comenzó seguir la tendencia
e,1.cista general, con el fin de sanear su situáción ff.nanctera.

¡No se dispone
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'.-'i,

• - ., '. .• ,-' :. l., - • : _ ."-'; , • ¡ .: . _. . • '. - , - -.'. ",: .

"NO se dispone 'dem:6.s informaci6u' para presentar una c0ne1usi6n
'.- .. '_. _ . _ . . . '. i ', _j, ',_ _ ' • _ • _ ". ,,--l1 ;'. '.•

sobre la evolU'c1on del prOmedio de los trabajadores que
per'Cit5'en 'teílluneraciotie's <I'el mlriim6';' "o de
trabaJa'do'r'esádéinas':'de 1O's"qué "sElr,jtcfÓs'Ju 'el aectoi 'de •

ni se de
1as"'xlen\üneI'aeiones 'real\i!s de 1bstrabajaJotés liJiíiitiaaos. .',
fragl:o.éntat'1o'if'indican,'eln embargo,
organizados experimentaron una recuperaci6n, ..... ctI{iiÜsó
r' ,_' _ ' '.... . ,'-' .': ._, ..: __ :- .,_ r ,-' :_ '>c'>"¡\¡' ;, ":' :

ingresos 'reales, 1a.sitiláeión' fue' diferente para 'losque perciben remu·
neracioiles':'no sujetas al>conti61' gubernafuelital,parl:ti6s no
ypara ubican en los'

, '" _" :" ,":. .:" ,.. ", ,,,._ ;.. " , "',: , -', ¡', : " "," '. s,,: 1,' • -.' ;" ,:-,... ; ,

ingr'es'o.' PI. 'juzgar' de q1.ua"se' ha" podido disponer el
',,_ '", ,'",,:, - "":,0",,,: ,'-', ,", ",' ,.;,,/ .. .•n(iméro de; Hésemp leado:s' a'ument6' por de 4:lnamismo de

, "" ' ,,:, : :_.,. .' ::""." ,,:::'." i ,", ., .,' ," ,,! " ,,:. i :0 j; r',:, .- :' 'i. ,', .

la:economtar' 'se 'estima. que a mediados de afto, la desocupación abierta
' .. , ;:. "," ". ',.1': ", ." '",,' ,'.;- .,.. ', i:." ,.' ;', '.,y' ,. }:'..

era de: poco' más del '7% de 'la p:óbláción econ6m:J,:camente activa, o sea,
de" úi( mifl6f{ bi.'én mil tr'aba]ado't ias .lZ/ " ia eJtpan's:l6ri. de la

:

fue menor en la segunda parte del afio, cabe la'Posibilidad de'que'esta
cifra haya "slgniJácativálltehte. El'
merite manifiesto en las la' textJ.f: automovii1s ..
ticl\; ,iCi:l1zil<lor ',bebidas y .JJJ/" '" 1; ,

• 1 .,:',.'

" ,
';-'0

,,'
, ',7:"--,'

Est,maciones de la CEPAt con base en lnfotnlaci6n suministrada directa-
por lª Secretaria
la situaciOn en el sect.r agropecuario mantuvo los niveles

c;-lticos dE¡! 1<H¡"C11timos aftos.·
/4. !1:seetor
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4. §l.' ,séctor'externo

a "iht'eri:sas ha'b1a

fes t áridosé' problema
__ .t")"')'( .- _ ) • ," .::,:"! i, -:: " '. <:

eco'nom1a desde la década pasada y había llegado inc.luso a
ea ocasiones

>. _ 1_. _ .• '•.• \) :;. ':;!. f"j

taciones, en efecto J se pusierqn nuevamente al descubierto dificultades

cada vez mayores para incorporarse al mercado mundial de
y se hiz. evidente una vez la limitante de la insuficiente oferta
expott'able, de 'alguno's bienes, nobb's'tante'é'ldéspligüe' de mediaaigúber...

'adoptadas 'de y los' sÚltótnas d$
(paulatina re¿uperSd6n de' los' mercádos de'vatÚ).'s pa'tses t'J::f.alhadós.

'Por el ladode"ias il1tportacibnes fue' escasÓ' el avancé para ... '
miar su p¡,oceso' sU$ti.tutivó y s6lo ia 'Íentlttid del- la eCQ-

nomía, además de los('iafecto$ de Üi devaluaeÚjn, en favor de
contenci6tÜ Sédejaron setitiirtatribién eón "las nega'"
tivas del pagc.i factores relacionados \::ort extranJera. y el
peso del endeudamiento externo al recurrido por'largo tiempo
para sóstener \Jn gast. mayor é ese siatema.

A esté'pr'dblellta dé dese'ql,lilibtio 'externb agtidlúldo se "vinieron a
sUmar la y fa especulación, :'as! de' las

. _ " _, ", _" _. _: . ,. _ . .' , _ _. ..:' --, . _",' : "-:- 1",;: '-.' . . ., . .

crisiS de 'balánúlde 'págo$ 'lnas graves' de la historia eccm6mica de México.
El ,abandono de íi{'partdadcanl1HbriQ'" gran' parte atr'ibúible a

, " '," ' " ", " " ' " ," ',: I .. :
esta 'doble c.risis 'de carácter estructural y coy1)ntural, se tradujo en
variadas de signo 'difer'lint'e. que 'el afto no
habta'n Üeg$do 'tQdav1'a a 'c&ieret'sxlse en toda su Ad,. mientras

no s'e apreciaron efectos decisivos las expor'taeiones, el impacto
sobre las' adquisiciones forÁneas de bi.enes yse'rviéios fue
eviden.te aunqtie iric:(p'iente y muy vinculado al comportamiento
del resto de En el
desde la puesta enflots'di6n del peso ,tampoco se apreei6 \Jn a la

I seUvidad
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- , ' ..

.-, ,.
l" '), '

.:1.1. "',. r, ,rt)

,1" ,;.1':,;,
, f.a)'

actividad especulativa; la salida de capitales y

se produjeron significativas presiones tanto la
1',: L ; __ ._.... .. ,.;,.. ",,1,..-,;: . ," ',j .. :.' '_ '.! .o', 1 "

del pals como sobre, deuda del ,Fue i
-.',1' "';«' ',--.' .. 1 •.••1 • ",-'-'." -

rtstico, ;én este ,sentido;, 'que "ltéct9f=' se' viera 'en 'la
'a:ti'nque a

-" ""::,:,', , "
. . .L' n "¡ '. .1 ' " ,-, ',; •• ','j

,. ro ,:..... .

Las 'd-e con '-,
'. ' .I. '.' ' . ::: ·c ,: _. '.-.; ", •. ". . ' " --i, 01

un d'e.3 024 cifra rep J;,<;l '1': ' ,

sen.ta poco'mh . 40% t.ngr,eso: te de.:, di:visaa ,(Véa$e: L cu.adJio
_ " ":. ,:_ " ,.;,.:,,' " , -,',.' .:':.',' ',' "'. • 'o'" ." ,--.-"; ', •• ' ,-' "'o .. '

1,1.), No el saldp en 7,45 con
respecto a.l·'que el año "anteJ;'ipr.: que ve1; fue'(;ll

• .' : ' " .,' e, ' .,' ',; ;,' .' ., _;. -•• ,-: '. ',,'.. ;' ., ..... ' • " '

hasta la ge en
la ,del hasta agosi;o
'Vi de \08

::. , -{ '.-.:' ',_,' ,J, ',Jo 'J"", '. ".' .. ". '¡,,',

primeros 8 f!\eses, del ".::' ' ',',' "
El registJ;'ado',,'en 1a$ demer,-"

canclas a la me"jor!a' de 1'0$ .
" c. " " ..;;; . " -- . , , • . .' .' , .,'. ' " ' •

(14.8%), pue·sto el- yoluI!1en (V4aseel
cuadro 12.)' La' 4e ,

,,'. . c(.. ",' ;"":'.. .' ';". '. '. ''Í', "'lo : .. ,... '. _. .

industrializados con los que (;omereiales..'
; , : :. ,:., • .: , • '.: l.' '."" • ' ': ,;., r '

dio' lugar a,opor.tunidades de, I?xpot'tac,i6.:n jr favorec.,i6 el incremento ;,
\ , I ";.: -. .;' . , ...'.(', " ..1, _ ..... ' . , . 'r ,". . :

de del.-s el ,e 1
que ._.

menes' 'defQercanctas tno alcaJÍz6 ''emba'Tgo'''a ,
no s6io porque 'durante los 'do's'tércios del ¡aftO'Ú'

:- • f"; '" .. ,. <·r,· :;-.. -: . , e ," ,""".. 1,'.. .

result6 insuficiente par,'a,contrarrestarla. sobrevalu,acilSn
caso de ias sino pox:q\Je 'fac'tores

"-' L ,'. ... • ',' f.. '.' ! '/:} " ' !l',' ,,1,':';'

predete.rmina,ron adem4s tina: contracci6n de loa vollimene's,. ... '
oferta i:a

taci6n calzado (l.6%)t de algod6n {9%)'y'e.te ácido'fosf6rico'

IEl azúcar
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El azúpay; --producto que.hace años llegó a ocupar uIl.lugarmuy destacado

en, las ventas al c=xterior-- dejó de exportarsep9r completo·. La contrac-

ción de las ventas de plo\Uo refi,nado (42%) se P01;'ulvcambio de
, -<. - - ,- , •• -,' •

la demanda externa la (plomp sin
de precios de materia prima pal'a produc;l:¡: hormonas' <;le terminó que

se reduj ese la .,4e este,prpducto. Fina¡mente, . el retraimiento

de de signi..f;i.có unl;'l de los reque-
r:l,.If.lie1,11;o$ .de exportac;i.6n,aque es tánsujetas l.asensamb 1ado1:' (;18' parte

de de lo reflej(S en. una dis-
minución de las ventas de y partes (Vé9s,e el .
cuadro 13.)

Entre los pudi.eron reacqioQar f?vorªblemeIlte a sus mejo-

res cotizaciones el café .,(1,5%) el zinca.finado
(42%), las manufacturas de4enequén ..(117%) la rop.a (entre 3%y 10%)., el
vidrio (27%), y al.gunos bienes de capitalselecciQnados. Durante 1976 el

. ." '.' - .- - - , ..: . . .... .-

país reafirmó su posición Qe ex:portadornel;:O
-,." '." . . .,\. ; L. _ó' "- •. ',' •

en 197/+ con el descuprimiento

ampliaciÓn de la, capacid,adde refinación :qlJepet'rnitió reducir,significs-
tivamente 1¿;lS im¡:>ortac.iones derivadas.del petFóleo. (Véase ,nuevamente.
el cuadro 13.)

ingres9 de divis¿;lS por turismo end61ares, aumentó a una

2.6%; y l;'eales aB.te ingresocre,ció
a una tasa mayor, ya ql,le la desvalorización· de la mone,danacionl:11 fue

. . . 0.- .1- .--, '. '-.'

más que proporcional,. al aumento interno de prec:Í:ps. Se. neutra-

lizar ,por lo c()yuntU1:'ales 'adver,sos como

la fuerte que .hubo en .el exterior para atraer visitantes y

el descenso de .la corr.iepte hac:i.t:l1ljéxico •. El·

.para' el ,turista que . po ,se

habí.a traducido ..1:1 finales de 1976 en .del nd¡nerQ

de visi tantas .ni de los. dí.as de ,su .el pa1s.capazde ampliar
en medida import31,1te el ingreso divisas, tantop.or la brevedad. del

periodo de flotación dUl'ante el como llor las ..repercusic>nes del alza
interna de precios asociada.a la misma :f;lotaci6l,1,.

ILas ventas



C'f!,PAL/MEX/77/7
Pág. 28

...• . .,".",

,La;'J ,ventEisd'7,;,bienes y servieios en la frontera (transacciones

'frortterbas) y de de 'maquila tampoco reaccionaron en la
tud que hubiera sidó

ciones" frortterttas aumentaron en 8610 4. 4 Y los ingresos
ladorasen 14.5%, ritmós,decrec:l.mientÓ ambos infedores ai 8.7% y'al
26.8% respectivamente. de arneses, comparados al mismo
perlodo del afio anterior. "'Como en el caso 'del turislUd,el"incenÚvo
que significa la ampliacilSn, d,el poder de compta 'de 1á' 'divisa se
en unaréaccd6n favórablé p'ara e01dCármayotiesvoiGmenes de "y ser-
vicios,' pero 'la:reacci6ri ,'1:esult6, insuficfent'e para cOlfipensar con ampli-
tud el;deterioro de los, precios atribuible a la f1otaci6n.

IJa devalúác1.6n ,desa1ent6 la'simportaaiol1es de bienes y servicios
.....que' entre septIembre y diciémbrese redujeron .caSi '<500' ri\illones de

: '.

d61arés con respecto, al nivel 'alcanzado en 1975..... y en· cambio la
c61ocaci6ndá bienes' y serVicios en el exter:f.or man.tuvo su ritmo de
ci:eciinletito al demf.lgnituc1 regiStrado ':durante los meses
antei'tores a la :f1otaci6n (alrededor del 11%» cuadrÓ 11.)'

En ;efecto, la, erogación corriente de diviS'asdisminuyó 0'.8%
cOinoresultadocombinado dedostertdéncias: él' las
adquisiciones fortineas de mercanc!as (,,8%) y gastos de 'turistas
nacionales en el exterior (-4%)','átribúible gran perte a' la pr()11un-
ciada einrnediata p{!rd1..da de poder adquisitivo del peso 'eh el exterior
y,en el caso de lasmercanc!as, al modesto crf!cirnientó de la e.c6nom!a
y'a los esfuerzos (jet gobierno para contener dichascoin¡>ras. De
otra parte, evolU;9ionaronccin rapidez' las de
transacciones fronterizas (10%), venta de pasajes internaé:iortales (15%)
y retribuciones a lainversiónextraii.jeradlrecta: (12%), obst'ante
que ,la flotaci6ncambiaritt coritribuY6:'a frena.r los ritmos de creei"
miento todavía mlls elevados que Vel.lían
hasta antes idel mes de' septiembre; ell tos' ánteriores a 'la
devaluaci15n eS'ás ta.sas fueron de 13%,,33% y 17%, respectivamente, con
relación al mismo períodO del año Por tiltimo, el pago de los
intereses correspondientes a la deuda p{Íbliea oficial niostr6 la tendene:l.a

¡creciente



CEPAL,/I"fEX/77/7
, Pág. 29

(24.:3%) la primerosmese.s y. en gene:ral
en los rtltimos años) com9... reOejo del incremento absoluto. del, endeuda ...
mieul;.()" y,..de 1,a s, tllenOS favor:ab,l'esde. dicha. deuda. < J.

E!;l de la impor:taci6nde mercancfa,s 'influy6eL
menor .v,olw:nen 'de ;foráneas ("'12'.4%) --asociadaaLmenor '\:,

co·t::l.zae.1ones internacionales,
iucJ::eme.n.t:.,,(4.'6%h :(Véase·.el.,cufldrofl<n) .¡La, .

<:1e,l>ienes de
dor del 50%) por, la ,reduc.ci6'P>df!f la,s, comp,t<;a,s' extraordi!'" '
narias de ... ;a',nte.rio1:'.: El dema.tertas
primas,., un,. las'menores ,adquisi-
cion.e.s dechat¡arrl,l:) ·Pl;o9p,Ct:Qs. de fuu..di"ci6n ·de:hie1l":+"Q yo aC$'r.QP.ara la;::,

sidenp."g:(.a, y, de; ,insWJl.o,s",parala:·producc;l6p,cie"atimen.f,:Qs" En contrasté,
ls 8 ,roa 8, ca,pi ta 1

(9 que Jrente .aJ: r4'Pido,aumento:.de,
b ot:ros,. ,ferroviario,' por· eJemplo.j ·experi.,

mentarpn ". "
i'. El de adquisiciones

impo.rtaf.las, lo, ,de, sus gastos de iuver..
si. explicalé,t, dismi,guqi4n 13 •. en. l:a,s' erQgacionel3:' de' ,divisas, , :

fl·¡ de seettor·;p·rivado.,
por Su dic,haser.o8f}ciones"eil: un,qumtoeqlJJ.valente al
5.•4%,del nivel, alcªn;¡;,ado 15n '\

....•. ;-, .. :-. f

'í

El sáldeVde' l'il'S ti'ahsacéiones' en' cuenta corriente', si bien' de
ma.gnitud; "'qued6 por del áfto precédente

y mUéstra una afreilár élc'áuménf.:óque se vehía'registrando
en' los t11tlmósaf'los. Pero lás:' transacC1,Ótl.es ésp'ecúlativasque se
produjeron árttes de que ocurriera él lloandÓno"de lli:paiidad y in!s
pron\iri.cHidamente de esa: dVlton lugar a una' s:l.gnifica-
tiva saHda de"cap1tal obligando al sector' pliblicor'á i"ecurrir'utlll '

al endeudamiento externo maaivo,'inclusoai decaráeter compensatorio,

/y a utiliza:;:
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y"a',U'tU·b:ar intensamente sus':res1at'Vastnonetar:f.as parapode:r atender'"
la: extraorainaria,deman'da"'de mbneda, extranJera·}")' ," "':" .,;

Para ap'reciar."l¿¡> ellanda' 'de:"la,i salida ,de ;iea'pf)tta];es'quesEf a'purita,
bas -el- mov:l;tu'ien'tó'.? netO"'deeap'!tales':de;'cot"to' piazo
(inctluyendoe:r.rbres -', y oírd,;·Sibnes de: fa' halan'za; :dé' ,p-ag'ós )! :fue>itegativo
en" 2·:'200 'millones' 'de ct1'ando '?en' 'elafto! ;ahterior" 'c'i\nti'dad't' ','

negat'iva:;:había:':stClof de' ,liOO"inill'lone's. y< en:' áño's"':prece'dent'es,
de"s61:o, alguna's', 'oe'cenas o c,ientos -de' ,miHones',,,'álg'una's" w¿elfifcóh; 'signo

.. ft'eCUEmciabdé 's1gI'l'O c'óntrario'r' (VAa:sii de','nuevo
,si se élf cuenta que "el· 'externO a

corto pla'zo 'deentldades bancariíÚI oficial'és' yde 'efupresa's propiedad'
del· 'prtb'llCOIl'(lfuent6""en'''mA:s'de':¡ '300fuil'l'ones de' d't}l'a'res ';.. ..pilta·
,llega'r, á unli cifra qúe supérs' 108'4000' millones'a'e' d6late's {v4ase
el cuad,t'016);"'; 'Sé' debe concluit"'qu'é'> laemig:r'ac.¡6n' d'e'
dos, aqu-e';'seailitde: petdo :reba"sa',rinelu'sO-' los '3! 5'00'\ fultlo'he s;' d'e d61ares:.'
En el- dé' ;de' largo' plazO'y la'
utilizaci6n de reservas del pata que se reqttiri6 parafihanclar lás'
erogaclonesnetas,-en. cuent'Ll eói:tlente'y Ü"¡salid1fnéÜt de'capl.tkl a

,'.. , , " ,'", - '" " , -, , ",., ,', ;,corto;',:p:lazo, 1'a86 de 10s 1,5 200 millónes ,de' d61a'res,' cifra' que representa
a 1rededor de.! las" tre's' ella 'ttaS.! pa'tte's, :def 1ng'résó' de' divisad
Los"comp'romf..sos,; hetos de' lárgo';'p1azó': que se':
este t'equé:riinientó';áscendié'rotr's 489'O'millóÍle;s 'dci{'d61ares el 'dete-
rioro de! la reserva pará ebmp letnentar eso's: recu'rsos;fue" de':' 333 mi1lones ,

al final del afle a 1,.,41.2.millones de d51ares t la reserva'
del pals. ' ',"',

Ppr !.J,ue, a ..,larg()¡ plaZ9;, la contri-
buci($p, de,llJ.leVFJ,$ ip.yer,l?ione13 ,de s6,10
331.. tl,1i).19;tes, de, d6l{lre,s a lO$.,3§2mi,110nes de,

... " : -. . " 'o' '. .' -' -- •. .- . - --',

1975) y.; de del, e¡¡r:terio1;" de privaetas
•..1 ,.,' ',' •... .-'.- ,- ,,-,.;.- '.-' , ••.•...•...:". , - '.'

a$cendi6, a 375"l'Ilillones de d61are$ (tamb1An inferior ,a la cif,ra c:o)."res ..
:.,'" :', • ',: .' " ,. ' . :'-', • '.__ •• ", r \'. l •. -'", . f .. :'" ., '" • ,,' .. ',' _. .' ." • • • : -. ,._. ',' • -' -..'. • •

pondiente. 5), La de,l, púbJ.;co de, la1;'go,
j-,_ • .'; ,". _ ." _. r_' , ,-.' .... '. .••.•. , . _'o '.' ,-,. . -,' - -

en cQntrAst;e, aument6en, 4, 234"mi,Uones (en,,197S sido
: _ . '..' .. ',," •.. - :- ... ; -'." -•. " .... 'o;. ,':"'"

de 3 pa1;'a ll.egaJ;' salpo de 15 846 mi1l9tJes
de nuevo el cuadro 15.) De ese aumento, 2 702 de d6lares

/consistieron
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del exterfór," c,tfra'infertor a ,'la 'del, afio"

en d6J..,are$ por.qJJ,e ;c:t"ecieroo las ..
zac:f,ones, y porque ;)os: se,. mancuvíe,ron:en

,mismo, ,la, 'de' la contt'ataci:'ón,
" "".,." , O" ."._. 'C...

de ,la deuda l.JlcreWe.nt6 . málkdé",__ .'. :: t

L Sqqmi.l1qnes d6¡ares.,Por ,qelsec,'t'cu;<.públicó', la mitad...... ,_.,. ,..-"-. ",.. ;;; ... .-' . . -.

del endeudamieneone,toadi,cJonal a, través d..e !empre.sas propiedad-
.' '. ";,,' "•.• : -'. ';-'._ ._..••f. _.' . ;'- . ,

las" qwa p.rpdti'cen energéticos (algo

más
X,P% fua, "QP1-1Plt:¡lúadQ. directamente POIl' ",

el iC,t,.ladro' 1.6. );')'\' ,- , .

Ftl ,de haberse mante-
nid,O durante 42 J.ll1 :::fuertie. illlpaoPQ:paxa. dos ,poseedores
de ahorro,s1 de Hqvidez • ,La conver,$i6o. .a ,:fue una, reacción '

adél): Y :f;l.l ant.lP,ci,P .del··.. abandono,·:de' la.,' pari'dad
fija., la 'P-JQpi.a unida "a. la ,lenta inci,-

"favorable llueva 1;¡aFidad 'sQbr.e ''i)';;.:ai:t;'3·acc!iones
corrientes y el flujo de capitales para inversión, presionaron sobre el

tipo de cambio acentuando la incertidumbre y con ello subsecuentes

salidas. Para hacer frente a esta situaci6n el gobierno recurri6 a
medidas como las de contratar préstamos compensatorios y dejar flotar

nuevamente el peso, despu6s de haber estado tratando de fijar su pari-

dad durante algunas semanas para eliminar la incertidumbre.
A las autoridades del Fondo Monetario Internacional se les 8011-

cit6 acceso a sus r.ecursos y lo mismo se hizo con la Tesorería y el
Sistema de la Reserva Federal de los Estados Unidos. Respondiendo a la

solicitud, el F!.\{I concedi,6 apoyo crediticio por un monto total

lente a 960 millones de dólares (837 millones de Derechos Especiales de Giro)

Estimaciones preliminares sobre el total de la deuda pública externa
de corto y largo plazo, la sitúan en 20 000 millones de d61ares al
final del afio, de los cuales alrededor. de 80% fueron a plazo mayor
de un afio, y el restante 20% de corto plazo. Conviene aclarar
también que la estructura de la deuda de largo plazo se ha carac-
terizado por su tendencia a cont':'i1ntrarse en menores plazos y más
altas tasas de

/ con posibilidades
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conpos1bilidsdElsdé ser ampl1adoa 2'200 millones,·de Un 22%

de ese apoyo, fUé ;-cóti cargo' al Mecanismo 'deFlnancia.ie
miento Compensatorio 'del Fóndo; 16% 'estuvo constituido 'por un giro 'sobre
el primer ttatnO de cr4dttó, y: é'! res·tánteséotorg6bajoél i'écurso
de Facilidad 'AmpU.adapáraser 'utfl1zado en ,un aflos

, '"

Buje'to, ·e1 Convénio a que' se realicen
ajustes estructurales para ,corregir: las 'dificultades de"balawHl de
pagos dura:nt'eese período., 'El' gob'iertto"preserit6 a 'las autod.dadesdel'
Fondo el programa de: la' ínstituci6ri. requiere
en estos casofftdonde sécontempl.!i' dicho ajuste a base de niadidas
para lograr ciertas metas' fijadas '(de'; prodüec'i6n,' balan2fa de
finanzas p(ib licas ,precios y y 'circulante monetario )'r entre
los compromisos 'contll'aíd09 figurah'lo:s ,de ::l:tmitar láexpansi6n ered:f"'·
ticia, monetaria y del secb'Jr piíbl:tco, así
corno al Compromiso' de· lleva:ra cabo"tma' :estricta p'of!tica de pr'eeiose
ingresos, dirtgido·todo elloaUmitat '
y losdesequi.1ibrios de la balauL':á de pagos y las finanzl;ls'pdblihas'.

......

. ·'4 ."

/5. La política
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El 'sistema monetarto"y,finanéi:ero que 'a -1a¡ mexicana
durante olAs de 'dos';' décadas" se ha visto "sometido 'á"diñidultades' crecien"
tesen los dltimos ai'los'"que hicieron icdsiseri'«'976.'bausaron graves
trastornos a la economía en general y propLc:faronla"aabpc:i6n de medi-
das, drAst1cas.. Se :d'ecidilS abandonar 'lapa'ridad 'cambiarilf' fin
de evitar mayores' trastornos;o/} desajustes' y para no recurrir á'otras
alternatlvas' de poltticaecon6micacomo los' 'coht:'ro'l'éÉl'de camb:1o:: ';, Con
la nueva modalidad las medidas colatetales-'!que 'sEF

no se logr6 superar completamente la';'cdei(úfsitOacllSti" áünque al "
finaUzareh af1.cfhab!á' indicies de;"qúe 18 étapa:·máfFcollvulsf.onadÍ:{:del
reaju&l:;e'n.l1onetario pasado. ,. ,

se hab!a
rApida:exf:\el\sión,: el-

sumini,st,ro de apoyo i crediticioopoi'tunoy en condiciones no gravosas,
el en'la'i;j asig':'
naciones.clarecursosentrelos "sectore,g pdolieo"y ptivadó,< y aten'cí!endo
al ,pl;opósito:de no .generarexcesiva.s,,-p'rasiones inflacionarias. Esto
fue.PQsibleporqtíemediante instrúméntos de'rentá fija
y el establecimiento, de atractivas tsa'aS de respecto 'a lés '
del extedor,el sistema bancario hab!a,:logra'do captár con (el

--- - --- - --- -- -

ahorro' prtvado'j,·;deuna párte,'Y de otra se ·apóYadolo's 'reque-
rimientos financierosc9mpatiblesconuna pol!ttca decréci'mient:o,
a base de nexibilidad, e,n.el,manejo de la pol!tica de 'encaje bancario,
la de recursos bancarios hacia la adquisici6n de valores
guberna;nep,talesy la capta,c:i6n: comp1ementariade recursos' ext.ernos.

confiallzil, en el de que' dieron muestra los
tenedo,resde, ahorros y: los; prestamistásdel exterior desempeft6' sin
duda up. papel para;,el buen funcionamiento delmecanisrnO' de
intermediacU;ll financiera sobre todo"si se:' tiene en cuenta la alta
vuJQe1;'abiliclad ha a la l1layor parte de loS instrumentos
de captacilSnno monetaria que paulatinamente fueron creAndose'pbr el
sistema ba,ncario. Laestabilidad'oarohiaria,' no, obstante la dispar

. . levoluci6n
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evoluci6n de los precio"so internos Qonrespecto a los del exterior, y \

y, de fondos,:¡"vfno '8 ,fortalecer
y,ªser:v1rle ,de,;su.stento,. 10' Qualreforz'6 adem§s la

estabi.J:Ldad, .y' cambiarias"como ,objetivos 'b4S'i.cosy.. tra-,
,,"¡ ,>' ",:, ,'".

: desde '1972, empezaron
a preselltélrse op,eTf.lci(Sn del mecanismo',descrito,,;:'
La de ahOl;'rOi <lel pt1blico':ccomenz6 8' síntomas dé

t972 'Y ejemplo, la cap'tac16nbancsna
de ahorro tenc:\epcta"cop.st:aute· aC'recer menos qííe;el '.

sistemaubatlcario(17% 'y'-23%ariuales; \. '
respectivamente), y menos que II10neda 'extranjera
(22% exclv.:yenl:19 los. extertor á las ,instituciones
de los 17, r,y 18r.')'i,'Eu, 1976, 'descóntartdoel
efacto,d.e dehti.pode cambió ji ': '1l10rté';;'

.3,•.7%; banca-'
rto. y,j.la cap(:¡<,\c;i(Sn, en,.monedaextrartjera'1:22%.exclu'" "',
yend9 Jos ,.extranJeros ,de.b:f.do ac:ircunstanQias' que i seéxplican
m4,s La, ,);'elativadeb.1lidaddel sistemabáncario' para' recoger
el aIW1;'xodeJ,p6b110p 00.11" los :.disponlbles vespecialtñertte ;
de las", ins}:; .crddito, seasoeia a factores '·de '
muy 10.s,que destacan el desalientoanté las'
expec 'Glon' ;S.\1ConseotlG11t:eir.tpacto l' ,
en susciéptibles de' sel!' c.a1"tMOs;,·'pf>r los"

! : .''',' ;'11., ':

,Ourante losdlt1mos aflOs, por.'otra parte, se 'fue'roni"ntertsfH-
candQ, presiones excesivas sobre medios de pago.
nec-asidad delgob,iernoc1eobtener
un podía
lizados ay del, sistema.. bancario, condujo a las ·autorldádes inone" .;
tarias a recurrir de dinero y al
As!, 1,a de de la. captaci6n no monetariaredu'Jo la
posibilidad de que el Banco. Central u,tilizara recursos de la banca en'la

¡magnitud
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ell' que. el ·federál, ,entre 1972
y 1975 ,p,ot',ej,etJlplo, valor,es gubElTlltlmentaléS,,'del¡Banea

Cen "en,); :millonesde: .pesos "y,)]¡a

,en
aC\.l1llUlaq(.l ... eso$"aílo,s.',subia:;'él-cerca'.de . ..,::U;;
lOq ·,;(Véallse lpSi q:u.a.dl;'Qs:l.9: yi 21rY" 'En ,el tíltimo

allo t,' ",c9:+pcac,i¡ón xqe !,pbr:;;el¡Banco¡ 'eti "éli '",', '
eJ.:efec;to. de

.... ' .' _, .,' •. :. ,.'" ,," '• .' .• " .' r

la 'recursos

con indicadores .. bancaria.'
'ell tdéficit: .de];': .gobierno' fede-

ral 8,SCel19ióa. 57..29.;2 mil19nesde pesos ,(36%,másaltb que el del afio
::, : .,1, -.". .;, ;, :.' .' :. ,,' -' /,,' :.' _. ",' ," .. .' , .. ' - '•. ,' •. ", ,"' - . ,. . '"

anteri,or).';"?;;,J>.: c,'

l•.•.. ,;; ,.);,.8" défioit. d.el gOb1e¡;no "se vw.,.;..•. :¡ ',' .- -, " , - . - '" .

·el., -in$ti tu to ..emisor· 'tuvo que apoyar' a.l sis tema. ;
banca,rito dQtarlQ' ,diR.' ;ampU.arola.cá.'pacida.d de"finá'ncia¡¡'
miento al sectol;' priva,do t que se venia deteriorando por la debiÜda:dde

la del 'fd;nanciamiento'·e.l gobi'eí"no y

el ¡ c.+.edmieuto" d,el' crédi.to·a e.upresas y partictiláres
fueron neuq:-111iz(ldo$pargialmente, por el acopi<)' éle·'tecursos ex'ternos y

. '(Véase dé'
9,.>....., . ,.,.,', :I! •

: A Be B1,1IllarOn' otras 'que" entorpeeie..
rou.!a.operaeión ciE!! tradiciona:L¡de'intermediacióu"financiei'a.
Entre ellas, la dificultad de irradiar con mayor amplitud el f1nauéfa·

miento (l, todos 'J.Q&.fJ ec tot'esptoductiv:os ,\¡'bien por 'problemas
d,e.pré,d;l.to, 1?iqn por rigidecesdelpJtóp·io sistema crediticiof

t;am,1:>ién p,or tá.culos, p.l!t'a s·egu1r·ampli:andocindefinidamente los
comp1;'Ot\1isQS el .las; ,qbligacionés .bancariasend'la.res ¡

''-,,','> , j

/'Para
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Para a que d Slate'ma
de· intermedia'ci6n;;,f,lnancilera,''1as autótidadé'á'm'onétad:'¡is":'y ;"'"
datia:s ; enet'o ,;y 'ágoátÓ"¡iiiedldas' tí!ndtentes ," '8 of. ': ",:'

tener el "crecimtentocon 'cálilbtaritt \j fiberallda(en' i'as
transscciones .' 'Dlsptis'1eron'.¡ 'P0"1"¡ ;tiná'::Pá:ttci,' ·'qtié"el'1J4rlc6'Cérltra'l:;
apoyase ,al: sistema léórt "

!'la"di:stitltí.uói6rl,l'de
su: capacidad de';financiamiento1'derivad2.t' C',(,os 'óbáB''Culos''Einéb'ntrll- ;,;,
dos para :i.ncremeritar: ,la:captac16n el'f 'ía
pJiQPensi6n,decld:ida,:á 'eh:nionéda Y'
deteriot'ode .liquidez debida '8"los:problemas,,'de'<c:aptac16n/ ,. .L

.; '8 ;la ·tasá la' l'evé'.{rismi"
nuc:!.6tl' 1.9;1'5 'y"con'lf¡, :sola 'titifuéhtos '.e.ri' el
mea de agosto para los valores y tltttlos d.e renta f:f.:ia a seis' (""';;,'
mesas y'a un aflo,>sé; dio' cont'iriuidada 'la;:pó:iltfc#fi dernan'te'tiefls"prácti ..
camente$in' a .pesalu:de, 'que' en" eFexter1dt ;.Ji

te114eneia .a .la'9,tsminuci6h',"aunque",cón'pe,queftas··,
•. ' ',',c"" :.• ,; ".','i';,',:l'¡' ,,, ,i,':':' ",,' ':'"

;:; Se;elabor6,¡. pgr'ot'ra.p,arte, un,presupuesto de' ga'sl:6s fedei'ates'
re1a r,s vo,' aunqo.e'tuvo que- ampltat"se; en> la pt"<:tlc'á':

de precios';·mayor;¿hr lo previsto','; "; :o

prioritarios de inversian'cien?energla é C '1nstímOs b4si-
cos iniciades hacía aftos _.y que se necesitaban terminar pará· rotÍtper·· "

la oferta'interna·"y' atendetgastoB cordentes
de,evitát" en ,un .pedodo ·de cambio de admin1straci6ri como"'éP

de 1976 ...;,".'.. ,j,

·No CJhstante prllctlcs' deest,a:s y 'otras medidaS cola: ...
de car4cter similar f el "desaliento ':y la' incertidumbre precipi ...

taron 'quenablán ido en especial
desde los 'Qltimos.' meses de ',Laeap'tact6n ''int'et'ria ,de· 'ahorfos<Sic,
aument6 8% durante los ocho primeros meses de 1976, proporci6n muy infe-
rior a la registrada durante el mismo periodo en los dos aftos anteriores;
que ya habla sidQ reducida (10% en 1974 y 18% en 1975). Mayor fue el

/contraste
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contraste con la captaciÓn en moneda (excluyendo los
l." • • . _ "" -, " '. ,. " ' ' . .•

bancarios del exterior a las ele que se
increment6' en :'86% lapso artos pre;:'. ,:' _,_ '"._ c: 1, (l, ',' '; -' ,:,y< ¡::.} .... ;.J] . _". (,,': '--... .

cedentés habia Sido de' 5% (Ur14) y '22% (1975); 'y Si se "analba la 'evo·
" ,,c" .. __ ... t:L,·, ,.{ ! " ,." 1" "j"'l :.

luci6n de la captaciÓn a de títulos y obligaciones en"moneda '
,:', ._ __ _. ;',;' - __ .'. _ 1, •. :'" ,', : ',-'.'.

nacional y extranjera, las son todavlamayores. Se infiere,
.'-, '. , '.,. _,- .., . :,': \..;. .':._:< o,' .. '.'.. '·,r. -,,-,

pues, que no solamente hubo una mayor preferencia de los ahorradores
',' - ') ,. ,': - " ',:. " .... :', -', ¡, , .. "..- ,c "

por la adquisici6n de pasivos bancarios en divisas, sino que adem!s se
de dtulosen '

.' -' ..-: .:' .,:'1 .. ' ",. .' ": r¿"'r -';/', 'J _ ,,:'. l'

A ello se agrega, a juzgar por las cifras de balanza de pagos: que
¡in rte de la:' "se por vías dÚet'entes
a la del si el. pata. ,),

• - - ':", ...... - <_, - -:"_", ,"', -c'

Por el lado dél financiamiento, el problema, aunque grave, fue
'\ r' ,. __ " 1'- :\. . _ . : .' : i :.',' ", ..- t- - ,

menos evidente que por el de la captaci6n, gracias al ápoyo que el sis-
"'.'>. . ,'-,' '-,; . .- ...._-, . :' -:.. . .;,'., •• ','. ," . '. '_': ":.;- ',)'.: :.... '.\ ' .

tema bancario recibí' del Banco Central, al eacaso dinamismo de la
cr6c.Ü.to Jéb:tl Jumento de la

inversión plibli.cay al endeudamiento :de fa banca
:', '.

e,;ficial.'En palabras, hasta las autoridades
¡. : ¡ ; _ "," .,':..!."':.:- ., ;; .;. '-. . 0-';' 3.' : . 1 /'. f , ' _. ...." .'.

la capacidad de financiamiento bancario a base de endeudamiento externo
y ia pf1nci-
pios y estabilidad cambiaria y la garantía de. liberalidad en las

, '

transacciones.
La renuncia a continuar con 'financiero de una parte,

y relacionadas con problemas de pagos,
la acumulaci6n de laede
países se y ,financieros,

.', .' '. - . '.,' _. . - .' ',,' -, .' '.' '. : ..- , .
asl'cómo motivos vinoulados al prop6sito de liberar 'instrumentos ,y'

a delarg,e> con"
jugaron para que al, terminar agosto 'las autoridades decicHeratf: adoptar
un rggimen dí:o\

• ' • -¡_ ;. -'o l'\ ( ',. ',".J._.' ..•..-', ,",' " ,,',.,",

Se acordlS deji.U:' 'flotar el precio de-la divisa con la participa-
ci6n :de1
Del cambio de $,12 .. 50 por que exi$tla desde 1954',-et tipCl comeuz6
a flüctuar partir de $20.50. En un la

/y la
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;.....

y la incertiQumbre y ante peticiones las autori-
j. : •••• ¡ e,' . ';-o. -(- .;',r::" .-: .:";_.; -, ,':, l.' _.. " ;

dades e,l 11 de. septiembre fijar, la de
""'-";.' ! _ D',-,. ".:.:->' . _' ..... ,f') .J"'.,; . -.. ,'.' ':::

$19.90 d61,ar'para la ventaAe y $19. 79 la cOJIlpra.
"',:I"I,:!. i,.,<-. f', i:" :,:- .., ...... :,., .... ("'-"' ..::". . '-'," J,

Despul$s de mes y medio, el,,26 de oc;tu!;lre, acordaron poner
:;;. ,1'_' i. ',";'¡ .. ... I;U ,", ," ¡q;f; ....,:. ,'.;' :, Cd> :.;'

nuevamente a flotar el peso, en vista,de que la conversi6n a moneda ,
¡ ;-. 0.':'- '.' .... .. ,; "',;". ",' ',. ,::" J . ,;.;,' " .1 .. ' '.' f;"'¡ o..'

extranjera y la salida de seguía los mecanismos de
f" , 'J' ".:.'.,; ... \.f;" ;",1 l' :'j .' 'f," ":.'.. '.<:.;'; .

(el t;po de cambio
::-.> . \ . .' '{/i::' I!" h,'''' 1, .• ::J .. '';',

lleg6 a en 26.50 pesos 21 de nov:Lemb,,;,é, ante
la de la· el "las

;;:q,", . .- ", (', " ',._, ".' ',¡-:, ,',

ciones'-de Banco se
.,: r;¡":::. ) . - , . f'. .1, '. ;:". 'f> .'. ':.¡ "

temporalmente de comprar y yenderdiv1sas. Gradualmente el precto
, {-"."', ',"" (:':,.'" ;

del d61ar se estabiliz6 en torno ,a $20.1Q, por loq1).eel,20 de diciem-
:- ·.í .;.. - ..•.:... '0: • -'10.;',. ; ,/ ./ .. " .• c i .¡>c.-·'-::': . ", .',.;

bre,las autoridades levantaron adoptada un mes antes.
" 1;) ,;.,;. ",'. ·""'>,r,'" ,;"",,,.,':: ,';' , . " J "1 '\/.-'.. '3,::' ':"/ 1:'

Al finalizar el afio se observO que especula-
':- . , o, . , C\.:",:If·,.¡" . .:, 1, (, e '

tivos y gue dismilluyOla propensit$n a convert1ren los pasivos
. :,' . ¡'·o'. ":" U'f\:,1 ... '-', .'.:; "'0 ' ...

bancarios el). rn()neda nacional. Las,autorit;1ades se inclinaro'Q,sinembargo
.:'-.' . . ¡'-;""',.' } .'0 ': : .UL" ' .' r (-: ".' .'. " 'j '.í l.

a mantener el sistema de flotaci6n regulada indefinidamente, entanto.se
. :¡' ..; ': ., J""": t "0'"

perciban los efectos de las que a niveles Se
"'j,""j -. ", . , .. :l .... '. -. r, .. ·:· ..... ,,;'.!.'''.:' '-1' "

a adoptar lograr el del la nueva
"'."., , .. , ... n," • ., "

t. . L ,o: 'j o." \. ('n , , . ¡.

Con el inicio de la f1otaci6n del peso en septiembre se anuncia-
ron medidas casi todas orientadas a los 1ncon-

, -', ",' o, : '. ,J i ;, "(', ' ..í f" ' . ..', . " ." ': . '. , .

venientes previsibles e de la Entre las medidas
.. , ;.:.:'¡" "'-í ''',>0 ''--,'. i.

que se mencionan figuran las modificaciones arancelarias y de los
: .' ¡ " ') ': ,'c.;> . ':; "

,20/ >-Bn'élcuadro"'2()"se'lncluye del tipóde camoio que-
serta ,;congruente con lasvar:J,aciones de precios internos respecto
a los del ,exterior. A de ln4ices de y de los Unidos
(cómo referencd.a de 'llis' fluctuaciónes externas), seéalcula que en
agostQ, se, s:l.tt,taba 20.00 y 24.00 pesos
por lar, segCin, se ,. considerasen precios l1layoreo o al Confilutr,lidor,
respectivamente,;'y' supoid..éttdo que el· tipo'de' celbbio da 1954,tiltlino afta

Al
modificl1r ese afio de, referencia al de 1960, por el tipo de

,t 'cambib adctilculado' sé' áft4aént:re' 16.00 y 17 .00 pesos pora61ar.
e,:on la referencla de. 1954"dicha: paridad' en d:f.ciem\'>re fue de entre
25.00 y 27.00 Pesos., y con la de 1960 de entre y 21.00 pesos.

, .' ;"·:1' >•. ,

/estimulos
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eXiportar; el ,p,:-ecios. ' ,- .
el. poder, de COplPl{,A. de 10,8 l!i :10$ 'gastos
del sectoriPúblicp;la¡el,eyaci6nde,'d1:Ht t:asas' ,de,

y el usp,;del.· para,'
extraprd:1,nat"ips.. ;{ .' , . " ¡.:, '/., '>:

logl'aron
parte de los que ha1;l!ansid(),es,tab1:eci<:lp::s, .'-. ,",

todo de, ·1nsu"
ficientes para contrarrestar las a que se':ve,!asometido;:
el y. sus efectos;,ElLJ:'especto
s610se ,plazo. Cabea,g;:egar 'asi,wiJirrlO, ,.que '

esaS medidas a unProce!'3o der.eajü'ste"
ti;Ltimol;J,meses sEf'il1tentt1 definir

ci6n ¡nas adecuada entre lps ten funcit1n de 1:os: e:. "

efecto.s,Ae"l;ts med.i4a$ iniciales. La. incertidumbre'y' la.espeoulaci6n
y 1\0, lerQélS que ya se ventan,

; ,

a la conversi,6n"de· pasivos,
en e;:lC"t:ran,jer.a ,., las., canalizar financiamientp ¡"

h8:sia 1a$ . produc tll.:vas . y l¡'l sap,da. del
país de ,c::apil:ates de cortopla,zo., "

" En efecto" durante t'iltimos cuatro el fluj() ,de ;
ci6n bancaria en moneda extranjera sigui6.creciendo, (se d
30% del total registrado9u.ran,te los 12 con.una t.eJ,1<1encia definida
a modificar su est;l.·uctura; dentro de e'sta" c"ptaci6n se
observeS liquidación, de .;valores y eldesplazarniento bac:la,..

de cheques y Vor otra parte, el del crédito
bancada durante elaito, descontada la revalo,rizaci6n debida ,a: la '

" -,.; ,;" " '. . , '

AeLi,tipo de cambio,,- fue; qe ,del, de 35%
las da, 24%, en ,c:f,t;:ra:;; ,aproximadas. C9mn

declinaro¡;tlll,s de. bancos del
exterior al sistema bancario por encima del tenta
al final- dli31975 (descontada.).A revalorizac:f;6n),:JA expans,i6n monetaria
sólo aumentó un¡9,%. La débil abso,rci6n de un
incremento de 8.2%, resultado del significativo aumento de la captación

len moneda
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en moneda extranjera que no lO"gróisin'éinbargo, neutralizar el crecimiento
de' 8ó10'3 .-7% 'de',;la captación de ahorro en lo que 'fitlalrrteritedio'
lugar a un 'aumento del medio 'de 31%. '(Véase de 'rtueV'o'el cuadro 19.)

A la presión lestimó' el damDiosiif
precedente de la preferencia del p(íblico por los biUetes" y mtméda
metAlieaell vez.de depósitos b'aricarios, 16 que agrav6 's(irim4s la'

liquidezbancar:ta.'; ':Por" pHmerá vez'enmucho 't:iem[)o' la
tidad dé 'dinero 'en el\ mes da 'nov!Eimbreal:med1.o
circtilanteen depósitt)s de 'ctlentacbrriente.

Apattede' 'ell!o,el' presupue;stal efectivo del gobierno
federal aumentó dtirante el afio en unaproporci,ón significativa (36%),
sin 'tlegtiralnivelexttaórd:illario'de 1973:(64%),' a peSar de que durante
los primero's :ocho meses s610'·había c,t'ecido·lO.5%'cortrespec't:o'sl' mismo
per{ododel'lIftd pré.-1o'•. Los ingresos, corri,e.tite's,' POtO 'sU' parte,
continuaron;expandi4rtdose durante 1:0s restante's '4 ineses"'a niveles' ,
similares'alos> de. loa' meses: 'ptecedentesl alcanzando! en' todoelaí'lo un'
aumentd,superior'al 'de-.lproducto:intern.oa,precidScdrt-teñtes '(30% Y 22%,
respect1:Vame.nte'). Como en los dos Gl;timos años' ;_.y 'a consecuencia de
las' modificaclone's fi,scalesqtie 'se'c:inttddujeronen' 1974.¡.. lOs ingresos:'
c9rrientes se expandieron principalmente, en: 'base El' la
directa, quEi en,:1976 11eg6 a 'representar el 52% de los ingresoa tribu-
tarios. el cuadro'21.)

fiscales se iritensi'fícaron en cambio ps'ra atender
mayores requerimientos de inverai'6nfinanciera"'ide'inteÍ'eses --acentua-
do's'durallte e1á'flo,p.er erecto de: la flotación 'del peso--' sobre 'los
servicio'sde la deuda ' expresados en' moneda nacional, y para' compensar '
las repercusione's inflacionárias sobre otros pagos corrientes, c'on 'lo
cual se neutralizáron'parcialmente los esfuerzos delgobfi:ern6 federat
para disminuir SttS 'gastos, y con afIo efmóntodel d4fiélt.' En parti-
cu1a1",108 gástos 'refle ja'roIl el, aumento de sueldos y'
salarios :'ál personal federal.

En el aspecto> fiscal se 'han hecho algunas'inodificaciohes·que entra"
ron en vigorall de enero. ,Estos cambi.os marc;an redtic.cíones del

¡impuesto
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impuestosbbre la rent'á'a19rupo' 'de>asalaHados de ingi..ésos r' ,
grava en tllayotmedidil dperacíoríes,i :"'"
inmobHtailas;' "Se est;a:ble'ce una tasa esvecia1U.¡>ara 'capt;at'las utili-
dades se' astí.. '!

mulan ¡niiatras' i'11\ie't'siorles' 'á1a's ihver";'
s10ne s eli' máquinariátnieV'á; i;npue!stosa: bi'enes st1ntua:";
rios; y por úl't:ilho, sé'irdecG'im tlvils 'espec!;ficas.

En resumen, las dificultades del sistema monetario que venían
afectando a la economía y los efectos inmediatos del reajuste de dicho
sistema incidieron negativamente sobre la captaci6n bancaria de ahorro
con efectos que se filtraron aunque atenuados sobre el financiamiento de
la producci6n y las actividades del sector público. Cabe destacar
al respecto que se lograron atender necesidades prioritarias de este
sector en materia de financiamiento él proyectos de inversi6n que se
hab1an' emprendido en el pasado, y de gastos corrientes b&sicos. Además,
se otorg6 apoyo crediticio para financiar un crecimiento de la economía
que, aunque lento, super6 las expectativas que podrían desprenderse de

las dificultades en la captaci6n. Desde otro punto de vista, al el1·
minar como objetivo de política econ6mica la estabilidad cambiariá del
peso, que se encontraba significativamente sobrevaluada, y manteniendo
el criterio de liberalidad en las tr.ansacciones monetar.ias y
financieras, internas y con el exterior, se ampli6 la capacidad de
maniobra del sistema financiero y se liberaron instrumentos para ser
utilizados a fin de atender otros objetivos de desarrollo,. Vinculado
con estos fines de mejor ordenamiento en el funcionamiento de los
sistemas monetario y fiscal, as! como con el fin de lograr una mayor
eficiencia de ¡as actividades del sector público, cabe destacar la
Ley ,de· J,a Aqminis Pública' Federa 1. dietada- por 1a"nueva

Ésta ley 't:iene"comqprop6sitd
y Dispone,

dependencias se ';¿ónsti6.iyan sectória1. , . " ,;>
y lleven a cabo la programaci6n de sus actividades. Con el fin de
lograr estos prop6sitos algunas secretarías de estado experimentaron

/modificaciones
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Cuadro 1

MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1972 A 1976

,... Millones. de pesos de.197.0.. .... Tasas anuales d.e crecimiento
1972 1973 1974 197s!i 1973 1974 1975 1976

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.:,al Preliminar.¡/ Es t1maciones.
El Se refiere a inversión en capital fijo.

Incluye variación de existencias.

Oferta g1.obal

Impoytaciones de bienes y servicios

Producto intemobrotoa precios
de mercado

global
de bienes y servicios

Inversión bruta interna.. . .. :

Variación 4e existencias

.Inversión bru,ta fija

Pública

Privada

total

Gobierno general

Privado

44 710

474
509 289
39 870

. '-,:-
469 419
100 341

.', .
8 688
". .., -.

91 653
34 959

58 694
369 078

39 691
-."" " .....
329 387

554 598 8'54 620 051 624 179 8.9 7.9 3.5 0.7-

55 053 69 64(), 68 610 62 058 23.1 26 ..5 -1.5 -9.5

499 730 529 214 551 441 562 121 5.3 5.9 4.2 1.9
554 783 598 854 620 051 624 179 8.9 7.9 3.5 0.7
43 693 44 656 38 430 40 575 9.6 2.2 ..13.9 5.6

554 198
,

511 090 581 621 583 604 8.9 8.4 4.9 0.3
116 733 135 207 127 657!:./ 123 827S:./ 16.3 15.8 6.7!:./ -3.#.1

9 626 15 579 ... ... 10.8 61.8
107 107 117 628 127 657 123 827 16.9 9.8 8.5 -3.0
45 i03 48 468 60 163 55 952 36.9 7.5 24:1 -7.0
61 984 69 160 67 494 67 875 5.6 11.6 -2.4 0.6
394 357 4í'S 991 453 459 6.8 6.2 8.#/
43 703 49 488 58 349 67 690 10.1 13.2 17.9 16.0-..-, .' -4>-..... ,- - "

''(/872./ -0.#/350 654 369 503 6.5" 5.4
.,_. , • o". 'W ...

f .. \

:;"



Cuadro 2

MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR RAMAS DE ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO, 1972 A 1975

. Millones de pesos de 1970 Tasas anuales de crecimiento-' "..,. --. .41 ',h/.. "'. 19.12... .19,731914..1975_. 1976_... 1973 1974. 1975 " 1976

Otros

Agrope(wano
In4ust;ria1

transporte" y cgmunicaciones "
Gobierno
,'Finanzas" ,

Uinas.: 7f, canteras
de petróleo

", '.: ;.,1'

7-.6 5.9 4.2 1.,9

2.2 '-,-, 7.8 'í.4 -2.1
9.5 7.0 4.5 3.0
10.5, 14.5 ,:-6.3 3.5
1.4 ,14.2 11.0 9.0
12.. 0 ' .18.4 11.9 3.5
8.9: 5.7 3.9 1.8

',. ,0,, •

15'.8
; ,

0.05.. 9 5.7

O 9.4 '5.7 8.0

. :7 .. 4 5.8 4.5 2 .. 0
1.6 5.2 3.2
11.6 11.9 8.6
11.2 ' 8.2 . 10.9

9.3 3 .. 2 3.1

,..3 .. 9 4 •.9 < '3.1
o,. '••

...

.... ,.

562 121:,
. \.,

.sO 688
, "

199 396 '
6 9'27

18 746

2 376

128 594
• ,,-o<

,31 775
, lO 9'78

312 037

..".".
46'4 579 499,730 529 114 551441-.-". ,4,9 '693 ., '.-

48 630 51 715
, "

t57 991 ' 173 047 ' 18:5'190 193 608,
,- .

5 643 '6 236 7 142 6 693
'. '154gb13 369 13 562 17 198

1 548 1'733 ''', 2 b52 2 296
;';':' .

'", ... "'.
105 652 115 ':068 121 624 126 320

24 513 28 386 .30 061 31 775"
c.-. :". '.' .:1'"

7 266 8 662 8 821 9.. ,-

257 958 2.76 ?90 292 963 306 058
, ,

147 ?8.3
., ,(

136 670 154 709 159 639: )

13 084 14'596 16 327 17.735

·32103 685 38 .608 42 .811
", " .

'·9 .1-0 903 11 ?47 ,·-,11 595

66 122. ,.6,,8 723 72072, " 74218,

....... , .. ... • ,.,0, ' •

Comercio

,
Cop'strucc:tón
E1ectri.cidad

S_ervicios

:rotal'-

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.!./ Preliniinares'. ..,"<' "..'.. • ,."

bl ":gst1maciones.-



· . Cüadro3

NEXICO: INDlCÉSDEL PRODUCTO INTERNO BRUTá'DEL SECTOR AGROPECUARIO, 197ÍA 19i6

,Tasás;anuales de
(197Ó·=1(}0) éreciniiento

l

1971 1972 1973 1974 1972 1973 1975 1976

Total 101.3 102.4 104.6. 107..5 ' 111iL9" 106.7 1.1 2.1 2.'8 1.3 -2.0_--....- - - - -AO'ricultura ' ", 99.3 101.2 '104.4 104.6 99.6 ..2.S ;1.9 3.2 0.2 -4.8o .,.. : _ ':'

Ganadería 101.0 10$.3 110.2 112.1 116.1 1.19.0 7.2 1.8 1 . .7 2.S
Silvicultura 94.4 102.1 109.0 >. l1S.9 lIS,. 9 115. 9. ..; ". 8 .2 , 6.;3 0.0
Pesca !!:./ 1-08.0 , 7 116.0 121.1 113.9' SA" :3,,8 1.,(} 3.4

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.
sujetas a

p./ Preliminares.



Cuadro 4

MEXICO: INDICES DE LA PRODUCCION 1974, A 1976
;

"

Indices (1970=100)' ¡

1975 1976

1Tasas anuales
de clJ:'ecimiento_.
1975 • 1976

1Qlli.
Metales
Oro
Plata

Zinc
Plomo
Ars€nico
Cobre
Antimonio
Cadmio
Mercurio
Bismuto
Molibdeno
Tungsteno
Selenio
Estai.'io

y minerales siderúrgicos
CeI'b6n minexa1
Coque
Fierro
Manganeso
Minerales no
Azuf.re
Fluorita
Barita
Grafito
Dolomita
CaoHn
Sl1ice
Yeso
Fosforita
Caliza
Sulfato de sodio
Feldespato
Magnesita

116 •.?
85.9-67.8
87.6
110.0
98.6
123.4
104.0
135.5.
53.9
99.6
85.7
125.7
30.5
107.3
39.7
75.0
137.8
96.t}
1.52.2
127.8
147,2
140.0
i68.2"
113. '.
135.2. "
112.4., ",
89,9.
118.t{
11..4.4'
107.4'
415.4
17'.f,T

223.7,
271.0':

gO',3
87.4
7D>
88.9
'97.2
35.9
101,1
67.0
128.2
70.2
80.4
47.1
77.9
12.0
96.2
46.0
70.9
140.0
"94.0
153.5.
129.0·,
156.b,
138.0
156:7-'
1tl.1
94.0
109.3
13.5
153.3

8
97.3
604.5
196.8,
206.7 i
173.6'
484.1
' ...

113.7
;'91'3
;:..:::.J.:::..

76.0
92.6; ,

102.6
100:9
87,7
5a¡9
146'.1

" '50.9
88.1
,4O,t6

,,;78,6
; ,,' 11.3

86.6
,46.:0
62:.9

lll,,3.7
;17.3

159'.1
i36.7
168.9

, 13L6, riliar
100.9
90.2
97.8
72.8
99.7
166.5
113.2
524r2
219;4
160.2
1;1.3.'2
317.6

:lt.d:
1.6
'7.6; .
1.4'
-9.3;
, -4.2,
,-18.1,
í.35.6

-19.3'
dl-,5.2:

-60,7
-10.,3
,15.9!

1.6

0.9
0.9:

: 6.3
-1.8
..6.8
-2.3'
10.3:
-2.8'
-18.2,
29.S
1.0·,
-9.4,
45.5
-1.2
102.4 ;
-22.4 :
78.6

;1.,:..9.

i:2.
6.8
4.3
5.5

, 17A

;-:12.1
'14.0

.5
9.6
..6

,.¡ 0.9
r,-5.8
"-9.8
0.0

';'11.3
. 5.2
.'17 "S
-.. ".) 3.4
6.0
8.0

. -4.6
, -3.4

2
, 4.0
·10.5
'-1.0
"35.0
14.2
"16.3
-13.3
11.5
-22.5
-34.8
-34.4

Fuente; CEPAL, con base •
... - r-. .,. ',_.
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MEXICQ: INDíCES' .PE VOLUMEN' DE LA EXPORTACIONDE PRODUcTos MINEROS
, SELECCIONADOS. 1972 A 1976

¡ '\ (', , 1',, , .......
, I nslig@s(1970 = 1QO> I:!.sas de crecimietlto- ,

197Z 1973 ' 1914 1975 1976 1973, . 1975 1976. " ': .;''-,'

.+ ' , ... l. ;, ""1. ,
" ..Zinc afinado' -105.6 226.4 321.9 .. 17.3 42.2

,
barrasPlomo

impuras 86.9 81.0 53.9 33.5 89.7 -6.8 -33.5 -37.8 167,8
FloffiQ 85.3 72.1 ,125.,9 { 72 .4 -15.5 93.1 -9.6 -42',5..,.
Cobre ,n barz:as ,.\

impUr$B 358,0 300,7 171.1 242.0 " 103. 0i -16,0, -43.1 41,4 "57,4
Cobre electro-
litic.o .\ 1 288.0 r 0.02,8 .. 68.3 8.1 ...22.1 ..lOÓ.Ó - -88,1

Bismuto 109.7 97.i. 120.9 58.3 44.0 ...11.2 24,1 -51.8 ...24.5
..\

Mercuri.o met§-
Hco 68.2 61.8 83.7 ,31.5 2'4.1' , -9.4' 35.4 ;;;62.4 -21.6

Flourita 104.3 104.0 110.0 8.5.7 ,.64.• 0 ",:0.3 5.8 :';22,1 -25.3
.,'. -\ . ":,."

72.4 127.3 287.' 206.5 154.1 75 126.2 ...28.3 -25.4
Sal 145.8 115.3 131.Z 107.2 103.6 -lO.9 13.8 ...18.3 -3.4
. .. .

ofici;l"es.fuent;e: a de cifras



Cuadro 6

NEXICO: INDICES DE LA PRODuce,ION y COQUE, 1974 A 1976

{. ;

--.,- .........-----------

General.· ,"
., ..:.'

"í'! ;'. ',·,:·140:.1....·:
. Petr61eb erudo'y ':. ,.. ...'. 5.···

127.9. , ,¡31.S"
" Ex:tt-'dbci6rt" ,. 126;f)':- '150.1"

.Coque ., /.' . ". 7,.150.8,
.'

TasaS 'ánua teá"de cr,e.91roiento

156.2
1.55.8

3
161 ,/+
154.6

"

,,:(. J

General
;" ipetrOleo crudo

Refinaci6n2./ ..
( ,-.'" '-.- ... -:!' ,..-

E*tracci6'ri "

Coque

" " {. ,'.
cond:énsadó

'o, .

8.5
(,:. ! ,·en·
.... ,.
18.4 .

1.4

11.'5
11.7
11.0
7.5
2.5

de S,; 'A'. - :::-;-_._-
;¡ .. ,; '. : . '.:/ ;

,r' '1§..1 'Csrga dec'rudos y .u'qutdos' proce·sados •.
• ,d " • ¡

:' ',: L.

.-' ;
...... ,,- /1 "

?:. :' .:. ,.



Cuadro 7

MEXICO: 1914· A;1,916

",1

Acetaldehido
Acido muriático
Acr:Uonitrilo .

Alqui1arilo
Amoníaco
Anhidrido carb(mico "

Benceno

Cic1ohexano
Cloruro de vintlo

Dic1oroetano

3.5

46.2
38.2
9.9
0.2
7.9
5.4
10.2
23.2
34.8
12.7
-12.6
.3,0.5

"54.1
-22.1
16.7
1.8
29.4
31.8
..4.6
21.2
i!..8

5.2
-9.7

..16.2,
11.2
10.2,
-2.1

11.

22,.t.
-60.4

3.2

;'9.3
"35.7

29.9

-10.2

,
20.5
"9.9
-36.4

195.3
'.. -,

188.7

46'42.5
12638

.. 21 968
"

6 078
864 448 ",

1 145." 998,
. 214
;'42 \544
:,60'157
101175
63 224

t .. 'r .

.3 ,536'
SI20
30:034
32, 146:

"'
51 582 66 740

572,. e:,.. ,:, '19 '?06
. ..-', ,'.-

,9.9 286.,9'f ),16 ',:'
',-)

41 133 49 863
115 990 141 260

1696,¡.

2'946 31 754
23 .. 093 9 148
22(033 19

/"'- '.
4 490 6 092 .

522 '978" ."
. -', ,Ce.'\

.836 '78S 1081426
¡.'J J-1;

97.123 90-006.
42 '203 ' \
49703 ··44634

,,' 91 797 ,"* "

60 003 72 333
-,29 667:, ·26 "

12" 12j 7 Zbf. '. ,

5 802 6 574

24 937, 25 747:
r', ,l.

oi! 31 591
57' 1.33
17
89," ,
37 324

118 507
. i

Dodecilbenceno
Est1reno
Isopropano1
Heptano
Hexano
Metanol

Meta y paraxileno
Ortoxileno
Polietileno
Tetrámero
Tolueno

+..ndice

Fuente: Banco de Mé:X:ico, ,:Sybdiré9ción de Investigación Eqonóm1ca
Bancaria, Oficina' de" Cuentásdé' Producción. ' '

al Cifras prelimil1ares.'lil Base: 1970 ."



'::-" Cuadro ,S

MEXICO:, PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR MANUFACTURERO A PRECIOS I?E NERCADO, 19'72, A 1976

-"M,illonesde
pesos de 1910 .

1972 1975 1976

Indibe::' (1'970 ioci) .,¡" : Tasas de
-=--:-=-::---::--:-=-::----::--:::-=:--_' ; ¡ creClIlll.ento
1972 1973 1974 1975 1973 1974 1975 1976

" ... ,

Alimentos, bebidas'y. .
Fabricaci6n de textiles

", '

Calzado y prendas de' vestir
Industrias de
Papel y de papel. ,_
Imprenta y editorial
Productos de hule.
Productos químicos
Minerales. no metl1icos
Industria de bisicos
Construcci6n de' , .
Equipo
Otras industrias b/

.".... ...

Total- 105::652
"'26 762
11 112
14 863
1..799
2 .334.

"
1697
9 634
5844
5 909

7325
7 074

,":

126r 320 .
3() "593 .3itl3
12 598 12 686
11 725 17 902
2,-171. 2.26Q
2,:724:' 2 '.994

, 3··785- ' '. 4-07.3
2 020 {252'
11 277 11 796
7 620 8 207
6'903 6·993
10"078 .11, 106

.. lOó' 876 9723
7 950 7 489

. ,
111.6'; 121.5' 133.4 135i8 8.9 5.7 3.9 1.S

. ll{.S· ,:115.6' 123.9" 4.9 3.4 -;:
114.0 123.2 ·125,8 8.12.1 2.7 0.8
116.6 127.7 131.1' 1,.39.0 ¡. 9.5 2.. 7 6.0 1.0

: 101.6 107.• 711:8.3') 127.7J ., 6.0 9.8 3.1 4.1
. 98.il09'>O ií4.i5: 12.... 2 -6.4 9.9

126.<0 á.6 6:.7.4.9 7.6
123.1 131.8 146.:5. 16$. ..[3 , 7:.1 9.5 11.5
125.5 138.0'143.4 146.9 153,.7110,.0 3.9 ,2.4 4.6
121.1 140.9 148.8 '.158.0 ; 16L4 5.6 6.2 7.7
, 115.,4" :138.8,,' ' 8'.2 -2.9 1.3
:. 106.8 126'.3'.135.6' 149.5 ' 12.0 7.4 10.2
,·11(+.Q 169.2. 151.3 ' 13.3 5.2 -10.6
212.2 229.9 "244.3 238.5 224';,7 6d -2.4 -5.8

.Fuente: ' CEPAL»;a':'base de cifras oficiales. '
al Preliminar.,
W Incluye: de.1 cuero y productos de cuero, fabricacit5n y reparaci8n de productos

' ..
,"

( .

.. :
':.



.. Cuadro 9

MEXICO: ',' INDICE;S DEL DE'LA PRODUCCION· bE
. ALGUNÓS BIENES MANuFACTURADOS, 1972 A 1976

" t"

'J," Indices, de crecimiento
1972 i 1973 1974 i 1975 . 1976!J 1972' 1973, 1974 1975 1976

, i

;, ...

115.4 ,11.9.3 109.8 114.8 5.1 6.9\ 3.4 -8.0 4.6
:

102.4, 119.9 135.4 136.0 '132,8 17.4 171 '12.9 Q.4 -2.4.". ,

JQ'.]
.-,...•

94.8 104.9 102.0, 122.6 100.2 ' 10.0 : ,-2.8 -18.3
104.8 ,; 9L}. 9 i05.1 .108;4 103.3 5.4 .,.:9.4 10.8 3.1 -4.7

Fibras artificiales·
Cemento

Autom6viles
Camiones

,128.0 :t34.• :7
,

11.3'142.4 ll}O.7' 5.3 1,2.2" -5.4 4.4
'! J • ; ,

182.9 193.2> 2,28.9 '23B'.9 21.9 19 5.6 18.5 ti .l.
" ;

136.3 141.5. t6;1.,7 175 .• 2,' 16.8 13.8 8.2 9.6 8.l•

140.3 172.0 1:?.1.6 2.8 22.6 -:3'.4 -8.7.....
187.8 .0, lQ2.4 : 11.6 25.5. 24.4 21.9 -16.0

,"',

2.8

-0.8
15.0

5.2 11.4
2.4 1Lo

2.4 3.2
>',

8.8 :'

,159.9 '205.2 215.9 ,?tiO.S:i38'.S 25.1; 28,3
124.1 130.7 13'3.8 1483' 170:'8'· 5.3

0135.8,_ ':147.8 151 ..:(,i's6.1,160.5 19.5

1f4.1
153.0'

.. 119.8·
115.1-,
120.3

Cerveza

Ingenios y
rías de' aZÚi:ar

RefrescQs y gaseosas
Cigarros y puros
Uilados y tejidos
de fibras ,arti-
ficiales

Llantas y c&maras
Abonos y
fertilizantes'
Productos
básic'os

ElJente.: de México, 8 .A., -
Nota: Estos 1hdicadores' representan el 23.5% del total de la manu-

facturera en 1970.
!I Preliminares.

¡-



Cuadro 10

., MEXICO: EVOLUCION DE LOS PRECIOS., Y 1972: A1976Y .
,,(Porcenta jes),

,....

En la ciudad de .,',h

Indice de precios al mayoreo
Articulos de consumo

Alimentos
No alimentos

Articulos de producción general
Materias primas
C.mbustible y energía
Veh1culos 7 accesorios

Indice de precios al consumidor
Alimentos

Promedio nacional:

Indice de precios al consumidor
Alimentos '

Indice de salario mínimo nominal ..,

Indice de salario ,

"< ,....'.- >:'-'

promedio.s mensuales (1970 =,.100) '. Tasas de crecimiento.
". '.. f1nal del pen.odo . " Promed1o anual

·197:?., ',:197A- 1975 19:75 1913: 1974 1975'.1'976 :1973 1974 1975 1976
":': .. 1,.,.
'" h " .; ;.,

.. ',. - .- -:-', . "'" . -. :::;.:.;
.. )

106.7123.4151.2 167.1.,204.3?,S.2, 13.3-. 13.:l{.·'45.:9 22.5 10.522.3
107.9" ·123.9 ;208.0 23.8' 15.3' 23.3 11.4 22.2

.. fs.&' 15,:524.6 12.5 19.2
107.9 122.0 146.7 158.8 207.4 17.9 14.6 11.8 '53.9 ¡3.1 20.2 8.2 30.6
104.6 122.,7 148;;4 162.1 '198.2 2'7.&' 10.1' 12.0 5-3.3 17.3 '20.9 9.2 22.6
104.6 l;JI.3 :,21;t:.4 tO,.j-:, 9.0 23.4
107.2· 'iü)s· '[46:;7 15:7.9 2S.¿: ;31.2 7.6 15.7
100.2 103.2"' 106.0 122.1 156.5 12}r'6'O::9 ;:2.7 15.2 28.2

20.S' 22.5 16.9 16.1
1111.2 '-130.2, 165.'1 lS'6.1 2:8.5: 21.:r 10.p' 2'0.5 tia 26.8 12.7 13.8

.

- ..
.....l _ .,". : .. ' .' ;:..... ... '". :

nO.7" 12'4.0' 153.4' 21.3' 11.3 2"7.2 'l?2.0 23.7 15.0 15.8
108.9 i26.i 163'.8 184.4 207.927.5' 2).1 10.122.2 15-'.,8 29.9 12.6 12.7

192.9 :'249.1 18.d', 39.6:" oO.. 50.2 36.3 13.6 29.1
"., . . .. , ' . '. .-

100.4 110.4 109.4 121.8 15.3 -10.2 18.1 -5.6 10.0 -0.9 11.3
- .
Fuente: Banco de México ,o, S.A. o:' 'o i,

!.I Año base original:,::precios al conslJJl1,idor Y 1968; Y para

..... ".

.....
,-", :::



MEXICO:

Cuadro 11
BALANZA DE PAGOS, 1972 A 19¡rJ!1

de

.. ,',
'1972 1973 1974 197Jz/

.. ' "' ..
,:..".
0""''''-' .

A. Cuenta

.,:l;
,1', ",.,1':'"

3 800.6 4 828.4 6 342.5 6 303.0 6 971.4- "-
2 010.5 2 850.0 2 858.6 3 297.8

. Si.l 69.8 148.9 145.7 157.8
.,562.6 724.2 842.0 800.1 821.3

59.5 63.4. ;8.1 88.7 100.6
.;;);,:1 057. O 1 207.7 1 372.9 1 541. 6 1 609.4

164.1 277.6 443.5 454.4 'sZ.O.l
415.2 607.1 413.8 '46'4;4

..3, ,;848.8 -5 O' '.:';8 ¡15s·.(g
"'2, ;7l7.9 -3 813'.4 -6056. 7'.:6"S8(t
,:,,4220.4 ..258. O ';399.4';:
;. ,:;";6:5.7 -72.6 96.8 -134.1' .L:'154.5
':,";649.3 ..695.0 -819.2
\,.1:95.5 -257.9 -370.9 -450.7 -536.1

..

333.1

-406.0 ...2 199.4

-36.9

...

...2Q.2.:.1 -1 222 •.1 ......1..,.::¡.5..;,o49......;;..9 ..1 839.2

..122.3

...378.4 . -135.8

1 175.4 2 558.1 3 768.9 3.
1 676.1 2 730.8 4 339.9 4 889.9
286.9 362.2 362.3 330.6
-22.2 -2.1 -25.8

1
73 -59,.8. 65.·0· 344. 2

1 999.2 :3.,4.77 ,3
1 046.6'21'26."'3732 '.'99, j'053;8 2701.9
1 891.9 'j 859.4} ;806.,{J
-845.3 -561.0 ..805.6 ..1 104.9
324.1 326.3 42j:7
196.4 196.5 348.7 365.1
127 . 129.8 ", . 75.1 10.2
;69;9. '410.9',456.1' 1 188.7
-18.9' ..39.5 4.9 ...38.'9

233.4

..264.7

',153.6
189.9

'- ....'!1Q..0
.6.2

; 'S4q.O
'35'9.7
'864'.2

5

"119.4
6.9

,
..16.3
39.2

... :......:.,, '; Cuente de: ,caei tal

\. .

l. "

r', ,".<". ."t O"

, .
Financiamiento neto
Capital a largo 1 ., ". ;, " , ..•. ,

Inversiones extran'j'é'ras"dlre·éias$. .
c:ompra
Operaciones con varares
Créditos .del
. ¡Sector ,plib1ico' . " ':: .

DisPQs1elone$" "
Amof:tiiac1ones' "

Sector privado .
ElIlPresas con in'rersión extranjera
Otras empresas dI

Deuda gubernamental-
exterior

Derechos especiales de giro
Errores y omisiones en cuenta corriente
y movimiento de capital

Variaeión de reservas (signo de resta:
aumento)

Expórtacione's .de' bienes y servid.os
Ble'nes":i:dh" '.',..,

. ,:PI-oducct6t1, de plata";
Tudsmo .
"'PasaJes internacionales"
Transacciones
Maquiladoras
:OtrQs tos ,::: ,. ,.'" ,..'

de bienes Y,se!1vJ;cios
.:Bienes '.' l.: .., .
Turismo, r,

rasajes; tnternac'iooa'les r '."

frQPte.rbas '''','
,Otros tos ' .. ; ,

Pago de factores !?J:'oductivos del.
exterior . ji"": ,,: " 'c J.. '

,l:temesas, de; inv,ersión
'..... ,,"-
. ,tntereseslBob:re deudas oficiales
,. " ¡ '.:: ...._. .. 'f .' ,-. ,; '. -', '.' :'

Sáldo en cuenta corriente
,..,(. . '

Fuente: CEPAL, a base de cifr&s del Banco de MGico,
al El decimal de las Qifras puede no sumar el total, debido al redondeo._-b/ Preliminares. Excluye reinversiones. 11 Incluye créditos con aval

sector público, '
del



.' .
," \ !'. 1-0

..,: -

\', "

,. , .-i:

"J

. ' .

•• 1,'

2 858.6 ¡ 297,8· . ;;-'1:5,4

¿' -: ,,\,•• '932,.'9: .('. ?...
191.0 " ;254.8 -18:.:1] :,:%'. '33.4
460.1 ..··536.1 ·,255.8'·' Lt'6.5
299.1 ;, '269,.1' S"":

1 .. ;·..
113.3 .', '24.2:' [;'," 20.0

". '""j'

:.2 .r8:50 •O.
.'. .

';". :66Q.'6·
j.':
;;'.
:::4\Í2'8. ,- .' '," .
l. :1,Hh2
..,. ;. ,9:]".2

<.. •

.':::i M;f¡llone;¡; de dólares',')::')'"

3...•

ü 1'-
.I-;

! ' .•. •

'. ,,.

<i':
':.. 'y!:.'

:,.(h;¡:;;

_:. .

('" ..

. ,
\" -! •

j. j "', '.

;. ,i; ¡ .'...:

,", , ,i "\ '.. i;"';:J' .,l.
POR DE 1974 A 1976

•..•. t . . . • . _."
, :

_': ,. t;:- . •...

CEPAL) a basé"cle cif1l'a's '-o-f-i-c"'t"'¿:"'i.-e-s-.--,-;;" .,;.,--¡,-:.--....-*----........_,J,."..,':"";.-:-.;---...':"i..
t!./. ..1?re a• .',' " ' ':', j. .' . t

", "

.. ; \" t

" '" P, :</d.
.., ':.' "'., , ',:' .i

Productos ':atú:,{cola.g'y!'{ores
Gan-ideda 'y 'pesca ", :'," . \:":

. ¡. -: T '., ' .. :',. ;.
ManU:faetut-!l,g:t . l "O! j'
Otros' . ';": . '; ',:. 1"

\ I <.- : l.) :_.;. ;,'

Total

tT:::C;·.'i' ·:,··Ti·13'.:"
t, T.

les:' , ,: " '.: ': . ". .;, . 'i ..:-

, ','
".","\' ,. . . '.. -

Tqtil'
. ' ..

..... , j . .,.:...r t ".:/"

',-¡- .;"

. ",,' ....- -. ," {

.. 5:

:.- • ,o."

:: 1 'f,



CUadro ,13

Millaco: jINDlcrurDE,VOLUMEN.DEl LAEXPORTACI1ON iDEALGUNOS
PRODUCTOS 1974-1976

.- . '.

l a id .' ." . (197'O· =' lO,0\ Tasasanudles de
n ¡ges _ crecimiento
1914 1975 1976. 1275' 1976

: ,-. ., ,.

..
-26.1
71.7

i

"27.'9

116.8
7

-8.9

7.6
:"'1.6

147.2
67.9
...

..42.5
'42.2

-6.0

-61.3
...

18.6
.,9.1
. . '1". ' ••

,..33 ..4

-3708
..60.0
35.7
10.7

-56.7
"27.1
-16 ..7
16.9
';'4.0

'"", - .!

-53.6¡

61.1
251.0

129.2

291.4
154.3
73.8

59.6
270"5

1\

.77.9 73.2 66.7
143.3. 169.9 196.1

"

82.3 89.8 96.6
245.2 '. ,163.2

'"

38.9 24.2 50.4
58.8 23.5 58.1

133.0 223.3
9?1 108.6
139.2 125.9 72.4

.

73.9 32.0
113.5, 82.7
175.5 146.2
196.1 ' 229. 3
192.:4 184.6
220.3 102.3

154.1
353'.8

Algodón en rama
Café crudo
Tomate
Tabaco en rama
Ganado "Vacuno
Carnes frescas o refrigeradas

Acido fosfóric9
Hilazas y manufacturas de
heneqt.lén
Hilados de algodón

Miel de abeja
.cama:r:(1) .
,Plomo
Zinc a.fi.nado
Azúca:t;'
Honnonas naturales

l ,

Tubos de hierro y acero
Vidrio y sus manufacturas
Calzado

.......-----,



: Cuadro 14

MEXICO:, UlfORTACION'"DlI·"b.iltllCANCIAS·,/::f!ORDESTtNO ECONOHlOO',-, 1974 A 1976

.-. , ..,

'.; , ; ' , .

-, 19.74.

Tot4..l.
Bienes de
P\:'oductos
BiQnas de
Otros

cónsmno
de uso
c:ap"tal '

! '.'- 'f

tL056 1'7' 6 580.2 6 029 •.6

801;8 792.6 373.9
2 882.0 2 727.1 2 665.1,·
1 704.5, 2 367.6 2 472.1

692.9 51B.5
'.'.l': ' ,

Millones de dIStares de 19Et.
'.' ,

: -:.

-l.f·
-5.4",-';'·:,'
38.9

\; .....
3.7. .. '

r /

-52.8
. -2.3
, 4.•4
';25.2

\ . ' '6 056.7"
Bienes de consumo 801.8 ,:

iI\termedio n,2 882,.0",
Bienes de ¿ápital ' , "'1
Otros ',' 668.4·

i.1?02.6
800.6

2 396.4
1 955.1
650.5

5 083.?.
383.2

2 288.3
1 969.9
441.8

'
';'0.1"
-16.8
. ,
-2.7 r;;

ióS2.!
-4.5
0,8

';'32.1
.".,' . . •

'total
; , "

Bienes de consumo
p'rb'ductos de \,-iso intermedio
Bienes de óapita1
Otros

100.0 ).13.4 1.18.·6 .':.. 13.4 4.6
.-- - ............-...

100,.Q 99.0 97.6 -1.;0 -1.4
100.0 113.8 116.5 13.8 2.4
100.0 121.1 125. S" ' 3.6
100.0 106.5 11.7•4

"
, 10.2

• 1- : '.' ...... .-----
Fyente; a b.,alle, de cifl:as oficiales.W Preliminares. ' '., ,



Cuairt 16

MEXtCO: DEUDA PU8LfCA EXTERNA,

(t·n" ones de; d6'ares)

;'.. -'"

Saldos a d
'972 1973 1914 1975., "-T976"W 1973

" -'-- 1975': 1976i/
Ta§as anuales de
,t973 1974- '975 ¡

Total , 964..6 7 970,4 9 975,0 14 449.0 20ftOJ·Jl i:ó.05,8 4 474.0 5 ssr,¡o :".Q 4r.,.t
"

1;',845.6 ;')" 1:409.6'.
' ,

A medIano y targo ¡¿lazo (un año o 4 '122,2 5 nl,8 7 980.8 H 612,,0' 2249,0 ]'6'}1,,2 423].6 ¡,.2 4-;.5 " )6.5
Activtdades agropecuartas ).9 ,100.8 190.2 704.3: I 410.3 ';94.9 >' '89.4 '514.1 706.O 16'OS•.5 a8.1 2?O,J 100,2

J '88.2 2064.3 2 917.9 4223.4' 5 292.4 :316.1 853.6 ',Jo;•.5 1 069-0 " 22.3 41.4 44.7 2;.)
{'" , ,

Industria 555.' 764.0 1 0:54.9 1 8)8.6 2 820.6 " :208.2 '82.0 :37.5 38.1 74.3 .53,4
l'raneporte y 895,0 994.8 1 22,5.() t 479;0 1 822,2 99.8 230.2 ,2.54.0 343.2 Jl.2 2'-1 2.0.7 2'.2

Construccf$n ".1 124.2 215.7 510.4 ',91.1 91.5 ,IOJ.I :? 275.2 . 46.9 80.1

attM.3Ii" '20.2 4".1 602.1 I o,o.6 1.22.0.1 : ' '.52.", 4,6.5 jal.; , 47.8 27·' -¡2.5 17·,
Gob fem. federal 824.0 I 210.6 1 Tl5.C 2. 01 2. 709.6 )86.6 ..4 2%.J 698.' .' 46.6 13«>' 'J4a7

..
A corto1l1azo (menos de unañe» 142.4 1 238-6 1 994.Z 2. 821-.0 4 32,4 ,96.2 6;;.6 1 '1"1.4- -80.3 49.0 42.3 46.4-,

Acttv16ades agropecuarIas ,a,8.] ,2.1.;t; 92';'0- 132.1 ...,JO.ti 4°3-9 63.; -38.8 71.;
Energlt1cCls 14.0 157.1 ' 6;.0 290.9' 143.1 -92..1 225.' 3'7.1 1 'Ó22,1 -.5a.6 341.5 H;"

456.' i
26.9 66.6IndustrIa 215.9 273.' I '50.0 ;6eO 182.4 149.5 544.2 32.8 89.8

eIns1rucei 6n 21.2 21.5 29.0 ,100;0 0., " 7·; -23.0 ': 94.0 1.4 )4.9 -79.3 1,566.7..
lit'.' 102.6 36;.3 1 rJ:5IA 262.1; ;:226., 821.0 -6t•• 2;6.0 62.1 138.6 -4.4

.' .:; .....'.:.

Fuente: "CE-PAí.. t a .ase de cifra! de' fa secretaria de y Créllito PÚbl ' --
.Ñ Preliminares.,;"

¿



Cuadro 15
1 •

MEXICO: IMPORTACIÓN DE MERCANCíAS DE LOS SF:CTORE'S;
PUBLICO y PRIVADO)1972 A 1976

- ,. .;So ....... __

1972· ¡974
I

.... 1976fY

,.

. Tasas anttales de creeiad.endo·

Total
,i _.:,"(\

Seotor púb1100
Sector

Total

SectQr púb lico

Sector privado

¡,' 2 ,717:.9
. i ,

645.3
2 072.6

20.6

15.• 1

. 3 813.4 •
'y . .1"

1 222.7
2 590.7

40.3

. ,:

6.056.7
2 202.0
3 854.7

58.8--:---

SO.1:.

" S

6 58'0.2(",_. ',>
2 498.1
¡ l"
4 08f.l!

8 6t-z--.;

·13.4¡
5.9:

6 03Q.Q
2 161.O

3 863.0

-u
-13.2
-'5.4

i" Seét'et;arta dé ,,17" , ..-:..
I ": \ """". -,:.' ,. -. o,. ',',' .. ;/;. ... , ,ª' ' /,; ¡,¡ .

. .
..':

:/,

,-'.
,<;

¡ .

;",'

J,'

."..

>"



Cuadro 17

MEXICO: CAPTACION DE RECURSOS Y FINANCIAMIENTO DEL SISTEMA BANCARIO, 1972 A 197íf/

(Millones de pes2§)

----------- ---------

Incrementos absolutos

Saldo al final del período ;" . .'; :'.' Ajuste por mo-
1973 1974

.,-,.

1975 1976 dificaci6n de!
1972 1973 1974 1975 1976J:!.I

. - ¡"

_. t;po de
... -: ".-"

1976
-.; ..; .':;':;... .. '¡" .

"Total
."" Cáptacif>rP '

, ...,-
272123 '319327 385,813 ' 484332 ,698 915 47204::' 66486 ' , 98519' 214583 86274

Financiamiento 256545 304371 746 ,481532 682851 47826 74375. 786,.,_ 201319 63620..
Otros activos y pasivos 15578 14956 7067 2800 16064 -622 -10 889 -4267 f3- 264 22654

Inmtuciones naciemales
Cápticlóns) 71'156 ' 86'142 110 328 143203 ", 273'075 14986 24186 32875 68007

73.330 89642 114106 -:149-979 ,246447 16312 24464 3S 8'76 96468 40456
y pasivos -2174 -3 SOO -3778 -6776 26628 -1326 278 2998 33404 27551

Banco de México
Capt,ii::i5n s/ '30.1.62 39'005 "50213 S9 '386 111 025' , 8843 11 Z08. 9173 51639 1637
Financiamiento . -- , 67864 ,88467 123'648 164729 239489' 20603, 35181" 41081 74760 17 f65
Otros activos y pasivos -37702 -49462 -73435 -105343 -i28464 -11 760 -23973 -3 .. 908 -23121 -15528..

!nstituci0nes pdvadas
Captación s.1 ,17:0805 194 180 ,225272 281743 314815 233?5 31092 564717' ?3.,O72 16630
Financiamiento 115352"-- 126'263 > 140993 166824' 196915 1()9'l1 14730 2583r ' 30091 5'999
Otros activos Y. pasivos 55453 67917

?-.
84279 ,)!4 !J19 117900 ... 12464 ,,16..363 _ '.. 30640 ,2981 10 631

Fuente: CEPAL, a base de cifras del Banco de MéxiCO, S. A.
J!J Se excluyen las opeiraciones interbancarias.
Jd Preliminares.
si Excluye cuental de resultados, reserva. y otros conceptos de pasivo.



,;::'

. Saldos adiciembre:-.¡.··· . Incremento abseltlto ", ;', Tasas anuales de crecimiento
1972 191' . 1914... 1975 .<,.' 1913 . t914 1976 A,Justei/ 197? 1974 1975' 1976

'¡'..'.

SerYiclps y otras actividades

lndustrTa de

Vlxienga di

153978a9 166 680.2 202 108,0 246 420.0 3-17837.5 12 101.3 ]6 027,8 4'3142,,0 71 387.5 29 144.'Z 8.2 21.6 21.6,,29••

24 q04.5 28146...3' 36ñq6:...i 41 9d6.3,. 4<1 3 .8 550• 4 ,. , 5249a9 7 a9]"'} '..§1Q...4 13.0 30.4 14.3' la.8

2354Oe4 26 1·65.1 33902.9' 36 44 800;.- . 2 '17'7.2 4275.3 662.1.9 ')'j1.9 n'.2 29.6 12.6 '1.7.3
' ,

l 364.1 1 980.6 2 793.8, 3 768.1 .5 039.5 616.5 813.2 914.3 271.4 5,2.545.2. 41.1 3-+.9 33-7

']4721.2 78 630.6 93 t 14 940.6 ' t.íO 3 909.2 .t4 446.8 21 :863.2 15083.8 17 BOI.1 5.2 J8.4 2;.5: 30.5

17 862.0 17 760.2' 16 16 02$.4 19 013.0' .' -IOI.s' -1 334.r: -397.7 29M.? 2 062.4 0.6-7.5 -2.4 1a.6

'J9 983.4 42 602.'7 55 467.4- 71 139.2 98 067.9 2 6J9.3 12 864.7 15 671.8 26 92B.1 ro i l:S4.; 6.630.2 28.3 )7.9

. 16' 875.9 t8 261.7 2\ 27 70.0 ')2 !]43.5, , t 391.8 ' 2. 916.z, 65.89.l ,.5 170•.5 8.,216.0 3t.l 18,6
. ". ". ..'

4 840.8 5 7J?e9 6 274,1 ''1 541sSi 9 066,8"'- ,m.l.: ' 1270.4'1 522.3 ...19.3 8.1 20.2 20.2

22 QQ1.9 lQu89Z....6 3Q 852.5 60 802.2 4, 178.6 4 622.1 8 959.9 2!J 949.7 e Cf14.3 18.9 /7.6 29.0 52.6

21 420.4 2Ju8.5.9..9 .1UGY '. 42 '166.1 . 48 ". 4;'5' 7 j28.2 í 938.4 ,-2398.3' 1.6' '28.4 1

.,

':".

:'
.

.A.gropecÚarias '.
. '. .

Minerh y .tras

IndustrIa

Total

Comercio
-,

i7.ente:-CEPAL a base de cifras elaboradas por el Banco de s'obrelarelaci50'de,oresponsabilidades
a Incluye empresas propiedad de los sectores y privado.¡¡ PrelIminares.J.! Por revalo'rizaci.6n cambiarla 'en 1976.· . ,." , ... , .

usuarios de crédito bincarlo.

...','


