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Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El guidn (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo ¢l periodo
considerado, ambos anos inclusive.

La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra "ddlares" se refiere a dolares de los Estados Unidos,
salvo indicacion contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas anuales
compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no
sicmpre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucion reciente

Lucgo dc atravesar una profunda crisis en cl
bicnio anterior, la economia panamefa inici6 cn
1990 su recuperacién, cuya magnitud fuc, sin
cmbargo, parcial frente a la recesion precedente.
Ello ocurri6 en condiciones dec muy baja
inflacién, de salarios reales lecvemente
declinantes y de alto desemplco. La reactivacion
increment6 fucrtemente las importaciones,
deteriorando ¢l saldo comercial externo a pesar
dcl también elevado aumento dc¢ las
cxportaciones. El déficit fiscal se redujo cn forma
abrupta por la via dc mayores ingresos
tributarios, mientras que la normalizacion de la
economia indujo ¢l rctorno parcial de los
ahorristas al sistema bancario.

El producto interno bruto por habitante crecio
2%, con una mayor aceleracion en ¢l segundo
semestre; cllo compensé s6lo parcialmente el
drdstico descenso experimentado durante los dos
afos anteriores, de modo que el nivel de actividad
en 1990 resulté 15% inferior al de una década
atrds. La recuperacion fue gencralizada; sin
embargo, en muchos sectores siguid
observéndose un régimen de baja produccion y
clevada capacidad ociosa. E1 margen existente
para enfrentar un crecimiento de la demanda
interna y la mayor disciplina fiscal —que permilié
al gobierno absorber una parte sustancial del
incremento del precio del petréleo— hicieron que
cl alza de los precios al consumidor (1 %) no fucra
considerable. De cste modo, la relativa
estabilidad en las remuneraciones sc tradujo en
una caida de similar magnitud en ¢l salario real,
¢n un contexto de elevado desempleo urbano. La
recupcracion de la produccion y la
recomposicién de inventarios provocaron un
fuerte aumento de las importaciones (28%). que
dio lugar, junto con ¢l restablecimicnto del pago
dc los servicios financieros, a un leve saldo
ncgativo en la cuenta corriente del balance de

pagos, por primera vez desde 1982. El importante
flujo de capitales provenicntes de la liberacion de
fondos panamcfios en los Estados Unidos y de la
ayuda oficial de esc pais -ya quc el
financiamiento de origen multilateral todavia se
hallaba suspendido— se acumuld, en su casi
totalidad, en rescrvas internacionales. El déficit
del sector publico se contrajo en cinco punlos
porcentuales del producto interno bruto, por
efecto tanto dec una fuerte recuperacion de los
ingresos fiscales como del mantenimiento de los
gastos corrientes al bajo nivel del bienio anterior.
La disminucién del crédito al gobierno permitié
que la recuperacion de la liquidez en el sistema
bancario, si bien todavia parcial, se dirigicra al
sector privado nacional. (VEanse ¢l cuadro 1 y el
grafico 1.)

El pafs inicié ¢l afo con una economia
severamente deteriorada por la recesion, la fuga
de capitales y la violenta caida de las prestaciones
de servicios bésicos provistos por el sector
publico, fendmenos que habian tenido como
trasfondo la crisis politica que culmin6 con la
intervencién militar extranjera. El nuevo
gobierno, que entré en funciones en enero, debiod
orientarse primordialmente hacia tareas de
reconstruccion nacional y de rcactivacion del
aparato productivo. Con tales fines, las
autoridades tomaron medidas inmediatas para
recuperar la capacidad administrativa estatal,
pero en ¢l marco de una estrategia de mayor
apertura externa que asignaba al Estado una
menor participacién que en el pasado y que
dependia de la iniciativa privada para obtener
recursos financicros del cxterior. Mas
especificamente, ¢l programa econémico se
encaminé a reordenar las finanzas publicas y a
normalizar la situacion de pagos al exterior, al
tiempo que se bused una recuperacion plena del
funcionamiento dcl sistema f{inanciero y se
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anunciaron reformas de politica econémica con
cl objeto de restaurar la confianza del sector
empresarial. En lo inmediato se levant6 cl
congelamiento sobre los dep6sitos bancarios, s¢
liberaron los precios agricolas y se fortalcci6 la
administracion tributaria y aduanera; también se
anunciaron reformas cn el régimen de comercio
cxterior y en el mercado de trabajo.

Como resultado de estas medidas, sc inicié
una pereeptible normalizacién de la oferta de
bicnes, con aumentos de la produccion en la
mayoria de los sectores. La incipiente
rccuperacion de la construccién estimuld
directamente a la mineria y a las actividades
manufactureras claboradoras de insumos para
aquella. La actividad agropecuaria, por su partc,
se vio favorecida por las mayores exportacioncs
de productos tradicionales como ¢l banano y cl

azacar. A la mayor actividad del comercio, de las
zonas libres y del turismo vino a sumarse, por
ultimo, la normalizacion de los servicios de la
banca. En cambio, hubo otros sectores con un
desempefio menos lavorable, como algunas
ramas manufacturcras alcanzadas por la
competenciaexterna, el sector de la pesca —cuyas
capturas mermaron considerablemente— y
algunos scrvicios publicos limitados por
restricciones presupuestarias.

La mayor liquidez bancaria y el consiguiente
aumento del crédito al sector privado aceleraron
¢l crecimicnto del consumo privado (10%), que
superd los niveles previos a la crisis de 1988. La
inversion privada tambié€n se recuperé-—-sibienen
forma mds lenta y parcial-, merced a la
reconstruccion de viviendas destruidas durante la
intervencion militar, larenovacion de maquinaria
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y €quipos en algunas ramas manufactureras y ia
reposicién de inventarios. En cambio, el
consumo del gobierno se rcdujo por tercer afo
consecutivo, acumulando una caida superior a
30%, mientras que la inversioén plblica se
mantuvo deprimida en los bajos niveles de los
Gltimos afios; en ambos casos han incidido las
dificiles condiciones de funcionamiento del
sector piblico y las medidas adoptadas para
equilibrar sus cuentas. Por dltimo, la
recuperacién de la demanda externa fue
importante, revirtiendo la baja registrada durante
tres afos consecutivos y permitiendo el
crecimiento de los sectores tradicionalmente
orientados hacia los mercados internacionales. A
grandes rasgos, por lo tanto, la recuperacion del
nivel de actividad se centr6 en la expansion del
consumo privado y en mucho menor medida en
la inversién, ya que el superdvit comercial se
deterioro.

La expansi6n de la demanda agregada tuvo
escaso efecto sobre los precios, debido a la
existencia de capacidad ociosa en gran parte de
los sectores. El aumento del precio internacional
del petr6leo no tuvo tampoco efectos sobre el 1pC,
en virtud de la decision del gobierno de absorber
el impacto y no trasladarlo a los consumidores.
En cambio, €ste se reflejé en los precios
mayoristas, cuyas alzas estuvieron lideradas por
la de combustibles y sus derivados; también se
registraron aumentos en algunos bienes
manufacturados y en productos importados. En
materia salarial, s6lo se observaron aumentos
moderados en las remuneraciones de la zona dcl
Canal; en general, s¢ mantuvieron los mismos
salarios nominales, 10 que implicé una caida en
términos reales, determinada por ¢l leve aumento
de los precios. El mantenimiento de elevados
indices de desempleo urbano (del orden de 20%)
y las reducidas posibilidades de empleo,
condicionaron la evolucién salarial de muchos
sectores.

La recuperacion de la actividad productiva
alenté6 una fuerte aceleracién de las
importaciones de bienes, cuyo volumen ha
crecido casi 60% en dos afos, superando con
creces 10s niveles previos a 1988. Al margen del
efecto del alza del precio del petrdleo, las
compras de bienes intermedios para la industria
y de bienes de consumo duraderos explican gran
parte de ese incremento, que se ha atribuido a
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decisiones de consumo y de reposicion de
existencias ante ¢l fin de 1a crisis: de hecho, ¢l
crecimiento equivalente anual del volumen de
importaciones de bicnes ¢n el trienio 1988-1990
es similar al observado durante €l perfodo
1985-1987. De esa manera, en 1989 se redujo
sustancialmente el saldo positivo del balance
comercial, lo que se acentu6 en 1990, a pesar del
notable incrementoen el volumen exportadoy de
la mejora en la relacién de precios del
intercambio de bienes, y con s6lo una ligera
reduccién del superdvit en el comercio de
servicios reales. Por su parte, el reinicio de los
pagos a los organismos multilaterales y la
normalizacién del funcionamiento del centro
bancario internacional elevaron los servicios
financieros pagados al exterior. En consecuencia,
se registr6 un pequeflo déficit en la cuenta
corriente, cuya significaciéon es mayor si se lo
contrasta con los superévit obtenidos por la
economia panamena desde 1983, cuyo promedio
superaba los 200 millones dc d6lares anuales. El
importante flujo de capitales recibido durante
1990 se destin6é en su casi totalidad a la
acumulacion de reservas internacionales, en una
magnitud cercana a 250 millones de dolares.

Durante ¢l afio se acumularon atrasos en el
servicio de la deuda externa. El incumplimiento
de los compromisos financieros con los
organismos multilaterales y labanca acreedorase
remonta a los primeros meses de 1988. En 1990
se solicito la ayuda de los gobiernos de Estados
Unidos, del Jap6n y de varios paises europeos
para avanzar hacia una normalizacion de los
pagos externos. Asi, se obtuvo una
reprogramacion de la deuda con cl Club de Paris
y s¢ realizaron pagos a los organismos
multilaterales por méds de 200 millones de
dolares.

El programa econémico vigente en 1990
incluy6 el equilibrio de las finanzas publicas
como uno de sus objetivos centrales. Asi, se
observé una fuerte recuperacion en los ingresos
tributarios y no tributarios debido a una
normalizacién de la administracién y control
impositivos y al incremento de la recaudacion
aduanera asociada a mayores importaciones. Al
mismo tiempo, s¢ acotd la expansién de los
gastos corricntes, las remuneraciones
permanecieron congeladas y los gastos por cste
concepto se redujeron como consecuencia de la



suspension de salarios complementarios y de una
leve caida del empleo puablico. En materia de
gaslos cn bienes y scrvicios, se decidi6 otorgar
prioridad a aquellos de carécter social y bésico.
También se contuvo la ejccucién de inversiones
fisicas, concentrandosc cl gasto en proyectos dc
reparacién de infraestructura y otros
complementarios del gasto social; con ¢l mismo
criterio se dio prefercncia a aquellos proyectos
con mayor efecto sobre el empleo. La mayor
disciplina financicra y la racionalizacion del
gasto dc las empresas piblicas complementaron
el ajuste ocurrido a nivel del gobierno central. De
estc modo, y a pesar del impacto negativo de la
decision de que el fisco absorbiera cl alza de
precio del petréleo, el déficit del sector publico
se contrajo notoriamente.
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[.a menor necesidad de financiamicento del
sector publico coincidié con una importantc,
aunque todavia parcial, recuperacién de la
liquidez dcl sistema bancario. Csta se basé en cl
retorno de los depdésitos de particulares
nacionales, que repatriaron gran parte de sus
ahorros en 1990; en cambio, la recuperacién de
los depésitos en la banca cxtcrna que opera ¢n
Panam4 ha sido s6lo parcial, ubicindose el nivel
de sus activos en un 50% de los méximos de la
década pasada. La captacién de estos recursos
tuvocomodestino principal el {inanciamiento del
comercio y el consumo personal —l sector que
més rédpidamente ha tendido a recuperar los
niveles de crédito del pasado— y, en menor
medida, la industria y la construccion.

2. La evolucion de la actividad econémica

a) Las tendencias de la oferta y la demanda
globales

El crecimiento del producto interno bruto y de
las importaciones de bicnes y servicios clevaron
la oferta de bicnes ecn 9%. El incremento del
producto interno bruto sc¢  dcbi6
fundamentalmentc al dinamismo que exhibicron
los sectores dependientes del mercado intermo,
micntras que las importaciones se canalizaron
hacia la recomposicién de inventarios y ¢l
consumo duradero. Por el lado de la demanda
global, la inversion privada aumenté por la
reconstruccion de viviendas destruidas ¢n 1os
sucesos de diciembre de 1989, por nucvas
inversiones dcl sector privado ¢n obras no
residenciales y por la sustitucién de maquinaria
y equipo industriales. En cambio, la inversion
publica se elevé s6lo modestamente  por
encima dec su deprimido nivel. La fuerte
recuperacion del consumo privado obedecié a
una mejor disponibilidad de créditobancario, que
cstimul6 la demanda de biences duradcros y
semiduraderos. Por su lado, ¢l consumo
gubernamental se redujo, como parte del ajuste
de las finanzas puablicas. Por dltimo, las
exportaciones dc bicnes y servicios crecicron
impulsadas por las ventas de rubros tradicionales
y por recxportaciones de la Zona Libre de Colon.
(V¢éasc ¢l cuadro 3.)

b) La evolucion de los principales sectores

Después de dos afios caractcrizados por
fuertes contraccioncs ¢n la mayoria dc los
scctores econdémicos del pafs, ¢stos mostraron
sintomas de reactivacion, particularmente a partir
dec la mitad del afo. Cllo se debié al renovado
impulso de la construccién, ¢l comercio, la
industria manufacturcra y el sector agropecuario.
Un menor crecimiento se obscrvo en las finanzas
y en los seguros; por ultimo, los servicios
gubernamentales y los de transporte registraron
cajdas. (V¢ase ¢l cuadro 5.)

En ¢l scctor agropecuario aumentd el
dinamismo de la agricultura y la ganaderfa. El
favorable desempenio de la produccién de banano
y de cana de azacar fuce determinante en el
aumento de la produccion agricola. El cultivo de
banano se vio estimulado por el alza de los
precios internacionales, mientras que la
reinstauracion, por parte de los Estados Unidos,
de la cuota azucarcra preferencial a Panam4, fue
decisiva para ¢l incremento observado en cste
rubro. Por su parte, la actividad ganadera registré
un aumento algo menor, impulsada por la mayor
demanda interna y la cxportacién de cortes
especiales y de ganado en pie.  (Véasc el
cuadro 6.)

La produccion pesquera registré una dréstica
caida de la recoleccion de pescado para uso
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industrial, asf como de la captura del camaron,
por cfecto de condiciones climéticas adversas y
de una sobreexplotacion de los recursos €n afos
anteriores. (Véase el cuadro 7.)

Por su parte, 1a mayoria de las actividades
industriales continuaron creciendo. (VEase el
cuadro 8.) Sin embargo, la manufactura textil y
la del cuero tendieron al estancamiento a causa
de lamayor competencia proveniente de larebaja
arancelaria. Los principales incrementos de
produccion se registraron en los establecimientos
productores de madera, de metales bésicos y
minerales no metélicos, por efecto dc la
expansion de la construccion y también de la
mayor demanda externa. En cambio, sc redujo, a
consecuencia del cierre de una planta, la
produccién de productos farmacéuticos
destinados a la exportacion.

La construccion ha mostrado un
extraordinario repunte, después de dos afios de
fuerte contraccién, gracias a las nuevas
edificaciones de tipo comercial y la mayor
disponibilidad de crédito. En cambio, la escasa
inversion ptblica se destin6 principalmente a
solucionar problemas dc vivienda, y estuvo Icjos
de recuperar los niveles histéricos, (Véase el
cuadro 9.)

El generalizado incremento de la produccién
de bienes y servicios incentivé la demanda de
energfa eléctrica. Las plantas de tipo diesel,
mejor mantenidas, tuvieron un comportamiento
destacado en la ampliacién de la oferta. (Véase
el cuadro 10.) El transporte se mantuvo

estancado, luego de un bienijo de fuerte retroceso,
debido a la disminucién del tonelaje necto
transportado a través del Canal de Panaméd y a la
reduccion del flujo de petréleo enviado por el
oleoducto transistmico, mientras que elcomercio
crecio6 significativamente, alentado por la mayor
disponibilidad de crédito y por la reposicién de
los inventarios perdidos durante los
acontecimientos de diciembre de 1989. Por
Gltimo, los servicios financieros iniciaron su
recuperacién ante la normalizacién de la
actividad bancaria. (V€ase el cuadro 11.)

c) La evolucion del empleo

La fuerte contraccioén de la actividad
econ6mica durante el bienio 1988-1989
increment6 significativamente la tasa de
desempleo abierto; en 1990 €sta subi6 levemente
anivel nacional, llegando a 16.8%, y s¢ mantuvo
en alrededor de 20% para la regioén
metropolitana. (Véasc el cuadro 13.) La
ocupacion en los sectores comercial, industrial y
de la construccién se elevl especialmente
durante €] segundo semestre, si bien a un ritmo
més pausado que la produccién. En cambio, se
percibié un marcado aumento del ndmero de
personas en busca de empleo, sobre todo en la
regién metropolitana; ¢l regreso de parte de la
fuerza de trabajo a la ciudad se ha visto
estimulado por la reactivacion de la construccion
y el comercio. Por altimo, el gobierno redujo su
planta de empleados.

3. El sector externo

En 1990 la cuenta corriente del balance de pagos
present6 un saldo negativo, a causa
principalmente del sostenido crecimiento de las
importaciones y el restablecimiento de los
servicios financieros hacia el exterior. Las
reexportaciones desde la Zona Libre de Col6n se
acrecentaron, mientras que las exportaciones de
banano y azicar se vieron beneficiadas por
cambios favorables en sus respectivos mercados.

La reactivacion de las operaciones del sector
bancario internacional implic6 un aumento de los
intereses girados al exterior, al tiempo que se
realizaron pagos a los organismos multilaterales
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de crédito con el objeto de iniciar ¢l proceso de
renegociacion de la deuda.

a) El comercio de bienes y servicios

Las importaciones de bicnes crecieron en
forma acelerada debido a lanecesidad de reponer
inventarios y de alender el aumento del consumo
privado. Los mayores incrementos se registraron
en las compras de petréleo crudo, productos de
las industrias quimicas y conexas, insumos
utilizados en la produccion de papel, materias
textiles, méquinas y aparatos, y material eléctrico
y de transporte. (VEase ¢l cuadro 15.)



Las exportaciones de bienes se vieron
beneficiadas por los aumentos en la venta de
banano y azicar y por las reexportaciones desde
la Zona Libre de Col6n. En cambio, las de ropa
y las de recursos marinos, tales como el camarén,
por una parte, y el aceite y la harina de pescado,
por otra, experimentaron fuertes caidas. (Véasc
el cuadro 16.)

En el caso de los servicios reales, la acentuada
reduccién de los ingresos provenicntes del
transporte del oleoducto fue compensada por
mayores ingresos provenientes de las actividades
del Canal de Panam4; ello redund6 en un saldo
similar al de 1989.

b) El pago neto de factores y el saldo de la
cuenta corriente

El balance d¢ servicios de factores ampli6 su
saldo ncgativo, debido principalmente a lamayor
actividad del centro bancario internacional y al
restablecimiento de los pagos a los organismos
multilatcrales; el monto de los intereses pagados
por los bancos de licencia general aumento,
debido al mayor nivel de depoésitos y
obligaciones con €l exterior y a la tasa de interés
mds alta que debi6 abonarse.

Como el pago neto de factores super6 ¢l saldo
positivo delintercambio comercial, s¢ registré un
leve déficit en la cuenta corriente, que fue
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financiado con creces por la entrada de capital
privado y publico. La cuenta de capitales mostro
un saldo ampliamente positivo, debido
principalmente a las transferencias unilaterales
oficiales y al regreso de fondos panamefios
liberados por los bancos de los Estados Unidos.
(Véase ¢l cuadro 19.)

¢) El endeudamiento externo

En 1990 las autoridades se encaminaron a
reanudar las negociaciones de la deuda con los
acreedores internacionales, e hicieron pagos
por mis de 200 millones de délares a los
organismos multilatcrales de crédito. De ese
modo, para cumplir con los acreedores
internacionales, sc¢ inici6 la preparacién de un
paquete financicro, que incluye préstamos y
contribuciones de los Estados Unidos, de ciertos
paises curopeos, del Jap6n y dc otros paises
asidticos. Sin embargo, demoras en €l acceso a
dicha ayuda y cn la aprobaci6n de ciertas
reformas econ6émicas impidicron el
cumplimicnto de acuerdos con ¢l Banco Mundial
y €l Banco Interamericano de Desarrollo (BID).
En el caso de la deuda publica con los bancos
comerciales, a finales del afo el pafs logré
reprogramar cerca de 200 millones de dolares con
el Club de Paris ¢ iniciar conversaciones con Sus
acreedores comerciales.

4. Los precios y las remuneraciones

Durante 1990, el aumento de los precios al
consumidor fue levemente superior a 1%, lo que
viene a corroborar una de las caracteristicas de la
economia panamefa la casi inexistencia del
fenémeno inflacionario. (Véase €l cuadro 22.)
Cabe observar que el alza de los precios
internacionales del petr6leo fue absorbida, por ¢l
gobierno, impidiendo as{ una mayor variacién
del IPC; sin embargo, este incremento seré
transferido alos consumidores durante 1991. Asf,
la variacion observada en los precios se
concentré en los alimentos y algunos servicios.
En términos més generales, la recuperacion del
consumo privado en un contexto de capacidad
productiva disponible en muchos sectores
permite explicar el alza moderada del nivel de
precios al consumidor. En cambio, los precios al

por mayor registraron una mayor variacion
porcentual, especialmente en ¢l caso de algunos
productos industriales —como los combustibles y
sus derivados— y la maquinaria y el material de
transporte, afectados por mayores costos de los
insumos importados.

En lo que concicrne a los sueldos y salarios
medios, los Gnicos que se¢ elevaron en t€rminos
nominales y reales fueron los pagados en la zona
del Canal, en tanto descendi6 el nivel real de los
restantes, en especial en aquellos sectores —como
el bancario y ¢l comercial- donde se recontraté
personal a salarios nominales inferiores a los de
afios anteriores; ¢s probable que los elevados
indices de desempleo urbano hayan inducido las
nuevas modalidades contractuales que dieron
lugar a esta baja nominal. (V¢ase el cuadro 23.)
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§. Las politicas bancaria y fiscal

a) La politica bancaria

Los activos totales del centro bancario
internacional registraron un importante
crecimiento (19%) como resultado de la total
normalizacién de sus operaciones, verificada
durante 1a segunda mitad de 1990; entre abril y
julio fueron eliminadas todas las restricciones
sobre las cuentas de ahorro y a plazo fijo. Sin
embargo, €l nivel de dichos activos se ha
recuperado s6lo parcialmente de la cafda
observada en el bienio 1987-1988. (Véase el
cuadro 24.) Esta misma recuperacién se
reprodujo en el sistema bancario nacional; en
particular se destacé el fuerte crecimiento
experimentado por los activos liquidos
depositados en la banca oficial. (Vcase el
cuadro 25.)

Los créditos concedidos por €l sistema
bancario nacional cayeron por tercer afio
consecutivo (-9%), debido a la contraccion de
aquellos dirigidos al exterior. Por su parte, los
créditos internos se mantuvieron constantes, toda
vez que la fuerte caida de la demanda dcl sector
publico fue compensada por la recuperacion del
crédito concedido al sector privado, en especial
el destinado al comercio y al consumo personal.
(Vé€ase el cuadro 26.)

En resumen, durante 1990 la liquidcz del
sistema bancario mejor6 sustancialmente debido
al incremento de los depositos del sector privado,
especialmente de particulares nacionales; la
disminucién de las necesidades de
financiamiento del sector publico liberd recursos
para la actividad privada. Por altimo, la mejor
administracion de la banca oficial permiti6 una
rdpida recuperaciéon de sus actividades, por

encima de la observada en el resto del sistema
bancario.

b) La politica fiscal

Las finanzas piblicas mejoraron
notoriamente durante el afo; el déficit del
gobierno central se redujo de 7% a alrededor del
2% del producto interno bruto. (Véase el cuadro
28.) Este resultado debe atribuirse al fuerte
aumento de los ingresos tributarios y no
tributarios; en el resto del sector puablico se
destac6 el mejor desempeno financiero de las
empresas piablicas. La suspensién de las
sanciones econdémicas norteamericanas, la
mayor actividad econémica y la mejor
administracién tributaria y aduanera permiten
explicar el considerable aumento de los ingresos
pablicos. Sin embargo, cabe notar que una parte
del incremento de los ingresos tributarios fue de
caricter excepcional, dado que se cobraron
impuestos vencidos que habian sido retenidos
por el gobierno estadounidense.

Los gastos corrientes del gobierno central se
mantuvieron controlados, si bien se elevaron
17% en comparacién con los deprimidos niveles
del bienio anterior, cuando debid realizarse un
dréstico ajuste de las erogaciones. En particular,
los gastos por remuneraciones disminuyeron, por
efecto de la suspension de pagos de las partidas
del sueldo anual y la reduccion del empleo
pablico. Ademds, debe considerarse el esfuerzo
que representé para las finanzas puablicas la
absorcién del alza del precio del petr6leo. Por
altimo, los gastos de capital, y en especial la
inversion real, se mantuvieron en niveles muy
bajos.



PANAMA

Cuadro 1
PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989  1990°

Indices (1980=100)
Producto interno bruto a precios

de mercado 109.0 1086 1138 1177 1201 1009 100.2 1042
Ingreso nacional bruto 1111 1121 1208 1264 1244 1049 1059 1176
Poblacién (millones de habitantes) 21 2.1 22 22 23 23 24 24
Producto interno bruto por habitante 1021 995 1021 1034 1033 850 827 843
b Relaciones porcentuales
Déficit del sector publico/PIB 22 1.9 5.7 54 7.3 2.2
Tasa de desocupacion © 9.7 101 123 105 11.8 163 160 168
Tasas porcentuales de crecimiento

Producto interno bruto -0.1 -0.4 4.8 35 20 -16.0 -0.7 4.0
Producto interno bruto por habitante 2.2 -2.6 26 1.3 -0.1 -17.7 -2.7 1.9
Ingreso nacional bruto 4.7 0.9 7.8 4.6 1.6 -15.7 0.9 11.1
Precios al consumidor

Diciembre a diciembre 20 0.9 04 04 0.9 03 -0.2 1.2
Sueldos y salarios reales 15.8 -1.6 -1.0 0.1 -1.0 -0.4 0.2 -1.2
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios -17.6 -02 121 11.4 1.7 -5.9 37 2206
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios -27.2 7.7 8.8 6.9 34 -186 190 283
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios 13.9 32 -1.6 -0.8 S22 -8.9 23 11.8

Millones de délares

Sector externo
Saldo del comercio de bienes y

servicios 255 42 141 300 250 679 269 137
Pago neto de utilidades e intereses -126 -73 -46 28 98 -8 34 109
Saldo de la cuenta corriente 311 74 147 233 91 640 194 -13
Saldo de la cuenta de capital -322 -158 265 173 -128  -645 -143 256
Variacion de las reservas inter-

nacionales netas -3 -69  -158 30 -85 12 56 245
Deuda externa piblica desemboisada 3392 3644 3642 3835 3731 3771 3814 3714
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

® Cifras preliminares. b Comprende al gobierno central. Excluye gastos de amortizacién de la deuda. ¢ Porcentajes.

4 Syeldos y salarios minimos de la ciudad de Panama4. © Corresponde a la deuda contractual del sector piblico.



Cuadro 2
PANAMA: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Indices (1980 = 100)

Composicién porcentual

1988 1989 1990° 1980 1988 1989 1990

Ingreso nacional bruto
(a+b+c+d) 1049 1059 117.6 972 101.1 102.7 109.83
a) Producto interno bruto 100.9 100.2 104.2 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de la relacién de

precios del intercambio - 21 02 5.7
c) Ingresos netos de factores

del exterior -48.0 -29.8 -834 3.2 1.5 0.9 2.5
d) Transferencias privadas netas

recibidas del exterior 414.7 386.0 376.9 0.4 1.7 1.6 1.5
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas oficiales.
? Cifras preliminares.

Cuadro 3

PANAMA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES*

Indices (1980 = 100) Compasicion Tasas de crecimiento
porcentual
1988 1980 1990° 1980 1990° 1987 1988 1989  199¢°
Oferta gobal 880 903 987 1488 1410 0.2 210 2.6 9.4
Producto interno bruto
a precios de mercado 1009 1002 1042 1000 100.0 20 -160 -0.7 4.0
Importaciones de bienes
y servicios ¢ 615 699 876 488 41.0 44 341 13.6 253
Demanda global 88.0 903 98.7 1488 141.0 0.2 -21.0 2.6 9.4
Demanda Interna 809 858 949 1034 942 1.0 -285 6.0 10.5
Inversién bruta interna 318 13.1 34.6 277 92 24 -63.6 -589 1645
Inversi6n bruta fija 454 387 46.7 243 10.9 02 -545 -147 209
Construccion 320 23.6 342 159 52 -1.8  -60.0 -26.3 45.0
Maquinaria y equipo 704 669 702 85 5.7 25 -486 -4.9 4.9
Pablica 225 16.7 17.0 9.9 1.6 313 293 256 1.6
Privada 61.1 53.7 67.2 14.4 93 76 -583 -120 25.0
Variacién de existencias -65.5 -171.0 -53.0 34 -1.7
Consumo total 989 1125 1170 757 85.0 07 -193 13.7 4.0
Gobiemo general 1151 1112 94.7 19.1 17.4 50 -188 -34  -148
Privado 935 1129 1245 566 676 1.0 -196 20.8 10.2
Exportaciones de bienes
y servicios ° 104.1 1004 1075 454 468 -1.9 28 -3.6 7.1
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
? Sobre la base de cifras valoradas a precios de mercado, en délares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado. ® Cifras

preliminares.

€ Las cifras sobre exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de pagos en

délares corrientes del Fondo Monetario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980 mediante indices de valor unitario

calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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Cuadro 4

PANAMA

PANAMA: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION BRUTA INTERNA
(Como porcentaje del producto interno bruto) *

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990°
Inversion interna bruta 21.1 18.8 19.2 20.1 20.2 8.7 3.6 9.2
Inversion bruta fija 20.4 19.0 194 20.6 20.2 10.9 9.4 10.9
Construccion 13.2 11.1 10.3 11.0 10.5 5.0 3.7 5.2
Magquinaria y equipo 7.2 7.9 9.1 9.6 9.7 5.9 57 5.7
Variacion de existencias 0.7 -0.2 -0.2 04 - 2.2 -5.8 -1.7
Abhorro interno bruto 23.6 15.5 18.1 21.7 22.7 25.8 15.0 15.0
Ingresos netos por €l
servicio de factores 0.1 3.6 -1.2 -1.0 -0.5 1.5 0.9 2.5
Efecto de la relacion de
precios del intercambio -2.1 1.4 1.6 31 -0.2 -2.1 0.2 5.7
Transferencias unilaterales
privadas 12 2.6 28 22 1.4 1.7 1.6 1.5
Ahorro nacional bruto 22.7 159 214 26.1 234 26.9 17.8 24.8
Ahorro externo -1.7 2.9 22 -6.0 -32 -18.1 -14.1 -15.6

Fuenlte: CEPAL, sobre fa base de datos oficiales.
* A precios de mercado, en délares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado.

b e P
Cifras preliminares.
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Cuadro 5

PANAMA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CIASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA,
A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

Composicion

porcentual Tasas de crecimiento

Indices (1980 = 100)

1988 1989 19907 1980 1990" 1987 1988 1989  199¢'

Producto interno bruto 1009 100.2 104.2 100.0 100.0 2.0 -16.0 -0.7 4.0
Bienes 787 793 845 265 21.5 38 231 0.7 6.5
Agricultura 117.0 120.7 1247 9.0 108 7.4 -5.0 3.1

Mineria 54.5 48.5 65.2 0.2 0.1 94 -379 -11.1 344
Industrias manufactureras 80.8 85.2 914 100 8.8 3.7 226 55 7.2
Construccion 29.1 20.6 25.6 7.3 1.8 27 -00.7 -29.1 242
Servicios basicos 131.1  123.0 1231 234 27.7 4.7 -8.6 -6.2 0.2
Electricidad, gas y agua 1426 1385 141.1 32 43 6.9 -2.7 -2.9 1.9
Transporte, almacenamiento

y comunicaciones 1293 1205 1203 20.2 234 4.3 9.0 -6.8 -0.2
Otros servicios 1044 1050 107.2 52.0 53.5 03 -149 0.6 2.1

Comercio, restaurantes
y hoteles 71.8 74.4 83.5 17.4 13.9 4.7 244 3.6 122

Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y ser-

vicios prestados a las empresas 1226 1184 1198 141 16.3 27 -108 -3.4 1.2
Propiedad de vivienda 1254 1258 1260 7.0 8.4 4.1 08 0.3 0.1

Servicios comunales, sociales y

personales 1193 1216 1186 205 234 1.9 -12.2 1.9 =25
Servicios gubernamentales 131.2 1296 1215 125 146 27 -3.1 -1.2 -6.3

Ajustes por servicios bancarios 148.7 1345 1284 4.1 5.1 1.8 -181 -9.6 -4.6

Derechos de importacion 544 002 113.1 22 2.4 -64 -614 106  88.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corriente del ano 1980. Por tanto, las
tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por el pafs en sus cdlculos a precios constantes.
* Cifras preliminares.
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Cuadro 6

PANAMA: INDICADORES DE 1.A PRODUCCION AGROPECUARIA

PANAMA

Indice de la produccion
agropecuaria (1980=100)

Agricola
Pecuaria
Silvicola

Produccion de los principales
cultivos
De exportacion

Banano

Canfa de aztcar

Café

De consumo interno
Arroz
Maiz
Frijol de bejuco
Tabaco

Indicadores de la produccion
pecuaria
Existencias ©

Vacunos

Porcinos

Aves

Beneficios €
Vacunos
Porcinos
Aves

Otras producciones
Leche ©
Huevos

a

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989 1990’ -
1987 1988 1989  199¢°

1119 1213 1184 1208 126.8 84 24 2.0 5.0
1044 1148 1102 1136 1204 100  -4.0 3.1 6.0
130.5 1388 1385 1382 1423 64 02 -02 3.0
1100 1080 1015 1121 1159 -1.8 - 104 3.4
907 1251 1237 1254 1267 379 -1.1 1.4 1.0
1760 1660 1454 1391 1488 -57 -124  -4.3 7.0
9 11 11 12 15 222 9.1 250
187 181 180 183 236 32 06 1.7 290
9 93 98 93 90  -31 54 51 3.2

4 4 3 4 5 91 200 344 250

1 2 1 2 71 200 344

1430 1410 1423 1417 1438 -14 09 04 1.5
250 229 221 202 235 -84 373 86 163
6659 7236 6201 6701 7400 87 -143 8.1 104
296 289 256 270 293 24 -114 5.5 8.5
176 177 150 150 173 06 -153 - 153
20242 24705 19585 22205 26202 220 -207 134 180
111 113 107 120 137 18 53 121 142
206 233 207 205 220 131 -112 -1.0 7.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién de Estadistica y Censo, dependiente de la Contraloria General de la Repiblica.
y del Ministerio de Desarrotlo Agropecuario.

? Cifras preliminares.

las cuatro que se dan a[proximadamenle en el afio. dependicndo de la cantidad de aves en existencia en los criaderos.
Millones de unidades.

¢ Milones de litros.

® Miles de toneladas.

€ Milcs de cabezas.
Direccién Nacional de Planificacién Sectorial, dependiente del Ministerio de Desarrollo Agropecuario, como una parvada de

d . . . .
La Existcncia de aves ha sido estimada por la



Cuadro 7
PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Tasas de crecimiento

1987 1988 1989 199¢°

1988 1989 1990°
Indice de la produccién
pesquera (1980=100) 79.8 56.4 693 53.6 -29.3 229 227
Camarones 73.5 56.7 68.5 49.6 =229 20.8 -27.6
Pescado 78.4 449 78.1 64.0 -42.7 73.9 -18.1
Otros ” 134.7 72.0 61.1 609  -465 -15.1 -03

Miles de toneladas

Captura
Camarones ° 42 32 6.2 1.6 -22.8 91.0 739
Langosta d 610.0 326.0 272.0 250 -46.6 -16.6 -90.8
Pescado 1435 822 150.6 72.9 -42.7 83.2 -51.6
Produccién industrial
Aceite de pescado 138 5.6 176 1 -59.4 2153 539
Harina de pescado 314 203 335 229 -354 653 -31.5
Exportacion
Camarones frescos o congelados 6.9 6.1 7.6 6.0 -12.0 254 -21.5
Harina de pescado 21.0 10.8 185 11.2 -48.6 71.0 -39.4
Aceite de pescado 10.2 31 13.4 6.1 -70.0 337.6 -543

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién de Estadistica y Censo, dependiente de la Contraloria General dela Repiblica,
del Ministerio de Comercio e Industrias, y de la Direccién de Recursos Marinos, dependiente del Ministerio de Desarrollo

Agropecuario.
. A b oo ¢ . . dop
* Cifras preliminares. Conchuelas y otros moluscos, principalmente. * Excluye la produccién de viveros. Toneladas.
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PANAMA

Cuadro 8
PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Composicién Tasas de crecimiento

1987 1988 1989 1990" porcentual
(1990 1987 1988 1989  1990"

Indice de la produccion
manufacturera (1981=100) 1128 855 901 984 100.0 7.2 -24.2 54 9.2

Alimentos, bebidas y tabaco 1075 938 993 1039 535 7. -12.7 59 4.6

W

Textiles, vestuario y productos

de cuero 1179 829 848 855 43 33 -297 2.3 0.8
Madera, muebles y accesorios 94.0 428 55.6 65.0 1.8 -7.5  -54.5 29.9 16.9
Papel, imprenta y editoriales 966 81.7 869 9067 83 4.6 -154 64 113

Quimicos y derivados del
petrSleo 1309 1027 1067 1157 219 188 -21.5 3.9 8.4
532

Minerales no metilicos 102.6 409 402 31 7.5  -60.1 -1.7 323
Industrias metélicas bésicas 1165 390 367 o614 07 531 -665 59 0673
Productos metélicos 1426  76.5 783 104.0 4.7 7.1 -464 24 328
Otras manufacturas 136.4 929 1132 98.6 0.5 42 -319 219 -129

Produccion de algunas
manufacturas importantes

Azicar ¢ 115.1 1000 101.8 111.2 -121 -13.1 1.8 9.2
Cerveza ° 1014 871 1042 1163 96 -14.1 196 116
Bebidas gaseosas d 965 783 817 717 89 -189 43 -122
Leche evaporada, condensada

y en poivo © 208 186 21.7 233 -63  -106 167 7.4
Cigarrillos © 8256 6709 6368 8144 54 -187 51 279
Calzado 2362 1271 1202 784 -47 462 54 -348

Otros indicadores de la
produccién manufacturera

Consumo industrial de

electricidad & 3055 2455 2550 2740 142  -19.6 39 7.5

Empleo P 725 61.9 65.1 67.0' 129 -14.6 52 29

Fuenle: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién de Estadistica y Censo, dependiente de la Contraloria General de la Repiiblica.

* Cifras preliminares. ® Sobre la base de valores corricntes del valor bruto de produccidn. “ Miles de toneladas.

4 Millones de litros. ¢ Millones de unidades. " Miles de parcs. E Miles de MWh. " Miles de personas, segin la
encuesla de hogares. 'Miles de personas. segiin informacién del Sindicato de Induslriales de Panama. La encuesta de hogares

no se realizé en 1990.
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Cuadro 9
PANAMA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento
1986 1987 1988 1989 1990°

1987 1988 1989  1990°

Superficie edificada b
(miles de m2) 678 780 131 55 274 150 -83.2 -58.0 398.2
Vivienda 481 610 79 20 123 268 -87.0 -747 5150

Valor de las construcciones ©
(millones de balboas) 181.7 2012 452 232 701 107 -77.5 -48.7 2022

Produccion de algunos
materiales de construccién

Cemento 337 383 167 185 236° 136 -56.4 10.8 27.6
Empleo f 346 354 219 216 2868 23 .38.1 -14 324
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién de Estadistica y Censo, dependiente de la Contraloria General de la Repiiblica.
? Cifras preliminares. b Corresponde al 4rea de edificacién, segiin los permisos de construccién solicitados, solamente en el

Distrito de Panam4. ¢ A nivel nacional, segiin el regisiro de permisos de construccién autorizados. ¢ Miles de toneladas.
¢ Valor estimado sobre la base de cifras de los primeros nueve meses del afio. " Miles de personas. ¥ Estimacién de acuerdo

con la férmula utilizada por la C4dmara Panamena de la Construccién. La encuesta de hogares no se realiz6 en 1990.

Cuadro 10
PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y EL CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA

Miles de MWh Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989 1990 1987 1988 1989  1990°

Oferta total 2718 2859 2712 2724 2836 5.2 -5.1 04 4.1
Generacidn neta 2552 2629 2532 2553 2632 3.0 -3.7 0.8 31
Generacién bruta 2586 2671 2558 2580 2661 33 -4.2 0.9 3.1
Hidroeléctrica 2088 2024 2192 2174 2206 3.1 83 -0.8 1.5
Vapor 369 448 270 303 325 214 -39.7 12.2 73
Diesel 95 157 70 76 101 653 -554 86 329
Menos servicios propios 34 42 26 27 29 235 -381 38 7.4
Importacién 91 105 78 92 120 154 257 179 304
Compras a otros sistemas 75 125 102 79 84 667 -184 -225 6.3
Demanda total 2718 2859 2712 2724 2836 5.2 -5.1 0.4 4.1
Consumo interno 2111 2281 2115 2060 2106 8.1 -73 -2.6 2.2
Residencial 607 663 655 613 640 9.2 -1.2 -6.4 4.4
Comercial 648 678 606 611 633 4.7 -10.7 0.8 3.6
Industrial 268 305 247 255 274 141 -191 32 7.5
Publico y otros 588 635 607 581 559 8.0 -4.4 -4.3 -3.8
Exportacion 79 18 40 12 20 772 1222 -70.0 1417

Pérdidas de transmision y

distribucion 528 560 557 652 701 6.1 05 171 7.5
Otros indicadores

Coeficientes de pérdidas/

oferta total b 193 194 20.5 239 24.7 0.5 5.7 16.6 3.3
Consumo de bunker como

insumo de la industria © 1018 1360 730 806 917 336 -46.3 104 13.8
Capacidad instalada d 854 848 912 891 891 -0.7 7.5 -2.3 -
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto de Recursos Hidrdulicos y Electrificacién.

* Cifras preliminares. b Porcentajes. © Miles de barriles. MW,
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PANAMA

Cuadro 11
PANAMA: INDICADORES DE SERVICIOS SELECCIONADOS

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989 1990°
1987 1988 1989  199(¢"

Millones de balboas a precios de 1970

Producto interno bruto 2076 2118 1779 1766 1826 20 -16.0 -0.7 34
Servicios de transporte, almace-
namiento y comunicaciones 525 548 495 462 461 4.4 -9.7 -6.7 -0.2
Oleoductos y otros servicios
de transporte por agua 138 148 123 79 63 7.5 -167 -358 -203
Comision del Canal de Panama 186 188 194 187 184 0.9 34 36 -1.6
Zona Libre de Colén 80 88 75 87 100 106 -148 160 149
Otros 122 118 95 101 101 33 -195 6.3 -
Servicios financieros 301 310 278 271 277 29 -103 25 2.2
Banca 63 64 52 47 48 10 -184 -9.6 21
Seguros 17 17 14 13 11 35 152 71 -154
Propiedad de la vivienda 146 152 153 154 154 4.2 0.7 0.7 -
Otros 75 78 59 57 64 34 240 -39 123
Comercio y turismo 255 243 185 191 214 -4.8  -23.9 32 12.0
Al por mayor 92 91 71 75 82 21 215 5.6 9.3
Al por menor 127 119 85 88 102 68 -283 35 159
Resiaurantes y hoteles 35 34 29 28 30 5.0 147 -3.4 7.

Millones de balboas
Otros indicadores
Dep0sitos totales del sistema

bancario nacional ° 26666 18079 8248 7830 10240 -322 -54.4 51 308
Interbancarios © 17495 10526 2960 2789 4035 -398 -719 -58 447
De extranjeros 6118 4091 2877 2481 2696 -233 -387 -13.8 8.7
De nacionales 3053 2862 2411 2560 3499 -6.3  -158 6.2 367

Turismo
Gastos efectuados por
turistas ydviajeros en transito 205 188 168 165 -83  -1006
Turistas 316 281 208 212 -11.1  -26.0
Capacidad hotelera © 2909 3119 3072 . 3142 7.2 -1.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de 1a Direccién de Estadfstica y Censo, dependiente de la Contraloria Generalde la Repiblica,

y de la Comisién Bancaria Nacional. y
? Cifras preliminares. ® Saldos a fin de afio. “ Incluye operaciones entre bancos locales. Miles de personas.

¢ Habitaciones en hoteles de lujo y de primera categoria en la ciudad de Panam4, a fines del periodo.
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Cuadro 12
PANAMA: CANAL DE PANAMA, TRAFICO E INGRESOS *

1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987

1988
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1989
Enero
IFebrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1990
EEnero
[Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Tréfico (millones
de toneladas largas)

Ingresos
(millones de dolares)

154.1
167.2
171.2
1854
145.6
140.4
138.6
1399
149.0

156.6
12.9
129
143
129
13.0
12.8
132
137
11.7
12.6
122
123

1514
124
11.8
134
127
124
12.1
129
14.0
126
14.1
13.2
12.0

1573
133
11.8
12.9
12.8
13.7
12.2
13.6
14.2
133

208.4
291.8
301.8
3240
286.0
286.7
298.5
3227
3207

3393
28.6
283
303
28.7
29.1
26.2
274
28.3
257
28.2
28.1
294

325.6
28.2
259
279
285
24.4
253
206.6
275
25.6
320
294
26.1

355.6
30.6
274
305
299
303
27.6
292
30.7
30.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
* Los totales anuales corresponden al perfodo comprendido entre octubre del afio anterior y septicmbre del ano vigente.
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PANAMA

Cuadro 13
PANAMA: EVOLUCION DE I.A OCUPACION Y DESOCUPACION

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989" 199¢°

Tasas de participacién

PEA/poblacién de 15 y mds aflos ~ 56.1 56.1 56.9 55.6 57.7 569 58.0 580
Miles de personas
Poblacién desocupada © 64.2 68.8 88.2 75.7 91.1 127.8 1314 142.1
Urbana 42.8 455 63.2 513 63.9
Rural 21.4 233 25.0 24.4 272
Regién metropolitana 44.4 485 633 517 63.8 95.5 95.0
Resto de la Repiblica 19.8 203 249 24.0 273 323 36.4
Tasa de desocupacion
Nacional 9.7 101 123 105 11.8 16.3 16.0 16.8
Urbana 11.5 11.8 157 127 14.3
Rurai 7.4 7.8 8.0 7.7 8.4
Regién metropolitana 11.7 124 15.6 12.6 14.1 211 20.0
Resto de [a Repiiblica 7.0 7.0 8.1 7.8 8.0 9.8 10.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de Encuesta de hogares, serie Estadistica panamena, agosto de 1989, Boletin No 3, Panamd,
14 de febrero de 1990. Estas encuestas son realizadas en el mes de agosto por fa Contralorfa General de la Repiblica,
Direccién de Estadistica y Censo. Las cilras excluyen las dreas indigenas, la zona del Canaly los residentes en viviendas

colectivas.
* Cifras preliminares. ® Cifra estimada por la Direccién General de Empleo, Ministerio de Trabajo y Bienestar Social.

° Personas en edad activa, de 15 afios y mds, en la produecién de biences y servicios, que no trabajaban en el momeuto de la encuesia,
pero que habfan buscado trabajo durante Jos tres meses anteriores, e incluso una semana antes de realizada la encuesia.

Cuadro 14
PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES DEIL. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES ?

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 199¢°

Tasas de crecimiento
Exportaciones fob

Valor -30.5 0.6 171 19.8 53 -5.8 93 29.2

Volumen -33.0 -32 88 3.7 1.8 -114 1.3 14.9

Valor unitario 38 4.0 7.6 15.5 35 6.3 79 12.4
Importaciones fob

Valor -23.8 8.1 8.8 6.4 52 -17.2 21.0 28.5

Volumen -17.7 82 1.9 -1.7 2.6 227 152 25.9

Valor unitario =74 -0.1 6.8 83 8.0 7.1 5.1 2.1

Relacion de precios del
intercambio (fob/cif) 12.8 33 1.1 6.8 -3.8 -0.3 2.8 9.7

Indices (1980=100)
Poder de compra de las

exportaciones 833 833 91.6 101.4 993 87.6 91.2 115.0
Qudntum de la exportaciones 813 78.7 85.6 888 90.4 80.0 81.1 93.2
Quantum de las importaciones 88.8 96.1 97.9 96.2 93.7 724 834 105.0
Relacién de precios del

intercambio (fob/cif) 102.5 1058 106.9 114.2 109.8 109.5 1125 123.5
Fuente: CEPAL, sobre Ja base de cifras de la Direccién de Estadfstica y Censo, dependiente de la Contralorfa Generalde l1a Repiblica.

? Incluye las operaciones comerciales de las zonas libres y de reexportacién. Cifras preliminares.



Cuadro 15
PANAMA: IMPORTACIONES DE BIENES

Total (fob)
Zonas libres
Zona Libre de Colon °
Comisidn del Canal de Panamé
Al pais (valor fob)

Al pais (valor cif)
por destino econémico

Bienes de consumo
Productos alimenticios

Bienes intermedios y otros
bienes de consumo

Petréleo crudo

Otros bienes de consumo
¢ intermedios

Bienes de capital

Millones de ddlares C;O?g::g;?n Tasas de crecimiento
1988 1989 19907 1980 19907 1987 1988 1989  1990"
2531 3062 3935 1000 1000 52 -17.3 210 285
1799 2195 2572 570 654 46 54 220 172
1750 2148 2527 642 39 53 227 176
49 47 45 11 325 75 41 43
732 867 1363 430 346 49 -368 184 572
795 965 1489 1000 378 26 -392 214 543
93 121 149 80 38 -39 244 301 231
93 121 149 80 38 -39 244 301 231
568 728 1140 770 290 25 -387 282 566
94 102 185 282 47 642 -460 85 814
474 626 955 488 243 56 371 321 526
134 116 200 150 5.1 62 -481 -134 724

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién de Estadistica y Censo, dependiente de la Contralorfa General de la Repiblica.

? Cifras preliminares.
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Incluye ajustes de contenido.



PANAMA

Cuadro 16
PANAMA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Composicion

porcentual Tasas de crecimicento

Millones de ddlares

1988 1989 19907 1980 19907 1987 1988 1989  199(¢°

Total 2319 2541 3276 43 56 9.6 289
Zona Libre de Colon

(reexportaciones) © 2026 2244 2961 4.5 -4.4 10.8 320
Nacionales ° 293 301 321 28 -128 27 66
Total nacionales 293 301 321 1000 100.0 2.8 -12.8 2.7 6.6
Principales exportaciones

tradicionales 187 192 205 819 639 2.4 -11.0 2.7 6.8
Derivados del petrdleo 0.1 0.4 0.5 - =398 2047 22.7
Bananos 85 82 89 17.6 27.7 229 -1.2 -3.5 8.5
Camarones 52 63 44 12.5 13.7 290 212 212 -30.2
Azicar 0 10 37 18.7 11.5  -15.0 -64.7 66.7 270.0
Harina y aceite de pescado 5 8 4 4.8 1.2 1333 - 600 -50.0
Café€ en oro 20 11 14 2.8 4.4  -40.0 11.1 -45.0 273
Ropa 19 18 16 2.8 5.0 143 188 53 -1h1

Principales exportaciones

no tradicionales 24 23 34 63 106 -21.2 77 42 478

Cajas de cartén 2 2 3 0.8 0.9 - - - 500

Cueros preparados de

ganado vacuno 8 7 7 0.6 22 -111 - -125 -

Extractos de frutas 1 2 04 0.6 - =500

Tabaco ¢n rama 2 2 3 0.4 0.9 - - - 500

Puré de banano - 7 0.6 2.2 - - - -

Ron 3 2 2 1.1 0.6 - 500 -333 -

Crustaceos preparados 2 2 1 0.2 03 -60.7 100.0 - =500
Medicamentos 4 5 6 0.4 1.9 - =200 25.0 20.0

Cosméticos 2 3 3 03 0.9 - - -

Manteca y pasta de cacao 0.3 0.2 0.4 0.4 01 -333 - =333 1000

Resto 81 86 8 118 255 124 -19.0 6.2 47

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién General de Estadistica y Censo, dependiente de la Contraloria General de

la Repiblica.
* Cifras preliminares. ® Difiere de las cifras del balance de pagos, por ajustes de contenido y de valor. “ Excluye ajustes
de conienido. d Excluye las reexportaciones de bienes nacionalizados.



Cuadro 17
PANAMA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Miles de toneladas netas Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989 1990" 1987 1988 1989 1990

Reexportaciones de

zonas libres 2173 231.0 210.7 2436 280.0 6.3 -8.8 156 149
Exportaciones nacionales 7820 864.6 796.6 8444 9439 10.6 -1.9 60 118
Derivados del petrdleo b 0.5 04 03 1.2 06 -200 -250 3000 -500
Bananos ° 323 374 322 374 41.1 158 -139 16.2 9.9
Camarones 8.6 6.9 6.1 7.5 59 -196 -123 242  -21.5
Azicar 61.3 525 294 353 749 -144 -440 20.1 1121
Harina de pescado 9.4 21.0 10.8 18.5 11.1 1235 -486 71.0 -399
Aceite de pescado 11.2 10.2 3.1 134 6.1 -89 -70.0 3376 -544
Café en oro 7.6 7.6 9.2 6.0 8.2 - 216 -355 36.7
Ropa 0.5 0.6 0.7 0.8 0.6 93 20.0 4.7 250
Cajas de cartén 38 3.2 3.7 2.9 31 -158 145 -20.8 6.9
Cueros preparados
de ganado vacuno 4.5 4.5 4.0 35 31 - -107 -136 -114
Extractos de frutas 1.1 0.9 0.5 0.5 1.0 -221 -443 - 1000
Tabaco en rama 0.7 0.8 0.7 0.9 1.1 6.5 -104 287 222
Puré de banano 5.9 - - 104 141 - - - 356
Ron ¢ 1.1 1.2 1.6 1.1 1.1 9.1 333 -31.0 -
Fuenle: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién de Estadistica y Censo, dependiente de Ia Contralorfa General de la Repiblica.
* Cifras preliminares. Miles de galones. ¢ Miles de cajas. Miles de litros.

Cuadro 18

PANAMA: BALANCE DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS
(Millones de déblares)

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990°
Saldos 5 99 256 204 645 240 95
Balance total de bienes -860 -789 -574 -602 212 -521 -659
Balance de zonas libres 158 149 211 220 227 49 389
Balance nacional -1018 -938 -785 -822 -439 -570 -1 048
Balance de servicios 865 888 830 806 857 761 754
Exportaciones b 2908 3268 3644 3703 3491 3625 4 435
Total de bienes (fob) 1649 1942 2333 2456 2319 2541 3276
De zonas libres ©
(o reexportaciones) 1391 1641 2006 2120 2026 2244 2961
Nacionales 258 301 327 336 293 297 315
Servicios (no f%cloriales) 1259 1326 1311 1247 1172 1084 1159
Importaciones 2903 3169 3388 3499 2847 31385 4340
Total de bienes (fob) 2509 2731 2907 3058 2531 3062 3935
De zonas libres © 1233 1492 1795 1900 1799 2195 2572
Al pais 1276 1239 1112 1158 732 867 1363
Servicios (no factoriales) 394 438 481 441 315 323 405
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién de Estadfstica y Censo, dependiente de la Contralorfa General dela Repiblica.
* Cifras preliminares. Difiere de las cifras que figuran en el balance de pagos, por ajustes de contenido y valor. “Incluye
ajustes de contenido. d Excluye reexportaciones de biencs nacionalizados.
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PANAMA

Cuadro 19
PANAMA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de délares)

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Balance en cuenta corriente 311 74 147 233 91 640 194 -13
Balance comercial 255 42 141 300 250 679 269 137
Exportaciones de bienes y servicios 2951 2945 3300 3675 3739 3518 3648 4472
Bienes fob 1676 1686 1974 2366 2492 2347 2564 3312
Servicios reales ° 1276 1259 1326 1309 1247 1172 1084 1160
Transporte y seguros 717 689 707 665 650 624 562 603
Viajes 172 189 208 205 188 168 157 167
Importaciones de bienes y servicios 2696 2903 3159 3375 3489 2839 3379 4335
Bienes fob 2321 2509 2731 2907 3058 2532 3062 3936
Servicios reales b 375 394 428 468 431 308 317 399
Transporte y seguros 203 223 219 248 222 135 154 216
Viajes 7 67 73 83 90 88 81 99
Servicios de factores 116 64 36 -40 108 1 -40  -115
Utilidades -81 32 -114 -70 -68 -48 -35 -24
Intereses recibidos 4326 3592 3007 2459 1988 887 987 985
Intereses pagados y devengados -4119 -3487 -2847 -2417 -2019 -831 -986 -1070
Trabajo y propiedad -10 9 -10 -12 -10 -8 -6 -6
Transferencias unilaterales privadas -60 -32 -31 -27 -51 -40 -35 -35
Balance en cuenta de capital -322 -158  -265 -173 -128 645 -143 256
Transferencias unilaterales oficiales 104 144 140 122 114 112 104 117
Capital a largo plazo 412 259  -253 55 4 61 -41  -120
Inversién directa 72 10 59 -62 57 -36 12 -30
Inversién de cartera 63 59 -183 66 271 255 -60 -29
Otro capital a largo plazo 278 190  -128 51 18  -159 7 -61
Sector oficial © 162 102 31 124 47 -49 -43 -11
Préstamos recibidos 232 287 60 155 965 43 17
Amortizaciones -70 -180 -30 -29 -905 -1 -1
Bancos comerciales © 204 115 -127  -100 -8 -103 443 25
Préstamos recibidos 221 115 -127 -100 -8 -103
Amortizaciones -17 - - - - - -
Otros sectores © -88 -26 32 28 -20 -6 8 25
Préstamos recibidos 143 161 87 114 42 37 17
Amortizaciones -233 -175 -117 -87 -65 -49 -11
Capital a corto plazo 275 -187 102 23 274 420 14 -436
Sector oficial - 2 -5 3 14 116 89
Bancos comerciales -149 -83 -175 -16 356 373 -85 -561
Otros sectores -127  -106 282 36 97 -69 11 125
Errores y omisiones netos -564 374 254  -374  -520 -137  -220 698
Balance global A1 -84 118 60 -38 .5 51 243
Variacion total reservas (- aumento) 3 69 158 -30 85 -12 -56  -245
Oro monetario - - - - - - - .
Derechos especiales de giro 4 - -13 11 2 - -
Posicién de reserva en el FMI -9 9 - - - - -
Activos en divisas -100 -18 131 -83 91 6 -47 -1970
Otros activos - - - - - - -
Uso del crédito del FM1 109 78 40 42 -7 -18 -9 -47

Fuente: 1983-1989, CEPAL, sobre la base de cifras proporcionadas por el Fondo Monetario Internacional. 1990: CEPAL, sobre la
base de cifras de la Contralorfa General de la Repiblica.
# Cifras preliminares. Incluye Otros servicios no factoriales. ¢ Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos y
pasivos. 4Es igual a Variacién total de las reservas (con signo contrario), mis Asientos de contrapartida.



Cuadro 20

PANAMA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

4. b

Deuda externa piiblica
Gobierno central
Sector descentralizado
Desembolsos
Servicios

Amortizaciones

d
Intereses

Intereses ©

Servicios/desembolsos

Deuda externa pdblica/expor-
taciones de bienes y servicios

Servicios /exportaciones
de bienes y servicios

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990"
Millones de délares
3392 3644 3642 3835 3731 3771° 3814 3714
2175 2264 2266 2377 2399 2444 2458 2450
1217 1380 1376 1459 1332 1327 1356 1264
807 561 209 402 187 68 48 8
517 613 511 496 537 53 8 231
235 308 212 209 295 28 5 107
282 305 299 287 242 25 3 124
4119 3487 2847 2418 2019 805 954 1070
Porcentajes

64.1 1093 2445 1234 2872 77.9 16.7 28875
1149 1237 1104 1044 99.8 1072 104.6 83.1
17.5 20.8 155 135 144 1.5 0.2 5.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Seccién de Deuda Piblica de la Direccién de Contabilidad Nacional, dependiente de

la Contraloria Gegleral de 1a Repiiblica.
Saldos a fin de ano. Se refiere a la deuda contractual, sin incluir intereses de mora.

® Cifras preliminares.

de délares, sin que ello haya significado una adicién real de recursos.
¢ Corresponde al rubro denominado intereses pagados de la cuenta corriente del balance de pagos.

24

‘Segiin tuentes
oficiales, parte de la deuda interna contratada por el sector piiblico con bancos privados extranjeros con licencia general que
operan en Panam4 se encuentra en proceso de renegociacién con esas instituciones, como si fuese externa. Asi, de culminar
exitosamente dichas gestiones, el nivel de la deuda externa piiblica en 1988 parece habersido superior en poco més de 85 millones

Se refiere a la deuda externa piblica.



PANAMA

Cuadro 21
PANAMA: EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA PUBLICA *
(Millones de dolares)
Total Fuentes Fuentes
oficiales privadas
Saldo al 31 de diciembre de 1987 3731 1598 2133
Ingresos 68.0 19.0 49.0
Préstamos recibidos 31.8 13.4 18.4
Ajustes 36.2 5.6 30.6
Egresos 529 223 30.6
Amortizaciones 28.1 9.2 18.9
Intereses pagados 24.6 13.0 11.6
Comisiones y Otros gastos 02 0.1 0.1
Ajustes a intereses y comisiones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1988 3771 1608 2163
Ingresos 477 9.4 383
Préstamos recibidos 4.5 0.2 43
Ajustes 432 92 34.0
Egresos 8.0 23 5.7
Amortizaciones 5.0 1.8 32
Intereses pagados 3.0 0.5 25
Comisiones y otros gastos - - -
Ajustes a intereses y comisiones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1989 3814 1615 2198
Ingresos 7.8 223 -14.5
Préstamos recibidos 5.4 0.4 5.0
Ajustes 2.4 21.9 -19.5
Egresos 231.9 226.0 5.9
Amortizaciones 107.4 103.9 35
Intereses pagados 124.0 121.6 24
Comisiones y otros gastos 0.5 0.5 -
Ajustes a intereses y comisiones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1990 ° 3714 1534 2180

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Departamento de Deuda Piblica de 1a Direccién de Contabilidad Nacional, dependiente

de la Contraloria General de la Repiiblica.
® Deuda contractual del sector piblico de mediano y largo plazo. Incluye el gobierno central y las empresas y entidades

. b L
descenfralizadas. ~ Cifras preliminares.

Cuadro 22
PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS *
1983 1984 1985 1986 1987 1988° 1989 1990°
Variacion de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor 2.0 09 04 04 09 -0.2 1.2
Alimentos 1.3 1.3 -0.8 22 1.5 e -0.2 2.0
Variacion media anual

Indice de precios al consumidor 2.1 1.6 1.1 -0.1 1.0 03 -0.1 0.6
Alimentos 23 1.5 0.3 0.4 2.5 0.1 -1.3 0.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién de Estadistica y Censo, dependiente de la Contraloria General de la Repiiblica.

* En la ciudad de Panam4.
regisirado en 1988.

b L . . .
Las variaciones excluyen la informacién de los meses de marzo, abtil y mayo, por no haberse
“ Cifras preliminares.
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Cuadro 23
PANAMA: EVOLUCION DE LLAS REMUNERACIONES

Sueldos y salarios medios
(por sector y region)

Repablica
Sector piblico
Zona del Canal
Zona Libre de Col6n
Zonas bananeras
(y Puerto Armuelles)

Distrito de Panama y San Miguelito
Empresas comerciales mayoristas
Centro bancario internacional ©
Industria manufacturera

Sueldos y/o salarios minimos
Ciudad de Panama
Resto del pais

Nominales
Sueldos y salarios medios
(por sector y region)

Repablica
Sector publico
Zona del Canal
Zonas bananeras
(y Puerto Armuelles)

Distrito de Panama y San Miguelito
Empresas comerciales mayoristas
Centro bancario internacional ©
Industria manufacturera

Sueldos y/o salarios minimos
Ciudad de Panama
Resto del pais

Reales ©

Empresas comerciales

(ciudad de Panamad)

Centro bancario internacional ©
Industria manufacturera

(cindad de Panama4)

Sueldo minimo (ciudad de Panamd)

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990*
Balboas por aiio
4 858 5096 5146 5416 5436 5 436
15 884 16 590 17782 17 556 18 091 22 361 23318
3092 3187 3781 4123 3754 5373 5104
4353 4 481 4651 4709

6744 0 830 6920 6 808 6 565 6552 o 186b
8 778d 9037 9279 9 448 9 600 9313

4968 5049 5177 5301 4903 5273 5005 b
2246 2246 2246 2246 2246 2246 2246
1699 1699 1699 1699 1699 1699 1699

Tasas de crecimiento
34 4.9 1.0 52
3.2 4.4 72 -1.3 3.0 236 4.3
25 2.9 38 1.2

03 1.3 13 -1.6 -3.6 -0.2 -5.6
30 3.0 2.7 1.8 -3.0
58 1.6 2.5 2.4 -1.5 75 -5
-1.3 0.2 1.4 -2.6 -3.9 -0.1 -6.7
1.4 1.9 2.7 0.8 -4.0
4.2 0.6 2.6 1.5 -7.9 7.6 -6.2
-1.6 -1.0 0.1 -1.0 -04 0.2 -1.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Trabajo y Bienestar Social, de la Direccién General de Empleo de la

Direccién de Estadistica y Censo, dependiente de la Contraloria General de 1a Repiiblica.
€ Excluye los sueldos dcl personal extranjero.
4 Cifra estimada por la CEPAL. ¢ Deflactado por el indice de precios al consumidor de la ciudad de Panam4.

“ Cifras preliminares.

Valorestimado sobre la base de cifras a julio de 1990.



PANAMA

Cuadro 24
PANAMA: COMPOSICION DEL CENTRO BANCARIO INTERNACIONAL ?
1984 1985 1986 1987 1988 1989 199()’
Niimero de bancos

Total 120 120 115 119 110 111 110
Oficiales 2 2 2 2 2 2 2
Con licencia general © 68 67 67 70 64 63 60

Panameiios 16 15 16 17 18 17 15
Con licencia internacional ¢ 39 38 33 32 30 28 30

Panamenos 1 1 1 1 1 1 1
Con licencia de representacion © 11 13 13 15 14 18 18

Millones de balboas

Activos totales del centro
bancario internacional © 37988 38970 40 351 31413 14 885 15395 18 383
Activos del sistema
bancario nacional © 27 827 28293 30918 22177 11593 11174 13011
Banca panamena 2716 3118 3776 3568 3278 3448 4245

Oficial 1739 1823 2077 1879 1990 2178 2591

Privada 977 1295 1699 1689 1288 1270 1654
Bancos extranjeros 25111 25175 27142 18 609 8315 7726 8766

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional y del Banco Nacional de Panam4.
¢ Bancos extranjeros y nacionales autorizados para efectuar,
Bancos extranjeros y nacionales autorizados para

* Al 31 de diciembre de cada afio.

b L
Cifras preliminares.

indistintamente, negocios de banca tanto en Panam4 como en el exterior.

efectuar, exclusivamente, transacciones bancarias con el exterior, desde oficinas establecidas en Panama.

extranjeros autorizados para establecer, exclusivamente, oficinas de representacién en Panamd.

e
Solamente bancos



Cuadro 25

PANAMA: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL *

Activos

Liquidos
Efectivos
Otros activos liquidos
Internos
Externos
Depdsitos en bancos
A lavista
A plazo

Inversiones
Cartera crediticia
Sector interno
Sector externo
Valores

Otros activos
Pasivos y capital ©

Depdsitos a la vista
Particulares
[Entidades oficiales
Extranjeros

Bancos del exterior

Depositos a plazo y ahorro

Particulares
Extranjeros
Bancos del exterior

Obligaciones

Otros pasivos,
capitales y reservas

Saldos a fin de afio (millones de balboas)

Tasas de crecimicnto

1986 1987 1988 1989 1990° 1987 1988 1989  199(]
30918 22177 11593 11174 13079 -283 -47.7 -3.6 17.0
9852 6864 2359 1877 3312 303 -65.6 -204 765
202 249 184 204 225 233 -206.1 109 10.3
1249 928 361 230 750 -257 -611 363 22061
8401 5687 1814 1443 2337 -323 -681 -205 62.0
725 737 247 256 667 1.7 -66.5 3.6 160.5
8925 5878 1928 1417 2420 -341 -67.2 -26.5 70.8
19494 14144 8170 8306 8840 -274 -42.2 1.7 6.4
17235 11733 7701 7427 7790 -319 -344 -3.6 49
4189 4363 3906 3853 3980 42  -105 -1.4 33
13046 7370 3795 3574 3810 -435 -485 -5.8 6.6
2259 2411 469 879 1050 67 -805 8§74 19.5
1572 1169 1064 991 927 -25.6 -9.0 -6.9 -6.5
29695 21289 11169 10914 12439 -283 -47.5 -2.3 14.0
1955 1738 1278 1423 1872 -11.1 265 113  31.6
458 448 299 297 419 22 -333 -0.7 411
265 260 450 620 953 -1.9 731 37.8 5337
458 459 274 247 218 0.2 -403 99 -11.7
774 57N 255 259 282 -26.2  -553 1.6 8.9
23487 15453 6546 6147 7681 -34.2 -57.6 -6.1 25.0
2329 2154 1661 1643 2194 -75 0 -229 -1.1 335
5600 4232 2603 2234 2478 -252 -385 -14.2 109
15498 9067 2282 2270 3009 -415 -748 -0.5 320
1051 1104 1008 1087 1015 5.0 -8.7 7.8 -6.6
3202 2994 2337 2257 1871 6.5 -21.9 34 -17.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional, del Banco Nacional de Panami y de la Direccidn de
Estadistica y Censo, dependiente de la Contraloria General de ja Repiblica.
? Se refiere al conjunto de bancos que operan con licencia general en el pafs.

entre bancos locales.
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Cifras preliminares.
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PANAMA

Cuadro 26
PANAMA: CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARIO NACIONAL
POR ACTIVIDAD ECONOMICA

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Millones de balboas

Total 24061 15172 14347 17185 16185 8 837 8577 7784
Internos 4658 6042 6 489 7166 7503 3586 2781 2797
Sector publico 551 1 804 2091 2251 2037 1 008 1 008 483
Sector privado 4107 4238 4398 4915 5 466 2578 1773 2314
Agricultura 155 158 147 148 146 90 76 33
Ganaderia 78 94 67 71 84 42 23 38
Pesca 16 29 11 16 26 4 2 3
Comercio 2393 2466 2 680 2 897 3280 1537 1122 1 486
Industria 585 561 539 525 586 360 261 273
Vivienda 188 356 391 517 504 195 97 120
Otras construcciones 192 161 117 130 161 53 45 36
Consumo personal 346 294 323 459 435 202 124 263
Entidades sin fines de lucro 6 8 4 2 1 1 - -
Otros (por diferencia) 148 111 119 150 243 94 23 62
Externos 19 403 9130 7858 10019 8682 5251 5796 4987
Tasas de crecimiento
Total -159 -36.9 -54 19.8 -5.8 -45.4 29 9.2
Internos -10.2 29.7 7.4 104 4.7 -52.2 224 0.6
Sector pablico -139 2274 159 7.7 -9.5 -50.5 - -52.1
Sector privado 9.7 32 3.8 11.8 11.2 -52.8 -31.2 305
Agricultura 2.5 1.9 -7.0 0.7 -1.4 -384 -15.6 -56.6
Ganaderia -235 20.5 -28.7 6.0 18.3 -50.0 -45.2 65.2
Pesca 60.0 813 -62.1 45.5 62.5 -84.6 -50.0 50.0
Comercio -18.5 31 8.7 8.1 13.2 -53.1 -27.0 324
Industria -1.5 41 -39 2.6 11.6 -38.6 275 4.6
Vivienda - 89.4 9.8 322 2.5 -61.3 -50.3 23.7
Otras construcciones 35 -16.1 273 11.1 238 -67.1 -15.1 -20.0
Consumo personal 41.8 -15.0 99 42.1 5.2 -53.6 -38.6 1121
Entidades sin fines de lucro 100.0 333 -50.0 -50.0 -50.0 -
Otros (por diferencia) 321 -25.0 7.2 26.1 62.0 -61.3 -75.5 169.6
Externos -17.2 -529 -13.9 27.5 -13.3 -39.5 10.4 -14.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional y de informes del Banco Nacional de Panama.
“ Cifras preliminares.



PANAMA: TASAS DE INTERES BANCARIO DE CORTO PLAZO *

Cuadro 27

Nominales

Captaciones
Tasa preferencial
(Nueva York)
LIBOR (Londres), depdsitos
ddlares, seis meses

Colocaciones ©
Préstamos agropecuarios
y pesca
Préstamos al comercio
Préstamos a la industria
Préstamos de vivienda ¢
Préstamos de consumo

Tasa médxima de referencia
del mercado local (TRML)

Reales |
Captaciones
Tasa preferencial

Tasa LIBOR

Colocaciones TRML
(Tasas reales del mercado local)

1985 1986 1987 1988 1989 199¢°
9.93 8.35 8.21 9.32 10.92 10.00
8.64 6.85 7.30 8.13 9.28 8.29
11.05 10.90 933 9.74 13.00
12.18 10.73 10.60 11.01 13.25
1273 10.81 11.20 10.82 13.75
11.64 10.98 10.69 11.06 1225
11.80 1030 10.60 10.72 16.25
13.25 12.00 12.00 13.00 18.00
1037 28.99 6.72 17.55 6.65 2.65
9.08 27.20 582 16.27 5.08 -4.20
13.7 33.33 10.45 21.24 442

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional y del Fondo Monetario Internacional.
4 Conforme a la Ley 20/80, la
Comisién Bancaria Nacional fija un descuento para los préstamos al sector agropecuario que oscila entre 3 y 4 puntos por sobre

* Promedio del perfodo.

la tasa de referencia promedio, la cual cs compensada a las entidades bancarias.

® Cifras preliminares.

¢ Para préstamos de menos de un afo.

€ A parlir de 1986 se establecid un tramo

(%) de intereses que no se cobran al prestatario y que el Ministerio de Hacienda reconoce al banco como crédito tributario (Ley

3 del 20 de mayo de 1985).
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! Deflactadas por el indice de precios al por mayor.



PANAMA

Cuadro 28
PANAMA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de balboas Tasas de crecimiento

1987 1988 1989 1990° 1987 1988 1989  199¢"

1. Ingresos corrientes 1087 603 564 923 43 -44.5 6.5 637
Ingresos tributarios 790 443 410 624 48 439 -74 522
Dircctos 402 232 178 273 44 422 -233 534
Indirectos 388 211 232 351 53 4506 10.1 51.3
Sobre el comercio exterior 148 54 04 138 -4.2  -63.2 17.6 1156
Ingresos no tributarios 298 160 154 300 3.0  -40.1 4.0 948
2. Gastos corrientes 1259 822 850 997 218 -347 34 173
Remuneraciones 463 453 438 416 59 2.2 -3.3 -5.0
Otros 796 369 412 581 335 -5306 11.7 41.0
Gastos de operacion 336 148 157 276 1732 -56.0 61 758
Transferencias corrientes 138 110 116 160 231 -20.1 5.5 379
Intereses y gastos de la deuda 322 111 139 145  -109 -655 252 43
3. Ahorro corriente (1-2) 172 2219 286 -74
4. Gastos de capital 72 24 42 30 -31.7 -66.5 750 -28.6
Inversion real 61 19 33 26 -31.7 -68.9 73.7 -21.2
Otros ® 11 5 10 4 318 524 1000  -60.0
5. Gastos totales (2+4) 1331 846 892 1027 169 -36.4 54 1al1
6. Déficit o superivit fiscal (1-5) 243 243 -328 -104
7. Financiamineto del délicit
IFinanciamiento interno neto 701 262 330 276
Crédito recibido 155 18 - -
Menos amortizacion 156 65 111 44
Colocacién de bonos - 1 7 -
Otras fucntes © 702 308 434 320
Financiamiento externo ncto -457 -19 -2 -172
Crédito recibido 20 1 - -
Mcnos amortizacion 477 19 2 172

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corricnte/ gastos de capital -239.7 -910.8 -672.0 -246.7
Déficit fiscal/gastos corrientes 193 295 386 104
Déficit fiscal/gastos totales 183 287 368 101
Ingresos tributarios/PIB 14.9 9.8 9.1 131
Gastos totales/PIB 209 175 198 215
Déficit fiscal/PtB 5.7 54 73 2.2
[Financiamiento interno/déficit -288.2 1080 1006 2658
Financiamiento externo/déficit 188.0 -718 06 1658
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de 1a Repiiblica y del Ministerio de Planificacién y Politica
Econ6mica.
* Cifras preliminares. b Excluye gastos de amortizacién de la devda. “ Incluye recuperaciones de préstamos, saldo en caja

y bancos y la discrepancia entre el déticit registrado y el financiamiento obtenido.

%)



Cuadro 29

PANAMA: ASISTENCIA ECONOMICA DE LOS ESTADOS UNIDOS *

(Millones de délares)

Asistencia de emergencia:

Alimentacidn, albergue y reemplazo
de viviendas para los desplazados

Programa de empleo temporal
Fondo de crédito para pequenas empresas
Apoyo al sector pablico

Asistencia para la recuperacion
econdomica inmediata

Normalizacién de las relaciones con las
instituciones financieras internacionales

Inversiones publicas

Crédito para la reactivacion del
sector privado

Asistencia para el desarrollo

Mejoramiento de la administracion
y politica gubernamentales

Apoyo a las instituciones democraticas

Formacion y capacitacion
de los recursos humanos

Mejoramiento de los servicios policiales
Proteccidn de la cuenca del Canal
Promocién de exportaciones ¢ inversion

Diseio, administracion, evaluacién y
auditoria del programa

Total del ano fiscal de 1990

Programado Acuerdos Desembolsos al
ano fiscal firmados al Gobierno de Panamé

1990 15/12/90 al 15/12/90
51.9 384 36.5
354 21.9 20.5
7.0 7.0 6.5
5.0 5.0 5.0
4.5 4.5 4.5
351.8 351.8 65.9
130.0 130.0 -
113.9 1139 29.9
107.9 107.9 36.0
514 14.7 4.3
16.0 - -
31 1.9 0.3
7.0 6.0 -
13.2 6.7 4.0
10.1 0.1 -
2.0 - .
6.0 3.0 2.2
461.1 407.9 108.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Agencia para ¢l Desarrollo Internacional (AID) de los Estados Unidos.
? Estado de Ios fondos asignados durante el aiio fiscal de 1990.











