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RESUMEN

Durante 1989, la economia de los Estados Unidos de América registré su séptimo afio consecutivo
de crecimiento, aunque a un ritmo mds lento que el afio anterior, ya que la tasa de aumento del PIB
fue relativamente baja: 3%. La inflacién se mantuvo en un nivel moderado, aunque el 4.6%
representd la tasa més alta de los ocho Gltimos afios. La postura en materia de politicas se desplazo
en el transcurso del afio desde la austeridad en el primer semestre a una relajacion gradual en el
segundo semestre, ya que hubo indicios de un’ debilitamiento de la economia. El déficit fiscal
disminuy6 levemente a 152 000 millones de délares, o el 3% del PIB, en tanto que el déficit comercial
se redujo por segundo afio a 113 000 millones de délares (el nivel mas bajo desde 1984), debido a
una rapida expansion de las exportaciones y un aumento moderado de las importaciones.

La disminucién de la actividad se extendié por todos los sectores, con la excepcion de la
agricultura, que exhibi6 un sélido crecimiento de 9%, lo que permitid la recuperacion de las pérdidas
causadas por la sequia de 1988. Los resultados de los demas sectores fueron menos notables. Por
ejemplo, el crecimiento de la industria manufacturera en un apreciable 4% se bas6 en gran medida
en el aumento de las exportaciones, pero estuvo por debajo del 6% alcanzado en 1988, mientras
que la construccion, la banca y la mineria se estancaron.

A pesar de la pérdida de dinamismo casi generalizada en 1989, el crecimiento del empleo todavia
fue considerable y la tasa de desempleo disminuy6 levemente a 5%.

Las exportaciones fueron las actividades mas dindmicas durante el afio y crecieron 11%, en tanto
que las importaciones aumentaron s6lo ligeramente. Debido a un balance positivo en viajes y
transporte por primera vez desde 1981, la disminucién del déficit de cuenta corriente fue més
pronunciada que la reduccién del déficit comercial. En contraste con el papel desempefiado por las
transacciones oficiales durante los dos altimos afios, el déficit de cuenta corriente fue financiado
principalmente mediante entradas de capital privado. De este modo, a fines de 1989 la posicién neta
de inversién internacional de los Estados Unidos disminuyd hasta alcanzar una cifra negativa sin
precedentes de 600 000 millones de délares.

Finalmente, tres aspectos del comportamiento de la economia de los Estados Unidos durante
1989 fueron de especial interés para América Latina y el Caribe: el comercio, ¢l endeudamiento y
la asistencia econdmica bilateral.




I. LA EVOLUCION DE LA ECONOMIA DE LOS ESTADOS UNIDOS EN 1989

A. LA ECONOMIA INTERNA

El ritmo de crecimiento de la economia de los Estados Unidos disminuy6 al 3% en 1989, después
de dos afios de crecimiento més rapido. La desaceleracion fue generalizada y afecté a casi todos los
sectores excepto la agricultura, que creci6 s6lidamente mientras se recuperaba de la sequia de 1988.
La reduccion de la inversion, especialmente en gastos residenciales, tuvo un efecto negativo en la
construccion y las actividades manufactureras. Sin embargo, algunos segmentos industriales se
beneficiaron de la expansion de las exportaciones (la actividad més dindmica en 1989) y el
crecimiento del empleo se mantuvo en un nivel apreciable de 3%, mientras la tasa de desempleo
no experimentaba variaciones y seguia siendo 5%. (Véase el apéndice, cuadro 1.)

La atenuaci6n de la actividad global impulsé algunos cambios en el uso de los instrumentos de
politicas. La gestion monetaria se desplazé desde la austeridad hacia el relajamiento progresivo, a
medida que las presiones inflacionarias disminuian en el transcurso del afio. Aun asi, la inflacién
fue ligeramente mayor en 1989 que en 1988, principalmente debido al efecto de los precios
internacionales mas elevados de los alimentos y del petrdleo. Por contraste, la postura en materia
fiscal no experiment6 variaciones en general y el déficit fiscal disminuy6 s6lo marginalmente a
152 000 millones de dolares, o €l 3% del PIB.

1. Agregados macroeconémicos

Después del ajuste para compensar los efectos de la sequia de 1988, el crecimiento real en 1989 fue
solamente 2% y la actividad econ6mica se desaceler6 durante todo el afio. (Véase el grafico 1.) Esta
desaceleracion se debio principalmente a una marcada aminoracion de la inversion en capital fijo,
que habia sido uno de los principales factores que causaron el crecimiento de 1987-1988.

La inversién total fue floja en 1989: la inversion residencial disminuy6 efectivamente en un 3%,
que constituye su peor desempeiio desde 1982. La inversion comercial también se atenud
marcadamente y crecié s6lo 3%, en comparacion con el 8% del aiio anterior, debido a que la
desaceleracién de la actividad global hizo que la necesidad de aumentar la capacidad fuera menos
urgente, en tanto que la merma de las utilidades redujo la disponibilidad de financiamiento interno.

La tasa de crecimiento del consumo privado disminuyé a menos del 3%, debido a un marcado
debilitamiento de la demanda de bienes duraderos, tales como viviendas y vehiculos motorizados,
provocado por los costos més altos de los créditos hipotecarios y a los consumidores y por las
preocupaciones acerca del debilitamiento que se percibfa de la economia. Aun asi, el consumo
privado disminuyé mas moderadamente que la inversién y fue compensado finalmente por un
aumento mdas vigoroso de las compras piblicas de bienes y servicios. Considerandolo todo, el
consumo se mantuvo constante y crecié 3%. Por su parte, las exportaciones continuaron siendo el
sector més dindmico de la economia y crecieron 11%. Sin embargo, gran parte de la expansion se
produjo a comienzos del afio, ya que ¢l crecimiento de las exportaciones también se redujo
significativamente durante el segundo semestre. (Véase el apéndice, cuadro 2.)

El crecimiento del ingreso real disponible se redujo levemente, pero sobrepasé el crecimiento
del gasto privado por segundo afio consecutivo. Por consiguiente, la tasa de ahorro personal, tras




Grafico 1
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haber alcanzado su nivel més bajo en 40 afios (2% a mediados de 1987), se elevo al 5.4% en 1989,
su nivel mas alto de los cinco tltimos afios. (Véase el apéndice, cuadro 3.) Este aumento de los
ahorros personales fue plenamente compensado por el estancamiento del ahorro comercial, asi
como por el incremento del déficit registrado por el gobierno federal y los gobiernos locales. De
este modo, la tasa global de ahorro permanecié en un bajo 13% del PNB, mdas de 20% por debajo
del registro méximo alcanzado a comienzos del decenio.

2. Evolucion sectorial

La agricultura fue el Gnico sector dindmico en 1989, aunque el 9% de aumento de la produccion
agricola escasamente compensé el efecto negativo de la sequia de 1988. (Véase el apéndice,
cuadro 4.) La produccién agricola total crecié 12%, pero todavia permaneci6 un 5% por debajo de
sunivel de 1987. En conjunto, las cosechas recuperaron s6lo la mitad de las pérdidas sufridas después
de la sequia del afio anterior, las que fueron compensadas en parte por el aumento de la superficie
plantada, el primero desde 1984. La produccién de cereales forrajeros fue sumamente dindmica y
se elevd 48%, con aumentos significativos de las cosechas de soya y, especialmente, maiz. La
produccién pecuaria, por contraste, se estanco.

El crecimiento en casi todos los demas sectores fue relativamente moderado y a menudo alcanzd
su nivel mé4s bajo de los tres Gltimos afios. La produccién manufacturera aumentd
considerablemente (4%), pero esta tasa fue todavia més lenta que la de 6% registrada en 1988. En
todos los sectores, el crecimiento fue relativamente vigoroso en la primera mitad del afio, pero se
estabiliz6 durante el segundo semestre. No obstante, hubo marcados contrastes entre los distintos
subsectores. La desaceleracion més marcada en la produccién de bienes duraderos fue influida en
gran medida por los deficientes resultados de la industria automotriz, donde la lentitud de las ventas
nacionales, a pesar de que se intensificaron los incentivos durante todo 1989, origind una
disminucién del 11% de la produccion de automéviles y camiones. La expansion fue también lenta
en otros bienes de consumo duraderos, ya que el bajo nivel de la actividad de la construccién hizo
bajar las ventas de aparatos domésticos, muebles y otros articulos domésticos duraderos, lo cual a
su vez contribuy6 a que bajara la demanda de materias primas y productos intermedios. Como
consecuencia, 1a produccién de metales primarios disminuyé casi 1%, después de dos afios de
expansion dindmica. La produccién de acero crudo fue la més afectada y efectivamente se contrajo
un 2%, mientras que la tasa de uso de la capacidad instalada de las fabricas de acero bajé del 89%
al 84%. (Véase el apéndice, cuadro 5.)

En contraste con ello, la produccién de otros bienes duraderos fue relativamente vigorosa. La
produccién total de equipo de transporte incluso logr6 crecer ligeramente, a pesar de 1a disminucion
de la produccion registrada en la industria automotriz, debido a un repunte del 9% en la produccién
de aviones comerciales. La produccion de equipo cientifico y de procesamiento de la informacién
fue también dindmica, impulsada por una fucrte demanda externa, aunque la actividad en el sector
de la computacién disminuy6 hacia fines del afio. La produccion de bienes no duraderos se beneficié
del continuo dinamismo de las industrias quimica y de productos de papel, que alcanzaron niveles
sin precedentes de utilizacién de su capacidad, mientras que la produccién de ropa y de productos
derivados del petréleo sigui6 careciendo de dinamismo.

La aminoracién en algunos sectores manufactureros afectd negativamente al desempefio de las
industrias de servicios basicos. El sector transporte fue el méas afectado, ya que la carga transportada
por carretera disminuyé 5%. Los envios por ferrocarril también disminuyeron, aunque un
incremento del flete de cereales y de carbon compensé parcialmente la brusca caida de los envios
de metaly de automéviles de alto valor. La tasa de crecimiento de la produccién de servicios piblicos
también baj6é considerablemente. Las ventas de electricidad para.uso industrial crecicron 2%, la
tasa mas baja de los tres tltimos afios, aunque las frias temperaturas que se registraron en el Gltimo
mes del afio provocaron una extraordinaria demanda de calefaccién, lo que caus6 un aumento de
6% de la produccién de electricidad en diciembre. En ¢l sector del comercio, las ventas al por menor




de bienes duraderos mostraron ¢l incremento més lento con una tasa de crecimiento de 3%, la mas
baja en nueve afios. Las ventas en otros segmentos del sistema de comercio interior no fueron
afectadas, ya que la actividad de los comerciantes al por mayor efectivamente se expandio casi 8%,
debido al dinamismo sostenido de las exportaciones. (Véase el apéndice, cuadro 6.)

Tras una vigorosa recuperacion en 1988, la actividad bancaria en 1989 fue dafiada por el
debilitamiento de la calidad de sus activos, impulsado por continuas preocupaciones acerca de la
capacidad de servicio de la deuda de algunos de los paises menos desarrollados, el nimero de
prestatarios nacionales envueltos en arriesgadas operaciones de bienes raices o transacciones de
sociedades con gran endeudamiento. El deterioro de las carteras de biencs raices, que comenz6 en
el sudoeste de los Estados Unidos a mediados del decenio de 1980, afect6 a otras zonas, entre ellas
al nordeste y el sur. Como consecuencia de esta situacion, el porcentaje de préstamos morosos en
el total de las carteras de los bancos se elevé a casi 2%, lo cual, combinado con la creaciéon de nuevas
reservas para posibles pérdidas por los préstamos problematicos a los paises menos desarrollados
hizo bajar la tasa de rentabilidad de los bancos sobre sus activos desde un nivel maximo de 0.84%
en 1988 a 0.5% al afio siguiente. La mayoria de los grandes bancos registraron pérdidas netas en el
segundo semestre del afio, perfodo en que tuvo lugar la mayor parte de la acumulacion de reservas.
Finalmente, las instituciones de ahorro y préstamo continuaron registrando pérdidas cuantiosas
durante todo 1989, lo que exigi6 la atencién del Congreso en agosto mediante la "Financial Institution
Reform, Recovery and Enforcement Act” ("Ley de reforma, recuperacién y aplicacién de los
reglamentos de las instituciones financieras"), con objeto de organizar la liquidacion de las
instituciones quebradas y redisefiar el aparato regulador de la actividad.

En 1989, la construccidn se estancé y registrd sus resultados mas débiles desde 1984: el valor
total apenas aument6 1% en términos nominales y la construccién residencial realmente disminuyo.
Los comienzos de obras de vivienda y las solicitudes de nuevos permisos de construccién
disminuyeron atin maés, ya que la demanda privada fue limitada por el ntimero excesivo de viviendas
que se habfan construido en algunos mercados anteriormente en el decenio. Las tasas de vacantes
fueron especialmente elevadas respecto de apartamentos y oficinas, mientras que la demanda de
viviendas unifamiliares fue restringida por problemas de accesibilidad financiera en varias zonas
urbanas, en las que los precios de las casas experimentaron un pronunciado aumento en relacién
con el ingreso de los hogares. Los nuevos reglamentos para las instituciones de ahorro y préstamo
—tradicionalmente los principales proveedores de créditos para la vivienda— también restringieron
la disponibilidad de préstamos. (Véase el apéndice, cuadro 7.) ,

La actividad minera disminuyd casi 1%, como resultado de la contrastante evolucién de la mineria
de metales y de la actividad petrolera. La mineria de metales continué la tendencia al crecimiento
del afio anterior, ya que la produccién de cobre, plomo y zinc aumenté entre 5% y 10% durante
1989. En contraste con ello, la produccién de petréleo disminuyé por cuarto afio consecutivo —esta
vez en un 6% sin precedentes— a su nivel mas bajo desde 1963. La reduccion de las actividades
exploratorias, los elevados costos de perforacion y los bajos rendimientos medios de la mayorifa de
los pozos petroliferos de los Estados Unidos fueron los principales factores que contribuyeron a
esta disminucion. Ademads, esta tendencia descendente fue agravada por una brusca caida de la
produccion petrolera de Alaska, que habia sido la mas dindmica en los afios anteriores pero que
fue negativamente afectada por el derramamiento de petréleo del buque Valdez a comienzos de
1989. La contraccion de la produccién nacional de petrdleo significé que hubo que utilizar
importaciones para satisfacer el 46% de la demanda en 1989, lo que constituye el mayor porcentaje

1 Fsta ley reemplazé a la anterior entidad reguladora independiente por una nueva, llamada la Oficina de Supervisién
del Ahorro, bajo contro! del Departamento del Tesoro. Esta entidad inmediatamente impuso una fiscalizacién mas estricta
y exigencias financieras més rigurosas, incluida la obligacién inmediata de aumentar la relacin entre el capital tangible y
los préstamos a 1.5% hacia fines del afio. La Ley creé también la Corporacién Fiduciaria de Resolucion, para organizar la
fusién o liquidacién de todas las instituciones de ahorro y préstamo quebradas, asi como la de todas las demas que pudieran
quebrar durante 1os tres afios siguientes.

10




registrado en 10 afios, a pesar del aumento muy moderado de la demanda de petroleo, que fue de
0.1%. (Véase el apéndice, cuadro 8.)

3. Empleo

Incluso con la aminoracion de la actividad global, en 1989 la creacién de empleos no agricolas siguié
siendo cercana al 3%. S6lo se hizo m4s lenta de manera significativa en los sectores minero y
manufacturero y disminuy6 en algunos segmentos, como la industria automotriz (véase el apéndice,
cuadro 9), en tanto que sigui6 siendo vigorosa en la industria de la construccion y en la mayoria de
las industrias de servicios. Como consecuencia, la tasa de desempleo permanecio baja durante todo
el aiio y fluctué entre el 5% y el 5.5%.

4. Precios e ingresos

La tasa de inflaci6n, que subid bruscamente en 1987 y aument6 en forma leve en 1988, se elevo de
nuevo en 1989, afio en que —medida por el indice de precios al consumidor— la inflaci6n llegé a
4.6%, la tasa mas alta en ocho afios. El aumento correspondiente a todo el aiio fue apenas més alto
que las tasas de 1987 y 1988; sin embargo, constituy6 el aumento anual mas pronunciado desde el
9% de aumento de 1981. La tasa de incremento de los precios al productor también se aceler$ para
todos los grupos, con la excepcién de los materiales intermedios. (Véase el apéndice, cuadro 10.)

La mayor parte de la aceleracion de la inflacion en 1989 fue causada por marcados aumentos de
los precios de los productos energéticos basados en el petroleo durante el primer semestre del afio.
(Véase el grafico 2.) Los precios de los alimentos también aumentaron 6% —<¢l alza mas elevada
en nueve afios— en parte debido a la sequia de 1988, que redujo las cosechas de maiz, soya y trigo
en un tercio, una quinta parte y una séptima parte, respectivamente. Por ltimo, la pronunciada alza
de 9% en el costo de la atencidn médica sobrepas6 con creces cualquier otra categoria del indice
de precios al consumidor.

Al igual que en 1988, el aumento del empleo y las mayores tasas de interés contribuyeron a un
aumento del 3% del ingreso personal disponible real. Los aumentos de los costos laborales de la
industria privada disminuyeron levemente, con lo cual 1989 constituy6 el primer afio desde 1986 en
que los costos laborales se elevaron menos que durante el afio anterior. La modesta atenuacién de
los aumentos globales de las indemnizaciones del sector privado reflejaron una aminoracion general
de los aumentos costo-beneficio, aunque el aumento de los gastos correspondientes a seguro médico
hizo que los costos de los beneficios siguieran subiendo muy por encima de los salarios. Por tercer
afio consecutivo, los salarios reales medios disminuyeron en términos reales. (Véase el apéndice,
cuadro 11.)

En 1989 se aprobd legislacién que elevo el salario minimo por hora por primera vez desde 1981.
Para los cuatro millones de personas que se estima trabajan por el salario minimo, la remuneracién
horaria aumentara de 3.35 délares a 3.80 dblares en abril de 1990 y a 4.25 délares en 1991. Se cred
también un salario de capacitacion por debajo del minimo en virtud del cual los empleadores podran
pagar el 85% del minimo —3.23 délares al comienzo— por un periodo de hasta tres meses a los
trabajadores de 16 a 19 afios de edad. Este salario inferior al minimo podra pagarse durante tres
meses mas si los adolescentes estan siguiendo un programa certificado de capacitacion. El salario
inferior de capacitacién expirara en 1993, a menos que el Congreso lo renueve.

5. Politicas fiscales

El déficit federal ascendi6 a 152 000 millones de délares en 1989, cifra sélo levemente menor que
la de los dos afios anteriores. La postura en materia de politicas fiscales se mantuvo sin
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Grafico 2
EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS
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modificaciones, ya que las autoridades continuaron tratando de conseguir una reduccion del déficit
fiscal sin elevar los impuestos. El Gobierno trat6 en repetidas oportunidades durante el afo de
introducir una reduccién en el impuesto sobre las ganancias de capital, sosteniendo que semejante
medida elevaria efectivamente los ingresos en el corto plazo. Sin embargo, se suscit6 un gran debate
sobre los efectos a largo plazo de semejante reduccidn, la que finalmente fue rechazada por el
Congreso.

Aunque sélo se introdujeron cambios de poca importancia en el sistema de impuestos sobre la
renta durante 1989, las entradas provenientes de esa fuente fueron las mas dindmicas y aumentaron
en 11%. Los mayores ingresos provinieron primordialmente de un aumento de la recaudacion del
impuesto sobre la renta personal, lo que refleja en parte un mejor cumplimiento como resultado
de las reducciones de las tasas de impuestos de los afios ochenta. Sin embargo, la recaudacién de
los impuestos sobre la renta de las sociedades se debilit6 en el segundo semestre del afio al reducirse
las utilidades de las sociedades.

Los desembolsos federales crecicron en mas de 7%, tasa que es la mas elevada de los cuatro
iltimos afios. Al igual que en el afio anterior, las dos causas principales de la expansion fiscal fueron
los pagos mas altos de intereses y las mayores reclamaciones hechas a los organismos federales de
seguros. El aumento de la ayuda a las convulsionadas instituciones bancarias y de ahorro constituy6
la mayor parte de estas Gltimas. Al mismo tiempo, los pagos netos de intereses aumentaron 12% y
representaron mas dcl 15% de los desembolsos federales totales, en comparacion con sélo el 10%
en 1981. (Véase el apéndice, cuadro 12.)
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6. Politicas monetarias

En los primeros meses del afio, el Sistema de la Reserva Federal prorrogd la restriccion que habia
iniciado casi un afio antes para hacer frente a una intensificacién de las presiones inflacionarias que
habia percibido. La nueva contraccién de las condiciones de reserva en enero fue seguida por el
aumento de la tasa de descuento en medio punto porcentual a fines de febrero. Todo esto caus6d
nuevos aumentos de las tasas de interés a corto plazo del mercado, que alcanzaron su nivel més alto
en cinco afios al finalizar el primer trimestre.

Sin embargo, en el segundo semestre la Reserva Federal redujo progresivamente las presiones
sobre los mercados de reserva, a medida que a la disminucién de los riesgos inflacionarios se
sumaban crecientes indicios de un debilitamiento progresivo de la economia. Por consiguiente, la
mayoria de las tasas de interés del mercado finalizaron el afio alrededor de un punto porcentual
por debajo del nivel registrado a fines de 1988. Sin embargo, como promedio durante 1989 1a mayoria
de las tasas de interés a corto plazo aumentaron, ya que los efectos de los aumentos en los primeros
meses del afio pesaron mas que la baja posterior, mas pequeiia, de las tasas. (Véase el apéndice,
cuadro 13.)

El endeudamiento neto de los sectores no financieros internos se contrajo 8% en 1989,
principalmente debido al alza de las tasas de interés en el primer semestre del afio y las crecientes
preocupaciones acerca del debilitamiento de la economia a partir de entonces. El crédito para
viviendas fue especialmente afectado y disminuy6é 15%, su baja mas pronunciada de los tltimos
afios. Por su parte, el crédito de consumo siguié aumentando, aunque a un ritmo mucho més lento
que en el afio anterior. (Véase el apéndice, cuadro 14.)

Coincidiendo con el cambio en las politicas monetarias, el crecimiento de Mz fue desigual
durante 1989, ya que la marcada debilidad del primer semestre del aio cedié el paso a un sélido
crecimiento ulterior. En tltima instancia, durante el aiio M aumento 5% (levemente menos que
en 1988). La tasa mis lenta de aumento de Mz reflejo alguna moderacién en el crecimiento del
ingreso nominal, asi como cambios en las tendencias de las tasas de interés y los costos de
oportunidad conexos que entrafia conservar ¢l dinero. El componente M de M; fue especialmente
afectado por las fluctuaciones de las tasas de interés y los costos de oportunidad. Tras haber subido
5% en 1988, M1 aument6 solamente 1%, y la mayor parte de la debilidad de este agregado tuvo
lugar a comienzos de 1989. Finalmente, el crecimiento de M3 se hizo marcadamente més lento, ya
que la contraccién de las actividades de las cajas de ahorros, alentada por la "Ley de reforma,
recuperacion y aplicacién de los reglamentos de las instituciones financieras” de 1989, redujo las
necesidades globales de financiamiento de las instituciones de ahorro y préstamo. (Véase el
apéndice, cuadro 15.)

B. TRANSACCIONES INTERNACIONALES

A medida que la economia interna disminuia su ritmo, las cuentas externas mejoraron notablemente
por segundo afio consecutivo. El déficit comercial se redujo abruptamente y el aumento de las
exportaciones sobrepasé ampliamente ¢l crecimiento de las importaciones, ya que la mayoria de
las categorias de importaciones aumentaron s6lo moderadamente, salvo las compras de petréleo,
que fueron estimuladas por los mayores precios internacionales. Las exportaciones fueron dindmicas
en todas las categorfas, aunque fueron perjudicadas en ¢l segundo semestre del afio por la
valorizacién del délar en los mercados de divisas. Este aumento, principalmente motivado por
factores politicos, resultd ser temporal y el d6lar perdié hacia fines del afio la mayor parte de sus
ganancias previas. (Véase el gréfico 3.)

El déficit en cuenta corriente disminuy6 ain mdés que el déficit comercial, al registrar las
transacciones netas de viajes y transporte un saldo positivo por primera vez desde 1981. En contraste
con cllo, las entradas netas correspondicntes a ingresos por concepto de inversiones continuaron
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Gréfico 3

EVOLUCION TRIMESTRAL DE LOS PRINCIPALES
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bajando, debido al aumento de la deuda externa de los Estados Unidos y de los pages conexos a
extranjeros.

En un cambio notable con respecto a la tendencia predominante en los dos Gltimos afios, el déficit
en cuenta corriente se financié principalmente mediante entradas de capital privado. Las
transacciones oficiales, que en 1987-1988 constituyeron la mayor parte de los movimientos de capital,
se concentraron en compras de intervencion de monedas extranjeras, para limitar la valorizacién
del dolar. Sin embargo, los flujos privados para inversiones tanto directas como de cartera
aumentaron pronunciadamente, y la posicién neta de inversiones internacionales de los Estados
Unidos disminuy6 aln més, alcanzando al finalizar el afio un saldo negativo sin precedentes de
600 000 millones de doblares.

1. Tipos de cambio

En 1989, el d6lar subi6 moderadamente en relacion con todas las monedas de la Organizacién de
Cooperacién y Desarrollo Econémicos (OECD), con la excepcién del dolar australiano y del délar
canadiense. El promedio ponderado segtin el comercio exterior se elevo a casi 5%, pero sigui6 una
trayectoria contrastante durante el afio. De este modo, el délar aumenté de valor con respecto a
casi todas las principales monedas durante el primer semestre de 1989, bajo el impulso de estrictas
politicas monetarias y favorables cifras comerciales de los Estados Unidos, pero en el segundo
semestre una relajacion de las politicas monetarias estadounidenses contrast6 vivamente con las
nuevas restricciones y el aumento de las tasas de interés en el extranjero, especialmente en Alemania
y en Japén. Por consiguiente, a pesar de la disminucién registrada hacia fines del afio, para 1989 en
su totalidad el délar estuvo notablemente por encima del nivel medio de 1988. (Véase el apéndice,
cuadro 16.)

En comparacién con distintas monedas, el d6lar subi6 casi 8% frente al yen para alcanzar su
nivel m4s alto en casi dos afios, y el aumento frente a las monedas europeas fue también considerable,
.aunque la mayoria de esas monedas se recuperaron de sus pérdidas anteriores en el Gltimo trimestre,
al beneficiarse de la apertura de nuevas oportunidades de inversion en Europa Orjental.

Finalmente, las monedas de algunos paises de reciente industrializacion, entre ellos Singapur y
Corea, subieron frente al dolar de los Estados Unidos por tercer afio consecutivo, lo cual en parte
refleja los esfuerzos que han desplegado en materia de politicas para reducir sus desequilibrios
comerciales con los Estados Unidos.

2. Comercio de mercancias

~ El déficit comerecial se redujo por segundo afio consecutivo y bajé a 113 000 millones de d6lares, su
nivel més bajo desde 1984. El mejoramiento global en la cuenta comercial reflej6 el rapido aumento
de las exportaciones, que fue inferior a la tasa sin precedentes de 28% registrada el afio anterior
pero alcanz6 un sélido 13%. En contraste, el crecimiento de las importaciones disminuy6 a 6%, la
tasa més baja desde 1985, con lo que la relacion entre el déficit comercial y el PNB baj6 a s6lo 2%,
equivalente a un tercio del nivel registrado hace cuatro afios. (Véase el apéndice, cuadro 17.)

En conjunto, las exportaciones se beneficiaron del vigoroso incremento de las ventas a la mayoria
de los principales paises con los que Estados Unidos mantiene relaciones comerciales. Gran parte
del aumento de las exportaciones se produjo a comienzos del afio, ya que las ventas disminuyeron
significativamente en el segundo semestre debido al efecto negativo de la valorizacion del dolar y a
una huelga que se declar6 en una de las principales fabricas de aviones. El valor de las exportaciones
agricolas aument6 9% durante el afio y alcanz6 el nivel mas alto del decenio. La mayor parte del
aumento tuvo lugar en el primer semestre, cuando los precios todavia reflejaban el impacto de la
sequia de 1988. Las ventas de cereales, en particular de trigo, se beneficiaron mucho con estos
aumentos de precios. Las exportaciones de productos carnicos también aumentaron
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apreciablemente en 30%. En contraste, las ventas de soya y de productos derivados de la soya
disminuyeron 15%, debido al aumento de la oferta proveniente de Sudamérica y a una menor
preferencia de la Comunidad Europea por el forraje basado en la soya. Las ventas de alimentos a
la Uni6n Soviética, China, el Asia Meridional y México registraron los mayores aumentos, mientras
que las exportaciones de alimentos a Europa disminuyeron 12%. (Véase el apéndice, cuadro 13.)

Por diferentes razones, el crecimiento de las exportaciones no agricolas se concentrd también
en el primer semestre del afio, cuando las ventas aumentaron casi 18%, antes de descender a una
tasa de aumento de 4% en el segundo semestre. Sin embargo, ¢l crecimiento de las exportaciones
se extendio a todas las categorias aunque las ventas de bienes de consumo fueron las mas dindmicas,
al aumentar 33%. Las exportaciones de bienes de capital aumentaron un s6lido 9%, en tanto que
las exportaciones de aviones, a pesar de la huelga antes mencionada, aumentaron 30% en volumen.
En contraste, las exportaciones de automéviles practicamente no registraron crecimiento alguno.

El aumento de las importaciones bajé a su ritmo més bajo desde 1985, pero todavia fue de 6%,
debido principalmente a un aumento de casi 30% en el valor de las importaciones de petr6leo. En
contraste, las importaciones no relacionadas con el petréleo subieron un més moderado 4%. El alza
del valor de las importaciones de petrdleo fue el resultado de bruscos aumentos del precio y de la
cantidad, lo que refleja el dinamismo de los mercados internacionales en 1989 y la nueva disminucién

*de la produccion de petréleo en los Estados Unidos. Las compras de computadoras y otros bienes
de capital también registraron un vigoroso crecimiento. En cambio, el volumen de las importaciones
de productos automotores bajé 11%, lo que refleja en parte los cambios que han ocurrido en el
mercado de automoviles de los Estados Unidos en los tltimos afios. Mis especificamente, debido
a los aumentos de la produccién de las filiales estadounidenses de las empresas japonesas, las
importaciones de automéviles del Japon disminuyeron por segundo afio consecutivo. En cambio,
las importaciones de repuestos de automoviles japoneses aumentaron vigorosamente. (Véase el
apéndice, cunadro 19.)

La disminuci6n del déficit comercial fue muy pronunciada con respecto a la Comunidad Europea,
al contraerse de 13 000 millones de d6lares en 1988 a s6lo 2 000 millones de délares en 1989. (Véase
el apéndice, cuadro 20.) El déficit comercial con el Japén también disminuyd y alcanz6 su nivel mas
bajo desde 1985, aunque esta disminucién fue mucho més pequeiia y el Japon todavia representd
el 40% del déficit comercial total. Finalmente, el déficit comercial con los paises recientemente
industrializados de Asia disminuy6 casi 15%. En contraste con esa situacion, el déficit con los paises
exportadores de petrdleo casi se duplico, lo que refleja un cuantioso aumento de las compras de
petréleo hechas por los Estados Unidos. Debido a la importancia que tienen los productores de
petréleo de América Latinay el Caribe en el mercado de los Estados Unidos, el déficit de los Estados
Unidos con esa region se elevo a 11 000 millones de délares.

3. La cuenta corriente

El superavit registrado en la parte no comercial de la cuenta corriente aument6 notablemente en
1989, de apenas 1 000 millones de délares en 1988 a mas de 7 000 millones de d6lares. Las
transacciones netas en materia de viajes y transporte mostraron un saldo positivo por primera vez
desde 1981, debido a un mayor flujo de visitantes del Japon, Canad4 y Europa Occidental. Los
ingresos netos por concepto de regalfas, derechos de licencia y otros servicios privados también
aumentaron, correspondiendo a Europa Occidental la mayor parte de dicho aumento. (Véase el
apéndice, cuadro 21.) .

Los Estados Unidos continuaron disfrutando en 1989 de una situacién positiva en cuanto a
ingresos netos por inversiones, a pesar de su grande y creciente deuda externa neta. El ingreso neto
proveniente de la inversion directa aument6 a 36 000 millones de délares, al aumentar las entradas
provenientes de los inversionistas directos de los Estados Unidos en el extranjero en 3 000 millones
de délares y disminuir los pagos a los inversionistas directos extranjeros en los Estados Unidos en
2 000 millones de délares, lo que refleja la disminucion general de las utilidades de las empresas
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estadounidenses. En contraste con ello, los ingresos netos de los valores en cartera alcanzaron una
cifra negativa sin precedentes de 35 000 millones de délares, ya que el aumento de los ingresos de
los Estados Unidos por las tenencias de valores en cartera en el exterior fue contrarrestado con
creces por el incremento de los pagos de ingresos de los valores en cartera a los inversionistas
extranjeros privados y piblicos. Esta situacion constituy6 un reflejo del aumento continuo de las
tenencias extranjeras de activos en cartera de los Estados Unidos, lo que hizo que los ingresos netos
por concepto de inversiones se redujeran a 1 000 millones de délares, el nivel mas bajo desde los
primeros aiios de posguerra. ‘

Aun asi, el déficit de cuenta corriente disminuy6 en 1989 a 106 000 millones de délares (el mas
bajo desde 1984). Como proporci6n del PNB, el déficit en cuenta corriente bajé de esta manera a
apenas 2%, la proporcién mis pequeiia desde 1983.

4. Movimientos de capital

Las compras extranjeras netas de valores de los Estados Unidos y la inversi6n directa neta fueron
las dos fuentes principales de afluencia de capital en 1989. Las entradas de inversion extranjera neta
en los Estados Unidos alcanzaron un nivel sin precedentes de 60 000 millones de délares, suma que
supera levemente el nivel ya elevado del afio anterior. Las transacciones de valores representaron
una parte incluso mayor de la afluencia neta de capital: las compras extranjeras privadas netas de
valores del Tesoro de los Estados Unidos aumentaron a casi 30 000 millones de délares, ademas de
las cuantiosas compras extranjeras netas de bonos de organismos gubernamentales de los Estados
Unidos y de bonos de empresas privadas de los Estados Unidos. En materia de salida de capital,
sin embargo, las compras estadounidenses netas de valores extranjeros alcanzaron una cifra sin
precedentes de 23 000 millones de délares. (Véase de nuevo el apéndice, cuadro 21.)

En un cambio notable con respecto a la tendencia observada en los ltimos afios, en 1989 las
transacciones oficiales de capital registraron una salida neta de 17 000 millones de délares. La
considerable acumulacion de reservas oficiales de los Estados Unidos observada en el periodo
1986-1988 se interrumpi6 en 1989, al disminuir las entradas oficiales netas de capital extranjero de
42 000 millones de délares a 8 000 millones de délares. Al mismo tiempo, los activos de reserva
oficiales de los Estados Unidos aumentaron en 25 000 millones de délares. Muchas de estas
transacciones representaron compras de intervencién de monedas extranjeras por los Estados
Unidos y otros gobiernos del Grupo de los Siete para limitar la valorizacién del dolar.

Como consecuencia, el nivel de activos oficiales de los Estados Unidos en el extranjero alcanzé
un nivel sin precedentes de 158 000 millones de délares. Sin embargo, este incremento fue
compensado con creces por el aumento de aproximadamente 200 000 millones de d6lares en activos
exteriores privados en los Estados Unidos, correspondiendo la mayor parte a la inversion privada
en valores de cartera. Como resultado, al finalizar 1989 la posicién neta de los Estados Unidos en
materia de inversiones internacionales disminuy6 por octavo afio consecutivo hasta alcanzar una
cifra negativa que se estima en 600 000 millones de délares. (Véase el apéndice, cuadro 22.)
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II. CUESTIONES ESPECIFICAS

A. COMERCIO DE MERCANCIAS DE LOS ESTADOS UNIDOS CON AMERICA LATINA
Y EL CARIBE

1. Vision general

En 1989, las importaciones y exportaciones de los Estados Unidos con América Latina y el Caribe
aumentaron 12%, a 109 000 millones de ddlares. La participacion de la region en el comercio total
de los Estados Unidos se increment6 levemente, de 12.5% a 12.8%, al aumentar las importaciones
estadounidenses desde América Latina y el Caribe a un ritmo casi el doble del de las importaciones
globales. En contraste con ello, el crecimiento de las exportaciones de los Estados Unidos disminuyé
a casi la mitad del correspondiente al afio anterior. La balanza comercial con América Latina y el
Caribe mostrd un incremento del déficit de los Estados Unidos a 11 000 millones de délares (desde
los 10 000 millones de dolares del afio anterior), lo que representa el 9% del déficit comercial global
de los Estados Unidos, la participacién més alta desde 1985. (Véase el apéndice, cuadro 23.)

Las mayores importaciones de los Estados Unidos, causadas principalmente por pronunciadas
alzas tanto del precio unitario como del volumen de las importaciones de energia, aumentaron
vertiginosamente la balanza comercial negativa de los Estados Unidos con Ecuador, Perti y
Venezuela. En cambio, las ventas de los Estados Unidos de productos industriales y agricolas fueron
mas bajas que en 1988, aunque todavia sobrepasaron las adquisiciones de los mismos productos por
parte de los Estados Unidos. (Véase el apéndice, cuadro 24.) Por consiguiente, el superavit de los
Estados Unidos en el comercio de bienes manufacturados aument6 31%, a 7 000 millones de
dolares, mientras que el déficit en el comercio agricola baj6 8%, a 3 000 millones de délares. En
conjunto, la balanza comercial de los Estados Unidos mejoré con México, asi como con la mayoria
de los paises no exportadores de petrdleo de la region, en especial con Brasil y Chile.

2. Exportaciones de los Estados Unidos

Las exportaciones totales de los Estados Unidos hacia América Latina y el Caribe aumentaron
solamente 12% en 1989, tras un 25% de aumento en 1988. Las exportaciones al Caribe fueron las
mds dindmicas, con un crecimiento de 25%, y las exportaciones a Centroamérica también se elevaron
considerablemente (15%). Las exportaciones de los Estados Unidos se beneficiaron de las recientes
medidas de liberalizacién del comercio adoptadas unilateralmente en varios paises de la region,
como Argentina, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, México y Venezuela. Si bien la participacién
de México en las exportaciones totales de los Estados Unidos hacia América Latina y el Caribe
llegé a 51%, el nivel més alto registrado, las ventas de los Estados Unidos en muchos paises
sudamericanos fueron obstaculizadas todavia por la baja demanda interna y la falta de divisas.

A pesar de la atenuacion del ritmo de crecimiento, las exportaciones de bienes manufacturados
de los Estados Unidos hacia América Latina y el Caribe siguieron siendo dindmicas y crecieron en
12%, a 40 000 millones de délares. Los bienes de capital y los bienes de consumo duraderos, como
partes y accesorios para vehiculos motorizados, aviones, equipo de telecomunicaciones y artefactos
de uso doméstico, fueron los principales articulos industriales de exportacion. El crecimientd de las
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exportaciones de productos agricolas fue relativamente modesto (7%), tras el aumento sin prece-
dentes de 34% registrado en 1988. México es uno de los pocos paises de la region con que los Estados
Unidos tienen un superévit en el comercio agricola: las exportaciones de los Estados Unidos
aumentaron considerablemente en 1989, en 20%. Debido principalmente a las malas cosechas
mexicanas, las exportaciones totales de los Estados Unidos a México, la mayor parte de las cuales
eran animales vivos, cercales, carne y productos lacteos, representaron mas de la mitad de las
exportaciones agricolas totales hacia América Latina. Asimismo, las exportaciones al Caribe de
productos similares aumentaron significativamente (13%), correspondiendo la mayor parte del
aumento a Trinidad y Tabago y a la Reptiblica Dominicana. Con la Ginica sxcepci6n de El Salvador,
las exportaciones agricolas de los Estados Unidos hacia América Central aumentaron, pero las
exportaciones agricolas hacia Sudamérica disminuyeron considerablemente, con la excepci6n de
Brasil, Ecuador, Paraguay y Uruguay. (Véase el apéndice, cuadro 25.)

3. Importaciones de los Estados Unidos

Las importaciones de mercancias de los Estados Unidos desde América Latina y el Caribe
aumentaron en 1989 del 9% al 13% del total, que ascendi6 a 60 000 millones dc délares. La principal
razon fue el agudo incremento de 27% en las importaciones de energia, como resultado del mayor
volumen y de los precios m4s altos de las compras de petr6leo. De este modo, las importaciones de
energfa desde Ecuador, Venezuela y México aumentaron considerablemente (74%, 32% y 29%,
respectivamente). Sin embargo, dado que las importaciones de energfa de los Estados Unidos desde
el resto del mundo también aumentaron, la participacion de la regién en el mercado energético de
los Estados Unidos permanecié en el mismo nivel de 27% registrado en el afio anterior. (Véase el
apéndice, cuadro 26.)

Las importaciones estadounidenses de bienes manufacturados aumentaron 8%, a 33 000 millones
de d6lares. La magquinaria y el equipo de transporte —en su mayor parte proveniente de operaciones
de montaje— junto con zapatos, productos textiles y ropas, muebles y joyas, constituyeron el grueso
de esas compras. Las importaciones de metales como el cobre y la plata aumentaron, en tanto las
de oro y hierro en bruto disminuyeron apreciablemente. Desde el punto de vista geografico, las im-
portaciones desde México aumentaron en 13% y representaron casi el 60% de las importaciones
industriales de los Estados Unidos provenientes de la region. Las compras de estos mismos produc-
tos desde Centroamérica y el Caribe también aumentaron notablemente, en 29% y 13%, respecti-
vamente. Esos aumentos compensaron en parte las disminuciones experimentadas por las importa-
ciones desde Sudamérica, en particular de Brasil y Argentina. (Véase el apéndice, cuadro 27.)

Las importaciones agricolas aumentaron en un magro 0.7%, a 8 000 millones de délares, ya que
los aumentos de precio del aziicar, €l banano y el algod6n compensaron sélo parcialmente las agudas
disminuciones de los precios mundiales del cacao, el café, los langostinos, la harina de pescado y la
lana. La mayoria de esas compras correspondieron a café, cacao, frutas y nueces, crustaceos y
pescados, hortalizas frescas y aziicar. Las importaciones agricolas desde el Brasil fueron
especialmente afectadas por una baja del 25% en los precios del café y por una caida del 26% en
los precios del cacao, asf que representaron el 19% de las importaciones agricolas totales desde la
regi6n, en comparacién con ¢l 27% del afio anterior. Las importaciones desde México crecicron en
25% y representaron el 26% de las compras agricolas totales de los Estados Unidos desde América
Latina y el Caribe, la participacién més elevada que se registra, sobrepasando por primera vez la
participacion del Brasil.

La cuota global de importaciones de azicar de los Estados Unidos durante los 12 primeros meses
del periodo enero de 1989-septiembre de 1990 asciende a 1.8 millones de toneladas cortas, mas
2 000 toneladas de aziicares especiales, lo cual representa un aumento de 70% con respecto a 1988.
De esta cantidad, 1.1 millones de toneladas cortas, 0 61%, fueron asignadas a América Latinay a
un pais del Caribe. De este modo, en 1989 las importaciones de azdcar de los Estados Unidos desde
la regién sobrepasaron levemente el millon de toneladas cortas, con un valor de 383 millones de
délares.
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4. Puesta en practica de las politicas comerciales de los Estados Unidos

Con arreglo al Programa de Liberalizacion del Comercio de Productos Sidertirgicos del Presidente
de los Estados Unidos, se concluyeron diversos acuerdos bilaterales que comprendian el 90% de
las importaciones de los Estados Unidos desde paises sometidos a los arreglos de limitacién
voluntaria de las exportaciones, incluidos México, Brasil y Trinidad y Tabago. En el programa de
los Estados Unidos relativo al acero se pide una prérroga transitoria de los arreglos de limitacion
voluntaria de las exportaciones por un perfodo de dos afios y medio.

Con arreglo a las disposiciones de la seccién 301 de la Ley General de Comercio y Competitividad
de los Estados Unidos se llevaron a cabo diversas actividades. Se celebraron conversaciones
bilaterales, que abarcaban los derechos de propiedad intelectual, con Brasil, México, Argentina,
Colombia y Venezuela. Entre los asuntos tratados se incluyeron la proteccion de las patentes y los
derechos de autor, asi como la politica de informética del Brasil. Asimismo, el Brasil fue citado en
virtud de las disposiciones 301 super por su utilizacién de cuotas y de précticas restrictivas de
concesion de licencias. Finalmente, en mayo de 1989, se encontrd una solucidn a una diferencia con
Argentina respecto de barreras comerciales en servicios de correo.

Durante 1989 se adoptaron dos iniciativas comerciales importantes. En primer lugar, en octubre,
durante la Reunién en la Cumbre de los Presidentes de los Estados Unidos y de México, se lleg6 a
un acuerdo para iniciar conversaciones de facilitacion del comercio y la inversion. En segundo lugar,
en noviembre se anuncié un conjunto de medidas para crear en los paises andinos, opciones
econémicas al trafico de estupefacientes mediante la generacion de oportunidades para aumentar
el comercio y la inversion en Bolivia, Colombia, Ecuador y Pert. Dirigida por un grupo de trabajo
interinstitucional encabezado por el Representante Comercial de los Estados Unidos, la Iniciativa
Andina incluye medidas bilaterales, regionales y multilaterales, como el acrecentamiento de los
beneficios del Sistema Generalizado de Preferencias (SGP), asistencia técnica para mejorar los
resultados comerciales y el aumento de las importaciones de productos textiles. Entre las medidas
multilaterales se incluyen un nuevo Convenio Internacional del Café, negociaciones aceleradas
sobre aranceles y medidas no arancelarias y maneras de ayudar a las naciones andinas a mejorar
su desempeiio comercial con otros miembros de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo
Econdmicos (OCDE).

B. LA DEUDA DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE CON LOS BANCOS DE LOS
ESTADOS UNIDOS

En 1989, los bancos de los Estados Unidos continuaron llevando a cabo el ajuste dindmico de su
cartera de préstamos en América Latina y el Caribe. Por quinto afio consecutivo bajaron los
préstamos pendientes en la region, esta vez en 19%, en comparacion con el 14% del afio anterior.
La reduccion total acamulada de los compromisos desde que se desencadend la crisis de la deuda
en 1982 es actualmente cercana al 40%. La reduccién de los préstamos pendientes fue todavia més
ptonunciada entre los bancos pequefios y medianos, los cuales a fines de.1989 habian reducido en
dos tercios sus compromisos en- la Tegi6n durante los ocho tltimos afios. (Véasc el apcndlcc,
cuadro 28.)

‘La dxsmmucx(’)n de los préstamos pendlentes fuc cast general y las 3 mayores reduccxones se
reglstraron en Bolivia (94%), Pert (61%),.y Paraguay, Costa Rica y Argentina, (42-45%): Como e¢n
el pasado, las disminuciones de los compromisos se lograron.en gran medida.mediante anulacipnes
directas en libro, ventas de la deuda en ¢l mercado secundario y conversién de la deuda en capital.

Los bancos de los Estados Unidos han podido reducir sus compromisos en forma més dindmica
tltimamente debido a qué han hecho mayores reservas para pérdidas por préstamos y_han
fortalecido la base global de capital. Por lo menos una tercera parte de los préstamos de los bancos
‘4 los paises en desarrollo estan protegidos actualmente por reservas para posibles pcrdldas por
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préstamos. Adem4s, algunos bancos han aumentado sus reservas hasta el 70-75% de sus préstamos
pendientes totales en los paises en desarrollo que constituyen problemas. (Véase el apéndice,
cuadro 29.)

La asignacién de més recursos a las reservas para posibles pérdidas por préstamos ha sido uno
de los principales factores que ha contribuido al mejoramiento de la base primaria de capital del
sistema bancario de los Estados Unidos, que se elevd en 7% en 1989 a 145 000 millones de délares,
suma considerablemente mayor que el doble del nivel registrado en 1982. Esta mejor base de capital,
unida a la contraccién de los compromisos antes mencionada, hizo bajar la relacion entre los
préstamos pendientes latinoamericanos y el capital primario al 36%, en comparacin con el 47%
en 1988 y el 124% en junio de 1982. La baja m4s espectacular puede hallarse entre las instituciones
pequeiias y medianas, que hacia fines de 1989 redujeron este coeficiente a 13%, o una séptima parte
del nivel registrado al comienzo de la crisis en 1982. Estos prestamistas ticnen ahora una relacién
préstamos-capital relativamente comoda. Los grandes bancos de los Estados Unidos también han
reducido pronunciadamente su coeficiente, pero en 1989 éste todavia permanecia bastante elevado
y era de 71%. (Véase el apéndice, cuadro 30.)

En marzo de 1989, el Secretario del Tesoro Nicholas Brady anunci6 un nuevo plan para hacer
frente a la deuda de los paises en desarrollo con los bancos comerciales y los problemas planteados
por su servicio. La iniciativa tuvo importantes consecuencias para los paises de América Latina y el
Caribe, que representan la mayor parte de las obligaciones de los paises menos desarrollados con
los bancos.

La principal caracteristica del Plan Brady es su apoyo para la reduccién de la deuda a cambio
de la introduccién de reformas de politica en los paises deudores. Al igual que el anterior Plan
Baker, la nueva iniciativa mantiene que la reducci6n de la deuda deberia tener lugar considerando
cada caso por separado, mediante acuerdos voluntarios negociados entre el pais deudor y sus bancos
acreedores. El Plan Brady propone también algunas innovaciones fundamentales para dar més
impulso a la reduccion de la deuda que lo que se ha alcanzado en el pasado.

El Plan Brady representa un paso positivo hacia adelante en el manejo del problema de la deuda,
y ha pasado rapidamente desde un plano conceptual a la adopcion de medidas concretas. En 1989,
el Gobierno de los Estados Unidos movilizé 30 000 millones de ddlares de compromisos para
financiar la reduccién de la deuda: 24 000 millones de do6lares del FMI/Banco Mundial y 6 000

* millones de délares del Jap6n. Algunos paises industrializados también han empezado a interpretar
sus c6digos normativos, contables y tributarios de manera que sean mas conducentes a la reduccién
del endeudamiento. A este respecto, los organismos reguladores de los Estados Unidos anunciaron
que los acuerdos de reduccién de deuda patrocinados en virtud del Plan Brady podfan ser tratados
como reestructuraciones dificiles de la deuda. Esto permitird que, en la mayoria de los casos, los
bancos eviten rebajar automaticamente el valor en libros al valor de mercado de los préstamos que
son transformados en bonos, con un descuento.

Durante 1989, el FMI también otorgd préstamos a paises que no habian llegado todavia a acuerdos
con sus banqueros para reestructurar las deudas problematicas. En América Latina esta nueva
politica se puso en practica durante los programas de ajuste de Venezuela, México, Ecuador y Costa
Rica.

Finalmente, en el transcurso de 1989 se alcanzaron tres acuerdos de reduccién de la deuda, dos
de los cuales correspondieron a América Latina. México y sus bancos convinieron en someter 48 000
millones de délares de deuda a una conversién a bonos con un 35% de descuento o con un tipo de
interés fijo, por debajo del vigente en el mercado, de 6.25%. El acuerdo mexicano incluye también
una opci6n de dinero adicional. Entretanto, Costa Rica llegé a un acuerdo para la recompra de su
deuda bancaria a 16 centavos por d6lar. ‘

2Véase: CEPAL, América Latina y ¢l Caribe: opciones para reducir el peso.de la deuda (LC/G.1605(SES.23/5)), 19 de
marzo de 1990. .

22




C. ASISTENCIA ECONOMICA BILATERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS A AMERICA
LATINAY EL CARIBE

La ayuda econémica de los Estados Unidos a los paises de América Latina y el Caribe, que
experimentd una pronunciada reduccion en 1988, aumentd sélo marginalmente en 1989, a 1 650
millones de délares, permaneciendo todavia 30% por debajo del punto maximo alcanzado en 1985.
Esta evolucion negativa tuvo lugar en un contexto de restriccion presupuestaria y de estancamiento
de los desembolsos de ayuda extranjera de los Estados Unidos al mundo. Aun asi, la participacion
de América Latina y el Caribe en el total de la ayuda de los Estados Unidos aumenté levemente a
24%. (Véase el apéndice, cuadro 31.)

La evolucién de los distintos componentes de la ayuda de los Estados Unidos a la region no fue
uniforme. La ayuda econdmica bilateral aument6 7%, pero los flujos provenientes de otras fuentes
oficiales disminuyeron abruptamente (-26%), lo que refleja una drastica reduccién del comercio y
del crédito privado a la inversi6n (-63%). Los préstamos disminuyeron por sexto afio consecutivo,
pero esta baja fue compensada con creces por un aumento de las donaciones bilaterales. En 1989,
13 paises de América Latina y el Caribe recibieron ayuda de los Estados Unidos en forma de
donaciones, en comparacion con 10 en 1988. De este modo, las donaciones constituyeron el 88%
de la ayuda bilateral de los Estados Unidos a la region en 1989, lo que se compara con el 83% del
aito anterior y el 43% de 1982. (Véase el apéndice, cuadro 32.)

Elaumento de las donaciones se debid principalmente al 53% de repunte de la ayuda alimentaria,
que representd el 27% de las corrientes totales de ayuda, la participacion més elevada registrada
en el decenio. Los principales beneficiarios de este aumento fueron varios paises del Caribe y
México. De este modo, la mayor parte del incremento de la ayuda total de los Estados Unidos se
concentrd en Haiti, Jamaica, la Reptiblica Dominicana, México y, en menor grado, el Ecuador. Las
corrientes de ayuda de los Estados Unidos a México se elevaron al nivel més alto del decenio, pero
los aumentos de la ayuda a otros paises solamente compensaron las disminuciones experimentadas
en afios anteriores. (Véase el apéndice, cuadro 33.)

En contraste con ello, las corrientes de ayuda a Centroamérica se redujeron pronunciadamente
por segundo afio consecutivo, y la participacién de estos paises en la ayuda total de los Estados
Unidos a América Latina y el Caribe descendié por debajo del 40%, su nivel mas bajo desde 1982.
La ayuda de los Estados Unidos a Centroamérica siguid estando concentrada en las donaciones de
apoyo a la balanza de pagos y los proyectos de desarrollo agricola, aunque los desembolsos para
proyectos de desarrollo educacional y del sector privado continuaron aumentando.
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III. APENDICE ESTADISTICO




Cuadro 1
ESTADOS UNIDOS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Producto nacional bruto
(en miles de millones de

délares de 1982) 31660 32791 35014 36187 37171 38537 40244 4144.1
PNB per cépita

{(délares de 1982) 13614 13964 14771 15123 15387 15798 16338 16658
Poblacién (millones) 232.5 2348 2371 239.3 2416 2439 2463 248.8

Tasas de crecimiento

Producto nacional bruto 2.5 36 6.8 34 2.7 3.7 4.4 3.0
PNB per cépita -3.5 26 58 24 1.7 27 34 2.0
Deflactor implicito del PNB 6.4 39 37 3.0 26 32 33 4.1
Precios al consumidor

(Diciembre a diciembre) 38 3.8 39 38 11 44 4.4 4.6
Ingreso real -0.5 21 49 20 1.8 0.6 33 3.0
Salarios reales -12 19 0.9 -14 -0.5 -1.1 -0.7 -1.0
Dinero (My) 8.6 9.5 5.7 12.4 16.8 3.5 4.9 0.9

Porcentajes

Tasa de desempleo 9.7 9.6 1.5 72 7.0 6.2 5.5 53
Déficit fiscal

(porcentaje del PNB) 4.0 6.1 49 53 52 33 32 2.9

Miles de millones de délares

Balanza comercial -36.5 -67.1  -1125  -1221  -1451  -1595  -1272  -1133
Ingresos por concepto de

inversiones (netos) 38.0 249 18.5 259 21.6 223 23 1.1
Balanza en cuenta corriente -8.7 -443  -1047 -1127  -1333  -1437 -126.5 -105.9
Balanza en cuenta de capital 13.5 453 107.2 1164 1329 134.5 131.0 131.0
Posicién neta de inversiones

internacionales 136.9 894 35 -1107 2682 -3782 5331  -603.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos det Departamento de Comercio de los Estados Unidos y del Fondo Monetario
Internacional.
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Cuadro 2
ESTADOS UNIDOS: PRODUCTO NACIONAL BRUTO

Miles de millones de délares Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1985 1986 1987 1988 1989

Oferta global 4090.1 42442 44203 46294 47859 34 38 41 4.7 34
Producto nacional X
bruto 36187 37171 38537 40244 41441 34 27 3.7 4.4 3.0
Importaciones 4714 5271 5566 6050 6418 34 118 7.5 68 6.1
Demanda global 4090.1 42442 44203 46294 47859 34 36 4.1 4.7 34
Consumo 30860 32072 32955 33835 34760 54 39 2.8 27 2.7
Privado 23548 24456 25137 25984 26696 47 39 2.8 34 2.7
- Gubernamental 731.2 761.6 7818 785.1 8064 79 42 2.7 04 27
Inversiones 645.2 640.1 6740 7158 7207 -33 0.5 53 6.2 0.7
Fijas 628.0 634.1 6503 6879 6988 53 1.0 2.6 58 1.6
Residenciales 174.4 1956 1947 194.1 1885 20 122 05 04 29
No residenciales 453.5 4385 4456 4938 510.3 6.7 -33 39 84 33
Variacién bursatil 9.1 6.0 23.6 279 219
Exportaciones 3672 3969 4509 530.1 5892 -12 81 . 135 176 11.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos.

Cuadro 3 ,
ESTADOS UNIDOS: EVOLUCION DEL AHORRO BRUTO

Miles de millones de délares Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1985 1986 1987 1988 1989

Ahorro bruto 5335 5372 5664 6424 701.7 -6.2 0.7 43 134 9.2
Privado 665.3 6816 6653 7386 8062 -12 25 24 110 92
Personal 125.4 1217 1042 1447 2044 236 -30 -144 389 413
Comercial 539.9 560.0 561.1 5939 601.8 6.0 3.7 0.2 5.8 13
Gubernamental -131.8 -1444 -1049 961 -104.6

Coeficientes (porcentajes)

Ahorro bruto/PIB ’ 154 14.6 133 132 134"

Ahorro personal/ingreso

personal disponible 4.5 43 32 42 54

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos, Oficina de Analisis
Econémico.



Cuadro 4
ESTADOS UNIDOS: INDICADORES DE PRODUCCION Y PRODUCTIVIDAD AGRICOLAS

Indices (1977 = 100) Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1985 1986 1987 1988 1989

Produccién agricola total 118 111 110 102 11 54 -59 09 73 88

Cultivos 118 109 108 92 103 63 -76 -09 -148 120
Cereales forrajeros 134 123 105 73 108 155 -82 -146 -30.5 479
Cereales alimentarios 121 106 107 98 107 -62 -124 09 -84 92
Cultivos oleaginosos 117 110 107 88 107 104 -60 -27 -178 216

Ganaderia y productos

conexos 110 110 113 116 116 28 - 2.7 2.7 -

Ingresos agricolas nctos 99 113 126 119 132, 27 148 111 -51 108

Relacién deuda-activos

(%) 212 19.9 17.6 16.0 15.0

Indicadores de insumos

seleccionados '

Empleo ® 3179 3163 3208 3169 3199 -43 -05 14 -11 0.9

Acres plantados con

cultivos ® 342 325 303 298 308 -17 -50 -68 -1.7 34

Uso de productos quimicos 123 110 110~ 113 w17 -106 - 27 .

Uso de energia mecanica y

magquinaria "80 75 72 71 . -48 . 63 40 -14

Indicadores de la pro-

ductividad

Producto/unidad de

insumos totales 128 127 128 120 w“ 85 -08 08 - -63

Producto/acre 120 116 122 106 114 71 33 52 -131 75

Producto/hora de trabajo

agricola 139 139 142 134 .. 149 - 22 56

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos y el Departamento de
Comercio de los Estados Unidos, Oficina del Censo.
2 Miles de personas. Millones de acres.
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Cuadro §

ESTADOS UNIDOS: INDICADORES DE PRODUCCION Y PRODUCTIVIDAD MANUFACTURERAS

Manufacturas totales
Produccién
Utilizacién de la
capacidad (%)
Productividad ®

Industria principal
Bienes duraderos
Metales primarios
Productos de metal
fabricados
Maquinaria
Eléctrica
No eléctrica
Equipo de transporte
Bienes no duraderos
Alimentos

Productos del petréleo

Productos quimicos y
- afines
Ropa

Imprentas y publicaciones

Mercados principales

Productos finales
Bienes de consumo
Equipo

Productos intermedios

Materiales

Indices (1977 = 100)

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1985 1986 1987 1988 1989
1264 1291 1347 1427 1482 24 21 43 59 39
80.1 79.7 81.1 83.5 83.9
1056  107.7 1089 111.1 1121 13 20 11 20 09
1276 1284 1331 1419 1465 2.7 06 37 66 32
804 75.1 813 89.2 885 23 -66 83 9.7 -08
107.1 1080 1110 1209 1246 44 08 2.8 89 31
1683 1657 1723 180.1 181.7 -13 -15 4.0 45 09
1462 1450 1527 1708 1854 31 08 53 119 85
1228 1275 1292 1321 1325 94 38 13 22 03
1246 1301 1368 1439 1505 19 44 5.1 52 46
1305 1344 1378 1427 1482 28 30 2.5 36 39
87.0 92.7 93.6 96.0 973 05 66 0.9 2.6 14
1264 1320 1402 1519 1601 39 44 6.1 83 54
1004 1031 1074 109.1 110.7 22 27 42 1.6 15
1514 1609 1721 1842 2010 33 62 7.0 70 91
1310 1325 1368 1443 1502 29 11 32 55 41
1198 1240 1278 1339 1395 15 35 31 48 42
1458 1436 1489 1582 1643 44 -15 37 62 39
129.3 1362 1434 1515 1575 37 53 53 56 40
1143 1138 1182 1253 1281 01 -04 39 60 22

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos de la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva General.
# Producto por hora del total del sector comercial no agricola.




Cuadro 6
ESTADOS UNIDOS: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD EN LOS SECTORES DE SERVICIOS

Tasas de crecimiento
1985 1986 1987 1988 1989

1985 1986 1987 1988 1989

Miles de millones de kW/hora

Energia eléctrica

Produccién 24698 24873 25721 27043 27786 22 0.7 34 51 2.7
Ventas
Industriales 8245 8083 8453 8959 9148 -19 20 4.6 6.0 2.1
Comerciales 609.0 6415 6737 6977 7238 46 53 50 3.6 3.7
Residenciales 7910 8177 8496 892.1 904.5 1.7 33 39 50 1.4

Millones de délares ®

Transporte
Empresas de transporte
aéreo
Pasajeros-milla 28.0 30.6 337 353 3.1 101 91 103 47 22
Carga, toneladas-milla 34 38 42 4.5 46 66 107 105 66 31
Empresas de transporte

motorizado
Carga transportada © . 1480 1638 1772  168.6 . 107 82 49
Comercio interno
Mayorista 1143 1157 1236 1324 1422 11 12 6.8 7.1 75
Minorista 114.6 1208 1285 1375 1445 6.6 54 6.4 7.0 51
Bienes duraderos 41.6 45.1 48.1 523 538 95 84 6.7 8.7 29
Bienes no duraderos 73.1 757 80.5 852 9.7 53 36 6.2 59 64
Otros servicios
Gastos personales d 13456 14573 15923 17276 18744 96 83 9.3 8.5 85
Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos.
? Promedios mensuales. Ingresos de empresas de transporte aéreo certificadas, operaciones nacionales e
internacionales. “Tonelaje de camiones interurbanos. Indice de volumen, 1967 = 100. 4 Basados en las

cuentas nacionales,



Cuadro 7
ESTADOS UNIDOS: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION

Tasas d€ crecimiento
1985 1986 1987 1988 . 1989

1985 1986 1987 1988 1989

Miles de millones de délares

Valor total 3566 3870 3977 4097 4147 82 85 238 3.0 12
Privado 2926 3153 3201 3287. 3304 76 78 1.5 27 05
Residencial ® 1585 1871 1947 198.1 1957 31 180 4.1 1.7 12

No residencial 134.1 1282 1254 1306 - 1347 135 -44 22 41 31
Piblico 64.1 7.7 77.6 80.9 843 111 119 82 43 42

Miles de unidades

Construccion privada

residencial
Permisos autorizados 17333 17694 15348 14556 13406 3.1 21 -133 52 --79
Terminados 17033 17564 16688 15298 14229 3.1 31 50 83 7.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos, Oficina del Censo.
# Incluye las edificaciones residenciales agricolas y las mejoras residenciales.

Cuadro 8
ESTADOS UNIDOS: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD MINERA

Tasas de crecimiento
1985 1986 1987 1988 1989

1985 1986 1987 1988 1989

Indices de la actividad minera (1977 = 100)

Mineria total 1089 1004 1007 1034 1025 22 -84 0.1 27 09

Mineria de metales 76.1 74.2 776 932 1025 -10 25 46 201 100
* Carbén 1270 1277 1318 1379 1389 -09 06 32 46 07

Extracci6n de petréleo

y gas 105.9 939 927 929 899 -29 -113 -3 02 32

Minerales de piedras

y terrosos 1222 1231 1282 1399 1494 42 07 4.1 91 68

Sector petrolero

Produccién de

petréleo crudo ? 8971 8680 8349 8140 7631 1.0 -32 38 25 .62
Utilizacién de las

refinerias (%) 78 8 83 84 86 26 64 - 18 24
Precio ® 26.8 14.6 179 147 180 -66 -456 230 -18.0 224

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos de la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva General y de la Administracion
de Informacién Energética.
2 Miles de barriles diarios. ® Costo de adquisicion del refinador de petréleo crudo, délares por barril.
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Cuadro 9
ESTADOS UNIDOS: EMPLEQ Y DESEMPLEO CIVILES

Miles de personas

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1985 1986 1987 1988 1989
Fuerza laboral civil 115461 117834 119865 121669 123869 1.7 21 1.7 15 18
Tasa de participacién
(%) 64.8 653 656 659 66.5
Empleo civil 107 150 109 597 112 440 114968 117342 20 23 2.6 22 21
Agricola 3179 3163 3208 3169 3199 43 -0.5 14 12 09
No agricola 103971 106434 109232 111800 114142 22 24 26 24 21
Empleo no agricola de
némina de pago 97519 99525 102200 105584 108581 32 21 2.7 33 28
Industrias productoras
de bienes 24859 24558 24708 25249 25634 05 -12 0.6 22 15
Mineria 927 777 717 721 722 41 -161 77 06 01
Bienes manufac-
turados " 19260 18965 19024 19403 19612 -06 -15 03 20 11
Construccién 4673 4816 4967 5125 5300 66 31 31 32 34
Industrias productoras
de servicios 72660 74967 77492 80335 82947 41 32 34 37 33
Transporte 5238 5255 5372 5548 5705 15 03 22 33 28
Comercio 23073 23683 24327 25139 25809 44 26 2.7 33 27
Finanzas, seguros
y propiedades 5955 6283 6547 6676 6814 47 55 4.2 20 21
Gobierno 16394 16693 17010 17372 17727 23 18 19 21 20
Otros servicios 22000 23053 24236 25600 26892 58 48 5.1 56 50
Tasa de desempleo 72 7.0 6.2 5.5 53

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del De

Laborales.

partamento del Trabajo de los Estados Unidos, Oficina- de Estadisticas
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Cuadro 10
ESTADOS UNIDOS: PRECIOS AL CONSUMIDOR Y AL PRODUCTOR

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Diciembre a diciembre

Precios al consumidor ? 38 39 38 1.1 4.4 4.4 4.6
Productos basicos 29 2.7 2.5 20 4.6 38 4.1
Alimentos 26 38 2.7 38 3.5 52 5.6
Energia ° 2.5 02 18 -19.7 82 05 50
Servicios 4.8 54 51 4.5 43 4.8 5.1
Precios al productor
Bienes terminados 0.6 1.7 1.8 -2.3 2.2 4.0 49
Bienes de consumo 23 35 0.5 29 -0.2 4.0 53
Equipo de capital 1.9 1.8 27 2.1 1.3 35 37
Materias intermedias © 1.8 1.3 -0.2 -4.4 5.6 5.7 24
Materias sin refinar - 4.7 -1.6 55 9.7 8.8 29 6.9
Ao a aio
Précios al consumidor ? 3.2 43 36 1.9 3.7 4.1 4.8
Productos basicos 2.9 34 2.1 -09 32 35 4.7
Alimentos 2.1 38 23 32 4.2 4.1 5.8
Energia ° 0.8 1.0 0.7 -132 04 0.8 5.7
Servicios 35 52 51 50 42 4.5 49
Precios al productor
Bienes terminados 1.6 2.1 0.9 -14 2.1 2.5 51
Bienes de consumo 1.0 4.4 0.8 2.5 2.1 2.5 5.6
Equipo de capital 2.8 24 22 20 1.9 23 39
Materias intermedias © 0.6 o .25 -0.4 -3.5 25 55 4.6
Materias sin refinar 13 22 -7.5 -8.4 6.7 23 73
Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento del Trabajo de los Estados Unidos, Oficina de Estadisticas
Laborales.
# Precios para todos los consumidores urbanos. ® Petréleo combustible, carbén y gas embotellado; gas (de cafieria)

y electricidad; y combustible para motores. Aceite para motores, refrigerantes, etc., incluidos también hasta 1982.
¢ Excluye las materias intermedias para la fabricacién de atimentos y los forrajes animales manufacturados.
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Cuadro 11
ESTADOS UNIDOS: INDICADORES DE INGRESOS Y SALARIOS

Ingresos
Ingreso personal
per cépita disponible ?

Ingreso familiar
mediano

Personas bajo el nivel
de pobreza ©
(porcentaje)

Salarios
Promedio de ingresos
semanales brutos

Actividades privadas no
agricolas

Manufacturas
Construccién
Comercio al por menor

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989
1985 1986 1987 1988 1989
10625 10905 10970 11337 11680 20 18 0.6 33 3.0
30493 3179 32251 32191 13 43 14 02
14.0 136 134 13.1
172 17 169 168 167 -14 05 -11 07 -10
217 219 216 214 210 03 09 -12 10 21
260 257 255 252 247 22 -11  -10 12 -18
100 97 95 94 92 -33 25 -19 14 -17

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos,
Departamento del Trabajo, Oficina de Estadisticas Laborales.

# Ingreso anual en délares de 1982.

adoptado por un comité federal interinstitucional en 1969.

Ingreso anual en délares de 1988.

Oficina del Censo, y del

¢ Sobre la base del indice de pobreza
9 Ingresos semanales en ddlares de 1977.
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Cuadro 12
ESTADOS UNIDOS: INGRESOS, DESEMBOLSOS Y DEUDA FEDERALES

Ingresos totales *

Impuestos a la
renta

Individuales
Empresariales

Impuestos del
seguro social y
contribuciones

Otros ingresos
Desembolsos
totales *

Defensa nacional

Servicios sociales °

Intereses netos

Otros desem-
bolsos

Superavit o déficit
totales

Como porcen-
taje del PNB

Deuda federal
bruta (fin del
periodo)

Como porcen-
taje del PNB

En miles de millones de d6lares,
ejercicio econémico

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 19841985 1986 1987 1988 1989
600.6 6665 7341 769.1 854.1 909.0 990.7 11.0 10.1 4.8 11.1 64 9.0
3259 3553 3958 4121 4765 4957 5493 90114 41156 4.0 108
2889 2984 3345 3490 3926 4012 4457 33121 43125 22 111
37.0 569 613 631 839 945 1036 537 78 3.0329 126 96
2090 2394 2652 2839 3033 3343 3594 145108 71 68 102 7.5
65.7 718 730 731 743 789 820 94 18 01 17 62 39
8083 8518 9463 9903 1003.8 1064.0 1142.6 54 111 46 14 60 7.4
2099 2274 2527 2734 2820 2904 3036 83111 82 32 30 45
4260 4320 4718 4816 5022 5334 5687 14 92 21 43 62 66
898 1111 1294 1360 1386 151.7 1691 237165 51 19 95 115
82.6 813 924 993 81.1 885 1012 -1.6 13.7 69-17.6 92 144
2078 -1853 -2123 -221.2 -149.7 -1551 -152.0-108 145 4.0-323 3.6 -2.0
6.1 49 53 52 33 32 29

40.6

41.8

13819 1576.7 1827.5

45.5

2130.0 2345.6 26008 2866.2 14.1 15.9 16.6 10.6 10.9

50.2

518

535

54.8

10.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, Oficina de Administracién y
Presupuesto, y del Departamento de Comercio de los Estados Unidos, Oficina de Anélisis Econémico.

? En el presupuesto y fucra de €l. Los reintegros de los ingresos se excluyen de los ingresos y desembolsos.

Incluye

educacidn, capacitacion, empleo y servicios sociales; salud; Medicare; seguro de ingresos; seguro social (en ¢l presupuesto
y fuera del presupuesto); y beneficios y servicios a los veteranos.




Cuadro 13
ESTADOS UNIDOS: RENDIMIENTOS DE LOS BONOS Y TASAS DE INTERES

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Tasas nominales (porcentaje anual)
Tasas a corto plazo

Tasa de redescuento ? 8.5 8.8 7.7 6.3 57 6.2 6.9
Tasa preferencial 10.8 12.0 9.9 83 8.2 93 109
Efectos comerciales a

seis meses € 89 10.2 8.0 6.4 6.9 7.7 8.8
Pagarés de] Tesoro a

tres meses 4 8.6 9.6 75 6.0 58 6.7 8.1

Tasas a largo plazo
Bonos del Tesoro a 10 afios © 11.1 124 10.6 7.7 8.4 89 85
Bonos de sociedades an6nimas :
con clasificacién AAA

de Moody 12.0 12.7 11.4 9.0 94 9.7 9.3
Rendimientos hipotecarios de
casas nuevas ® 12.6 124 11.6 10.2 9.3 92 10.1

Tasas reales (porcentaje anual)

Tasas a corto plazo

Tasa de redescuento ® 45 46 38 5.1 12 1.7 2.0

Tasa preferencial 6.7 77 59 7.1 36 47 5.8

Efectos comerciales a

seis meses © 49 6.0 40 52 2.4 32 3.8
- Pagarés del Tesoro a tres meses® 4.6 54 3.6 438 13 22 32

Tasas a large plazo ‘
Bonos del Tesoro a 10 afios € 7.0 8.1 6.6 6.5 38 43 35
Bonos de sociedades anénimas
con clasificacion AAA

de Moody ! 79 84 73 7.8 48 5.1 42
Rendimientos hipotecarios de
casas nuevas & 85 8.1 75 9.0 4.7 4.6 51

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento del Tesoro de Ios Estados Unidos, la Junta de Gobernadores del
Sistema de la Reserva Federal

, la Junta del Banco Federal de Préstamos Hipotecarios y el Servicio de Inversionistas de Moody.

# Banco de la Reserva Federal de Nueva York. ® Cobrada por los bancos. ° Base de redescuento bancario.
9 Nuevas emisiones, base de redescuento bancario. € Rendimientos sobre las emisiones mas activamente
comercializadas, ajustados a los vencimientos constantes por el Departamento del Tesoro. ! Excluye las emisjones
de los servicios piiblicos del 17 de enero de 1984 al 11 de octubre de 1984, debido a la falta de emisiones adecuadas.

& Tasa efectiva en el mercado preferencial sobre hipotecas convencionales, reflejando las comisiones y cargos asi como
las tasas de contrataci6n y suponiendo, como promedio, la amortizacién al cabo de 10 afios.
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Cuadro 14

ESTADOS UNIDOS: EMPRESTITOS NETOS EN EL MERCADO DE CREDITOS REALIZADOS
POR LOS SECTORES NACIONALES NO FINANCIEROS

Miles de millones de délares Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Total 546.8 750.8 8463 8311 6932 7546 6952 373 127 L8 -166 89 -7.9

Gobierno

federal 186.6 198.8 2236 2150 1449 1575 1498 65 125 38 -326 87 4.9

Otros prestatarios 3602 5520 622.7 6161 5483 5971 5454 532 128 -1.1 -11.0 89 -8.7
Unidades

familiares 186.1 231.5 284.6 289.2 2719 2898 2585 244 229 16 -60 66 -10.8
Hipotecas 1204 136.7 1568 2187 2349 2310 1961 135 147 395 74 17 -15.1
Otros 657 948 1278 705 370 588 624 443 348 448 475 589 6.1
Empresas no

financieras 140.1 293.1 2472 2907 2428 2775 2622 1092 -157 176 -165 14.3 55
Otros * 340 274 909 362 336 298 247 -194 2318 -602 -7.2 -113 . -17.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos de la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal.
 Gobiernos estatales y locales.

Cuadro 15
ESTADOS UNIDOS: MASA MONETARIA, ACTIVOS LIQUIDOS Y MEDICIONES DE LA DEUDA

En miles de millones de délares,

diciembre de cada afio Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1985 1986 1987 1988 1989

Base monetaria 219.5 241.5 2580 2755 285.1 87 100 6.9 6.8 35

Conceptos de dinero
y activos liquidos *

M; 6205 7247 7504 7875 7948 124 168 35 49 09
M, 25674 28142 29132 30724 32201 85 96 35 55 48
M3 32017 34945 36787 39184 40401 74 91 53 65 31
L 38306 41355 43389 46760 48639 87 80 4.9 78 40
Deuda y componentes
de la deuda :
Deuda 67199 75970 83161 9070.7 97716 13.7 128 9.5 921 77
Federal 15853 18058 19574 21135 22658 160 139 84 80 72
No federal 51346 57912 63586 6968.7 75355 130 128 9.8 96 81

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos de la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal.
? Ajustados para tomar en cuenta las variaciones estacionalcs.
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Cuadro 16
ESTADOS UNIDOS: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Tipos nominales
(unidades monetarias
extranjeras por délar)

Délar canadiense
Yen japonés

Unidad monetaria
europea ECU

Won coreano

Tipo efectivo de cambio ?
Ponderado segin el
comercio exterior

Tipos nominales
Délar canadiense
Yen japonés

Unidad monetaria
europea ECU

Won coreano

Tipo efectivo de cambio *
Ponderado segiin el
comercio exterior

1989

1984 1985 1986 1987 1988 1989
I II 111 v
1.30 137 1.39 133 123 118 119 119 118 117
237 238 168 145 128 138 128 138 142 143
127 131 1.02 087 -~ 084 091 08 093 093 089
806 870 881 823 731 671 677 667 669 673
96.1 100.0 819 722 680 710 690 721 723 705

Cambios porcentuales °

52 54 18 -4.6 72 38 12 01 09 -12
-0.1 04 294 -114 -142 77 25 75 31 0.5
134 31 221 147 34 74 39 47 03 45
39 8.0 13 -6.7 111 82 26  -16 03 0.7
7.9 41 -181 -11.8 58 44 21 45 03 -25

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Fondo Monetario Internacional.
“Para la metodologia, véase Fmi1, Estadisticas financieras internacionales.

precedente.

®En comparacién con el periodo
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Cuadro 17
ESTADOS UNIDOS: INDICADORES PRINCIPALES DEL COMERCIO DE MERCANCIAS

Tasas de crecimiento
1984 1985 1986 1987 1988 1989

1984 1985 1986 1987 1988 1989

Miles de millones de délares

Exportaciones

(fob) 2199 2159 2234 2503 3193 3619 90 -18 34 120 276 134
Importaciones

(fob) 3324 3381 3684 4098 4465 4751 236 17 90 112 90 6.4

Balanza comercial 112.5 -122.1 -145.1 -159.5 -1272 -1132 677 85 182 111 -211 -110
Como porcen-
taje del PNB 32 34 39 35 26 22

Indices (1985 = 100)

Exportaciones
Valor (fob) 1019 1000 1034 1159 1478 1676 90 -18 34 120 276 134
Volumen 1020 1000 996 1125 1327 1486 68 -20 -04 130 180 120
Valor unitario  100.8 1000 101.0 1027 1099 1128 14 08 1.0 1.7 70 2.6
Importaciones
Valor (fob) 983 1000 1090 1212 1321 1405 236 1.7 90 112 990 6.4
Volumen 920 1000 1105 1134 1177 1177 240 87 105 26 338

Valor unitario 1026 1000 966 103.6 1086 1194 1.8 25 34 72 48 9.9
Términos de
intercambio 982 1000 1046 991 1012 945 -04 18 46 -53 2.1 -6.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos y del Fondo Monetario
Internacional.

Cuadro 18
ESTADOS UNIDOS: EXPORTACIONES DE MERCANCIAS
(Valor f.a.s.)
Miles de millones de ddlares Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1986 1987 1988 1989

Exportaciones totales 2188 2272 254.1 319.3 3619 38 118 256 134
Alimentos, bebidas
y tabaco 240 223 243 329 359 <71 9.0. 356 9.0
Materias sin refinar
¢ intermedias 585 573 66.7 88.8 97.8 21 164 332 102
Bienes manufacturados 136.7 147.6 163.1 1975 2281 80 105 211 155
Bienes de consumo 12.6 14.2 17.7 242 321 127 246 366 328
Maquinaria y
equipo de
transporte 96.8 97.5 1108 1449 1647 07 136 307 137
Otros 273 35.9 346 284 313 315 36 -178 100

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos.
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Cuadro 19

ESTADOS UNIDOS: IMPORTACIONES DE MERCANCIAS
(Valor aduanero)

Millones de délares Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1986 1987 1988 1989

Importaciones totales 336.5 365.4 406.2 446.5 475.1 86 112 9.9 6.4
Alimentos, bebidas

y tabaco 219 24.4 24.8 249 25.1 114 1.6 04 0.8
Productos sin refinar e
intermedios 113.9 101.3 111.0 122.4 1342 -111 96 102 9.7
Petréleo y productos
derivados del petréleo 50.5 35.1 42.3 38.8 496  -304 203 82 279
Total de bienes
manufacturados 210.6 2415 2712 290.9 305.1 147 123 73 49
Bienes de consumo 68.3 79.4 88.7 96.4 102.9 16.3 11.7 8.7 6.8
Magquinaria y equipo
de transporte 1319 150.0 169.7 181.4 188.6 137 131 6.9 4.0
Otros 104 12.1 12.8 13.1 13.6 16.3 5.8 2.6 33

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos.

Cuadro 20

ESTADOS UNIDOS: IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES DE MERCANCIAS POR REGION
(En miles de millones de ddlares )

b

Exportaciones * Importaciones Balanza comercial

1987 1988 1989 1987 1988 1989 1987 1988 1989

Total ¢ 2541 3224 3644 4244 4595 4929 -1703  -137.1 1285
Paises industriales 1654 2068 2247 2654 2865 2999 -100.0 -79.7  -752
Canadi 598 76 786 715 819 896 -11.7 -103  -110
Japén 282 377 446 81 99 971 -599 552 525
CE 606 758 866 849 887 888 -243 129 22
Otros 167 217 149 210 230 244 -43 -1.3 -9.5
América Latina y el Caribe 350 439 491 491 537 603 -14.1 -98 -11.2
Exportadores de petréleo 192 263 292 296 312 372 -9.5 -4.9 -8.0
No exportadores de petréleo 158 165 199 195 216 231 -4.6 -5.1 =32
Otros paises en desarrollo 46.7 630 795 1006 1082 1175 539 452 380
Paises asidticos recientemente i .
industrializados 235 348 385 613 663 656 -378  -315 271

Otros, exportadores de petréleo 79 100 85 203 188 236 -115 88 -15.1
Otros, no exportadores de

petréleo 153 164 325 190 224 283 -4.6 -6.0 -42
Economias de planificacién
centralizada 5.7 87 111 90 117 152 -3.3 2.9 -4.1
Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos,
? Valor f.a.s. ® Valor cif. ¢ Las exportaciones e importaciones totales pueden no coincidir con la suma del

recopilacién.
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ESTADOS UNIDOS: BALANZA DE PAGOS

Cuadro 21

(En"miles de millones de délares)

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989°
Balanza en cuenta corriente -44.3 -104.2 -112.7 -133.3 -143.7 -126.5 -105.9
Balanza comercial de mercancias  -67.1 -112.5 -122.1 -145.1 -159.5 -127.2 -1132
Exportaciones (bienes) 201.8 2199 2159 2234 2503 3193 361.9
Importaciones (bienes) -2689 - -3324 -338.1 -368.4 -409.8 -446.5 475.1
Servicios reales (netos) -4.5 -10.0 -134 -12.6 -10.2 =12 -49
Viajes y transporte -42 -1.9 938 -8.0 <13 -26 0.8
Transacciones militares -03 2.1 -36 -4.6 -29 -4.6 -5.7
Ingresos de los factores (netos) 371 - 308 383 40.2 40.2 226 26.6
Ingresos directos en concepto
de inversiones 14.9 12.0 271 331 453 316 36.2
Entradas 20.5 212 332 38.5 54.8 483 511
Pagos -5.6 92 -6.1 -54 9.5 -16.7 -149
Ingresos en concepto de
inversiones financieras 10.0 6.5 -12 -11.5 -23.0 -293 -351
Entradas 568 64.7 556 50.1 49.9 59.5 73.7
Pagos -46.8 -58.2 -56.8 -61.6 =729 -88.8 -108.8
Otros servicios de los factores® 122 123 124 18.6 179 203 25.5
Transferencias unilaterales € -9.8 -125 -154 -158 -14.2 -14.7 -143
Balanza en cuenta de capital 453 107.2 1164 132.9 134.5 131.0 131.0
Inversién directa 115 226 0.9 7.8 2.7 40.9 29.0
Salidas -0.4 -2.8 -18.1 -26.3 -442 -17.5 -323
Entradas 11.9 254 19.0 34.1 46.9 58.4 61.3
Inversién en cartera ¢ 10.1 308 63.9 70.5 292 388 47.1
Salidas -6.8 -4.8 -15 -4.3 -53 -18 -22.6
Entradas 16.9 356 71.4 74.8 345 46.6 69.7
Otros movimientos de capital
(neto) 14.5 29.9 36.3 433 100.7 61.9 20.0
Oficiales ¢ 0.7 -2.5 -4.0 335 46.1 419 84
Privados 13.8 324 403 9.8 54.6 192 11.6
Errores y omisiones netos 9.2 239 15.3 11.3 1.9 -10.6 349
Balanza global 1.0 3.0 3.7 -04 -9.2 4.5 25.1
Contrapartidas:
Variacién de los activos oficiales
de reserva [(-) significa aumento]  -1.2 -3.1 -39 03 9.1 -3.6 -25.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos y de la Junta de Gobernadores

del Sistema de la Reserva Federal.
? Datos preliminares.
gubernamentales y privados.

Gobierno de los Estados Unidos, remesas privadas y otras transferencias.

privado. € Se excluyen los cambios de los activos oficiales de reserva.
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Cuadro 22

ESTADOS UNIDOS: POSICION NETA DE INVERSIONES INTERNACIONALES AL FINALIZAR EL
ANO

(Miles de millones de ddlares)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°

Activos de los Estados
Unidos fuera de los

Estados Unidos ‘ 825 874 896 950 1073 1170 1254 1380
Activos oficiales de reserva ° 34 34 35 43 49 46 - 48
Otros activos del Gobierno 158
de los Estados Unidos 75 80 85 88 9 89 86
Activos privados 716 760 776 819 935 1035 1120 1222
Inversién directa 208 207 212 230 260 308 327
Acciones de sociedades
anénimas 19 26 27 39 50 55 63
Bonos de sociedades 863
anénimas 57 58 62 73 82 92 94
Otros activos privados 433 470 476 476 544 581 637
Activos extranjeros en los
Estados Unidos 688 785 893 1061 1341 1548 1786 1983
Activos oficiales 189 195 199 203 242 284 322 329
Activos no oficiales 499 590 693 858 1099 .1264 1464 1654
Inversién directa 125 137 165 185 220 272 329 390
Acciones de sociedades
anénimas 76 96 95 124 167 173 198
Bonos de sociedades
anénimas y de otro tipo 17 18 33 83 142 17 195
Valores del Tesoro de los } 1264
Estados Unidos 26 34 58 84 92 78 97
Otros activos privados 255 305 343 384 479 570 645

Posicion neta de inversiones
internacionales € 137 89 3 -111 -268 -378 -533 -603

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos yde laJunta de Gobernadores
del Sistema de la Reserva Federal.
# Estimaciones preliminares, sujetas a modificacién debido a los ajustes por revalorizacién. ® Incluidas las tenencias
oficiales de oro. € Deducidas las tenencias oficiales de oro.
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Cuadro 23

ESTADOS UNIDOS: COMERCIO DE MERCANCIAS CON
AMERICA LATINA Y EL CARIBE®

América Latina y
el Caribe®

América del Sur
Argentina
Bolivia
Brasil
Colombia
Chile
Ecuador
Paraguay
Perid
Uruguay
Venezuela

México y
América Central
México

Costa Rica

El Salvador
Guatemala
Honduras
Nicaragua
Panama

Caribe
Barbados
Belice
Guyana
Haiti
Jamaica

Repiiblica Dominicana

Suriname
Trinidad y Tabago

Otros

Millones de ddlares

Participacion de
los paises (%)

1980 1988 : 1989 1980 1989
Exp. Imp. Bal Exp. Imp. Bal. Exp. Imp. Bal. Exp. Imp. Exp. Imp.
38718 38713 5 43 869 53 568 -9699 49055 60260-11205 100.0 100.0 100.0  100.0
17130 14981 2149 14669 23219 8550 13974 24911-10937 442 387 28.5 413
2625 792 1834 1054 1566 -512 1037 1539 -502 68 20 21 2.6
172 189 -17 148 121 27 44 124 20 04 05 0.3 0.2
4344 4000 344 4267 9944 -S677 4799 9001 4202 112 103 98 14.9
1736 1326 409 1754 2342 -588 1916 2761 -845 45 34 39 4.6
1354 559 795 1065 1345 -280 1411 1503 -92 35 14 29 25
84 938 74 681 1365 -684 641 1646 -1005 22 24 13 2.7
109 85 24 194 40 153 167 50 117 03 02 03 0.1
1171 1443 271 795 704 91 690 874 .184 3.0 37 14 15
183 103 80 99 285 -186 133 233 -100 05 03 03 04
4573 5547 974 4612 5506 -894 3036 7180 4144 118 143 62 11.9
17795 15142 2653 23 518 25973 2455 28278 30396 2118 460 39.01 57.6 504
15145 12774 2371 20 628 23526 -2898 24969 27584 2615 391 330 509 458
498 405 92 696 860 -164 880 1057 -177 13 10 1.8 18
272 444 -172 483 299 184 521 258 263 0.7 11 1.1 04
553 465 87 590 479 111 662 669 -7 14 12 13 11
379 475 96 477 514 37 515 534 .19 1.0 12 1.0 0.9
250 226 23 6 1 5 2 0 2 06 06 00 0.0
699 353 347 638 294 344 729 294 435 18 09 1.5 0.5
2518 4381 -1862 3348 3370 21 4184 3732 452 65 113 8.5 6.2
136 9 38 159 52 107 179 47 132 04 03 04 0.1
58 63 -5 103 54 49 101 45 56 02 02 02 0.1
9% 135 -39 4 57 14 78 66 12 02 03 02 0.1
311 264 47 475 398 77 471 390 81 08 07 10 0.6
305 418 - 113 762 473 289 1009 568 441 08 1.1 21 0.9
795 827 32 1359 1472 -113 1646 1719 73 21 21 34 2.9
136 126 1 93 92 1 138 77 61 04 03 03 0.1
680 2449 -1770 326 772 -M6 562 820 -258 18 63 1.1 14
1275 4209 -2934 2333 1007 1327 2619 1220.51398.5 33 109 53 2.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos.
Total para todos los paises que figuran en la lista, ademas de la Guayana

# Exportaciones f.a.s., importaciones cif.

Francesa, Bahamas, Bermuda, las Islas Caimdn, las Indias Occidentales Francesas, las Islas Leeward y Windward, las
Antillas Neerlandesas, las Islas Turcas y Caicos, Groenlandia y Saint Pierre et Miquelon. Se excluye a Cuba.




ESTADOS UNIDOS:

Cuadro 24

COMPOSICION DEL COMERCIO DE MERCANCIAS CON
AMERICA LATINA Y EL CARIBE?

Total de expor-
taciones de los
Estados Unidos

Manufacturas

Productos
agricolas

Energia
Otros

Total de impor-
taciones de los
Estados Unidos

Manufacturas

Productos
agricolas

Energia
Otros

Millones de délares Porcentajes Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989 1980 1989 1987 1988 1989
31077 34979 43919 49055 100 100 12.6 25.6 117
24816 28262 35703 39875 78 81 139 263 11.7
3687 3712 4991 5325 16 11 0.7 34.5 6.7
1507 1731 1568 2041 2 4 14.9 -9.4 30.2
1067 1274 1657 1814 4 4 19.4 30.1 9.5
44112 49094 53701 60260 100 100 113 9.4 12.2
20053 24334 30383 32895 23 55 213 249 83
9 066 8287 8333 8394 20 14 -8.6 0.6 0.7
12033 13353 11831 15043 50 25 11.0 -11.4 27.1
2960 3120 3154 3928 7 6 54 1.1 24.5

JFuente: CEPAL, sobre la base de datos de

* Exportaciones f.a.s., importaciones cif,

! Departamento de Comercio de los Estados Unidos,
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Cuadro 25

AMERICA LATINA Y EL CARIBE?

ESTADOS UNIDOS: COMERCIO AGRICOLA CON

América Latina
y el Caribe ®

América del Sur
Argentina
Bolivia
Brasil
Colombia
Chile
Ecuador
Paraguay
Peru
Uruguay
Venezuela

Meéxico y
América Central
México

Costa Rica

Et Salvador
Guatemala
Honduras
Nicaragua
Panami

Caribe
Barbados
Belice
Guyana
Haiti
Jamaica

Republica Dominicana

Suriname

Trinidad y Tabago

Otros

Millones de délares

Participacién de
los pafses (%)

1980 1988 1989 1980 1989
Exp. Imp. Bal. Exp. Imp. Bal Exp. Imp. Bal. Exp. Imp. Exp. Imp.
6219 7826 -1607 4991 8333 -3342 5325 8394 .3069  100.0 100.0 100.0  100.0
2517 4310 -1793 1348 4733 3385 1107 4163 -3056 405 551 20.8 496
50 327 27 28 41 413 24 423 399 08 42 05 5.0
34 23 11 45 14 31 38 11 27 05 03 07 0.1
681 2155 -1473 74 2246 -2171 166 1611 -1445 110 275 31 192
267 1085 -818 186 929 .743 148 940 -792 43 139 28 112
325 67 258 54 464 410 31 523 492 52 0.9 0.6 6.2
121 409 -287 105 454 350 120 491 371 20 S2 23 5.8
3 55 -53 3 18 -14 4 11 -7 0.0 07 o1 0.1
318 159 158 163 119 44 127 124 3 5.1 20 24 15
8 10 -1 3 21 -17 4 23 -19 0.1 0.1 0.1 0.3
709 19 690 687 27 660 445 44 401 114 0.2 8.4 0.5
2905 2817 88 2672 3152 481 3146 3737 .91 467 360 591  44.5
250371099 1404 2265 1840 425 2723 2297 426 403 140 511 274
67 328 -260 79 409 -330 88 471 383 11 42 17 5.6
50 309 -259 110 173 -62 9 133 43 08 39 17 1.6
81 409 -328 77309 232 85 433 348 13 52 16 52
53 376 -322 67 327 -261 70 335 -265 09 438 1.3 4.0
65 167 -102 1 1 0 0 0 0 10 21 00 0.0
8 129 44 73 94 -21 90 69 21 14 1.7 1.7 0.8
564 685 -121 618 435 183 700 442 258 9.1 88 13.1 53
28 40 -12 29 6 24 33 7 26 0.5 0.5 0.6 0.1
10 45 35 15 24 -9 17 21 -4 02 06 03 03
24 39 -15 10 1 9 10 4 6 0.4 0.5 0.2 0.0
74 36 38 102 19 84 107 14 93 1.2 05 2.0 0.2
77 37 40 150 30 120 159 30 129 12 0S5 30 04
219 481 262 226 342 -116 263 355 92 35 61 49 4.2
18 1 17 13 0 12 15 0 15 03 00 03 0.0
114 6 108 73 14 59 96 11 & 18 01 18 0.1
233 4 219 353 12 341 3712 52 320 37 02 70 0.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos.
Total para todos los paises incluidos en la lista ademés de la Guayana

# Exportaciones f.a.s.; importaciones cif.

Francesa, Bahamas, Bermuda, las Islas Caiman, las Indias Occidentales Francesas, las Islas Leeward y Windward, las
Antillas Neerlandesas, las Islas Turcas y Caicos, Groenlandia y Saint Pierre et Miquelon. Se excluye a Cuba,




Cuadro 26

ESTADOS UNIDOS: IMPORTACIONES DE ENERGIA DESDE AMERICA

LATINA Y EL CARIBE
. 3 . Distribucién L.
Millones de délares (cif) porcentual Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989 1981 1989 1987 1988 1989
Total de importa-
ciones de energfa
de los Estados
Unidoes 39838 46724 44097 56093 1000  100.0 173 -5.6 272
México 3896 3979 3456 4 462 83 8.0 21 -13.1 29.1
Venezuela 4693 5273 4823 6355 64 11.3 124 -8.5 318
Ecuador 614 393 419 730 0.7 13 -36.0 6.6 742
Trinidad y
Tabago 718 728 585 620 26 1.1 14 -19.6 6.0
Otros paises de
América Latina
y el Caribe 2112 2980 2548 2876 58 51 41.1 -14.5 12.9
Total de
América Latina
y el Caribe 12033 13353 11831 15043 238 26.8 11.0 -11.4 27.1
Otros paises, no
pertenecientes a
América Latina
y el Caribe 27805 33371 32266 41050 76.2 732 20.0 -33 272

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos.
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Cuadro 27

ESTADOS UNIDOS: COMERCIO DE MANUFACTURAS CON
AMERICA LATINA Y EL CARIBE®

América Latina y
el Caribe ®

América del Sur
Argentina
Bolivia
Brasil
Colombia
Chile
Ecuador
Paraguay
Perd
Uruguay
Venezuela

México y
América Central
México

Costa Rica

El Salvador
Guatemala
Honduras
Nicaragua
Panami

Caribe
Barbados
Belice
Guyana
Haiti
Jamaica

Repiiblica Dominicana

Suriname
Trinidad y Tabago

Otros

Millones de délares

1980

1988

Participacién de
los paises (%)

1989 1980 1989
Exp. Imp. Bal. Exp. Imp. Bal. Exp. Imp. Bal. Exp. Imp. Exp. Imp.
30208 8839 21369 35703 30383 532139 §75 32895 6980 1000 100.0 100.0 100.0
13625 3194 10431 12259 9741 2 518 11668 9384 2284 45.1 361 293 28.5
2433 347 2086 962 974 -12 944 830 114 8.1 3.9 2.4 2.5
132 110 22 99 86 12 104 91 13 04 1.2 0.3 0.3
3301 1469 1832 3790 6436 2645 4134 S 944 -1810 109 166 104 181
1393 177 1216 1498 470 1028 1673 540 1133 46 20 4.2 1.6
951 383 568 948 659 289 1274 754 520 31 43 32 23
724 30 694 .553 32 521 489 37 452 24 0.3 1.2 0.1
92 33 59 1M 22 149 142 37 105 03 04 04 0.1
821 451 370 532 290 243 487 423 64 27 51 1.2 13
161 71 90 89 245 -156 113 184 .71 05 08 03 0.6
3617 123 3494 3617 527 3090 2308 545 1763 120 14 58 1.7
13787 4793 8994 19245 18300 945 23 092 20743 2349 456 542 579 63.1
11681 4407 7274 17039 17470 431 20533 19 674 859 387 499 515 598
417 67 350 595 402 193 750 540 210 14 08 19 1.6
204 112 92 345 9 250 395 104 291 07 13 1.0 0.3
440 23 417 424 128 296 470 191 279 15 03 12 0.6
317 37 280 392 104 288 422 126 296 11 04 11 0.4
174 26 148 5 0 5 2 0 2 06 03 0.0 0.0
553 121 432 445 100 345 520 106 414 1.8 14 1.3 0.3
1865 703 1162 2522 198 536 3187 2247 940 62 80 80 6.8
101 58 43 124 44 80 134 39 95 03 07 0.3 0.1
46 14 32 86 21 65 81 17 64 02 02 02 0.1
7 11 60 58 1 47 65 11 54 02 01 02 0.0
230 216 14 35 381 -25 43 370 27 08 24 09 1.1
215 21 194 506 262 244 698 295 403 07 02 18 0.9
545 305 240 1077 1097 -20 1305 1324 -19 18 35 33 4.0
109 3 106 76 4 72 119 19 100 0.4 0.0 0.3 0.1
547 75 472 239 165 74 442 1712 270 1.8 08 11 0.5
932 149 783 4010 1362 2648 1928 521 1407 31 17 48 1.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Departamento de Comercio de los Estados Unidos.
# Exportaciones f.a.s.; importaciones cif.

Total para todos los
Francesa, Bahamas, Bermuda, las Islas Caiman, las Indias Occident
Antillas Neerlandesas, las Islas Turcas y Caicos,

paises incluidos en la lista ademas de la Guayana
ales Francesas, las Islas Leeward y Windward, las
Groenlandia y Saint Pierre et Miquelon. Se excluye a Cuba.



Cuadro 28
PRESTAMOS PENDIENTES DE LOS BANCOS DE VDOS ESTADOS UNIDOS EN AMERICA LATINA

América Latina

Paises exporta-
dores de
petroéleo
Bolivia
Ecuador
México
Perta
Venezuela

Pafses no expor-

tadores de

petréleo
Argentina
Brasil
Colombia
Costa Rica
Chile
El Salvador
Guatemala
Honduras
Nicaragua
Paraguay
Repiiblica
Dominicana
Uruguay

. , Tasas de
Millones de ddlares crecimiento
. - .. 1989/ 1989/
Junio 1982 Diciembre 1988 Diciembre 1989 1982 1988
9 prin- 9 prin- 9 prin-
cipales Resto  Total cipales Resto Total cipales Resto Total Total
48 714 33368 82082 46481 17364 63845 40208 11382 51590 -37.1  -19.2
23567 17285 40852 18612 8425 27037 17542 5491 23033 436 -14.8
231 137 368 28 6 34 0 2 2 995 941
1257 910 2167 970 372 1342 683 192 875 -596 -34.8
13602 11619 25221 11898 5669 17567 11258 3973 15231 -396 -133
1330 1017 2347 319 159 478 102 83 185 921 -61.3
7147 3602 10749 5397 2219 7616 5499 1241 6740 -373 -115
25147 16083 41230 27869 8939 36808 22666 5891 28557 -30.7 -22.4
5595 3212 8807 6170 1784 7954 3579 1023 4602 -477 421
12336 8179 20515 15758 4750 20508 13989 3226 7215 -161 -16.1
2075 961 3036 1426 669 2095 1370 483 1853 -390 -116
221 259 480 133 81 214 108 13 121 -748  -435
3314 2761 6075 3398 1269 4667 2710 745 3455 -431  -260
53 16 69 2 9 11 1 40 41 -406 2727
96 53 149 13 20 33 13 42 55 -63.1 66.7
139 64 203 33 21 54 28 31 59 -709 93
257 168 425 - - - - - - - -
299 28 327 41 8 49 23 4 27 917 -449
338 108 446 258 90 348 249 79 328 -265 -5.7
424 274 698 637 238 875 596 205 801 14.8 -8.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién proporcionada por el Consejo de Examen de las Instituciones Financieras
Federales de los Estados Unidos, Statistical Release, Washington, D.C., varios nimeros.
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Cuadro 29

RESERVAS ESTIMADAS PARA PERDIDAS POR PRESTAMOS DE LOS BANCOS DE LOS ESTADOS
UNIDOS CON RESPECTO A SUS CREDITOS COMPROMETIDOS EN LOS PAISES EN

DESARROLLO
(Porcentajes)

Bancos establecidos en las principales plazas financieras 30-70

Citicorp 30)

Bank of America 32

Manufacturers Hanover 29)

Chase Manhattan 39

Chemical Bank 33)

Bankers Trust (40)

J.P. Morgan (64)

First Chicago (53)

Bank of New York (.)
Suprarregionales 33-75

Security Pacific (30)

Bank of Boston as)

Fuente: CEPAL, América Latina y el Caribe: opciones para reducir el peso de la deuda, 1990, p. 51.

Cuadro 30

BANCOS DE LOS ESTADOS UNIDOS: PRESTAMOS PENDIENTES DE AMERICA LATINA
COMO PORCENTAJE DEL CAPITAL PRIMARIO

Junio 1982 Diciembre 1988 Diciembre 1989

9 prin- Resto Total 9Prin-  Resto  Total 9 prin- Resto  Total

cipales cipales cipales
América Latina 1798 853 124 833 218 471 705 129 355
Exportadores de petréleo  87.0 442 61.7 334 10.6 199 308 62 159
No exportadores de
petréleo 92.8 41.1 62.3 49.9 11.2 271 398 67 19.7

Partida de memorando

Capital ® 271 39.1 66.2 558 798 1356 570 882 1452

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién proporcionada por el Consejo de Examen de las Instituciones Financieras
Federales de los Estados Unidos, Statistical Release, Washington, D.C., varios nimeros.
? En miles de millones de d6lares. Incluye las reservas para imprevistos en caso de pérdidas de la cartera de préstamos.
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Cuadro 31
ESTADOS UNIDOS: AYUDA EXTERNA

Millones de délares Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1985 1986 1987 1988 1989

Total de la ayuda
externa de los

Estados Unidos 16 808 18479 17500 14974 14387 14725" 99 .53 .144 -39 23
Ayuda econdémica
bilateral 5873 8501 7816 6763 5859 6000 447 81 -13.5 -134 24
Contribucién a
la ayuda
multilateral 3165 382 2970 2624 3101 3343 209 -194 -149 101 7.8
Otros ® 7770 6152 6714 5582 5426 5382 -208 91 -169 -28 -08

Ayuda de los Estados
Unidos a América
Latina y el Caribe 1738 2366 1865 2054 1630 1649 361 -21.2 10.1 -206 12

Ayuda econémica
bilateral 1217 1893 1493 1697 1329 1427 556 -21.1 137 217 74

Otros 521 473 372 357 301 223 92 -214 40 -156 -26.1

Como porcentaje del
total de la ayuda exter-
na bilateral de los

Estados Unidos 207 223 191 251 227 238
Fuente CEPAL, sobre la base de datos de la Agencia de los Estados Unidos para el Desarrollo Internacional.
# No incluye 5 700 millones de délares de ayuda al Banco Africano de Desarrollo. Incluye el crédito comercial, el

crédito de inversiones privadas y otros préstamos y donaciones.
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Cuadro 32

ALGUNOS ASPECTOS CUALITATIVOS DE LA AYU
ESTADOS UNIDOS (AEB) A AME

DA ECONOMICA BILATERAL DE LOS
RICA LATINA Y EL CARIBE

América Latina y el Caribe

América del Sur
Argentina
Bolivia
Brasil
Colombia
Chile
Ecuador
Paraguay
Pera
Uruguay

México y América Central
México
Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras
Panami

Caribe
Belice
Granada
Guyana
Haiti
Jamaica
Repiblica Dominicana

Donaciones como

Ayuda alimentaria

AEB de los Estados

% de la AEB como % de la Unidos como %
de los AEB de los de la afluencia

Estados Unidos Estados Unidos de capitales
1982 1989 1982 1989 1982 19892
4.8 88.0 21.2 26.9 1.6
524 91.7 27.0 243 0.7

- 100.0 -
49.2 78.9 832 41.7 8.1 29.6
85.7 100.0 429 54.5 -

100.0 100.0 - 0.9 0.1 2.0

100.0 100.0 343 56.6 0.7 0.4
472 100.0 10.5 22.7 2.5 5.0

100.0 100.0 2.6 - 1.2 2.6
19.0 845 29.7 49.1 33 4.6

100.0 100.0 -

49.5 90.2 17.5 214 8.3

100.0 100.0 - 76.4 03 1.1
174 100.0 36.9 2.8 12.0 18.5
65.0 87.0 15.1 17.5 36.7
80.6 88.1 36.1 194 38 95
238 79.6 12.5 320 382 303
37.7 100.0 10.0 30.0 16.0
29.9 79.1 23.1 433 304

100.0 100.0 -

- 100.0 -

100.0 - 53 100.0 2.0 42.0
62.1 100.0 64.7 351 124
77.1 65.5 12,6 40.6 17.1
12,0 75.4 234 71.8 16.3 376

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos de la Agencia de los Estados
Monetario Internacional, y estimaciones de la CEPAL.

? Datos preliminares.
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Cuadro 33
AYUDA ECONOMICA BILATERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS A

AMERICA LATINA Y EL CARIBE
: < Distribucién
Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1982 1989 1985 1986 1987 1988  1989.

Total de

América Latina

y el Caribe 1893 1492 1697 1329 1427 100.0 100.0 556 -211 137 217 7.4
América del Sur 238 268 269 290 324 166 227 236 125 0.5 78 118
Argentina - - 2 - 1 - -
Bolivia 51 75 78 92 80 23 56 -351 474 46 174 -122
Brasil 1 1 5 3 2 0.1 0.2 . -12.5 6714 -463 -24.1
Colombia 11 12 12 10 11 04 08 378 18 43 142 78
Chile 1 1 1 1 5 0.8 04 -235 -154 - 27 2786
Ecuador 52 60 46 21 41 2.7 28 796 164 245 -542 943
Paraguay 4 3 3 4 5 0.5 03 296 -57 61 323 146
Pert 79 58 64 71 65 6.5 45 -519 -262 9.1 110 -8.8
Uruguay - 14 12 - 0.1 - . =153 -
Otros 2 40 43 46 88 115 33 80 485 96 53 934 300
Meéxico y América

Central 1182 847 1118 802 683 434 479 1200 -284 320 -283 -14.8
México 11 12 18 18 70 1.0 49 321 72 471 46 2814
Costa Rica 220 163 181 120 122 6.2 86 295 -260 114 -336 1.3
El Salvador 434 323 463 314 307 217 215 1010 -257 435 -321 23
Guatemala 107 117 188 132 47 18 33 4266 92 609 -296 -643
Honduras 229 137 198 157 88 9.6 62 1411 -403 448 -20.7 -438
Panami 75 33 12 1 1 15 0.1 5208 -552 -638 -90.1 -16.7
Otros ® 107 63 58 59 48 1.6 33 5790 -41.0 -12 03 -188
Caribe 473 378 310 237 312 391 219 284 -201 -180 -23.6 319
Belice 25 12 16 10 10 0.1 0.7 3667 -520 298 -33.8 -3.5
Granada 11 - - - - - -
Guyana - 3 7 7 7 02 0.5 .. 1031 7.7 -
Haiti 56 78 101 40 63 4.1 44 196 397 301 -604 575
Jamaica 158 127 9 81 116 165 81 437 -199 -290 -103 438
Otros ? 52 56 59 40 35 83 25 -131 91 44 -323 -123
Repuiblica

Dominicana 171 102 38 53 81 9.8 57 737 403 -631 561 383

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos de la Agencia de los Estados Unidos para el Desarrollo Internacional.
® Incluye los programas regionales.
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