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NOTAS EXPLICATIVAS
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

El guién (-) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo de menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La diagonal (/) indica un afo agricola o fiscal (por
ejemplo, 1970/1971).

ElL guién (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo
el perfodo considerado, ambos afos inclusive.

La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra "délares" se refiere a dbélares de los
Estados Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a
tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman el total correspondiente.
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En 1987, la econcmia de El Salvador mostré signos leves de recuperacién,
después de haber permanecido casi estancada en el afio anterior. El producto
interno bruto real se expandié a una tasa de 2.6%, que significd un ligero
repunte en términos por habitante, &/ y la actividad productiva, si bien se
elews, estuvo ain lejos de alcanzar los montos de finales del decenio pasado.
En los udltimos afios, la economia salvadorefia ha venido funcionando con un
alto grado de dependencia respecto de la ayuda externa, en tanto que la
capacidad de ahorro interno se ha venido reduciendo y la imversién ha sido
insuficiente para reponer el deterioro de la infraestructura provocado por el
ya largo conflicto armado interno. Esta situacién se agravd en 1987 ante los
mayores recursos demandados por las cbras de reconstruccién para reparar los
dafios ocasionados por el sismo de 1986.

Ia moderada reactivacién de la econamia coincidié con un descenso de la
inflacién y un menor ritmo de expansién del desempleo, esto Ultimo por el
dinamismo de la actividad de la construccién y el ensanchamiento del sector
informal urbano. 2/

Diversos factores explican el incremento de la actividad econdmica.
Sobresalieron: a) el aludido impulso en la construccién camo consecuencia de
la rehabilitacién de viviendas derruidas por el terremoto y ejecutada por el
sector privado, ya que el programa oficial de reconstruccién se pospuso en
espera de financiamiento externo; b) la reactivacién del sector
agropecuario, principalmente por las cosechas de café y frijol que, en buena
medida, contrarrestaron las pérdidas de las de otroe granos basicos y
algoddn, ocasionadas por la sequia que volvié a afectar el pais, vy ¢) el
renovado incremento de la actividad mamifacturera, en esta ocasién alentada
por la mayor demanda derivada del sector de la construccién y cierta
ampliacién de las ventas al mercado centroamericano —después de varios afios
de contimio retroceso—, debido a un nuevo mecanismo de pagos con Guatemala y
Honduras.

1/ El producto interno bruto por habitante de 1987 equivalié al de hace
casi un cuarto de siglo.

2/ MAdemds de los servicios, este sector incluye pequefios talleres que a
Ultimas fechas han proliferado e incluso venden al mercado extermo.
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Entre los fendmenos negativos, scbresalieron el aumento de los
desequilibrios en el balance de pagos y en las finanzas piblicas, no cbstante
que la politica econdmica se oriemté a reducirlos. Intervinieron en ello
factores de dificil control: por un lado, descendidé el precio intermacional
del café, afectando en mayor grado de lo previsto al sector extermo. En la
eafera de las finanzas gubernamentales —debido a la oposicién de diverscs
grupos privados—, el paquete tributario tuvo que modificarse, en detrimento
de las recaudaciones, 3/ pese a que ya habia sido aprcbado por el Congreso.
Asimismo, el salario real wlvid a declinar al mantenerse congelado en
términce nominales; esto influyé muevamente en una reduccién del consumo
familiar y, presumiblemente, en el grado de satisfaccién de las necesidades
bésicas de la poblacién.

Por otra parte, el conflicto bélico contim afectando adversamente el
comportamiento de la actividad econdmica en variocs aspectos: a) persistié en
gran parte de las esferas productivas el clima de pesimismo que ha
desalentado la inversién en mievos proyectos:; b) se entorpecieron los
servicios de distribucién por los dafics a las vias de commicacidén, y
c) desde el punto de vista de los recursos humanos, a la irreparable pérdida
de vidas siguié agregéndose el desplazamiento de la fuerza de trabajo
internamente y al exterior.

Desde 1986, las autoridades trataron de ejecutar una politica econdmica
crientada a alcanzar la dificil meta de cambinar, por un lado, la atermacién
de los grandes desequilibrios —-tanto en el sector extermo como en las
finanzas gubernementales— y, por otro, la pramocién del crecimiento de la
actividad manteniendo al mismo tiempo el gasto en seguridad y defensa.
Ademés, la moderacién de la intemsa inflacién de aquel afio ocupd un sitio
prioritario dentro de los dbjetivos de corto plazo, lo que en cierta medida
se logré durante 1987. 4/ Sin embargo, los desajustes de caracter financiero
volvieron en general a elevarse.

3/ Asimismo, en 1987 fue declarado inconstitucional el Impuesto a la
Scberania Nacional aprobado a fines de 1986, mediante el cual se pretendia
recaudar 120 millones de colones para financiar los gastos de guerra y
dismimiir de esta manera las presiones que éstos ejercen sobre otros rubros
que han dismimiido relativamente, como la salud y la educacidn.

4/ 1a variacién media amial de los precios al consumidor dismimyd de
32% en 1986 a 25% en 1987; a diciembre de esos mismos afios, la tasa de
crecimiento para el periodo de 12 meses fue de 30% y 20%, respectivamente.
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En el desequilibrio extermo destacd el comportamiento negativo de los
términos del intercembio, que amuléd los efectos del importante amento del
wlmhmmiau.y Asimismo, no se recibié muevo crédito neto
del exterior, pues el pago por concepto de amortizaciones de la denda exterma
superd los mevos desembolsos. Fremte a ello, se consolidd la modalidad de
financiamiento externo que se viene ampliando progresivamente en el presente
decenio: ingresaron al pais, en mayor proporcién que en el pasado,
capitales, de carécter concesional —principalmente de los Estados Unidos— y
remesas de salvadcrefios radicados en el exterior. & Por otro lado, por
concepto de intereses de la deuda externa, se pagd una suma inferior a la que
debidé haberse abanado.

Por el lado de las finanzas piblicas, los ingresos corriemtes declinaron
tanto por los menores tributos derivados de las ventas externas de café, camo
por la renuencia de varios sectores a apoyar las reformas fiscales
propuestas. Durante el afo destacaron los esfuerzos de las autoridades por
aplicar una politica restrictiva del gasto piblico que incluyd, entre otras
medidas, la reduccién de las transferencias al sector paraestatal —mediante
un programa que permitiera a las empresas ser autofinanciables— asi camo la
cantencién de las erogaciones en la esfera administrativa. Sin embargo, los
gastos en sequridad y defensa excedieron a los del afio anterior. Fremte a
ello, si bien mengud el apoyo al resto de las entidades gubernamentales al
seguir una politica de gasto piblico austero, esta dltima se limitd mas bien
a la esfera civil, ya que las erogaciones en seguridad y defensa excedieron a
las del afio anterior. De esta manera, el déficit fiscal se elevd con
relacién al producto interno bruto, por lo que, para su financiamiento,
volvié a recurrirse principalmente a las transferencias externas
(aproximadamente 70%) y al crédito del Banco Central.

5/ Durante el aio fue de mayor impacto el incremento del volumen de café
exportado que la reduccidn tanto de azicar como de algoddn, que actualmente
es casi insignificante, 1uegoqueenl975anbosmbmsrepr$entaxmen
cojunto aproximadamente 30% de las exportaciones totales, mientras que en
1987 apenas alcanzaron 2%.

6/ El apoyo bilateral recibido del Gobiermo de los Estados Unidos en
carécter de donaciones oficiales ascerdié a cerca de 350 millones de ddlares.
Asuvez,laszalesasdelamerzadetrabajoamgzadadelpalsseelevarma

200 millones de ddlares, lo que representa aproximadamente 5% del producto
internc bruto.
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I1a politica monetaria y crediticia se orienté a moderar las presiones
scbre los precios intermos. Omn el fin de contrarrestar los excesos de
liquidez, se siguié una politica de encaje variable que redujo el crecimiento
de los medios de pago. la politica cambiaria fue congruente con estos
postulados, por 1o que se mentuvo el tipo de cambio de 1986.

En resumen, la politica econdmica aplicada tuvo éxito relativo en la
atemuacién de las presiones inflacionarias y en dar cierto impulso a 1la
actividad ecorxmica. Ia inflacién, que habia alcanzado un nivel muy elevado,
siguié latente, si bien con menor intensidad. Por esta razén y por haber
permanecido sin cambio los salarios naminales —pese a las intensas protestas
de los trabajadores--, el salario real se deteriord y consecuentemente
también disminmuyd el consumo de las familias. A ello se agregaron mayores
desequilibrios en las finanzas piblicas y en el balance de pagos, no cbstante
el notable apoyo externo de caracter bilateral que el pais sigue recibiendo,
principalmente por medio de donaciones. Finalmente, persistié la severa
desarticulacién de las estructuras econdmicas y comtimié la confrontacién de
cardcter bélico-politica que, con distinta intensidad, perdura desde los
inicics del actual decenio.
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2. la evolucién de la actividad econdmica

a) las tendencias de 1a oferta y la demanda qlcbales

Durante 1987, el producto interno bruto crecié a una tasa real levemente
inferior al 3%, que significé un ligero repunte de la actividad econdmica
después del lento crecimiento del afio anterior. Pese a que durante el dltimo
lustro esta variable ewvoluciond de manera positiva, no ha superado aiin el
deterioro de 22% acumlado en el periodo 1979-1982, reflejo tanto de la
crisis econdmica como del conflicto politico interno.

En contraste con la expansién del producto, el volumen de las
importaciones de bienes y servicios descendié levemente, camo consecuencia de
14 oontraccién de las compras externas de bienes intermedios. 2/ Por otro
lado, si bien las importaciones mermaron, este descenso fue compensado
parcialmente con la disposicién de inventarios acumilados en 1986.

En sintesis, la oferta global recobré cierto dinamismo, después del
relativo estancamiento del afo anterior.

Por el lado de la demanda agregada, destacd el fuerte incremento del
volumen exportado de bienes y servicios. Sin embargo, no se abtuvo por ello
un mayor ingreso de divisas, ya que el precio internacional del café,
principal producto de exportacién, se redujo drasticamente, no dbstante que
el quintum aumentd merced a la buena cosecha cbtenida durante el afo y a la

Contrario a lo ocurrido el afio anterior, la demanda interna evoluciond
de manera desfavorable por el efecto cambinado de la declinacién del consumo
total y del estancamiento de la inversién interna bruta. Este udltimo se
debié esencialmente a la reduccién. de inventarios, va que la formacién de
capital fijo mejord ligeramente el elevarse la del sector piblico, después de
un sexenio de bajas contimuas; en buena medida, ésta se orienté a restablecer
las instalaciones dafiadas por el conflicto armado y, en parte, por el
'berranotoqueafectéalacapitaldelpaismlsss.y

7/ En comtraste, las importaciones en valores corrientes de materiales
para la construccidn crecieron casi 15%, los fertilizantes 8% y el petréleo y
derivados 22%.

8/ Cabe destacar, sequn datos oficiales, que la inversién de los Ultimos
anos no ha permitido reparar el gran deterioro de la infraestructura vial, de

cammicaciones y energética, ocurndoenelpraserrtedecm:wyagravadopor
los dafios ocasionados por el mencionado terremoto.
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Ia causa del menor consumo total se debié a la reduccidn, por segundo
afo consecutivo, del privado —como consecuencia en buena parte del deterioro
de los salarios— y a la pédida de dinemismo del consumo piblico, en

congruencia con el cbjetivo persequido desde 1986 de restringir el gasto.

b) la evolucién de los principales sectores

Entre los factores que influyeron en el incremento del producto intermo
bruto, destacaron: a) la reactivacién de la construccién por 1la
rehabilitacién de viviendas realizada por el sector privado, ya que el
programa de reconstruccién estatal no se concreta aun por falta de
financiamiento externo; b) el repunte del sector agropecuario, en especial
el agricola, dadas las buenas cosechas de café y maiz que en parte
contrarrestaron las pérdidas que ocasiond la sequia en los cultivos de los
dewmads granos bésicos, vy C) el incremento de la produccién de mamufacturas,
en respuesta a la demanda derivada del sector construccién y a cierta
recuperacién del camercio con otros paises centroamericanos.

i) El sector agropecuario. Iuego de un bienio de reduccién, 1la
produccién agropecuaria se recuperé en promedio, al influjo de
camportamientos disimiles en la agricultura. Sélo mostraron signo positivo
el café, principal cultivo de exportacién, y el maiz, rubro destinado al
mercado intermo. Nuevamente el conflicto bélico entorpecid la fluidez de la
actividad en varias zonas, como en el oriente, acentusndose las migraciones
de trabajadores. Por otra parte, factores climaticos muy adversos,
principalmente la sequia, contribuyeron a que menguasen notablemente las
cosechas de la mayoria de los cultivos destinados al consumo intermo. Por
ello, el apoyo crediticio a la produccién no tuvo los efectos deseados.

Ia produccién de café, camo se sefiald, crecié considerablemente; no la
afectaron los factores climdticos adversos, pues éstos oaxrieron con
posterioridad a la cosecha. Ademads, las elevadas cotizaciones
internacionales del grano durante 1986 alentaron a los productores. las
autoridades encargadas de ejecutar la politica de famento a esta actividad
mencionan dos factores adicionales que influyeron en el incremento de 1la
produccidén: por un lado, desde varios afios atras se ha ido perfeccionando la
lucha contra plagas camo la roya, que a principios del decenio habia causado
grandes estragos en el cultivo y, por otro, empezd a dar resultados positivos
la campafia de repcblacién y cuidado de cafetales iniciada hace varios afios.
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1a produccidén de algoddn, que durante unos 10 afios habia sido un firme
pntal de la economia salvadorefia, contimé descendiendo por efecto tanto de
una disminucién de la superficie sembrada como de mencres rendimientos, hasta
alcanzar su produccién en el afio s6lo una séptima parte de la registrada a
mediados del decenio pasado. la causa principal de la merma en la produccidn
fueron una vez mAs los bajos precices intermacionales y el incremento gradual
de los costos de los insumos, especialmente de los importados. Para paliar
estos efectos negativos, las autoridades han tamado diversas medidas, entre
las que destaca un programa de famento a la produccién algodonera mediante
créditos y un suministro mas adecuado de fibras y semillas de origen
nacional. Bsto se debié en particular a que recientemente se han tenido que
iportarsanillasytanbiénmsxmsdesthadosalaimmstriadelaceite
camestible.

Ia produccién de cafia de azicar se comtrajo por primera vez en los
Ultimos afios. En consecuencia, permanecié ociosa parte de la capacidad de
Adicionalmente a los cbstéculos de arigen intermo, presentes en la mayoria de
las actividades econdmicas, destacd en esta oportuinidad la restriccién
progresiva de la cuota de importacién que Adispusieron las autoridades
norteamericanas, recorte que ya ha afectado a varios paises de la regidn.
dos afios antes, pero la demanda par ella generada fue ain insuficiente para
campensar el efecto adverso de los cbstaculos sefialados.
casi todos los granos bésicos. Ello provocd distorsiones miy fuertes en el
abastecimiento de estos rubros esenciales que ocbligaron a reanrir a las
importaciones. 1a excepcién fue el maiz gracias a un régimen de lluvias
favorable en la fase de la primera cosecha, que es muy importante en este
rubro. Sin embargo, cabe sefialar que si bien la produccién se elevd
considerablemente, ello sucedié luego de dos descensos oonsecutivos en el
bienio anterior, por lo que apenas superd ligeramente la de 1984.

Ias tensiones que persistieron en algunas regiones del pais continuaron
dificultando las acciones para mantener niveles adecuados del hato ganadero,
el cual se fue trasladando, en una proporcién importante, a zonas del pais
con escasas pasturas. A ello se sumb el efecto de la sequia, que obligd a
estabular mis ganado vacuno que en otras oportunidades, si bien esta tarea se
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dificulté por la merma en los suministros de alimentos balanceados. ILa
sequia también afectd la produccién de cerdos, que venia siendo pramovida por
las autoridades, especialmente por medio de la prevencidn y el atague a las
enfermedades.

Por otra parte, el sacrificio de los tres principales rubros pecuarios
crecis, aun cuando por debajo del aumento de la poblacidn en el caso de la
ganaderia de res; el de aves continué incrementindose, si bien a un ritmo
inferior al de afios anteriores, como consecuencia de la politica de pramover
la sustitucidn de éste por el de otras cames. A su vez, durante el afo se
efectuaron algunas modificaciones a la ley de Famento Ganadero, ampliando los
beneficios otorgados a los productores de caprinos y porcinocs.

ii) El sector mamufacturero. Esta actividad, no cbstante la depresitn

generalizada de la economia en el presente decenio, se desenvolvié
positivamente por quinto afio consecutivo, aun cuando a tasas ligeramente
superiores al crecimiento de la pablacién. Tres fueron los factores que més
influyeron en ello: a) la reconstruccidén y reparacién de la infraestructura
dafiada a consecuencia del terremoto del Ultimo trimestre de 1986, que incidié
en un incremento considerable de la produccién de algunas ramas industriales,
como la de minerales no metdlicos y la de madera y sus mamufacturas;
b) cierta recuperacién del comercio con otros paises centrocamericancs, miy
significativa en téminos cualitativos, y <¢) la politica monetaria y
crediticia ya que, por un lado, desde mediados del afio se redujeron las tasas
de interés activas y, por el otro, las lineas de crédito que utilizan
recursos externos se dirigieron especialmente a la pequefia y mediana
industria, al financiamiento de agroindustrias y al apoyo del programa
especialparalareactivacimdela_zaaaorientaldelpais.g/

En congruencia con el incremento de esta actividad, el consumo de
energia eléctrica con destino a la industria mostré gran dinamismo.

iii) El sector construccién. la actividad que mas crecié en 1987 fue
la construccién, a consecuencia, como se indicé, de las tareas de
reconstruccidn y reparacidn de los dafios causados por el terremoto del ario
anterior. las autoridades ejecutaron algunas acciones en el periodo inicial,

9/ Este programa estd destinado a financiar el establecimiento,
ampliacién y rehabilitacién de proyectos productivos en los sectores
marufactureros (incluida la artesania) y agropecuario no tradicional.
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que incluso abarcaron los primeros meses de 1987, pero el sector privado
participd en mayor medida en tales actividades. Para ello se dispuso de
donaciones externas, principalmente de origen estadounidense. Por otra
parte, el sistema bancario en su conjunto apoyd tanto la reconstruccidén de
pequefias empresas como la rehabilitacién de tugurios y la reparacién de
viviendas. Para estas cbhras se dispuso de fondos recibidos por concepto de
pagos parciales de seguros y reaseguros por dafios ocasionados por el
novimiento telurico. Dificultades de caracter financiero del sector piblico
impidieron que el gobierno ejecutara con mayor vigor el Programa de
Reconstruccidn, el cual se pospuso para 1988.

iv) El sector de servicios. 1los servicios ewvolucionaron en forma
pausada y el sector eléctrico fue algo mas dindmico, pese a la sequia que
afecté parcialmente los embalses de agua, lo que ocbligd a las autoridades a
racionar el servicio, especialmente durante el segundo trimestre del afio.

Por otro lado, los canales de distribucién tendieron a normalizarse y
esto, aunado a la recuperacidén de la economia, dio lugar a incrementos en el
transporte, el almacenamiento, las commicaciones y, en general, en la

El valor agregado del gobierno se elevd levemente al incrementarse el
nmimero de trabajadores del Estado.

c) la evolucidén del empleo

Si bien no se dispuso de estimaciones oficiales scbre el desempleo
abierto, las cifras suministradas por instituciones gubernamentales en otros
periodos del actual decenio, y los persistentemente bajos niveles de la
actividad econdmica global, permiten afirmar que la desocupacién contiméd
siendo uno de los mds graves problemas nacicnales. La falta de empleos y el
conflicto armado determinaron que contimuase la emigracién de fuerza de
trabajo hacia otros paises, y también que siguiera siendo importante 1la
movilizacién de ésta en el interior del pais.

Diversos factores incidieron en las oscilaciones del empleo durante
1987: por un lado, dismimiyd la tasa de crecimiento del desempleo debido a
las ya mencicnadas labores de reconstruccién y al ensanchamiento del sector
informal de la economia. Estos factores contrarrestaron parcialmente el
despido de trabajadores por el cierre de algunas empresas —aun cuando en
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menor proporcién que en afics anteriores— 19/ y la menor demanda de mano de
chra en el campo durante la época de la cosecha como consecuencia de los
estragos causados por la sequia.

De todas maneras, el desempleo y el subempleo contimuaron siendo muy
altos, y se complicaron las acciones para llevar a cabo con éxito los
programas para atender las necesidades bdsicas de la poblacién que el
gobierno ha procurado llevar a cabo, especialmente en el interior del pais.

10/ Principalmente en las ramas de textiles y vestuario, luego de largos
conflictos de caracter laboral.



3. El sector externo

a) Rasgos generales

El desequilibrio extermo volvié a acentuarse, luego de clerta mejoria
experimentada en 1986. En ello influyd, primordialmemte, el notable
detericro de la cotizacién internacional del café. Esto ultimo determind
que, junto con el repunte de los precios de las importaciones, se
deterioraran fuertemente los témminos del intercambio. Asi, aun cuando se
exporté un quiAntum més elevado que el del afio anterior, las entradas de
divisas por la venta de bienes sufrieron una baja considerable. FPor otro
lado, las importaciones se redujeron en valores constantes por el
camportamiento adverso de las ventas faraneas ya descrito, las dificultades
para contar con divisas frescas —en virtid de los escasos desembolsos de
cardcter crediticio— y por la decisién de las autoridades, adoptada desde
1986, de regular los abastecimientos internos en forma relativamente
rigurosa. Finalmente, parte de la cooperacién exterma, orientada a 1la
reconstruccién y reparacién de los dafios del terremoto, se comenzé a recibir
durante 1987 y, en algunos casos, por disposicion de las autoridades, su
utilizacién se postergé a 1988. En 1987, se intensificaron algunas
terndencias que ya se venian manifestando en forma progresiva varios afios
atrds, sobresaliendo el incremento de la dependencia de los ingresos por
concepto de donaciones, tanto privadas --por las remesas recibidas de
salvadorefios en el exterior— camo de sectores oficiales.

b) El camercio de bienes

i) las exportaciones. El valor de la exportacién de bienes dismiryd
fuertemente con relacién a 1986, pese a que el volumen se incrementd 10%, lo
que campensd® en buena medida los decrementos del bienio anterior. En esta
cantraccién jugd un papel determinante la drastica baja del valor unitario.

El fuerte deterioro de las ventas de productos tradicionales fue
contrarrestado sélo en minima parte por el mayor dinamismo de los ingresos
provenientes de productos no tradicionales. Dentro de éstos, los orientados
a mercados extrarregionales se estancaron, en tanto que los dirigidos a
Centroamérica aumentaron camo resultado de las negociaciones tendientes a
reanimar el Mercado Comin. Entre las razones que explican este dinamismo,
destacd la firma del Acuerdo de Tela, mediante el cual los gobiernos de
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Guatemnla, Honduras y El Salvador establecieron amplia libertad para liquidar
sus transacciones comerciales, pemmitiendo incluso el empleo de mmedas
nacicnales para liquidar saldos. i/

Los ingresos externos provenientes del café menguaron en casi
200 millones de ddlares, monto equivalente al actual déficit en cuenta
corriente del balance de pagos; esta merma se debié exclusivamente a la
fuerte reduccién del precio intermacional del grano. Por otra parte, el
volumen exportado se elevd considerablemente (15%), tanto por una mejor
cosecha camo por la venta de existencias acumiladas durante 1986.

No cbstante que el precio pramedio del azicar siguid subiendo después
del bajo nivel al que llegd en 1985, los ingresos por exportacién de este
rubro se situaron en 12 millones, al reducirse el quintum a la mitad de lo
verdido en 1986. la dismimcién del precio internacional, el recorte de la
cuota de exportacién al mercado estadounidense, y los mayores costos de
produccién arante los ultimos afics, han debilitado las expectativas de los
productores.

Las ventas de algoddn al mercado extermno contimiaron descendiendo y casi
perdieron significacién (2 millones de délares). Al igual que el azicar, el
precio internacional de este producto se mantuvo bajo en comtraste con los
mayores costos internos. Esto desalenté la produccidén, la cual decrecié por
cuarto afio consecutivo.

El camardm fue el unico producto tradicional de exportacidn que aportd
mayores ingresos. 12/ 1Ia notable elevacién del precio fue la razén de este
incremento, ya que el volumen disminuyd ligeramente.

Ia politica de pramocién de ventas al exterior, contenida en la mieva
ILey de Fomento de Exportaciones, 13/ empezé a aplicarse pero ain sin
resultados apreciables. Se espera que éstos se percibirdn con mayor
intensidad en 1988.

ii) Las jmportaciones. Después de dos afios consecutivos de
reducciones, las campras externas aumentaron levemente en valores corrientes.
Ello se debiéd, en particular, a las provenientes de fuera de Centroamérica,

1l/ En 1987, las ventas al Mercado Camin Centroamericano se expandieron
22%, despés de un persistente deterioro.

12/ Crecieron de 17 millones de ddlares en 1986 a 21 millones.

13/ Esta ley fue sancionada el 21 de marzo de 1986 y su Decreto
Reglamentario fue emitido el 9 de octubre del mismo afio.
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amn cuando también se incrementaron las originadas en la subregidn, que en
afics anteriores habian menguado en forma notoria. Esta expansién de las
importaciones en valores corrientes no se tradujo, sin embargo, en un
incremento del guéntum.

Al analizar la evolucién de las campras externas por grupos principales,
llama la atencién el fuerte incremento de los bienes de consumo, tanto
duraderocs camo no duraderos. En el caso de estoes ultimos, ello se debié a la
adquisicién de alimentos basicos como consecuencia de la merma en la
produccidén agricola. En cuanto a los de consumo duradero, el mayor volumen
se explica principalmente porque durante 1986 se habian restringido
fuertemente estas campras, y si bien se mantuvieron muchas prohibiciones
durante 1987, esta politica se flexibilizd, en cierto grado, debido a las
tensiones derivadas de cierta sobrevaluacién del colén. 14/

las importaciones de bienes intermedios, como las de capital, se
mantuvieron estables en valores corrientes, pero el camportamiento de sus
camponentes fue disimil. Asi, por una parte, las campras de cambustibles se
elevaron bruscamente --en razén de la recuperacién de las cotizaciones
internacionales— y las de materiales de construccién crecieron por los
requerimientos de las labores de reconstruccién a raiz del terremoto de la
ciudad de San Salvador. Por otro lado, la mayor parte de las coampras de
insumos destinados a la industria mamufactirera (con escasas excepciones),
declinaron en forma prominciada.

En 1986 se expandidé considerablemente la adquisicién de unidades de
transporte ——tanto para mejorar el parque autamotor de carga o pasajeros,
caomo para usos de cardcter militar— y hacia finales de ese mismo afio se
recibieron, con cardcter de donaciones, un gran mimero de unidades; este
hecho no se repitié con 1la misma intensidad en 1987; sin embargo, su
importancia relativa siguié siendo elevada. Por su parte, las campras de
bienes de capital destinadas a la actividad de la construccién aumentaron en
forma notable.

14/ Esta tendencia se robustecié hacia fines del afio, al decidirse que a
partir del mes de febrero de 1988 se liberaria gradualmente la disposicién
que exigia el depdsito previo de importaciones.
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expurtaciansyaal\ﬂido 15/ combinado con el aumento de los precios de las
importaciones, tuvo resultados miy negativos en los términos del intercambio.
Este fendmeno, tan desfavorable a la evolucidn de la econcmia salvadorefia, se
aprecia en toda su magnitud si se comsidera que el poder de compra de las
exportaciones de bienes, principalmente por el descenso experimentado en el
afio, se redujo a casi la mitad durante el dltimo septenio.

El saldo de servicios reales, que habia sido levemente deficitario en el
aflo anterior, se volvié positivo en 1987. En fuentes oficiales esto se
atrihxyepzﬁmipalntteaopezaciaesgubermrtales.lg

En cambio, el déficit de servicios factoriales permanecié casi sin
variaciones, en forma miy similar a lo que viene sucediendo desde 1983. Por
un lado, siguié siendo significativa la salida por retribucidn a la irversién
extranmjera y a la tecnologia adquirida y, por otro, este saldo negativo
habria sido mayor de haberse cumplido plenamente con el pago de intereses de
la deuda exterma.

d) El saldo de 1la cuenta corriente y su financiamiento

El desequilibrio externo, traducido en déficit en la cuenta corriente,
que en 1986 habia disminuido considerablemente, volvié a acentuarse,
superando los 200 millones de délares. El saldo negativo habria sido mayor
de no haber coincidido el retraso ya aludido en el pago de intereses de la
deuda externa con el aumento de las donaciones privadas, en particular, de
remesas de nacionales residentes en el exterior. Estas dltimas ascendieron a
unos 200 millones de délares, 12/ y significaron cerca del 60% de las
exportacianes de café, y casi el 90% del resto de las ventas de bienes.

15/ Vale la pena aclarar que este descenso durante el afo, de 31% de los
precios del conjunto de los bienes exportados, fue una oconsecuencia del
impacto de la reduccidn del café, que se cambind con aumentos de la mayoria
de los demAs rubros: café -44%, algoddn 15%, azicar 25% y camardn 23%

16/ Véase, Ministerio de Planificacién y Coordinacién del Desarrollo
Econémico y Social, Programa Econdmico, 1988, San Salvador, enero de 1988,
pag. 27.

17/ En algunas fuentes se mencionan cifras mds elevadas.
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FPor segundo afio consecutivo, el ingreso por donmaciones oficiales superd
el déficit en cuenta corriente y scbrepasé con creces al resto de las
emaecapitalwalelevmedemsizzomﬂlmesdedﬂams,mms,
a cerca de 350 millones. A diferencia del caso de las donaciones privadas
—que probablemente mantengan en el futuro su importancia relativa dado el
mmercso contingente de trabajadores que residen en el extranjero—, las de
caracter oficial podrian reducirse, al depender de apoyos de carécter
bilateral cuya contimiidad en el mediano y largo plazo podria variar. En
otras palabras, el pais viene recibiendo cooperacién externa en magnitudes
crecientes, que se ha ido transformando en el financiamiento habitual del
déficit externo.

Lo anterior permitié que pasara relativamente inadvertido el
debilitamiento del apoyo crediticio tradicional, a tal punto, que por
concepto de amortizaciones egresan mayores montos de los que se perciben. En
este sentido, conviene puntualizar que los ingresos netos de fuentes
oficiales contrastan con las salidas de los de origen bancario.

El nivel de las reservas internacionales netas ha contimuado mejorando
sin interrupcién desde 1983. En el afio crecié alrededor de 50 millones de
dbSlares, alcanzando un total de aproximadamente 300 millones, equivalente a
unos cuatro meses de importaciones de bienes.

e) El endeudamjento externo

El nivel del endeudamiento externo se redujo (resulté inferior al del
trienio anterior) por varias razones, entre ellas cabe sefialar las
siguientes: en primer lugar, el pais ha venido recibiendo la cooperacién
externa en forma de donaciones que, como se sefialaba, se han ido
constituyendo en fuente relativamente normal de ingreso de divisas. En
sequndo término, no se han podido realizar muchos desembolsos. 12/ por
dificultades de caradcter institucional, vinculadas con deficiencias

18/ la importancia relativa de las transferencias oficiales se aprecia
nitidamente al campararlas con el saldeo en cuenta corriente. 2Asi, mientras
éste fue de sélo 8% en 1981, posteriormente evoluciond amualmente de 1982 a
1987, en la siguiente forma, respectivamente: 44%, 84%, 72%, 84%, 274% y 166%.

19/ Deltotaldedesabolsosdepréstamsextemosmésdcnamm, los
primeros represemtaban a principios del presente decenio alrededor de 90%,

coeficiente que progresivamente ha ido dismirmyendo hasta llegar a sdélo 30%
en 1987.
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administrativas —en parte derivadas de la emigracién o cambio de cuadros de
funcionarios--, falta de proyectos, o incluso de recursos financiercs
nacionales de contrapartida.

A cuando no se ha amplido plenamente con el pago del servicio de la
deuda externa, dichos compromisos contimian limitando parcialmente las
posibilidades de destinar recrsos a la urgente atencién de necesidades
sociales no satisfechas. Ios montos que deben dedicarse al pago del sexrvicio
de la deuda representan un porcentaje muy elevado con respecto a las
exportaciones de bienes y servicios, por mis que este coeficiente se redujo
oon respecto a 1986 (de 49% a 42%).
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4. los precios y las remmeraciones

a) la evolucién de los preciocs

Durante 1986, el crecimiento de los precics al consumidor alcanzé un
ritmo sin precedentes en la historia reciente. 1a inflacién se constituyé
asi en una de las principales expresiones de los desequilibrios de la
coyuntura, cuya aceleracién provino primordialmente de la devaluacién del
colén. Durante todo ese afio las expectativas alcistas de los precios
influyeron para que las variaciones mensuales con respecto a 12 meses se
situaran casi siempre por encima de 30%. Para frenar esa espiral, las
autoridades adoptaron en 1987 diversas medidas que lograron un éxito
relativo. En efecto, el crecimiento medio amal declind de 30% a casi 25%.
Como el descenso fue progresivo, en el mes de diciembre la oscilacién de
precios fue inferior a 20%.

Estas variaciones resultaron de algunas tendencias contrarias. Por un
lado, la politica monetaria fue premeditadamente restrictiva y las
expectativas de precios mds altos, que se habian intensificado en 1986 —bajo
el supuesto de que se devaluaria mievamente la moneda—, desaparecieron ante
declaraciones oficiales de las autoridades. 29/ Por otra parte, contimué el
incremento de algqunos precios, pero no con la intensidad de afios anteriores:
i) algunas dificultades en los embalses de agua, por efectos de la sequia,
obligaron a que durante tres meses (junio, julio y agosto) se elevasen
temporalmente las tarifas de los servicios eléctricos con el fin de raciomar
su uso; 1ii) en el Ultimo trimestre del afio aumentaron los precios y tarifas
de diversos servicios publicos, entre los que se contéd muevamente la
electricidad, ademds del agua y de los portuarios (esta medida se aplicé en
el marco de la politica de limitar las transferencias corrientes del gobierno
central a las entidades descentralizadas y empresas auténomas), y
iii) subieron los precios al consumidor de algunos alimentos basicos, como

20/ A mediados del afo, el Poder Ejecutivo ammcié la decisién de no
volver a devaluar la moneda (se habia ajustado a principios de 1986, de 2.50
colones por délar, a 5 colanes). De esta forma, de acuerdo con informacién
oficial, el tipo de cambio del mercado extrabancario, que progresivamente
habia szbldo hasta 5.85 colanes por ddélar, se redujo en junio a 5.60 colones,
y durante el resto del afio descendié a 5.40 colones. (Ministerio de

Planificacién y Coordinacién del Desarrollo Econdmico y Social, Programa
Econdmico 1988, San Salvador, enero de 1988.
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camecuencia de que se redujeron los subsidios de la administracién central
al Instituto Reguladar de Abastecimientos (IRA). 2/ asi, cabe destacar que
el incremento de los precios de los alimentos superd levemente al global, si
bien a comienzos del afio las variaciones mensuales habian sido similares.
Ello se debié principalmente al fuerte incremento de los grancs bésicos
(axrroz, maiz y frijol) a partir de mediados del mes de marzo.

A diferencia del afio anterior —en que el gobiermo habia dispuesto
ajustar ciertas remuneraciones, tratando de compensar las alzas
inflacionarias--, los salarios minimos se mantuvieron congelados. Esta
politica, con la mencionada excepcién de 1986, se ha repetido desde
principios del decenio, constituyéndose en una de las principales
caracteristicas de las politicas de ajuste que se han venido aplicando ante
los grardes desequilibrios financieros. Asi, en téminos reales, el salario
minimo de los trabajadores agricolas se ha reducido 54% en los ultimos siete
afios. En 1987, el deterioro para todos los trabajadores que perciben salario
minimo fue de 20%.

Ocurrieron durante el afio conflictos laborales, tanto en la esfera
privada (principalmente hacia el segundo trimestre) como en la piblica, y en
esta Ultima alcanzaron su punto méximo a principios del tercer trimestre.
Ios movimientos de origen sindical tenian como propésito solicitar aumentos
salariales, ademds de alqunas otras reivindicaciones. Estas udltimas sdélo
fueron satisfechas en forma parcial. 22/

21/ A partir del mes de marzo el precio del arroz aumentd 45%, el de
maiz 35% y el de frijol 66%. Estas alzas en articulos de consumo popular
repercutieron sin duda en un encarecimiento de la canasta de productos
bésicos de la poblacidn.

22/ De acuerdo con informacién oficial, el ultimo ajuste general de
salarios se efectud a principios de 1986. Asi se habia establecido en el
Programa de Estabilizacién y Reactivacién Econdmica de ese afio.




a) Ia politica fiscal

Hacia fines de 1986, ante las dificultades financieras y la
intensificacién de las presiones inflacionarias, el gobiermo se propuso
cbjetivos muy rigurosos en materia de finanzas piblicas, destacando entre
ellos el de reducir el déficit fiscal; precisamente éste se habia ampliado en
los dltimos meses del aflo a causa, entre otros factores, de los grandes
perjuiciocs originados por el terremoto que azotéd a la ciudad de San Salvador,
Y que evidentemente cbligaron a efectuar algunos gastos de urgencia. Ias
metas programadas para 1987 implicaron una serie de medidas correctivas de
caricter gradual, tanto en la esfera de los ingresos camo de las erogaciones.
Pero ciramstancias diversas impidieron camplirlas y, en consecuencia, el afio
culmind con un coeficiente del déficit del gobiermno central con respecto al
producto interno bruto, superior al del afio precedente. 23/

Desde el punto de vista de los ingresos, en previsién de la merma que se
produciria en la percepcién del impuesto al café —por el descenso de las
cotizaciones internacionales de este rubro—, y teniendo en cuenta’ ademds la
incidencia de los gastos de sequridad y defensa, antes de fines de 1986 se
imposiciones: 1la Iey del Impuesto para la Defensa de la Soberania Nacional
Y, en los ultimos dias del afio, un pagquete de reformas tributarias.

la primera iniciativa pretendia establecer, por una unica vez, un
impuesto al patrimonio. Aun cuando sancionada en principio por la Asamblea
Nacional y pramilgada por el Poder Ejecutivo, no pudo ponerse en practica ya
que la rechazaron varios sectores de la sociedad salvadorefia, hasta que fue
declarada inconstitucional en febrero de 1987.

El paquete tributario establecia una serie de reformas, tanto a los
impuestos a la remta y al patrimonio como a algunos que gravan el consumo.
Si bien fue aprobado en los ultimos dias del afio anterior, prowocd una seria
oposicidén, especialmente por parte de las distintas camaras empresariales del
pais. Ias tensiones se miltiplicaron con el debate piblico. Esto indujo a
las autoridades a introducir algunas modificaciones a lo ya dispuesto, por lo

23/ De 1983 a 1987, en forma amal, este coeficiente evolucioné en la
siguiente forma: 14.8%, 8.1%, 4.9%, 4.5% y 5.3%, respectivamente.
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Qe no se pudo comenzar a aplicar plenamente al principio del afio, camo se
habia previsto. 24/

las reformas determinaron que los impuestos directos e indirectos al
conumo se elevaran algo por encima del aumento de los precios. Pero este
resultado lo contrarrestd con creces el drastico descenso de las percepciones
al café. De tal forma, los ingresos corrientes totales declinaron casi 6%
nominalwente, lo que impidié alcanzar las metas que se habian fijado las
autoridades hacerdarias para sanear las finanzas.

1a politica del gasto traté de aplicar criterios muy rigurosos en el uso
de los recursos y determind con gran cuidado las prioridades. Sin embargo,
al igual que en afios anteriores, las erogaciones destinadas a seguridad y
defensa volvieron a tener una participacién miy elevada en el total, tanto
pdrcorn@tosderenmeracimescumdecaqxadebimesyselviciosm
personales. Pese a que los citados rubros impidieron que los resultados
generales hubiesen sido aiin mejores, debe destacarse que el carjunto de
gastos corrientes crecié a un ritmo may inferior al inflacionario, y que las
erogaciones de capital se redujeron en téminos naminales a excepcién de la
inversién:'real. En ello incidié favorablemente, desde el punto de vista del
saneamiento financiero del gobierno central, la merma de las transferencias a
otros organismos pilblicos, aunque esto, si bien obliga a aquéllos a
administrar con mayor cuidado sus recursos, podria desalentar determinadas
actividades vitales para el desarrollo.

Por dltimo, en el financiamiento del déficit siquié prevaleciendo el
crédito de fuemtes externas y, principalmente, el de origen estadounidense,
aun cuando, en témminos relativos, su participacién fue algo inferior al de
1986. Dentro del financiamiento intermo reaparecié el originado en el Banco
Central, y siguidé siendo importante la colocacién de bonos de deuda interna
bajo el respaldo de dicha institucién. '

24/ 1la ley de Reformas Tributarias se aprobd el 18 de diciembre de 1986,
Y las modificaciones posteriores, el 20 de enero de 1987.
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b) 1a politica monetaria

Varios factores, entre los que destacd la intensificacién del proceso
inflacionario, habian ocbligado a las autoridades, ya en 1986, a adoptar
medidas importantes en la esfera monetaria y cambiaria con el propésito de
ateruar dichas tendencias. Fue asi que al mismo tiempo que se habia dispuesto
el establecimiento de un tipo de cambio —que en aguella situacién se
consideré mAs realista--, se procuré por la via crediticia estimilar la
actividad de la esfera productiva privada, limitando al mismo tiempo, en lo
posible, la del sector piblico, bajo el supuesto de que se deberia restringir
el gasto para mejorar el déficit fiscal. Para el cmplimiento de tales
cbjetivos destacaron, ademds de la devaluacién del colén, el incremento de
las tasas activas y pasivas del sistema bancario, y una adecuacién del encaje
impuesto por un exceso de liquidez temporal.

En 1987, las autoridades se propusieron amplir las metas establecidas a
principios del afio en el programa monetario, en especial la expansidn de los
medios de pago. Ello comtrastd con las drasticas medidas adoptadas durante
el afio anterior, en particular la devaluacién del tipo de cambio. De todas
maneras, las importantes mutaciones sefialadas habian creado expectacién en
cuanto a que la inflacidn, si bien atemiada su intensidad, seguiria presente
Yy, con ello, la tendencia a la devaluacién. Esto provocd, unido a un clima
dade se puso en tela de juicio las reformas tributarias que impulsaba el
gobierno, gque predominase en los sectores productivos una sensacién de
escepticismo que limitd la inversién tanto real camo financiera.

En ese panorama, la politica monetaria resulté esencialmente
restrictiva, y las disposiciones adoptadas fueron escasas y en algunos casos
aisladas. Esto ultimo pudo haber acentuado la tendencia de limitar 1los
ahorros. Ese fue el caso de la baja de 17% a 15% de las tasas de interés
activas y pasivas, dispuesta a mediados del afio, 1o que, en términos reales,
las mantuvo negativas. Asimismo, las autoridades del Banco Central trataron
de respander, en forma mids o menos contimia, a las oscilaciones del mercado
del dinero, variando el porcentaje del encaje, que a mediados del afio fue
alto. 2%/

25/ 1a evolucidn del encaje durante 1987 fue la siquiente: de enero a
marzo, 20%; en abril, 22%; de mayo a julio, 25%; en agosto, 23%; en
septiembre, 20% y, finalmente, de octubre a diciembre, 19%.
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Asi, en forma congruente a lo previsto en el Presupuesto Monetario para
1987, la evolucidn del crédito fue muy limitada, ya que tanto el orientado al
sector piblico como al privado, en términcs nominales, apenas crecid poco méds
de 8% frente a una inflacién de més del doble. Vale la pena consignar que
durante 1986 el crédito al gobierno habia descendido nominalmente, mientras
que el destinado al sector privado aumentd, aungue menos que el alza de
precios. El cambio de camportamiento en 1987 se debié primordialmente a la
manifiesta debilidad de las acciones en pro de la inversién y de la
reactivacién provenientes de la esfera privada -—que indujo a las autoridades
a compensar esto en cierta medida, aumentando el crédito al sector piblico—
Yy a que el incremento en el déficit fiscal requirié de mayor apoyo del
sistema bancario.

Finalmentte, cabe destacar que las autoridades monetarias trataron de
enplear con prudencia los instrumentos, de tal forma que el coeficiente del
dinero (M;) con respecto a la base monetaria oscilé en torno a la unidad.
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONONICOS

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 19872/

lasas de crecimiento
Indicadores econémicos de corto plazo

Producto interno bruto -9.0 -8.4 5.7 0.6 2.3 2.0 0.6 2.6
Producto interno bruto por habitante -10.9 -9.3 6.6 -0.5 1.2 0.7 -1.1 0.7
Tasa de desocupacién b/ c/ 16.2 21.2 27.4 32.2 32.9 33.0 . see
Precios al consumidor

Diciembre a diciembre 18.6 11.6 13.4 14.8 9.8 31.9 30.2 19.6

variacién media anual 17.4 14.7 11.7 13.1 n.7 22.4 31.9 24.9
Sueldos y salarios reales—j 15.7 -7.3 -10.5 -11.6 0.4 -13.8 -13.2 -19.9
Dinero 7.2 -0.8 4.7 -1.5 17.3 26.9 21.1 -1.0
Ingresos corrientes del gobierno -14.4 6.4 0.6 13.3 22.4 23.7 50.9 -5.5
Gastos totales del gobierno 17.6 13.3 9.2 45.3 -1.3 4.8 45.0 5.5
Déficit fiscal/gastos totales det

gobierno b/ 32.3 36.4 39.0 54.3 37.9 26.7 23.6 31.6
Déficit fiscal/producto interno

bruto b/ 5.6 7.3 7.9 14.8 8.1 4.9 4.5 5.3
Valor corriente de las exportaciones de

bienes y servicios -4.0 -24.0 -11.0 1.1 2.1 0.5 9.4 -10.9
Valor corriente de las importaciones de

bienes y servicios 6.8 -0.8 -10.3 4.1 8.1 1.4 -3.0 3.6
Relaci6n de precios del intercambio de

bienes y servicios -7.4 ~7.3 1.9 -10.3 -9.7 -2.1 18.3 -28.5

Millones de délares

Sector externo
Saldo del comercio de bienes y servicios 45 -237 -218 -171 -240 -251 -127 —-280
Pago neto de utilidades e intereses
Saldo de la cuenta corriente -1 =272 =271 -195 -240 -230 -80 -209
Saldo de la cuents capital ~-74 223 242 395 247 277 155 260
Variaci6n de las reservas internacionales

netas -69 -43 -27 200 7 47 75 51
Deuda externa total desembolsada 1176 1 47 1710 189 1949 1980 1928 1 876

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

Cifras preliminares.

Porcentajes.

Se refiere al nimero de personas que estin abiertamente desocupadas y a las subempleadas, como
porcentaje de la poblacién econémicamente activa.

Salarios mfnimos reales de los trabajadores de industrias y servicios de San Salvador.

reR

S
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Cuadro 2
EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

nillones de colones Conposicién‘, Tasas de i:li!l!lﬂ!!E{
‘——“—12'9—5—7-—1935' 986 1987 &/ 1975 19 987 37 1984 1985 1986 1987 g/

Oferta global 10786 10 864 11034  132,0 133,2 132.3 23 L& 07 LS

Producto interno bruto 808t 8 129 8 340 100.0 100.0 100.0 2.3 2.0 0.6 2.6
a precios de mercado

importaciones de

bienes y servicios 2705 2735 2 69 32.0 33.2 32.3 2.3 0.4 1.1 -1.5
Remgnds global 10786 10 864 11 034  132.0 133.2 132.3 L3 Lé 0.7 L6
Demands interns 7966 8 146 8 072 100.4 99.1 96.8 0.7 1.5 2.3 -0.9
Invérsién bruta
interna 909 1 103 1 102 16.1 13.3 13.2 3.0 -5.6 21.3 -
Inversién bruta
fija . . 1013 1089 11177 17.4 13.6 14 .1 2.3 10.1 7.5 8.1
Publics 305 257 274 6.3 7.1 3.3 -10.4 -8.0 -15.6 6.6
Privada 708 832 903 1.1 6.5 10.8 1.2 20.6 17.5 8.5
Variacién de
existencias -104 14 -75 -1.3 -0.3 -0.9
Consumo total 7057 7 043 6 970 84.3 85.8 83.6 0.4 2.5 -0.2 -1.0
Gobierno generat 1454 1508 1 515 11.2 14.0 18.2 4.8 6.8 3.7 0.5
Privado 5603 5535 5 455 73.1 71.8 65.4 -0.6 1.5 -1.2 -1.4
Exportaciones de
bienes y servicios 280 2718 2 962 31.6 34.1 35.5 6.9 1.7 -3.6 9.0

Fyente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
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Cuadro 3
EL SALVADOR: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO
Nillones de Coq»siciény 1 ) imjent .2_/
WM&% TS ios0. 1oaT g 1986 1965 1986 1987 o/

Pr ipter to¥ 8066 8112 8323 100.0 100.0 1000 2.3 2.0 0.6 2.6
Bienes 3629 35395 3721 46.8 46.4  44.8 20 0.8 -0.9 3.3
Agriculturag/ 2190 2122 2175 27.1 27.9 26.2 3.3 1.1 3.1 2.5
Minerfa 1 1 12 0.2 6.1 0.2 2.7 2.6 12.8
Industria manufacturera 1178 1 206 1 242 15.4 15.0 14.9 1.3 3.7 2.5 3.0
Construccién 250 256 292 4.1 3.4 3.5 -5.7 4.6 2.6 14.0
Servicios basicos 491 492 507 4.8 5.6 6.1 2.8 3.1 0.2 3.0
Electricidad, gas y agua 202 202 212 1.5 2.1 2.6 2.7 5.0 - 5.0
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 289 290 295 3.3 3.5 3.5 2.8 1.8 0.5 1.8
Otros servicios 3943 4010 4083 48.6 48.0 9.1 2.5 2.5 1.7 1.8
Comercio 1596 1601 1635 27.0 22.9 19.7 1.9 0.5 0.3 -1
Finsnzas, seguros
y servicios prestados a
las empresas 302 307 314 2.7 3.4 3.8 1.0 3.0 1.5 2.4
Bienes inmuebles 427 428 435 3.8 4.3 5.2 1.6 1.5 0.3 1.6
Servicios gubernamentales 1 102 1 152 1 164 7.6 10.3 14.0 5.0 7.0 4.5 1.0
Otros servicios 516 522 535 7.3 7.1 6.4 1.0 0.2 1.2 2.5

Fuente:

a/
b/
</

d/

Cifras preliminares.

Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
La suma de las actividades no coincide con el total debido a que se extrapola independientemente cada

actividad, y el total.

Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.

CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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Cuadro 4

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

T i

1975 1980 1985 1986 1987 % st M

Indices de ia produccién
agropecuaria (1978 = 100.0) 95.4 104.6 86.2 84.9 86.6 2.0 -1,6 -1.5 2.0
Agrfcola 97.3 107.4 87.2 84.2 e 0.7 2.5 -3.4 aes
Pecuaria 90.0 88.3 80.7 89.3 ces 12.0 4.0 10.6 .
Proguccién de los principales
cultivos b/
De exportacién
Café 163 186 149 136 152 -3.4 -0.3 -8.7 11.8
Algodén 73 61 25 13 11 -22.8 -20.7 -48.0 -15.4
Cafia de azicar 3166 2564 3 455 3 647 3 269 12.8 1.6 5.6 -10.4
De consumo interno
Mafz 440 528 495 437 578 19.0 -6.1 -11.7 32.3
Frijol 38 39 34 50 24 15.4 -29.5 47.1 -52.0
Arroz oro 39 39 46 26 23 46.5 8.8 —43.5 -~11.,5
Maicillo 172 138 133 133 26 1%.1 5.6 ~ -80.5
Indicedores de L8 produccién
pecuaria
Beneficio
vacuno®/ 187 185 140 150 152 0.7 4.6 7.1 1.3
Porcino ¢/ 115 126 146 155 160 9.7 - 6.2 3.2
Aves b/ eee 14 27 29 30 10.5 28.6 7.4 3.4
Otras producciones
Y
Lech 253 331 3n N 325 32.2 13.1 - 4.5
Nuevos ¢/ 588 818 880 891 934 0.6 -22.8 1.3 4.8
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Ministerio de

Agricul tura y Ganaderfa (MAG).
Cifras preliminares.

Miles de toneladas.

Miles de cabezas.

Millones de botellas.
Rillones de unidades.

rieeEr



29

Cuadro 5
EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA
. &
1975 198 1985 1986 1987/ OB o Tese 1987 37
Indice del valor agregeado
(1980 = 100.0) 98.6 84.8 87.9 90.1 92.8 1.3 3.7 3.0
Alimentos, bebidas y tabaco 88.5 90.6 96.6 98.2 100.4 3.4 6.6 1.7 2.2
Textiles, vestuario y
productos de cuero 118.9 63.3 58.1 61.1 61.7 -0.8 -8.2 5.2 0.9
Textiles 116.8 55.1 46.9 56.4 58.6 ~4.0 -14.9 20.2 4.0
Vestuario, calzado y otros
productos de cuero 121.0 71.2 69.0 65.5 64 .4 1.8 -3.1 -5.0 -1.7
Madera y papel 76.3 82.4 81.4 79.1 82.6 -8.1 -1.3 -2.8 4.4
Madera y sus manufacturas 69.4 114.8 117.7 124.6 . 132.0 -7.5 2.5 5.9 5.9
Papel y productos de papel 81.4 57.9 53.9 4£4.8 45.4 -9.1 -6.9 -16.9 1.3
Quimicos, derivados del
petréleo y caucho 137.6 87.2 82.6 84.0 86.8 -1.1 -5.3 1.7 3.4
Productos quimicos 211.6 108.3 96.1 99.6 102.1 2.8 -11.2 3.6 2.5
Derivados del petréleo y
caucho 106.2 77.9 76.6 77.1 80.1 -3.4 -1.7 0.6 3.9
Productos minerales no
metélicos 97.6 80.6 84.6 89.0 102.3 -9.1 5.0 5.2 14.9
Maquinaria y productos
metélicos 118.6 67.5 72.7 80.8 82.9 3.1 7.7 11.2 2.6
Productos metélicos 135.8 80.6 90.4 99.1 101.4 14.8 12.1 9.6 2.3
Mequinaria y equipo 110.6 61.4 64.5 72.4 74.4 -2.9 5.0 12.2 2.8
Otras mesnufacturas 154.4 68.7 63.2 74.1 76.4 10.1 -8.1 17.2 3.1
otr indi res de |
r i facturera
Consumo industrial de
electricidad ¢/ 410 484 499 503 556 0.4 3.1 0.8 10.5

fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.

¢/ MNillones de kuwh.
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Cuadro 6

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD

miLt Tases de crecimiento?

1980 1984 198 1986 1987 a/ 1984 1985 1986 1987 a/
Produccién 1 540 167 1,784 1757 1 897 4.4 6.7 -1.5 8.0
Consump total 1338 1 415 1486 1549 1 684 4.5 5.0 6.2 8.7
Residencial 388 461 474 503 539 5.9 2.9 6.1 7.2
Comercial 174 182 195 213 231 4.5 7.0 9.2 8.5
Industrial 557 484 499 503 556 0.4 3.1 0.8 10.5
Gobierno y otros 219 288 318 330 358 17.0 10.4 3.8 8.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién de Energfa y Recursos Nineros.
8/ Cifras preliminares.
b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
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Cuadro 7

Exportaciones
Valor
Volumen
Valor unitario
importaciones
valor
Volumen
Valor unitario

Relacién de precios
del intercambio

Poder de compra de
Las exportaciones b/

Quéntum de las exportaciones

Relacidén de precios del
intercambio

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 a/
de crecimient

-5.0 -25.8 -11.7 7.7 —4.2 —4.3 8.6 -24.1
-14.7 -23.7 -13.6 29.8 3.5 0.1 -10.9 10.0

1.4 -2.7 2.2 -17.0 -7.4 4.4 21.9 -31.0
-6.0 0.2 -8.1 0.6 10.0 2.1 -2.1 3.5
-24.4 5.7 -8.1 6.9 4.6 -2.8 3.1 -1.4
24.3 6.3 - -5.9 5.2 0.7 -5.0 5.0
~-10.7 -8.5 2.2 -11.8 -12.0 -5.0 28.3 -34.3

Indices (1980 = 100.0)

100.0 69.8 61.6 70.5 64.3 61.1 70.0 50.6
100.0 76.3 65.9 85.5 88.5 88.6 79.0 86.9
100.0 91.5 93.5 82.5 72.6 69.0 88.6 58.2

Fuente:
a/ Cifras preliminares.

b/ Quintum de las exportaciones de bienes ajustado por el fndice de La relacién de precios del

intercambio.

CEPAL, sobre ia base de cifras oficiales.
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Cuadro 8

EL SALVADOR: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Mil Composicién

_Millones de délares
——porcentual __
1985 1986 1987 g/ 1975 1980 1987 a/

____Teses de crecimiento
1984 1985 1986 1987 a/

Total 695 755 573 100.0 100.0 100.0 -1.3 6.5 8.6 -24.1
Centroamérica 96 91 AR 27.6 27.5 19.4 -6.3 -39.1 5.2 22.0
Resto del mundo 599 664 462 72.4 72.5 80.6 0.2 2.5 10.9 -30.4
Princi exporta—

ci radici s 520 586 382 66.6 71.2 66.7 0.5 0.9 12.7 -34.8
Café 458 539 347 33,7 60.9 60.6 -0.5 17.5 17.7 -35.6
Algodén . 29 5 2 14.9 7.9 0.3 -83.7 218.7 -82.8 -60.0
Azvcar 23 25 12 16.0 1.2 2.1 -35.4 -10.4 8.7 -52.0
Camarén 10 17 21 2.0 1.2 3.7 37.3 -51.5 70.0 23.5
Principales exporta-

ciones no tradicionales 24 17 v 6.0 5.9 3.0 0.8 -33.0 -29.2 -
Productos de perfumerfa

y cosméticos 7 3 3 1.6 1.4 0.5 20.4 -36.3 -57.1 -
Insecticidas, fungicidas

y desinfectantes 5 4 5 0.9 0.6 0.9 -8.7 8.5 -~-20.0 25.0
Hilazas e hilos de

algodén 9 7 S 0.9 1.0 0.9 7.4 -27.3 -22.2 28.6
Vestusrio 3 3 4 2.6 2.9 0.7 -20.8 -63.2 - 333
Resto 151 152 174 27.4 22.9 30.3 -2.6 -21.2 0.7 14.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 9

EL SALVADOR: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Millones de d6lares Composicién ____Tssas de crecimiento

1985 1986 1987 a/ W% 1984 1985 1986 1987 a/
Total 21 935 975 100.0 100.0 100.0 2.5 -1.7 -2.7 4.3
Centroamérica 217 161 178 22.9 33.3 18.3 9.0 -14.7 -25.8 10.6
Resto del mundo 746  TTh 797 7.1 66.7  81.7 9.7 2.9 4.0 3.0
Bienes de consumo 259 207 237 24.6 1.9 24,3 2.2 6.4 -20.1 14,5
Duraderos 48 25 28 20.4 3.5 2.9 32.4 26.1 -47.9 12.0
No duraderos 211 182 209 4.2 28.4 21.4 1.8 -11.6 -13.7 14.8
Materias primas y

i ios 345 3503 309 49.8 6.6 52.2 6.8 4.2 -7.7 1.2
Petréleo y combustibles 133 82 100 7.7 15.7 10.3 -3.7 2.5 -38.3 22.0
Materiales de
construccion 4 47 54 6.1 5.9 5.5 -1.6 -8.7 2.2 14.9
Fertilizantes 40 25 27} 2.8 6.4 58.0 -37.5 8.0
36.0 34.8 -

oOtros 326 349 328 33.6 13.5 -10.2 7.1 6.0
Bienes de capital 156 225 229 25.6 11.7  23.5 27.0  19.3 4.2 1.8
Industria manufacturera 43 59 71 9.3 4.7 7.3 13.0 1.6 37.2 20.3
Trensporte 68 124 106 7.8 3.5  10.9 54.3  27.2  82.4 -14.5
Agropecuario 13 10 10 2.7 0.8 1.0 31.3 3.8 -23.1 -
Construccién 6 6 9 2.9 1.3 0.9 5.5 19.2 - 50.0
Otros 27 26 33 2.9 1.4 3.4 9.8 48.9  -3.7 26.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 10
EL SALVADOR: BALANCE DE PAGOS

(Millones de délsres)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987/

Balance en cuyents corriente -1 - 2711 -1 -240 230 80 209
Balance comercial &5 -237 -218 ~-171 —240 -251 -127 -280
Exportaciones de bienes y servicios 1215 924 822 913 932 937 1 025 913
- Bienes fob 1 075 798 704 758 726 695 755 573
Servicios rollcsh/ 140 126 118 155 206 2642 270 340
Transporte y seguros 25 20 23 30 b4 58 60 67
Yiajes 13 14 20 20 26 31 35 &7
Importaciones de bienes y servicios 1170 1 161 1 041 108 1172 1188 1152 1 193
Bienes fob b 897 898 826 831 914 895 876 907
Servicios renles-’ 273 263 215 253 258 293 276 286
Transporte y seguros 84 113 72 81 83 a9 82 91
Viajes 106 69 60 86 74 89 7 72
Servicios de factores 63 ~74 -105 -131 -134 -129 -127 -127
Utilidades 41 40 —46 e cee cne .o aee
Intereses recibidos 19 13 14 vee ces cea cen cea
Intereses pagados =72 -73 -98 aee oo .. cee -
Otros 31 26 24 cee ees ves ces .se
Transferencias unilaterales privadas 17 39 52 107 134 150 174 198
Balance en cuenta de capital -74 223 242 395 247 r444 155 260
Transferencias unilaterales oficiales 31 21 119 164 173 194 219 347
Capital de targo plazo 174 186 189 316 76 70 -10 -67
Inversidn directa 6 -6 ~1 - 2 - - -
Inversién de cartera -1 - -1 - - - - -
Otro capital de largo plazo 169 191 191 316 74 70 -10 -67
Sector oficial ¢/ 167 191 185 179 91 106 64 30
Préstamos recibidos 201 257 291 203 129 153 114 86
Amortizaciones -29 -62 -85 -24 -38 47 -50 -56
Bancos comerciales ¢/ 3 - - -1 -1 - 1 -
Préstamos recibidos & - 1 - - - 1 -
Amortizaciones -1 - -1 -1 -1 - - -
Otros sectores ¢/ -1 - 6 138 -16 -36 ~75 97
Préstamos recibidos 36 28 36 265 141 116 141 101
Amortizaciones -37 -28 -30 -127 -157 -152 -216 -198
Capital de corto plazo 38 76 =36 -43 40 34 30 -4
Sector oficial 194 96 -65 ces aee e . e
Bancos comerciales ~-67 -1 29 eee e ces .o cee
Otros sectores -89 -10 - een e ces . cee
Errores y omisiones -317 -60 -30 42 42 -21 -84 -16
Balance global? 5 49 29 200 1 & B s
Variacién total de reservas
(- significa aumento) -69 43 27 -200 -7 -47 ~-75 -51

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Incluyen también otras transacciones oficiales y privadas, pero excluyen servicios de factores.

¢/ Ademés de los préstamos recibidos y sus amortizaciones, se incluyen préstamos concedidos y otros
activos y pasivos.

d/ EL balance global es la suma del balance en cuenta corriente mas el balance en cuenta de
capital. La diferencia entre la variacién total de reservas con signo contrario y el balance global
representa el valor de los asientos de contrapartidas: monetizacién de oro, asignacién de derechos
especiales de giro y variacién por revalorizacién.
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Cuadro 11

EL SALVADOR: INDICADORES DEL ENDEUDANIENTO EXTERNO

1982 1983 1984 1985 1986 1987V
Nillones de délaces
m_mum_:mﬁ" 1710 1890 199 1980 1928 1876
Saldos
Por sectores institucionales
pPdblics 1517 1706 1763 1805 1782 739
Banco Central de Reserva de El Salvaedor 701 7 678 615 Se8 431
Gobierno Central ¢ instituciones suténomss 816 995 1085 1190 1 254 308
Privada 193 184 186 175 146 137
Por plazos
' Nediano y largo 1443 1743 1805 1866 1849 804
Pdblica 1309 1622 1691 1757 1742 701
Privada 134 121 114 109 107 103
Corto 267 147 144 114 79 72
Pdblica 208 84 72 - 40 39
Privada 59 63 72 114 39 33
Desembolsos 763 625 447 382 366 236
PGbtlica 755 607 437 382 364 228
Banco Central de Reserva de El Salvador 571 404 308 229 250 136
Gobierno Central e instituciones auténomas 184 203 129 153 114 92
Privada - 8 18 10 - 2 8‘
servicics 641 562 488 453 501 3
Amortizaciones 5248/  44s5¢/ 388 351 418 288
Intereses 117 97 100 102 83 96
Porcentajes
Deuda externa total/exportaciones de bienes
y servicios . 208.0 207.0 - 209.1 211.3 188.1 205.5
Servicios/exportaciones de bienes y servicio 78.0 59.4 52.4 48.3 48.9 42.1
Intereses/exportaciones de bienes y servicios 14.2 10.6 10.7 10.9 8.1 10.5
Servicios/desembolsos 84.0 86.7 109.2 118.6 136.9 162.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/ Cifras preliminares.

g

Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.
Incluye movimientos contables y renegociaciones.
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Cuadro 12

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Indices (promedio del afio)

Indice de precios al cons-.-idory 127.6 146.4 163.6 185.1 206.7 252.9 333.6 416.6
Alimentos 130.3 153.3 169.6 192.3 219.5 261.0 344.0 431.3

Indice de precios nyoristlsy 132.9 149.5 162.1 175.1 187.5 221.0 266.1¢/ ..
Productos importados 133.2 144.0 161.3 169.8 178.5 220.5 266.6%
Productos nacionales 136.7 161.8 173.8 192.0 205.0 222.4 272.95/

Vari ici r r

Indice de precios al consumidor 18.6 1.6 13.4 14.8 9.8 31.9 30.2 19.6
Alimentos 22.5 14.4 11.0 17.9 10.6 27.5 30.3 22.5

Indice de precios mayoristas 16.7 10.0 9.2 8.1 14.0 16.4 22.7y .
Productos importados 12.1 7.3 127 3.4 %0 235 2399
Productos nacionales 24.0 14.8 7.6 12.2 7.1 9.2 26.29/ .

Variacién ia anu

Indice de precios al consumidor 17.4 14.7 1.7 13.1 11.7 22.4 31.9 24.9
Alimentos 19.7 17.7 10.6 13.4 14.1 18.9 31.8 25.4

Indice de precios mayoristas 18.3 125 8.4 8.0 7.1 17,9  25.0¢ ..
Productos importados 17.3 8.1 12.0 5.3 5.1 23.5 5.7 ..
Productos nacionales 23.5  18.4 7.4 10.5 6.7 8.5 2.4Y .

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Base diciembre 1978 = 100.0.

b/ Base enero 1978 = 100.0 (excluye café).

c/ Al mes de julio.

d/ Variaciones de julio a julio.

Variacién del perfodo enero-julio con respecto a igual perfodo del afio anterior.
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Cuadro 13

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUNIDOR

Indices Variscién con respecto

(diciembre 1978 = 100.0) a_doce meses
1985 1986 1987 1985 1986 1987

Indice general

Enero 221.6 291.8 381.6 11.2 31.7 30.8
Febrero 226.6 301.7 384.2 13.5 33.1 27.3
Marzo 232.9 307.9 395.5 14.9 32.2 28.5
Abrit 238.0 315.9 408.7 16.2 32.7 29.4
Mayo 242.5 322.7 413.0 18.1 33.1 28.0
Junio 250.6 331.0 418.5 21.8 32.1 26.4
Julio 256.0 335.4 421.8 23.9 31.0 25.8
Agosto 259.8 346.3 423.3 25.1 33.3 22.2
Septiembre 266.2 353.2 428.0 27.5 32.7 21.2
Octubre 272.8 359.4 435.4 30.5 31.7 21.1
Noviembre 280.9 364.7 441.9 31.6 29.8 21.2
Diciembre 286.7 373.7 447.0 31.9 30.3 19.6

Indice de alimentos

Enero 233.9 301.1 394.4 11.2 28.7 31.0
Febrero 237.1 309.9 397.0 12.3 30.7 28.1
Marzo 245.2 318.1 411.2 13.9 29.7 29.3
Abril 250.2 327.5 421.6 14.4 30.9 28.7
Mayo 252.1 335.2 427.8 14.7 33.0 27.6
Junio 256.1 345.7 433.2 17.0 35.0 25.3
Julio 259.7 346.2 435.2 17.9 33.3 25.7
Agosto 263.4 354.1 436.0 18.9 34.4 23.1
Septiembre 271.8 361.3 442.6 23.0 32.9 22.5
Octubre 280.5 369.0 447.8 26.6 31.6 21.4
Noviembre 287.4 376.5 459.8 27.6 31.0 22.1
Diciembre 294 .2 383.2 469.5 27.5 30.3 22.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
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Cuadro 14
EL SALVADOR: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

e R 1963 1986 1985 1986 1 T e e T

Salarics minimce
nowinales &/
Traba jadores
agropecuarios 122.4 122.4 122.4 122.4 184.1 184.1 - - - - 50.4 -
Recoleccién de coseches
Café 146.2 146.2 146.2 146.2 146.2 146.2 - - - - - -
Cafie de sz(cer 209.1 209.1 209.1 209.1 209.1 209.1 - - - - - -
Algodén 161.5 161.5 161.5 161.5 161.5 161.5 - - - - - -
industrias agricolass de
temporada
Sereficio de café 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 - - - - - -
Ingenios azucareros 133.3  133.3 133.3 133.3 133.3 133.3 - - - - -
Beneficio de algodén 128.0 128.0 128.0 128.0 128.0 128.0 - - - - - -
Otras actividades en
San Salvador
Industriss y servicios 157.1  157.1% 176.2 185.7 212.5 212.5 - - 12.2 5.4 14.4 -
Comercio 152.8 152.8 171.3 180.6 206.6 206.6 - - 12.2 5.4 14.4 -
reales b/
Trabajadores
agropecuarios 74.8 66.1 59.2 48.4 55.2 44,2 -10.5 -11.6 -10.4 -18.2 14.0 -19.9
Recoleccién de
cosechas
Ceté 89.4 7.0 70.7 57.8 43.8 35.1 -10.5 -11.6 -10.5 -18.2 -26.2 -19.9
Cofla de sxicar 127.8 113.0 101.2 82.7 62.7 50.2 -10.5 -11.6 -10.4 -18.3 -24.2 -19.9
Algodin 98.7 87.3 78.1 63.9 48.4 38.8 -10.5 -11.6 -10.5 -18.2 -26.3 -19.9
Industries agricolas de
temporade
Beneficio de café 122.2 108.0 6.8 79.1 60.0 48.0 -10.5 -11.6 -10.4 -18.3 —24.1 -20.0
Ingenios azucareros 81.5 72.0 64.5 52.7 40.0 32.0 -10.5 -11.7 -10.4 -18.3 -24.1 -20.0
Beneficio de algodén 78.2 69.2 61.9 50.6 38.4 30.7 -10.5 -11.5 -10.5 -18.3 -24.1 -20.0
Otras actividades en
San Salvador
Industrias y servicios 96.0 8.9 8.2 73.4 63.7 51.0 -10.5 -11.6 0.4 -13.8 -13.2 -19.9
Comercio 93.4 82.5 8.9 71.4 61.9 49.6 -10.5 -11.7 0.5 -13.9 -13.3 -19.9

Fuente: CEPAL, sobre ia base de cifras oficiales.
a/ Calculados con base en el salario promedio anual.
b/ Deflactados con el fndice de precios al consumidor.
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Cuadr

INDICADORES MONETARIOS

o 15

Base -onotariagl
Dinero m,
Cuasidinero
Dinero mas cuasidinero (M)
Crédito interno
Al sector publico

Gobierno Central (neto)
Instituciones publicas

Al sector privado

Cgeficiengesgl
Nul tiplicadores monetarios

M, /Base monetaria
lzllase monetaria

Velocidad de circulacién:
Pllll1

Saldos a fin de afio

ille colones Toa e cr T rY;
1984 1985 1986 1987 o/
1629 1993 20064 2500 4.2 22.3 0.6 2.8
1699 215 2611 2584 1723 26,9  21.1 -1.0
2496 3208 4 348 & 873 24.6  28.5  35.5 121
4195 5364 6959 7 458 1.6 219 29.T 1.2
586 7025 7792 B 448 12.1 20,0  10.9 8.4
253 2832 268 2919 %.9 1.8 5.2 8.8
16164 181 16% 177 17.6  12.8 -10.3 8.4
920 1011 1050 1 148 10.6 9.9 3.9 9.3
3322 4193 5108 5 528 10.1 2.2 21.8 8.2
1.01 1.06  1.01 0.98
2.67 2.8  2.95  2.95
6.86  6.65 7.5  9.89

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

8/ Cifras preliminares.

b/ Incluye especies monetarias mids lLos depésitos de bancos comerciales e hipotecarios en el Banco Central

de Reserva de El Salvador.

c/ Sobre la base de promedios anusles.



40

Cuadro 16
EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

1984 1383 18%2 1987 o/ 1988 1%‘* !53E *335 1987 o/

1. lngrescs corrientes 1546 1913 2887 2728 3.3 2246 23,7 30,9 -3
Ingresos tributarios 1 351 1660 2581 2476 13.4 5.1 22.9 55.5 -4.1
Directos 341 385 525 669 4.0 11.4 12.9 36.4 7.4
Indirectos 1 010 1275 205 1 807 17.6 30.5 26.2 1.3 -12.1

Sobre el comercio
exterior 373 533 1 168 692 -0.1 33.8 42.9 119.1 -40.8
Ingresos no tributarfos 195 253 306 252 12.9 6.8 29.7 20.9 -=17.6

2. Gastos corrientes 1770 1909 2568 2801 4.9 175 L9 33 2.1
Remuneraciones 1 005 1182 1457 1 748 8.3 7.3 17.6 23.3 20.0
Compra de bienes y servicios 295 271 385 461 28.7 3.5 -8.1 42.1 19.7
Intereses . 165 172 260 251 120.9 -19.4 4.2 51.2 -3.5
Transferencias y otros 305 284 466 341 -15.4 34.1 ~-6.9 64,1 -26.8

3. Ahorro corriente (1-2) -224 & 32 -

4. Gastos de capital il 700 1214 1188 113.64 24,0 2.6 B4 0 -2.1
Inversién real 346 370 485 525 11.3  -12.2 6.9 31.1 8.2
Amortizacién de la deuda 267 152 342 338 686.7 -56.1 -43.1 125.0 -1.2
Otros gastos de capital b/ 106 178 387 325 14.1 35.0 67.9 117.4 -16.0

5. Gastos totales (2+4) 2 489 2609 3 782 3 989 45.3 -1.3 4.8 45.0 5.5

6. Déficit fiscel (1-5) -943 -696  -895 -1 261 90.7 -21.4 -26.2 28.6  40.9

7. Einencismiento del déficit
Finsncismiento interno (neto) 296 224 125 354

Banco Central 147 215 -302 85
Colocaciones de valores 41 45 115 56
otros 108 -36 312 213
Financiamiento externo 647 472 770 907
Crédito recibido 262 321 457 329
otros 385 151 313 578

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de

capital -31.2 0.6 26.4 -6.2
Déficit fiscal/gastos totales 37.9 26.7 23.6 31.6
Ingresos tributarios/PIB 11.6 11.6 13.1 10.5
Gastos totales/PIB 21.4 18.2 19.1 16.9
Déficit fiscal/PIB 8.1 4.9 4.5 5.3
Financiamiento interno/déficit 31.4 32.2 14.0 28.0
Financiamiento externo/déficit 68.6 67.8 86.0 72.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Hacienda y del Banco Central de Reserva de
El Salvador.

a/ Cifras preliminares.

b/ Incluye transferencias de capital, concesibén neta de préstamos y adquisicidn neta de acciones.









