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,.;.:.EI,k NATURAL;&ZA D& LAS INVARSIONES EXTRANJERAS EN EL PBRU

r‘,

A., Deuda publica externa

Durante el siglo XIX, el Gobierno del Perd acudio repetidas veces en’ deman-"
da de préstamos al mercado de capital de Londrea.i'untre 182g‘y l?Q?;,gbtgy?jvar
rios préstamos que en total importaron 2.000.000 de libras esterlinqs”;‘varios o
afios mds tarde cesaron los pagoa ‘sobre ‘estos prestamos, smn embargo, fueronvcohsé
lidados en 1849.y de muevo en.1853. -En 1860 se lanzo un emprestito en relacidn
con una reforma monetariag.:: Bl emprestito de. consolidaciOh de 1853 y el emprest1~
to de 1860, fuéxon totaluente reembolssdos antes 48 pu vencimiento.

Durante el perfodo comprendido entre 1869 ¥, 1872, se obtuvo en Londres un
prestamo de 35.000.000 de librae esterlinas para la construccion de varios ferro-
carriles importantes. En 1876, el Peru cesd sus- pagos Sobre estos prestamos ex=
tranjeros por falta de suficientes divisas extrangeras. ‘Les dificultades de pa-
go se’ prolongaron hasta 1890, afio en que se llego & un acuerdo con los tenedores
de bonos, en esa fechs, la deuda en libras egterlinas‘- con incluszén de los
1ntereaes utrasados - ascendfa a 57 000 000 de 1ibras esterlinas. bl arreglo de
1890 conatituyo un acontecimiento trascendemtal en 1a istorid financiera ¥y eco-
némica del Peru, pues en virtud.de é1, la mayorfa de lag- lfneas ferreas del pafs:
fueron traspasadas & la Pgruvian.cprporayionxqrganizac%onTq;eQQa'gg§ epe pfOposi-
to por los acreedores ingleses. Lla Peruvian ngpOratibn'bﬁtﬁvé 1la posesidn de
los ferrocarriles por un per{odo de 60 anos, y tamoien el derecho de explotar los
vapores del Lago Titicaca que eran de propiedad ael astado y enlazaban los ferro-
carriles del Peru con Lps de Bollvia. Ademas,el Gobierno convino en pagar un
subsidio de 80. 000 libras esterlinas durante 33 ‘afios v entregar 2 000 000 de to-
neladas de guano a la Peruvian Cq¥pprationl . ©E} acuerdo liberd. al Gobierno del
Perd de toda deuda externa,’ aparte del subsidio aﬁuél“concediBO‘a la Peruvian .
Corporation.‘ Los términos d¢ '41chd acuerdo no fudron plenemente cumplidos ¥, en
1907, se £irmd otro acuerdo—prorrogando la v1genc1a del contrato anterior por 17
afios més. bn 1928, se cancelaron el subsidio anual y los’ derechos sobre &l guano,
¥ se concedid a la Peruvian.CO:ppratipn la ‘posesidn perpetua de los ferrocarriles.
No obstante} ée obligd a esta'Empreééﬂa pagar al‘Gobiefnb peruano un tributo ama.

de 20,000 libras esterlines durante nueve safiog.

L La_Eéonomfa_Péruana; Up}éy"ygggmericana, Vashington 1950,

/Antes
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Antes de Ia<pr1mera guerxﬁ.huﬂdih13 no. ge 1anzo en Londres sino un nuevo.

fempreatito mas en 1ibtas. esterlinaa~ ‘en 1911, la Giudad de Lima obtuvo un prés-
tamo de 600, 000 :libras: esterlinasdl 5% garantizedo yor, el. éobierno deleeru.

Deépues de. 1a ‘priméra’ guerra ‘mundial, el Peru. lanzo Jmichas . emieionee de
bonoa en Nueva York Y ‘dos en Londres‘ A.continuacion ee-indican ias operacioaee

ﬁarealizadae e el perfodo comprendidd entre lae dos guerrass = - .

Empr eetitos del Gobierno nacional : DT e s e
Lo T;po dg” ;p@gresu,.‘.EJ © . TAfio de. emision . Centidad emitida .,

ety .[?m' - ,‘:*V.f_ﬁ T f‘f - {en millones de:-la:mo-
B R R _ neda indicadg) .
CELGD e L e s . Dolares de 1oa EE.W.

8 por clento . . Coage2 L T 2,5 ) consolida-
R ~8f,1’:‘ Mo e s gk e T,0 )} dos por
LTSI MO oo s RS L. .  T,5 ) emisiones

R S ; 1926 0 2,0 ) posterio-
:;\1/2 ::ﬂ I R ‘ . ]_926 b e .‘16',0..) - ye8 .-
1927 Lo 15,0
6 P 1925 s T 250 el

» Libras esterlinssa: .

1/2 AWen b qgmp o 1,3

1/2 R ;':\%;: S L 1928 ‘ L o _'.-:-":"ea’o N ‘
CoeT 1/2 5 Provincia del Callao 1927 : ) 1,5
. 6 1/2 Ciudad de Lima 1928 A | 3 0 -

N Nc-todoa los empreetitoe én dolares constituyeron nuevas obligaqiones del

'fGob;ernc de) Peru.. Los cinco primeros empréstitos lanzados entre 1922 y. 1926
‘ifueron campletamente ‘gonsolidedos: por. los. prestamce obtenidos: en 1927- y.1928;.
:lae emisiones toﬁales del Gobierno nacional, aparte de las de comsplidacidn;.as-

¢cendieron & GOwBQ0.000 de ddlares, Los tipos de inteérds iefectivos fueren algo
mas altos que los que figuran en el cuadro anterior, sobre todo en lo concernien-
te. a dos emisiones de bcnos en dolarea ladzadae eﬁ 192? Y. 1929 cnyo precio de
emieion al publico fue de 92,8 y 91 respectivamante, con’ 1nterepes efectivoa

_‘de 6,7 y 6 @3’ « “, ::" ) ,: R _‘_‘ o ‘, ‘ BT ,.x:. ;.

‘.?Q/ﬁhrénte
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Durante e 6epresion ec.onomica mund;lal que’ ge pro&n,jo despues de 1929, tanto
loe precide como al volumen de 188. exportacfbnes principales bagaron fuertemente, .
»y ceso le-afluencia de cepital para luversiones en n,egocios. . El 29 de ma:,ro de -
1931; el Goblerno uaclonel del Peru suependid el servicio de au deuda externa.

- Loe.pagos acbre lag emisioneq.de la Ciudad de Lima y de la Provincia ﬂel Cal?uao
cesaron al mismo tiempo. .. En 1931 la sit.uacion ﬁnanciera 1ntem del Mu erh
cadtica; al miemo tienpo se produ jeron disturbios polfticos y cundio el malestar..
las ‘yeservas de divieas extranjeras del Banco Central de’ Reserva ca.yeron ver‘bickl

‘mente y el valor del sol disminuyé. De 1931 a 1948, vnicamente el etiprdstito de
‘1922 , el namado "Emprdetito del Guano", fué servido con regularidad. BZn 1938
para. reducir el interds el 2!‘}3 se J.lego & un ecuerde con los tenedores ds bomos.
la: razon de que elguieran 108 pagos sobre este emprestito fué que. estaba respal»—

. fdado por una parte de los ingresce de,rivados de ur impueste perci‘oi&o 8obre tode
el guanc vendido en el Perd, y por una garant{a del 50% de las acciones de la
Compa.afa Administradora del Guanc® . | ‘

De 1931 & 19L7 se hicleron vari-;s ‘tentativas infrusbuosaé‘para llegar & uwn-
arreglé ‘satisfactoric con los acreedores norteamericanos y britéuices. Sin em-.
bargo, el 20 de febrero de 1947 el Congreso del Perd aprobd una ley autorizando -
al Goblerno & reanuder el pago de intereses y awortizacidn scbre todos 1los emprés-
.titos en ddlares ¥y en libras esterlinas, con. excepcitn: del empré'stito municipal
':de la c:ludad de Lims de 1928, Esa ley dispusc que todos loe 1ntereses nc pagados’
desade 1931 fuesen anulados, y qus Se pagase un interés del l% para los afios de

1947 y 1948; del 1 1/2% pars 1949 y 1950; del 2% para 195‘1 1952 y dal 2 1/2%

‘despuds de esa fecha. Ei Foreign Bondholders Protective Council de iusva York
no .recomsndé a los tenedores de bonecs la a.ceptacion de eate pJ.a.n, pnes considero
demasiado bajo sl tipo de interde e injusta la anulacion de todos los atraaoa de

sl mtereeesg/ ‘A pesar de esta objecidn, que fue apoyeda por ,‘Le organizac:lon de

tenedores de banps inéleses, el Gobierno del Pem llevo a&eﬁnﬁe su pla.n e hizo 1=

/oferta
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oferta directemente a 105 tenedéree ée bonos; hmerpuede ferae por el Cuadro i §
més abajo, el nuevo plen resultd aplicablé ma‘s ael 5% de todos los bonos de
los Estados Unidos por haber dedo ‘directameite su asentimiento o8 tenedorés de
bonos interesados., Los" ‘tenedores ‘de bonos: 1ngleseﬂ s aujetoe a la reglsmentacidn
‘del Control de ‘Cambios del Reino Unido, no pudieron aceptar la oferta, ya que no
les era posible adquirir valores en ddlares sin un permiso, el cual no fué conce-
dido.

Cuadro 1: Perd: Deuda gﬁbuqa externa pendiente a fines de 1949

Bonos en délares: -+ . En millones de las Equivalente en millones
, monedas indicadas de ddlares de los EE.UU.

Con asentimiento de
1oe tenedores

(incluaive 1os bonos en dolares amitidos contra los bonos en libras ester-
linas aprobados)

Serie A Gobisrmo Racional:  § 2,9
B " " 19,5
c ) " “" '9’2
D Provincia del Callao »6
B ConVersion de bonos E 25 ‘ 32,7

Sin aeentimiento
Z p'?r ci?nto Gobierno Nacional 1927 5,0
|}

, " 1927 20,7
6 ~ . " %1928 9,7
T1/2 "  Provincia del Calleo
" 1927. :h (x) )
61/2 Municipio de Lima 1928 2,9 ™ 38,7

. {x) No comprendido en el plan.
Bouos en Libras esterlinas: :
Con asentimiento (segin el arreglo de 1938)

b por ciento Empréstito del gueno
1922 & ,5 v
(8 $2080) *® 6 & o 8 6 s s @ ) l,h
Sin asentimiento (segin el arreglo de 1947) : .
6 por clento Goblerno Nactonal 1928 & 1,9
5 " Civdad de Lima 1911 o1t

L 2,3
Creditos del Gobierno de los Estados Unigo?&e Rmer:lcé s 6

. Banco de Exportacidn e Importacidn

(30 @e junto de 1950) $ .3
Administracidn Marftima 3,k \
Sobrantes de propledad del Egtado 23 ‘ 4,0

Total ;:o p‘b ¢ ¢ 4 e & 83,2
/Fuentes:
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Fuentes: ... Foreign Bondholdeve: B‘roﬁective couneﬂ.. Rep_ar’l:. 191;5 through 1949,

g [Héw York, 1950) paginas 312-3a1, - ST S : ‘

- ;z~‘*:' Bepartamento ‘de.- Comeyeis. de; loa mstadea Unidos de America, Clearing

. i Qefice formEoreignngnanaagtions,,Forgign.Tzansactione of . the United
Stetes Governwent. (Weshingben, September 1050}, pégine A-54 -
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El Gobierno del Perid ha obtenido varios creditoa+ﬂel Gobierno de los
Estados' Unidos de América.- Bl 12 de. Junio de- l9h5, el Banco de Exportacion
lmportacion concedid al Perd: un, cradito de- hSO 000 dolares para su utili-
zacidén por la Corporacidn.: del’ Santa .empresa -del Estado dedicada al deaarro—
1lo del valle del rio Santa., De.¢ste suma, ban eido desembolaados :
440,000 adlayes:: el Gobiernoc. del, Peru ha reembolaado alrededor de
161 000 ddlares, quedando,-en 30 de Junio de 1950 un saldo pendiente de
284,000 ddlaves. ‘Ese reembolso se nizo & pesar de que, aegun las condicio~
‘ nes del prestamo, el crédito era reembolaable trimaatralmente en cinco afios
y nueve meses, s partir del 15 de octubre de 1950. En l9h6, el Banco . de
Exportacion ‘a Importacion aparto la auga de 37. 000 OOO de dolares p&ra con-
~ ceder ruevos creditos al Perd, pero no se han celebrado contrétos de’ pres—
‘tamol/ | N o e . o
" Reeientenente, €l Danco de Expopyaciénte Iﬁpqﬁtaciﬁn condédié;ﬁn:créaito
de *20.800.000 ddlares a-la Cerro de'PaacomCopper Corporation, de ﬁropied&d'
ﬁdfteamériéana, para la ‘construccidn de una refiner{a de zinc y otres insta-
g/ El Gobierno del Peru no 1ntervi¢ne en esa transaccidn. -
Por ultimo, el Perd obtuveo de. la Comision Maritima de loa Estados Unidos
' de América un crédito de unos 4.000. OOO de dolarea para 1a adquiaicion ‘de
buques, ¥y otro de 1,400,000 ddlares de la United States Su;glua Property
Adminigstration. Estos créditos se estén'reembolaando gradualmente,  Como
' puede verse en el Cusdrd A, los saldos pandiéntes‘en 30 de jﬁnio de 1950
ascendisn & 3.400.000 y 3.000.000 de ddlares, resﬁeativamﬂntai
‘De 1946 a 1948 el Goblerno del Peru, autOrizado~por @l .Congrego. peruanc,

tratd de obtener en el extranjero varios ¢réditos 1mportantea en: dolaree.
E} dnico pxeatamo que llegd & obtenerse fud uno de 5.600.000 ddlares que .
congedio la International Petroleum Compauy, compaiifa que en gran parte ea
de propiledad norteame;icana . Fué totalmente reembolssdo el 12 de enero
de 195

....

; ‘Banco de Exportacion e Importacion, Semi-Annuﬂl Re ort to Can 'ess,
Japuary-June 1950, (Washington, D.Ce), iphgs. ;h~35. P :

/ The New York Timea, 2 de febrero .de 1951.
3/ Departamento de Comercio de. los Estados Unidos de Américs, Cdmara de Compen-
sacion para Transacclones Extranjeras, Foreign Transactions of the United

States Government Washin ton, D.C., Beptember 1 05, PEZ. A-SE.
L/ Fon%g %opetarig énternecional, International Financial Statistics, enero
5/ Bango Cantral de Reserva del FPerd, Bolet{n, enero de 1950,‘pdg. ho.

Yorermaarnd memn o~
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B. ‘Inversiones directes ... r .

'EY Gobierno no ha. levantado ningun cen&o de loa capitales extrangeroa
lnvertidos: en . negaclos. en-el Peru. Se aabe, sin emhargo, que lag. unlcas .
inversicnes extranjeras. directas ds ccnsideracion pertenecen 8 empresas de
los Estados Unidos de Amarica ¥. de Inglaterra. L o :

Antes de la segunda guerra mundial h&bi& en. el Peru 1nversiones ccnsi-
derables hechag por: alemanes, 1talianos ¥, en grado menor, japoneaes que hab{an
emigrado &al; Peru pero que cgnservahan su nacionalidad de origea.i Ee ha ca1—
culado que el total de epas. inversiones aacendla amms de ?h GOO OGD‘ﬂe dolaresJ
las inversiones alemanas estaban principalmente en la agrlcultura ¥ el co-
mercio. . La wayor plantac;on de. cafia de azicar en. el pai& ersa. prnp;edad de
un -alezén, -Uno de los. ayores hancoa comerciales pertenecia . a italianos.,j
Habia importantes intereses japoneses invertidos en plantaciones de 31594qg?y
pequeliag - ihdustrias manufactureras,  Sin embargo, por lo gue a 1aa~t}anséc-
cignes internacicnales del pais se refiere, esas inversiones eataban.aeim1-~
‘ladas & las 1nversiones nacionales, Lazmayoria de los prppiepgglqaﬁrgqiﬂgg;

- tes en-el pals cbtuvieron-la nacionalidad peruana despgés:dgiéstallégr;grgﬁérra;
- Inversiones ‘de los Estados Unidoe. de America . R ; o u~q.,;=~ .
.Lag inversiones directas.de los Estados Unidos en el Perd son cuantioaas

en lg_m;ngria,.1; extrchiqq de petrdleo ¥ la agricultura. &ﬁegpn.el censo.
levantedo en loe. Estados Unidos sobre 1asAiﬁversioneB directas ép‘al?extrﬁn?
Jero hesta g1 31 de mayo de: 1943, esas,inversiones importan 71.200, déofdgiéfes
en el Peril. Lﬁ~»cifra -corrsgpondiente al. final de 1940 era.de wnos -

. T5+000.000 .de dolaresg/ . En 19h3, las inversiones estaban dlstribuldas de

1s, slgulente manera; -

.. = as

J'jGf:c::»rg;eIah,ar*l;h':e, Industry in Istin America gﬁEW'Iork, }, pag. 23h

—j CL.r United ‘States Department of Ccmmerce Surve of Current Business ‘




‘Efcn.12/ 166/Add 1
Pagina 9

' ' B PR Lt G Mi1lones de ddlares - ¢

R Mineria ¥ funddeidns e o« yoweoe 20 v 29,100 5
iy Agricultura.;, AP .';'. A e e T 13,k -
" Extraccién de petrdleo w4 o+ 4 wiiaee o0 10,0 0 L T R
Sostnowa‘Servicios publicos y transportes o e e (3 2N
Industrias manufactuyrerasss « v o v s .o .5 I
VariOB ® 8 A & .® & » ® ¢ P @ W 0 w.w 2 1’, : i 'l;n;i‘,."v"'i‘f")f
Total = 71,2

Puente* Departamento de Pesoreria de los ‘Estados
' " Unidos de Amariﬂa, Censug:of Ame*irﬂn~0wped
CAssebs in Jovedgn Covnopies, (Wa“nﬁnsuon,
D.C. 1GWT ;, pig. T0. Los aaton ge refie-
ren al 31.de mayo de 19h3 gt
Las compaﬁiaé‘hinerﬁs y una compaiiia petroleré:de‘propiedad norteameri-
cang forman la mayor parte de las inversiones norteamericanas en esas, indua~
Arias.. Tas.dos compafifas mineras mds. Amportantes de los Estados Unidos ‘son la
'Cerro de Pasco Copper Corporationy la Northern Peru Mining and umelti_g N
Company;: esta Ultima es filial de la American Smelting and, Refining Cogganx.
La Cerro de Pasco Copper Gorpoystion fué formada en 1902 a raiz de la cong-
truccidn del Ferrocarril Central que airaviesa los Andes. Aungue esta linea

férrea no pasa por la regidn de los ricos yacimientos minerales, ofrecio un

. fuérte aliclente a las empresas fomentadoras del desarrollo. En 108 cinco

DPrimeros-aiios de :su existencia, lg Cerro: de Pasco 1nvirtio alrededor aa’” ‘
12,000,000 4 ddlares en la construccion de una Iinea férrea que enlazo Bus

propiledades con-el Ferrocarril Central. Conﬂtruyo tambien una, refiner{a de
cobre. y abrid una mina de carbon. Diez afics mas. tarde, ya habia 1nvert1do
mds de 40.000.000 de ddélarea.. En la décade de 1920 se hicieron nuevgalip-
versiones, .Para 1935, ¢l total de las inversiones de la Cerro de Pasco se
calculabs en mas de 50,000,000 de ddlsres. Sus actividades fueron my prove-
chosag, y hasta 1935 habia pagado 8 loa accionistaa unos 60. 000.000 de ddliares
an dividendos. o T “

La Cerro de. Paﬂco ngper Corparation es, con mucho, 13 emprea& minera

extranjera mis importante del ‘Pert, De importancia secundaria gon la Northern

‘Peru Min n and Smeltin Co fan' y la Inca M1n1ng and Development Company, :

.. “ . S A : - . . )
T . v . . : . - .
i T e PO T Lt S P ¥ ’ . y 4
oo . . Pt e o s . Jtamblen
» . ’ “ LI DA . - a . B 0 .o
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también de. propiedad. nor',l:;eamericana, que se dedica principalmente a la extrac~
cidn de pj.ata.» Las invers:.onee petroleras de los Estados Unidos en el Pert
son propiedad de ;a Interna.tional Petroleum Lompany, filial .de la Standard
011 Company de New Jersey. "En el can@é de 1& égricultura. ¥ de las mdustrias
manufactureras, la W.R Re grace § O_ananx es la empre,sa. norteamericana de mayor

i _,,.,
i

importancia, lig ¢

El valor declarado de 1as inversiones norteamerlcanas en 1a minerfe ¥y
la industria del petroleo, ge’ ha reducido haeta una cantidad muy por debajo
de la reglstrada en 1929 vea mediados de la decada de. 1939 ~.las inversiones
en la minerfs y- fundicionea que an’ 1929 A 1935 eran de 58,000+ 000 ¥ 54,000,000
de ddlares, resPectlvamente baasron a 29 000 OOG de ddlares en 1943;. el valor
en libroe de la Cerro de Pasco Copper Corporation'y de lag otras compan{as
petroleras, gue en 1929 y 1935 era de 59,000. 000 y 5h 000,000 de ddlares,
zgepecpi?amen;e,Qdescenalo,a 11.900:099 de dp;grengpzl9k3.m‘_

Inversiones del-Reino Unddo, ~ .. =75 & 0 Laoweliaodr o il bt e

Segin el cdlculo oficial mds ‘reciente; el valor nominal de las inverslo-
nes inglgsas en el Peru era de 25.000.,000 de dolares en 1938 y. de 22, O@O 000
aé- do-lares de 191b9—/ . Sj, Be ﬁeﬂucen las obllgac:.ones en-libraas. esterl:tnas
del Goplerno del Peru, se llega & un&_ciﬁya,dgipgroxigqﬁggenteieptgﬂg;QQO;db
liBras esterlinds que representa el resto de los; capi;ha,lgaz invert;idosi et
enpresas pfivadasz « La mayor parte -de estos .capitales esidn.invertddos en

1la Paruvian Corporation, empress ferroviaria .a. Aa:gue ya ge hs alu‘d,'_ida JAantes,

Hace ‘varias décadas gue egta. c;mpania ne- paga dividendes y los intereses. .}
sobre los. debentures llevan ya 'uds de. geip afios de. atrasod “El total.de los
pagos de. inféreses y dividendos sobre . los 22, 000.0Q0.de librag: esterlites-. .
invertidos pdr. mgleses -gp- el Perd se calculd.en-19lg en 300. 0060 11brasv g~
terlings T T B T Y S S AR IC R

o - . . . . .. L e

- ']. Z . .- . o, - L a= - . L . B e Tl an

‘--'L‘i Y . i tae el e B A e s el re
. L e -n Lo At R | 5, - s;.‘ LR A:..at el T

J Barico' dgt Ingla.terra,‘ Undted Kingldom Overseas: Investients, - 1938 -1548, .
Londres 1950. Lo& datoe se refieren a las -invérsicnes en wltramar de re-~
aidentes del Reino Unido, "cotizadas, objeto de transacciomes’ nO'Oflciales,
" o'der 185 cuglés t;lene cenecmaen;g £ gtra :ro;r'ma la Eolsa. de. ﬁfalores de
Lendres S A T T T“ A .

ey
J f.

f( Segun otro célculo hec:ho por un. funcio:;ario oficial del Re:.no Unido res:..-
“dénte en. 2" Peru, &1 totdl’ de"labs“inversiones” “inglésas en €l pa{s era-de
unos 30.000.000 de libraes esterlinas en 194G, de los cuales

. mil nes resentab 1 ation. {véase Unlted
L éﬁg My Overseas Ehggo%icvgug$ey ,1§e;g£2gz§g_ig;g9£___2§ 2? e

Y |
3/ Banco de Inglaterre, op. cib. /1T, SIGNIFICACIO
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II. SIGNIFICACION ECONOMICA DE LAS INVERSIONES EXIRANJERAS

- tF
N ' Coe g .
REEVENL AN A ,v.:‘;.‘ . .

A. Diswribucion por induatrias. TR S
ég_“cultura Aunque su’ producci&n miners ha crecido 'rdpidemente durante niestro-
siglo, el Berﬁ es todavia meyormente un pafe agricola. Précticamente todos
los. principales artfculoe alimenticioa pueden Producirse en:el pais, ¥ ottuscvartis
productos agricolas, taleé como el azﬁcar ¥y eI‘algodon, que sé cultivan en gran.
escala para la exportacion. Sin embargo. el clima ¥ la tovografia dificultan” .
el deaarrollo de la agricultura! puea 1o region costera aolo podra cultivarae |
cuando pueda obteneree auficiente agua. de’ riego, y ns pernenpeidoen ‘grian- parte
deslerta. Sdlo Be cultiva una parte de las ‘tierraé situsdas én los ‘Andes ¥y al
este de esta cordillera, debldo a la falta de medios adecuados de transporte.,
El capital extrandero ha contribuido al desarrollo de ‘la. produccidn
agrfcola..‘El algodon se cultiis en plantaciOﬁes de propiedad extranjera, Bl -
cultivo en gran escala de la caffa de -azdcar £ug- deaarrollado por colonos.ales
manes que adquirieron la naclonalidad peruana al comienao de’'la segunﬂa guerra o
mundial. ul principal productor extranaero de .gzicar es.ahore la W, R. Grace
gand ngp gx,' que ed una firme éatadounidense. Bt 1949, elalgo&xi repreeenté
el 30% y el ezvcar el 18% del valor:. de las éxportaciones., S
Durante la aegunda guerra mundial 'el Goblerno de ‘los Estados Unidoa de
América estimu16 1s recoleccién del caucho silvestre en la: regidn del alte -+ ¢
Amazonas, en el Perﬁ Con este obJeto, ¢l Gobierno del Perd organizc en
19“2 la Corporacion Peruana del Amazonas. Durante 1& guerra el .caucho recogido
¥y mno utilizado en el pais se vendid . a la United States Reconstruction Finance
.COEEoration- desde aqueila €poca, todo el caucho. recogido -se utiliza en una
'fﬁbrica de 1lantas de propiedad norteamericana, est&blecida en Lima. e

Mierfa E1 Perd &8 rico en minerales metdlicos y la exportacidn ge tales. N
productos normalmente constituye el 25% del. Valor de las exportaclones. Son

de particular imPortqncia el cobre, el zinc, el plcmo, la plata y el vanadio,*
aungue. en menor. grado, 8¢ explotan también yacimientos de hierro y de carbdn,m':

/La mayor
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La mayor parte de la riqueza minera se encuentra localizada en los Andes, lo
cual significa que las actividades mineras deben realiiarae a grangea aIturaﬂ;
par: gJemplo, hay une .gren-mina de venadio que eeta situada a.unos hiBOO metroa

sobre el:nivel del mar.:.. .lz,.%u e s s : i
e B Perd, ;qomq productoer de- plata, -opupa. el cuarto lugar en el mundo y el
primero en Ameriqa del, Sun. Ly xproduccion de. vanadio del Bery es superada
inicamente por la:de. loe Estados Uhidos @g.Ameygpa.i Del. Peru~prov1ene el L
204 de la produccidn mundiel de cobre. . . RS .: L
A; copital extranJero, principalménte de 1os Eatados Uhidos de America, S
aerdebe en. gran.parte. el desarrollo de la 1ndustria minera en el Peru, pero o
se han desarrollado .al mismo tiempo gran. numero de pequeﬁas empresas mingras,
de propieﬁad Ade .naciopales. peruancs, De las 26,000 personaa empleadas en la e
minerf{a en. l9h6 aproximadamente 1s.mitad trabajaban en compan;as de propiedad
extranjers; .le Cerro de Pagco. Copper; comg__x empleaba unas 9 000 persgnas, 6;::.
seaun tercio del total—/ e ms e e A“tzf; A

Y

La Cerro de Pasco C;ppgr nggggx suele producin mas d¢ la mitad de la Lo
produceién de minerales metal@coa del ;uia. El porcentaje correspondiepte al ;;?
cobre es considerablemente mayor. “Esta compaﬁ{a también extrae plomo, ztﬁc,  .“?:
plata.y carbén; da, compaﬁfa emplea este Wltimo PTinCipalmente en sua Propias o

fundiciones.  lLa produccidn de zinc refinado se, esta extendiendo répidamente R
en la actualided, , En febrero de 1951 Be inicio 1a construccion de una nueva fl}}x
refineria de: zinc, parcialmente con fondos dbtenidos del Banco de Dxportacion ;?1¢
e Importacion fe los Eatados Unidqa. La Nor,them ],’eru Mining and Smelt,igg )
Company,, subsidiani& de la Ameg;gun Smpltigg¥and Refining»Coqg__x, y la Cerro :.'.

de Pasco son ducfias de .las ﬁnicae dog.xefineriaa dg qdbre que existen en el paIs.

A estas dos compaﬁ{as tambien se debe gran parte de la produccion de plata N

del Perd. T T DA e e T
} al Vanadio es extra{do por 1a4Vanad1um Corporatidn of America. ﬁntes

-‘v..'

Ly

de 1930 las minaa que. éstd compaﬁia posefa en el Peru proporcionaban’maa de”

la mitad de 1a prédh&éidn mundial. 1 embang, por ‘naverge’ agotado o8’ mas Gl

RPN TY .Y
WL ,\-‘5.

1/ Uﬁién Panamericana, Le Economfa Peruana, Wdshington 1950.

/ricas
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rices venés;iy\habér sido;pretisd’explotar .».ée ‘més ‘pobres, la. partiéiiécian .
del Perd en la produccion mundial ha‘declinado hasta cerca del: 30%.
El aiguiente ‘cuadro’ muestra que: &esdex1939 la>prqduccion de metales, aparte ,'
del zinc,ha tendido a declinarz 2 e
‘  ;5Cuadro’é:'_,, o S gggortacion e metales | ,
A . | (Incluaive el contenido metalico de
los. minerales) '

Cow | "’tsz ' 'Tf (en toneladas métricas)
Mo Cobre. Zine' Flom - Vemedio' Plate  Oro
1938 37.750 1566 57,937 LATh 7 635,3  7,9
193 . . 31,132 27.620 | 26,0015  L.512 . bS53 s
1986 . 26.120° 59.243 Mhorr 592 AT,6 . b
15k 27.842  60.001 53,316, 532 286,4 T3,

; ?uente'- Benco Central de Reserva del Peru, Bolet{n de diciemhre
. de 1950, pagina ‘36,

' Variaa razones explican este disminucion. ‘Las compaﬁias de. propiedad  ?f;
extranaera no han querido aumentar eus inversiones debido en parte a desfavorables-
factores e¢ondm1cos ¥ polfticoe exietentes en el pafa. 4 A cédigo de minerfa
anteriormente en vigor ¥y le. situacién en, materia de tributacion también han f
eido conaideradoa COMo. elementos Qne han detenido lue 1nvertioneq extranjeree. J

Sin embargo, desde principios de 1950, la situacion jurfdica de tales ’
1nversionee he meJorado graciae a la gprdbaqidn de nuevas leyes por el Congresow/

*

e .
B AP : -

_/ Para mds detallea, véase was adblante la segcién sobre Polftica del Gobierno
e Inversiones Extranjeras.

/Extraccion
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Zxiraccidn de petrdlec.  EL Perd posee grendes yacimlentos de petrdleo y de los

opt aliés ""s’i?lo"ﬂna'parte figh s1dd ‘explotados hesta ghoren,  Deilae tres princ:.pales E
regiones petrcleres , ‘una B& ehcushtra’ 4tuddd & 1o largo de! la costa del '
Pacitico, en la parte septehtﬂonai ‘d¢l pafs; la éseginde se encuentra.el la
parte superior de la cuenca del Rfo Ucayali, afluente de) Amazonas, ¥ 1a :.e'r‘cera B
en la regidn nororientsl s entre las frontera.a con Colombla y el Ecuador. Bl
accest a las dos ult:l.mas regionee es diffc:l.l s Y& gque es preciso atravesa; las
alturas de. 168 Andes s 0 descen&er wmas 3.000 millas hacis el r{o Anazonas .

Tarbién se debe en gra.n parte al capital extranjero la explotacion inicial
de los vac:l.mientos de petro].eo del pafe, sunque durante las Wltines dos décadas &l
Goblerno del ?°ru s ¥ tambien 1nveraioniatas p'riva.dos pernanocs, han edquiride
algmas progiqdaﬂ.ea petrol:fferae.‘ De los 9 200 traba;]aa,orea empleadoa en esta
induatria, nenos de 900 traba.,an en empresas de propiedad de nacionales, mas ‘
de. 6.000 trabajan pava. 1a In*erna*ional Petroleu.a Co'ggagy, COpE: 3¢ canadiense .
que, desde lSlFB pertenece 8 la Stan:la.rd 031 Conrpmj.r de Iew Jeraey-/

- Bn- 19h3 més del 80% de la PI"Jﬂ.ULL‘iO"l “de pe‘broleo provino de’ las propledades
de la Internatmnal Eztrolenm Comoany, que funcicne en el pafs desde alrededor
de 19114 Y que &ﬂeﬂla.ﬂ de &xtraen r:etréa.eo_crudo s €xplota -wna rei‘:.ne_r_fa en 4glara »
en la costa del Pac{fico. Su ectivided eptd dimitada-en la regién sitveda .
alrededor de Telara, sungpe en 1956 tras %] ae ':btener una concesi on adicional

. pare hacer e:m.oraciones s nerfovacmnne en e dsaierto a.e Sechura, tambien
sltvedo en la rc.gicfn costera.. “Iv.rca. se conc_wo:-«r01 1&3 negociaciones para esta
co*cesmn deb:! do a que lag, conds,‘.iones del cmhrato provocaron fusrte opost— ‘
cion 1nterna, A 103 disturbios polfticoa iniidlero-- I.a. adopc:.on de meaiﬂas -
eficacea por el pa.rlamento. A En julio d.e 1950 la co ];-a.n'a fué. autorizada a =’
..realj.zar mcplora.c:lonea geolaéicas en o‘tra region sztw.@a. a lo largo de 1a ccsta

dal Paci“icc-%en .

_j taidn Panamerica.na, op, cit., pagina 107. : e

e -

2] Ba.u:c Gentral"de Reserva el Peru, Boie'bfﬁ .julio de 1950 yag:.nas 51 ‘58 E

R —.',: Rt -.-.,

By
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De importa.ncia gecundarid ¥ donsldérablimentd tienor que las empresay. de pro-.
 pledad norteamericana en 14" Compefifa PefFoléss hobttos, que es una empresa de::
prop‘led.ad britani‘é‘a que desde 19087trabajs én Lebitos y en EL Alto. (&n I&megion
coatera)-l-/ B’ 1948’ contribiys ‘€én €1 17% mds o menos de la produccidn. de: petrdleo
del pa{a Como” E8ta’ compaiiia né- tiene réfiner{as; “su produccidn ebexportada en
crudo ° é8 refinada por la ‘refiner{a norteamericana de Talara, - RS S

E1 resto de Ie pi-bduccion de petroleé ‘proviene de &) Xoi.campos de Zerritos ,‘
situados cerca" d¢ la: from-.era éeuatoriana , comprados &n 1939 por &1 Goblerno .
perus.no a aua propietarios italianos ¥ b) la Companfa Pétrdlera Ganso Azul que
funcions en la parte gugerior de le cuenca del rfo Ucayall. Ests \ltima comﬁaﬁ{a
eata conti'olada én’ conmn por- 1ntereses ricrteamericanos ¥ peruencs, El ptréisi‘dente:
y e1 vicepreaidente son norteamricanos ¥y los directores son peruanos J

‘L‘a exportacion de derivados del petroleo del Perd ha disminufdo gravemente
desde 1o afios” que uiguieron a 1930; én 1935 excedid de -2.0007000. de - toneledas,
perc en 191l»9 no fué sinc de 1,100,000 toreladss mds o mehnos 3/ Hay dos razones
para ‘esta dléminueidn. En primer luga.r, 1a- produccidn de las principaleu com=
pefifde pétroleras tiende ‘e declindr a la“lerga; ¢n’segundo-lugak,:el: consumo
interno de derivedos del petrdlec ha atmentado mucho, debido en parté u que las -
cc:mpanias petrdleraa ¢stdn cbligedss a abastecer. el mercado local a ba.}os rrecics.
Se estira que de segulr -interviniendo estos dos. factoles, hacia 1955 el Feriiya
no tendrd ntngun ‘excedente’ exporta.ble de derivados:del petrdleo.” El principel -
remedic’ ‘para esta gituacidn ‘sérfa la explotaeion por-parte 'dé lai’ gompefifan.. - '
petroleraa de nuevos yacimientos: , no ‘golamente & lo largc de la costa del Pac{fico
sfrio tanbidn en la reglén ncroriental,  Como te¥ "desarrollo impiicarfa grendes
imrernioned edicionales ‘de capi’cal < por ‘gJempld,- sér{a necesarlo téhder un olgo-
ducto a través de Tos &ndés - serda psreciso 1ntrﬂduc1r ciertas mod:l.ficacioneu
constitucionsies o legialativaa —/ DA T S T I Lo

Reino Unido, Oversees Economic Surveys, op. cit., pig. 47.

Reino Unide, Overseas Econowlc Surveys, op. &it., pdg. 48, - N
.Janco ‘Centrgl dé Resér?a del Pemi, Boletfn de< diciembre de 1950, pag 36
Véase la seccldn scbre Polftj.ca del Goblerno ¢ Inverslones Extran.jeram

L“:E”\L“i‘fi,
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Ferrocarrileé Segun Be ha 1ndicado antes, 1a mayor{a de lca ferrocarriles

principales del Perd fueron construfdos por isu Goblerno con ayud& o

de capital britdnico, en 1a segunda mitad del siglo XIX Haa arriba Be ha
aludido a los acontecimientos que en 1890 cundujeron a 1a cesion (que desde 1928
fué. & perpetuidad) de estos ferrocarrilea a. la Peruvian Corporation que’ ea de"
propledad britdnica. En 12 actualidaﬂ la. Peruvian Corporation axplota 2. 218
kildmetros de. ferrocarrilea sobregun total de h 130 kilometros que hay en el
Peri; otros intereses privadocs, algunos de ellos extranderos, poseen otros

1.390 kildmetros; el resto es de propiedad del Gobierno '

_ El tardcter montafioso del pafs ha limitedo-la construccion de ferrocarrile-
a unae cuentas.lineas principales. Enlazan log imporfantes centros minercs de
los Andes, ¢ les regiones agricolas del sur, con los principales puertos sttuados
2 1o largo de Ia costa del Pacifico. flasta ahora no ha sildo posible construir
unt ferrocarril ecanamico entre la regién del alto Amgzonas y las principales
regiones de. consumc del: gata. -

La red de la Peruvian Cogporation comprende dos lineaa principalea ¥ varias
menores. Una de las lineas principales enlazs al Callao, que- eB el principal
puerto maritimp, con Lima, la capitel, y lnegp sigue e travea de los Anﬂes, o
franqueando una altura de k&, ?00 metros, hasta Huancayo. Eeta linea 70 ‘toca ia o
reglén exploteda por. la Cerra de Pasco Copper Corporation, la cuel ha constru{do,
por su parte, uns iinea que conecta.eata region con la rana prinnipal lae dos
lincas ge emplean ghora especialmente ‘para transportar hasta la costa los '
‘wiverales destinedos a la exportaaion. La otre linea principal va del puerto
de Hollende a Cuzco ¥ & Puno, en el Lago Titicaca, donde _vapores explotados por
le Peruvian Corpcration establecen el enlace con el ferrocarril'boliviano gue
ve a La Paz, el cual eg tambien.de propiedad de la Peruvian Corporation. Las.
otrag lineas aecunﬂarias que la Paruyian ngyoratian explota en el Peri. sirven
principalmente la reglén agriceola situada en ¢l sur,

,,,,

- T C " .
: . AR

_j Veasaéla aeccion soure Ecl{tica del.Gublerno e Inversionas Extranjeraa,
pagl'

[
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.' La mayorié. de 1aB &rae 1:(néas He™ praﬁl&ﬁhﬁ prlvada’conectan propiedades -
mineraa con 105 prinﬁdpeiéb ferrocarriles; Muckbs de ell&a fuercd condtrufday
con capital 'extmn‘fei'o; yh qne ‘astaben destinadas & servit: propledades: erl.ranw:;[
Jeras.  La mdyorfa d¢ 1as 1fneas de propledad del Gobierno son cortas y cnnecﬁhni
Y diatlﬁtab regionee con im‘purtantes ciudaded o con la'costae del. Paﬁifko. Ya
que ning\mn ‘1eneade fem'ocarril “enlaza el Notté ‘von’ el .Sur del pafe,xle
construccidén de la carretera Panamericana ha revestido considerable’ imgprtancia.z
En contraste con muchos otros paiﬁee » el Pery no ha, o'btﬁ;nido fondog del Gobierno_
e loa Estados: Unidoa de America para’ la conatrucciun de eata cgrxgtera¢§‘ﬁﬁrte
de 108 gadtos se. cubren mediante'un impuaato especial -que. paga, e Pe vigg
Coggoratiun ‘dobre 18 . capaa tranaportada en .8us ferroearriles q travee de Los
'Andeg_f e i - . it . o -
- Otras acttvi&ggg_. 1a mayoria de laa principales empraaag de serviaios publicos
del Perd fueron también desarrollades con capltal privado extranjero,f'La .
compaﬁfa de energla y luz eléctrice de Lima (Empresss. Eléctricag Aaociadas),.que
auminiatr& 1a mayor pabte de. ls enargia eleetrica congumida en, la region de
Lima-El Cplleo, fué organizada en 1906, principalemente, ton capital 1ta11ano._n
-:Desde -1a-sggunda guerra mundisl,.ee la .congidera com9~compaﬂ{a peruana Otraéﬂ)
empresas:.de: energ{a elestrica‘pertenﬂcen 8 .varlas compaﬁ{as mineraa de propiedad

exﬁranaera y satiafacan principalmnnte las neeesldades dg eﬂtﬁﬂ compaﬁias

ot

R .

El eervicio telefonico de Lima es proporcionade por la. Compgﬁia Pbruana .;.
de Teléfonos,-filisl. de la Intesmetiona) Telephone sud Telegraph Cmpagx, "
norte&mericana. En. el au.’c' Qel Pe;:u, el servicio telefonico es ,proporcionado por
una £111al de una empresa pueca, la L.M. Ericacn

Le industria menufacturera en el Pery es. todavia pequena an. comparacion con
la pro&uccion agricola ¥ minera. Al capital extranjero asf gomo al capital "
;nacional ge deben lag ipﬁuatriaa gue 8e han dgsarxollada duranxa laa ultimaa _
décadas. En umateria de. textilea,,la W.R. Grace & Compgny , de propiedad norte—
americana, y la Miloe & Company, de propledad britanica, gxplotan probablemente
dos tercios o mdg ae.1&_capac16gd:gexlqs;tg;aggqj;ggya}qgggweg.g} pgég, Tambien

T Lt o e P
c ' v Y |Ju‘!\'

'1/ Untén Panamesicana, op, eit., pagioa 138, %
e ' SN 22_"”1"" ' pﬂg L 3 a
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hay considerables capitalen: norteamericahbé Y. ‘bri‘éanicos invertidos en la indus-

" tria harinersyu<ervecera, masdererg y del cemento.. La Goodyear Rubber & Tive

" Compan; , de propledad norteamerdcana, exp],ota la. unica fabrica de 11anta.s del

b 4]
R

“i)'hiﬂ. LT .. .o wat

arir N
L

Tres de los nueve graudep bancos comerciales eon sucureales de’ bancos
extran;}eroa el National Lity Bank of New York. el Grace National Bank y el

e
Ea R

ﬁas 1nvérsiones' extrhn_,jerae Y. J.a balenzalde. jgaﬁg__

Lo balaxiza &’e pagos ‘del ‘Perd, en los iltimos afice, se ha caracterizado por
un pequeﬁo ekbelbnte de exportacionee que, combipado frecuentemente: con otras
pequefias ganancias,hs cont#itufdo al pego de los intereses y dividendos debldos

~al extranjero. El rendimiento de las inversiones, indicado en el cuadro v
) siguiente 5 rébasa los intereees ¥ dividendos remétidos al. extranjeroc en el monto

de laa ganenclas reidvertidas, , ‘que temblién. ~se~indlcan en la columna del haber -
como- 1ngreso de’ cap‘ltal eztran.jero. Cot ) :
EL est,fmulo de“las inversiones extranjeras epn e Perd reviste particular

laignificacién, ya que una parte substancial de lag exportaciones del Peru ,
' - como es @ caso del petroleo - eat§ formada: ponR,. art:fcqlos prodncidos por empre-

‘ ‘isaa de préptedad extranjera, En lo que. sconclerng-a-los. minerales y metales,

*

que en 191&8 constituyeron ‘verca: del 24% de las:exportaciones totales, al menos

» el 5073 de ia’ produccidn- ehlio de minas de propledad extrandera. Sin embargo,

en ro que se refiere al azicar’y ‘al..plgoddn, - -que son los otros dos prcductos :

' de exportacion principalee , la pa.rte de la produccidn que se debe al cap:ltal

extranjero eg menor.’ o

Hay poea 1nformac;(on exacta’ con réspecto al ren&imiento de las inversiones
extranjeras en el Perd en “Jos iiltimos .aflog, ya que la mayorfa de les an;presas

) de propied.ad extranjera no public&n cifras aeparadas ‘gobre Bug, operaciones en el
' Peru sin’ embargo, segtm fo#: datados de la balanza de- pagos correspondientes
. a 1938 1946’y 1948, el monto de las rentas. dez‘:tvadas de invereiones, remitidas

PREAY S

al ex%ran‘jero,no ha -aumentado’ sino que ha tendido & disminuir; este hecho, Junto
con la baja del tipo de cambio del sol, ha dado por resultado un menor rendimientc
en ddlares para los inversionistas extranderos. .Como se ha indicado antes, el
rendimiento de las inversiones .del ‘Reino Vritdo heeido"” peglefio, y-la Peruvian

... Gorporation, duefia de una gran parte de.los ferrocarriles delyefp, lace dccadas

que ne paga dlvidendos sobre-sus acciones ordinaries o prefereuntes.. JCuadro 3
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Pagos éei extrm‘je*'"{'i)‘ o “al erhra.n,je:o ( )
(En millonea de adliares de- los EE' LY

Mercaderfass o , o
Exportactones (£.0.b.)&/ I S 41Is0.s a67,5 43731
Tuportacienes (c.1.f. / L. -62,1 -13T,3  -167,0  -163,5

Servicios diversos, etc. o 4‘.-2,.‘11 - 6 R 35 46,3

Bendimiento de las inversiones’ - _:26,5 - 18, ¥ -335 21,3

* Saldo de' los conceptos’ anterim: -78,? -21,8° - 9,8 2,6
Cap:l.tal a 1&!30 plazo. R ) Do -
4 Preatam“ . P I . ’ ‘_.‘ i 4..‘ 8,72/ L '3'1; a:F l;-?';f:‘! 3,
Imrersionea directas A 4 5;5 Ta 83 32 ,5 o
Capital - a corto plazo :,r oa‘o S R . s
menetario- . L e s 48,9 36,3 s 30 . ..0’...9
Errores’ y omlsiones 20,2 - 1,3 - 0,6 4 1,0

Fuente: Fondo Monetario Internacional ’ Intemtianal Finane!.al Statistics,

enero de 1951, pag. 138,

l,'i

existencian de propiedad extranjers en el Peri,

R

Unidos de Amérlce. "

13

Petrolem Compa, ny.

Inclusive sobrantes de propledad del Estado.
Especia}.mente creditoa ‘concedidos poa- organ:l.smos del Gobierno de los Estados

Une. vez ajustddas las cifras psara “tomax en ¢uenta los. cembios en 1aa

Inciusive ‘un préstamo de 5,600,000 ddlares concediao por la’ Internat.ional

‘jﬁléiﬁamente las‘
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Ultimamente; lag gaﬂangia.awl& _3a.G ) Roration han sido
menores: que: a.ntas d.e Ao -guerra, - Exp':}epgd;ag Eqma ?prcgntaje del capital invertido,

Ve
las gananclag netes‘fueror:las; ai,gug,antesl

flo  Por clemto Afto Por ciento
.:.-::1929 S }8‘ RRiAS 1941 6,2 X
..: 1.9‘35 L 9’2 o - 1gh2 - 8,3' -;-i-&-."':*'fﬁ-—.*_i, 3
193?' 13 7 1943 3,3
gas -.Ilf,.._-- 1} 8 154k "'i_-';‘.i"g_-' e L S
w6 s g b
gl 6 T Cunthe gghg TR Sa¥imigigh whombat
S A RO TG, oty e T

bl

De mediadocs de 19&9 a.principics de 1951, la compafifz no na pagado dividendos s
sunque ha aeguidq qhtenienﬂ.o cerca de ls mited de lae utilidadéh correspunﬂientea
-a 1929, fon el reaiente aumantu del precio de los meteles: y.le revisiﬂn fie _I’.Las
diapoaicionea .relativaa 8 los 1mpuestos en el nuevo’ Codigo ée Mineria,h&n :
jcrado 1ap perspectmaa ﬁe 19. ccnr@aﬁ:[a en punte g sus posihlea ganancia&
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13'1. 1A POLITICA OFICIAL Y. 1A mvmnsmms EXTRANJERAS

wTA

ﬂ&A;; Entrada s;tuacion del ca ital extranfero '
- FBn virtud de los articulos 32 y. 36 ﬁe 18 Conatituc1on del Peru, los
extranjeros. estén, en cuante &-la propiedad,. en la misma condicicn que loa o
peruancs,-con la salvedad. de que dentro de 50 kilometroa de 1& frentera los ’
extranjeros ne pueden., adquirir ni. poseer tierra.a;/,i Los extranjeroa y laa
compafifas extranjeras pueden dedicarse libremente a lae actividaaes comer—

~cinles, de cmnformidad con el Codigo de Comerciow/ Sin embargo, exist :
un. decreto. que dispone que el numero de eatablecimientoa comerciales e
indlstriales extranjeros en un lugar determinadoa/ no puede exceder del 20%
de las firmag. locales, . :

- En'ls actualidad, no exiaten restriecionee de caﬁbio que llmiten o con-
trolen la entrada de capitalaa extr&njeros en el Peru. Bl decreto ley de '
13 .de dlciembre. de 19h7, que eatablecia el ﬂistema de permisos previos para (
1a entrada de copitales y que autorizeba 1a aplicacién del tipo de caﬂbio |
oficial, para la repatriacién de dividendoa y de capitales bajo ciertas  v'f'
condicionea, fué auapen&idn en dicieMbre de ;9%8; Desde entonces, Fan que=
-dado abolidas la m&yor parte de las. reatricciones'restantes ¥ el tiﬁo ofi-

- cial de -cambio, . . . , ‘ '

La inversidn de capitalea privadoa en el Peru estd limitada, eﬂ cierto

grado, por le existencia de clerto numero de mongpolios oficzales y por 1a
p&rticipacién d4el Goblerno en varias . TRNES de 1s, economfa nacional. Los o
mongpolles oficilales, creados principalmante pars dbtener renhae,compronden
el tabaco, la sal, el alcohol industrial, los feafcroa; los naipes, log vinos
importades y licores, y los explaaivoa. $in embargo, con'excepcién del mono~-
polio .del tabaco, loa .0tros monopollos ya, no producen rentaa 1mpcrtantes.
El .Gobierno ha establecido tambien un mnnqpolio para la explotacion ¥ dis-
tribucidn del guano. Este valioso fertilizante, que se recoge en varias .

—/ Cnmiaién Interamericana de Pomento, . , _—

Departamento de Comercio de los Estados Unidoa de America, International
Reference Service, Eatabliahing & _Business 1n Peru, aeptiembre de 1
N, 35, pégina Tyd . ,

3/ Comisién Interamericana de Fomento, gg, cit., pag. 17.

[islas
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islas situadas frente ¢ 1a topta del @éf&, gé-diétribuido en el Perﬁ a
precios bajosi La razdn de este mgnopolio €8 que el guano se considera como
un recur'so natural del pais que no ‘aébe’ séf"exploﬁado por emprésas partlcula-
ree.' Ademﬁs, por ser lzmitgda la c&ntidad de ZUANO Gue puede recogerse peric-
dicumenxea y por Fer ta- demanda muy ‘superior a la producclen, el precip dsl.
guano ser{a prohibitivo para los agricultores ‘pertanos si no fuese. Pegulado
por el Gobierno que, por'’ 10 mismo, ‘tiene que repartir las ventas.

” Solo en tres ramas de actividad ha’ 1mpuesto 1imitaciones el Gobierno
del Perd con re5pecto a 1& cuantia de’ capital extranjero que ‘se puede inver-
tir en e1 paxa' las tree cu&rtaa partes ael ‘capital de las compaii{as de na-
vegaciondﬂxn pertenecer 8 ciudadanos peruanos con residencig en el Perﬁ..
JE1. 25 de las acciones de las compan{aa petroleras debe ser ofrecido al
Estado o a intereaes peruanos privadoal 8in’ embargo, 8l el Estado ‘'c los
intereses privados no adquieren 1as mcciones ofrécidas, éstas pueden ser

adquirldas por firmas extranjeras. Finalmente, las ectividades de las com-
pan{as extranjeras de seguros en el Perd estén limitadaa por una ley del

ano de l9hh que 1&3 obliga a invertir su cepital en el pafa

y a tener mayoria de d;rectores vy de accionistas de nacionaliﬁad
peruana., Se informa’ Gue s8lo une compefifa extranjéra de seguros - una firma
brasilefia - sigue func1onando en el Peruv ultimamente fué liquidada upa: con=
paﬁ{a canadiense2 e e e ' _

A En los ultimos anos, el Gobierno del Perd ha invertido s sumas conaide-
rables en nuevas empresas nacionales, Clertas actividades fueron emprendi~
A'das no en competencia con el capital privado, sino pare desarrollar Fecur-:
1_803 naturales que 1o parec{an atreer capital extranjero o nacionals Asf,’
'por ejemplo, la Corporaéion Peruana del Amazonaa, ‘que pertenece” totalmente
al Estado, fué creada en ‘el afio 1942 para fomentayr la produccidn del caucho
al este de los Andes. Eéta Corporaclén también tiene amplios poderes para
desarrollar otros recirsos ‘haturdles en dicha’ regidn. ‘Hesta ahora se han’
desarrollado poco esos otros recursos) debido principalmente a que la zona

¢8 poco accesible ve 1a talta de maﬁb de obra.. Otra"Corporaciéﬁ oficial;
]_’/ N .. ) B v S N S s
Com131on Interamericana de Fomento,, p. c1t., pag. 18

+

2/ United Kingdom,’ Overseas Ecvnomic Surveys 3y Perd ‘enetro 19&9, 'pdEe 104
‘ /18 Corporacién
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'Eghéaipbidﬁign"Péfﬁ&ﬁ&“hé’#ﬁpofés}fexpibﬁé'buqnes sobre rutas qué no suelen
ey a&fvidas-ror vaperea extianjeros, etitre- puertos peruanos ¥ de la-América
del’ Sur, ‘¢omo- log” de la® Argent‘lna , bor-ejemplo; adends 3y mantiene un ger-
vicio regular de vapores entre puertos perusnos de-le: costa del PaciinO,
por el'Cdnal ‘de Panamd y el Amazonas, y hastd lag provinclas peiuanes
situadas al éhve!de 108 Andes| - Por Ultiwo, la Corporacién Peruspe del
Seinta , ¢readn’eh’ 1046, exbiota los recursos naturales del valle.del rio
“Santa , inclusive ;I.af!‘egiqn vecina &l puertoc de Chimbote., -Esta Corpora=-
- "c‘:l'éﬁ “edtd congtruyendo una gren central hidroeléctrica y tiene proyectads la
prOduccien d¢ hierroc y de acero en dicha zona, ‘&h'la que existe mineral de
. hierro y cagbdnys o el BT
Como se ha indicedo mde arri'ba s 38 produccion winers y petrolera ha
acusadb durante la: {ltina 8é¢ade una tendencis a- ‘dieminuir. Esa dismimucidn
“na’ siﬁo atrivufda en 'parte & la incideticia y compléjidad de las estipula- ‘
ciohes ‘de los cdaizos de ‘minerfa 'y petrolero, y a las reglamentaciones
‘ a&ministrativaa ‘rélatived a los’ impuestos sobre las exportaciones y a otros
1mpuestos 5 al tontrol-de cambics’Gobre las- trensacciones con el extranjero
‘ y & disposicionee similares a lgd''que estdn- quetas las induystrias minera
y del petréleo, Con respecto’'a las actividades minerap, estas dificultades
ya fueran” reconotides por el Goblerho en el afio 1949, cuando revisé.las dis-
-p'o‘éicioneé"z"él’at‘ive;s s lc':s" canfbios’ que exlstian-en esa épocs, . a-fin de per-
mitir la’ exPortacion‘de minerales 4 un cambio mdp - favorable que el .concedido
por otrag exportacionesé/ P B o .
) Por -decreto de 1P de mayo de 1950, “fud pronrulgado UR TEVO Cédigo
de Miner{d que fué ratificdde luego por el rec.ie,n electd’ Congreso -peruano,
" Este Cddigo declara qué ‘todes lms ‘eubstancias minerales 8on pxopiedé@ del

A

;/ Banco Centrgl de Reperva del Perﬁ, Bolstin, agosto de l9h9, Pég. 43,

; ' . . . / E“@dci;
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Estado, galv duardo se hawadguinido- legeluente. derechos de explotaciou.

T as extraniirosiy: doe peruangs jpueden. chiener .concesignes éin dlscrlmina~
cidn. “A PiiiA8  kacer s atrgctivaila expletacidn.iners, 1, nyeve; Bdigo
exime especifieamenta & }os: conceeiqnarios de:minas durnnte 25. anqs de .
en el.fu;uro, con excepcién,delgimpugatq.Bobrq_lg genta ¥ bgjoxcigr}gqu
coﬁ&lcidﬁ&ﬂ@lﬁe la contribucidn.:sohre la tierra. Esto. eignifics.pyingis
raliente que las compafifas minersa ya no-deben pagar el jmpuestp sobre lés

' é':'chrta'c'iOn:é'a-' ‘el impuesto de:desempleo nd, el-impuesto.sobre last uti],j,dgdes

‘lextraordinaries. Por ltimo, el Gobierno decretd, €l 16 de febrero de 19515
que todas las méquinas, equipoe ¥y materiales destinados s la. industria mine-
re pueden importaree 11bres de derechos,. , .= -1 ) RPR

" ¢on ‘respecto Bl petrdleo, el Gabiernc per@anc creok.a comienzog ﬁgLA9k8
18 ‘Buprese Petrolera Fiseal, encargade de adminisirar los bienes petroleros
pertdtiscientes al Gobierno., Este organismo fué fagﬁgxadp}_adgméa;,gg;%;?'

“¥gel ébrar -contratos: con compriifas locales y extranjeras para. la explonaciéh
“y e@xplétacidn de .dichos: :pienes, - 'Se configba que el capjtal extrangero eata-
*r{a -dispuedto: 8 negoclar:contrdbos de[explo;gcién N explotagion con este

T nnevs orgaridno oficial, pero la experiencia he demostrado que. laa companiaa
petroleras prefieren trabajar scbre la bags de layes promulgnﬁas por. el

"*-Congreao, mds bien que a bade:de -coutratos. ﬂirmadoa con organismos: gdber-

s némentales; El Poder Ejécutivo del Perit reggpociéqeata Bituggion_y_prqgentéf
al Congresoy durante el perficde ordinario de seaionea-de-l95§, un nuevo
056130 bEt:olEr?..*Al ne haberse pronunciade -8l respecto,.el Cengresoc fué

- ‘cdnvocaedeo tn etferc de 1952 .a' unr periodo ‘extraer&ir\mr;lq de ses.iones__ para :

- estudier une’ nueva ley de. petrbleos, pero-sggngndié.aua_sebiones el 13 de
febreroc sin haber adoptado ninguna decisidri al respect X, |

-/ Departamento de Comercio. de los Estedos Unidos de Am€rica, For oreign
COmmerce Heekly, 12 de merzo de 1951,

/Los
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~ Los ;’%&éﬁm del trabaju en el Peru requieren qua ne menos ael 80%
del peraanal e uﬁa étiprese “Sea de nacionalidsd. perusta ¥ que el BU% deé la
nsmiﬁa Séa pagadO'a QEruanos s . ' . L
Esta disposicion no- se-aplica al-personal de: direecion o: tecnico.:. ;
Da Constitucinn del: Pbru nm contiene ninguns dispcsician relativa a la
éxpropiacicn de vienes por motives de uxilida&.publica ‘Esto.con-~ .
trasts con-las dsposiclones contenidas en.las- constitucienes de. muchos ;
otros’ fafses de'la América Tatina. Hasta el momento, este hecho no ha tenido
'?mayoras ccnsecuencias, y el fnicocaso rEciente es el del. Frigcrifico ﬂacional,
S.A., cuys eXpropiacidn fué GEcretada por ley especial .del 29 de junio de 19#6
Yo ébstante, ‘ésta ley no.fué.apilcada por el Gobierno ¥ la emyresa sigue en
poder- de sus &ueﬁos-}; Podra- abaervarse que. cuande el Goblerno cedio en el
~ ado 1928 sus lineas ferroviarias a4 la Pe:yvian.Corggraticng en. el coni;ato se
“insertd una clausula indicabdo jue en-caso. de disponer. el Gobiernp 1a expropia-
“ciéhde esas 1ineas, ‘deberfa pagar 16,8 millones- de libras esterlinas, mas el
valor del capital invertidc a partir . del afip 19882/ . Hay quien. afirma que
'Id‘politica\ﬂel Gobierno en relacddn con las tarifas que ciertoa servicios

pdblicns han.de éargar a los canaumidores, equivale casi a una. expropiacion.
8in emhargo, en 1os ultimns heses, .el:Goblerng ha reconocido-la Justifi;aciOn
de U vepredentacidn hedha pér una cqmyania telefénica. de. propiedad extran-
jera, ¥y ha permitido un consideradle sumento de los terifas. Por otra parte, las
'_companias telefbnicas Tuercn obligadas a extender sus servicio

[

" Comd s16n Interamericana -de Fomento 'op. cit., Peg.. 53— el et
.. p el g

"flfgéiilg;ﬁ:if ?

*Rétno Unida, Overseas Economic Survey, op.: cit,, pdgs. K
-“Mbo@y'sL_Railroads, 1950y PEE 1434, et T e
”Unlted St&tes Department of' ﬂbmm@rce, Forelgn Comuerge. Weekly, mayo 15, 185

+¢/8. Comtrol de cambic:
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B- Cont.roi de mmbios _".“- e ”':"" .'\ f - v t'--.. LRI PP i R ..,.._

Actualmente no existen restriécionés de cambios que limiten-o prohﬁban_

el envio &l extranjero ¢e los interases, dividendos, regdlias, utilida&es o
c:pitales. -Existe completa libertad rare realizar’ cualquier tipc de opera* o
cién no. relacionada con, mercaderias en el mercadb 1ibre, dondeel’ tipo de
camblo se ha, mantenido estable ultimamente a razon de lh,95 soles por dolar‘
Ademas del mercado libre, existe el llamado mercado de “eertificados’ de. Pﬂﬁ
divisas!', en el-cual los exFortadores deben vender las Aivises extranjéras
.. que obtienen de gus ventas, ¥ donde los 1mportadorés pueden comprar esas divi~
588 Tara pagar sus proplas 1mportaciones ae mercaderias. El tipo’'de camblo
cotizado en este, mercado coincidio recientemente éon el del ‘méroado- 1ibre; ..
es: decir; 1k +95- 80kes por dolar. . "«” Antea, ei tipo para los certifica<
dos ‘ers con trecucnciu de dos soies por debajo del tipo Tibre, Desde la.
-promulgacion de la ley del 3 de aIclembre de 19%8, las lntereses ¥ dividendos
1‘podian pagarse. tambien al tipo dg los certificados, pero no -s& podian remitir
debido a. dificultades de orden adn‘inistrativo. e S L

. Una mision ae los Estados Uhidcs e America (lﬁ'Economic and: Financial~
Mission}, invitada pnr el Gobierno &el Peru a ir a este pafs enm 1949, ‘reco-
. mendé en su informe del 5 de noviembre dg 19k5 que cada ‘solicitiid de compra
-en el- mercado de certificados de—divisas dsstinadas a hater tales pagos, 1

. fuera resuelta dentro de 1os 10 afas~/ 7 B et
C. Tributacidn. B R S LT SN

El Perd tiene un complicado sistema trihutario, que comprende imPuestos
sobre las rentas comerciales, 1as rentas personales ¥ 1os blenes. Ararte de

ung, excepcion esoB impuestos se aglican por igual & 1as empreaas extranjeras

y naclonales. Las utilidaﬂes ‘de'las’ SOCiedades anonimas se gravan segin

. tasas progresivas, que van del T% ;nra las uﬁiliﬁadés inferiores a 10.000°
. soles, al 20% cuando las utilidades ‘exceden:de 100.000 soles. Ademds, se

‘a.plica un impuesto sobre las utilldades extracrdiparias cuando las mismss ‘

' rebasan un monto "normal"; las tasas son progresivae y van del 10% pars las

y Banco Central de Reserva del Perﬁ, Buletin, novienbre 1949, pig. 15.

Jutilidades

CORE N
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utilidades extraordinarias de menos de 50 000 soles, al 20% cuando Pasan de-;
k. OOO .000 - de s6leés. Lai- empresas extranjeras “también estdn sujetas a un im-
puests "cémplementario” - ael 12% sebre: las utilidades e intereses netos pagados
por las companias ‘filiales a ‘8us ‘tasas matrices en el extranjeroi/

* El impuestd sobrée la’rents de 108 exportadores de productos agricolas se
aplica en forma de derechos de-exportaciong/.-rAIgunosvde los derechos de ex-
pof%ééiﬁn“ébﬁ’é%peC§ficos;1algun03'aeiapLican ad valorem y otros se perciben
como porcentaje de la diferencia entre el valor f.0.b. de las mercaderfas .

y el Eésto‘dé‘prodﬁccién."Los impueétos de exportacidn fagados son deducibles
de los impuestos gsobre las u&ilidades ¥y Bobre las utilidades extraordinarias,
slempre que no excedan del mopto total de eatcs Gltimos

Las rentas personales estan quetas & un 1mpuesto uniforme del 5
un recargo progresivo que va del 2% pars, las rentas de 10.000 soles, al- 20%
para las rentas superiores a 100.000 soles. Exisﬁen impuestos especiales
sobre los ingresos procedentes de intereses y.dividendos'y de alquileres.

La compleja estructura fiscal esbozada més‘affiba ha creado mucha confu-
sién, y §e cree que ha contribufdo s desalentar las éctividades econdmicas y
lag 1hversiones.extran3eras. En la lista de atribuclones de la Economic and
Fipancial Mission de 1949, arriba citada, figuraba especificamente el estudio

de las condiciones financieras y de reformas legislativas en mgteris monetaria
¥y de banca, as{ como en materia de deuds piblica y presupuestd&/}

Comisidén Interamericana de Fomento, op. cit., pdg. 38.

Este mismo sistema se aplicod a los exportadores de productos mineros
hasta la adopcion del nuevo céaigo de Mineria el 12 de marzo de 1950,
segin-se ha.indicado mis arriba. o L L

R

Unidn Panamericana, op. cit. CT S
Banco Central de Reserva del Perd, Boletin, Julio de 1949, pag. 50.

IR
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Yarios .
El Gobierno del Peru ba. trata.do de fom&ntar la. empresa privada., media.nte

el establecimiento d& t¥es bahcos’ oficiales‘" él Banco Indust:ial, el Banco
" Minero y - el Banco Agridola.  Su f:lnalidad ‘consiste en conceder créditos a™
.empresas industriales, mineras ¥ agr{colas locales” cua.ndo ta.les créditss no
“ pueden obtenerse en bancos comerc:l.ales particulares, e s
A En 1o rela.t.ivo 2 la politica comercial Ry legisla.c:.on a.duanera. tienﬁe*'
a8 obtener ingresos y 8- pmteger la.s industr:las del pafs. Log" arahceies T
aduaneros sobre las mercader{aa qug ho' ae ‘mroducen’ en el pais suelen ser

- R
2 .‘ N REES

‘ :elevados a fin de alentar ia producqion nat:iona.l—/ ST

N o 7 4 . S
R . .t N ,..wl'

. “ ) L. KT
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- o

_/ Hn:lteti Sta.tes Ta.riff Comission . Eccnom:l.c uantrols a.n,d Comercial )
Policies in Peru, Washington, 1945, pags..6 ¥ T R




