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CONSIDERACIONES SOBRE LOS CUEFICIENTES DE CAPITAL
EN LA PLANIFTCACION ECONOMICA #

Antonio Rodriguez Gonz&lez . .

(Espaﬁa)
l. _Introducc-ién-‘ . . P Zapee M 2 D
r El propésito de este trabajo' es un intento de anallzar algunSe 'de los
prohlemas que surgen-en el cdlculo de los coef:.c:.ent,es de eaplt.a.l yen .
E el empleo de los miamo, prmcipalmente en los paises que estén ocypados

en la tarea de su desarrollo ecénémico, Empezaremos haclendo refereneia 2ih v,
a diferentes conceptos de coeficientes de caplta.l, pero se prestaré més .
atencién.a ‘los coeficientes incrementales, que se consideran més mteresantes
para la planificacién econémica. Y, flnalménte, con reSpecto a ésta,. se

hard alusién a algunas apllcaciones en la distrlbucldn de 1nvers:.ones y
criterios de inversién, S—

Lo primero que salta a la vista es el gran papel jugado por _e;l_. N
capital dentro de-los tradicionales factores de p‘x'woduccién ('tierra,_“trabg.jq.l;;_
y capital); pero en seguida nos damos cuenta que el ‘capital es producido ,
por el hombre y para el hombre, Lo utiliza como un :mstrumento de produccién, >
mediante el .que actiia sobre los recursos naturales. Por _ell_o,__ siesun -
instrumento, poca produccién podria obtélerse sélo con el uso de capitél.
Pero al mismo tiempo, sin el empleo de algin instrmnento (capltal) dejarfamos
de obtener casi la totalidad de la produccidn. .

El capital constituye-la forma materdal de acmnular el progreso
2 econémico de.la sociedad. Los conocimientos que en cada momento se.aportan
al progreso econfmico van tomsando cuerpoen el capital acmnulado. Por
ello, no es un hecho extrafio que aquellas economias con ‘una estructura. o
de produccifén basada en‘el factor de pmdtxcc16n' "naturaleza“ ( es decir,

&

¥/ En general, el contenido de’ este a.rticulo forma parte de los trabajos
que el autor sometié a la aprobacién del Instituto de Estudios Sociales. .

. de La Haya durante el curso académice de 1962, para obtener el Diploma
| en “Planificacién Econémica y Contabilidad Nacional”. Con tal motivo, -
deseamos expresar aqui nuestro -agradecimiento a los profesores del . .+ ...
Instituto, especialmonte al Dr. Th, Bouthoorn, que supervisé su “labor, y
alDr. J.G.H. Hilhorst por sus sugerencias. Pero s6lo el gue suscribe N
es responsable de:los errores que puedan verterse en estas péglnas. o
Artfculo publicado en Anales de Economfa, .enerc-marzo-de 1963, ~Madrid,
Espafia, - -~
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estructuras de produccién de base agricola y minera), permanezcan a la
zaga con respecto a los sistemas pfdductivos en que tienen preponderancia
los factores sociales (es decir, economfas industriales, las cuales pre-
suponen una gran acumulacién de conocimientos cientificos y técnicos surgidos
del seno de la sociedad)., La razén puede encontrarse en las limitaciones
de la naturaleza, en camparacién con las ilimitaciones del progreso social.
La naturaleza es ffsicamente limitada, pero lo que el hombre puede ingeniarse
es pricticamente ilimitado. Puesto que el capital es el acumulador real
de tales inventos en el campo econdmico 'y estd destinado a servir de medio
de p:éduccidn, de ahi su destacada significaciGn.

Pero la real colaboracién del capital en el proceso de produccién
es casi impésiblé de ser determinada, ya que la produccién viene también
estrechamente ligada al factor trabajo'y a'la efizacia de los recursos
naturales. Sin embargo, es evidente que existe una estrecha dependencia
entre capital y produccidn en el proceso product:vo,

Podemos obtener una medida de esta dependencia bzjo el supuesto
imblicito de ceteris paribus para los otros factores. Por ello, principal-

mente después de la exposicién de la teorla keynesiana, en que se daba un
papel relevante a la.invérsién, se han eétimulado los estudios sobre la
relacién entre el capital y la producc¢idn,

En relacién con esto nos econtramos con frecuencia con preguntas
tales como las que Siguen: 2n cuanto se elevari la renta con una inversién
dada?, ;en culnto tendréd la renta que incrementarse para absorber la capa-
cidad creada por una inversién dada?, jcuando 1la renta alcanza un cierto
nivel, qué volfmenes de produccién se obtendr&n en ciertos sectores?

(Qué inversién es necesaria para obtener un incremento dado de renta?

Pero, sobre todas, qﬁizé.destaca esta @ltima, que constituye la permanente
interrogacién de los paises.poéo‘desarrolladoé econiémicamente, ya que €stos
tienen la urgente tarea de elevar su nivel de renta. ’

Pues bien, la relacién entre‘el capital’ empleado en el proceso de
produccién y el producto obtenido se ha denominado coeficiente de capital
o relacién capital producto, y define el capital que es necesario emplear
para obtener una unidad de producto en el periodo de tiempo considerado,

generalmente un afio. Por consiguiente, dado oue representa una relacién
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entre un stock y un flujo, no es un nfimero abstracyo,.sino que tiene la
dimensién tiempoe.

Una vez fijada la unidad de tiempo y seleccicnado el periodo para
el cdmputo, el valor ‘del coeficiente de capital depende de que se .apliquen
los conceptos de medio o marginal y del contenido del numerador y del
denominador de los términos de 1la relacién., Los diferentes conceptos
de coeflclente de capltal que se han empleado, han sido determinados de
acuerdo con las aplicaciones especfficas hechas de ellos, y las diversas

" clases de coefitientes calculados han estado sujetas, en la ma&or parte

de los casos, -a la ‘disponibilidad de informacién estadistica.
El stock de capital : (el numerador de la relacién) puede computarse
camprendiendo capital flJO reproduclble solamente,o eJte concepto mis

’existenclas (materlaa primas, productos semlterminadcs y teriminados), o

este @ltimo concepto ampliado con el importe de la balanza de pagos, o
algunos de los conceptos anteriores con la adicifn de recursos naturales,

o 1nc1uyendo tamblén el costo de otros factores jue afectan al resultado
- de"la produccidn; tales como inversiones en formacién profesional, medicina

del trabajo, educacién etc.

El denominador de la relacién en el coeficiente agregativo puede - -,

comprender producto nacional o. producto interior, y cuando los coeficientes

son calculados por sectores, tnas veces s> compv+aré el valor’ anadldo y
otras la produccién bruta “(producto) (bruta de productos intermedios), .
Tanto el mmerador como el denominador puedeén evaluarse'brutos-o netos”

de depreciacién,

A modo de egemplos -de dlferentes conceptoa de coeflclentes de-
capital mencionamos los eigpiantes' - o
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Coeficientes medios netos 5 —Capital fijo neto y

(Goldsmith) /’ Producto nzacional neto

Qapital fijo neto e inversiones en
Coeficientes medios netos}: existencias (incluyendo saldo neto
(Kuznets) de la balanza de pagos) 2/

Producto nacional ne;c,o

— . Capital fijo bruto e inversiones en
Coeficientes medios brutos‘ = st alc ids

Producto nacional bruto

=
Coeficientes marginales brutost{= Inversién interior bruta

"( A. Costa Leal), ~

Incremento de producto interior
bruto

Capital fijo neto ( incluyendo tie-
rra) y.capital circulante 5/

Valor afiadido é/ '

Coeficientes calculados pory =
Creamer para la industria

1/ Raymond W, Goldsmith, Income and Wealth, serie II, 1952, p. 297. En
el mismo trabajo este autor calculé también los coeficientes incrementales.

2/ Simon Kuznets, Income and Wealth, serie II, 1952, p.82 -

3/ Evsey D, Domar, International Social Science Bulletin (UNESCO), num,2,
1951&, p.2380 >

4/ A.Costa Leal, Economic Planning and National Accounting-Selected Papers,
Institute of Social Studies ( La Haya), p.23

5/ Daniel Creamer, Capital and Output Trends in Manufacturing Industries
1880-1948 (National Bureau of Economic Research, INC, 1954), p.43

6/ Este autor obtuvo también coeficientes tomando por denominador la
produceién bruta (producto) (importe de las ventas).

/ Coeficientes calculados
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'\ Medios brutos Capital fijo bruto

2 ' gy -
Coeficientes calcu ! Capacidad de produccién bruta
lados por Robert |
N. Grosse ( por
sectores econémi~ 3 Medios netcs == Capital. fijo neto
cos) 1/ q = . —
! Capacidad de procuccidn bruta
/')' -
Incrementales = Incremento de capital fijo
= Incremento de capacidad de

produccién

Colin Clark estimé los coeficientes de capital para varios pafses a

base de capital neto reproducible y producto nacional neto

2., Coeficientes medios. Su constancia

La mayor parte de los estudios sobre coeficientes de capital que se han
llevado a cabo se refieren a los Estados Unidos, que es uno de los Locos
palses que cuentan con datos sobre czpital para un buen nimero de afios

( unos sesenta zfios). Las series de coeficientes medios calculados por
Goldsmith, Kuznets y Domar para este largo pericdo de tiempo, muestran

una contable constancia, a pesar de las inexactitudes de los datos emplea-
dcs en el cdlculo, debido a la heterogeneidad de los mismos. Su desviacidén
tipica es muy pequefia. Este hecho es quizi lo que ha inducido a la general
creencia de que el coeficiente de capital agregado o total es précticamente
constante para cualquier economia nacional. Esto a lo mejor podria acep-
tarse asi cuando sc alude a tal coeficiente medio total de cualquier pais;
pero la realidad es que no es posible su contratacién por la carencia de

datos para un largo periodo de tiempo. Parece algo arriesgado- suponer que

‘;/'Wassily Leontief y otros, Studies in the Structure of the American
Economy, 1953. En este trabajo los coeficientes de capital totales de
cada sector fueron descompuestos en coeficientes parciales por industirias
de origen de capital, Las relaciones entre existencias y produccién
(producto) fueron calculadas por separado.

2/ Este tipo de coeficientes de capital por industria de origen se ha calcula- !
do también en nuestro pals, en 63 sectores industriales, con datos referi-
dos a 1958. Coeficientes de capital en los principales sectores de la
industria espafiola, Comisién Nacional de Productividad Industrial, 1960,

3/ Colin Clark, The Conditions of Economic Progress, 3a.ed., Londres 1.957,p592
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en las otras economfas desarrolladas ha sucedico lo mismo que en la norte-
americana, pues los cambios estructurales que se han experimentado (y
que son también sefialados por Xuznets éf para explicar la tendencia que
presentan, primero a crecer, y luego a decrecer, en los Estados Unidos)
llevan a pensar que los resultados no siémpre sérén los mismos. Los coefi-
cientes de capital por sectores muestran una gran diferencia de uno a otro,
como puede verse en el trabajo de D. Creamer-g/ sobre la industria estado—
unidense, y sobre todo en el estudio llevado a cabo por Robert N, Grosse,
también relativo a la economfa norteamericana, en la cual encontramos un
coeficiente ( el mayor) con un valor de 7,1 para "casas de renta" y otro
(el menor) que sbélo alcanza el valor 0,07, en el sector de "confeccién",
A la vista de diferencias tales como é&sta, en que un coeficiente es mis
de 100 veces mayor que el otro, no podemos menos de pensar que en los
Estados Unidos las fluctuaciones sectoriales se han compensado unas con
otras para dar, por pura coincidencia, un valor relativamente estable
para el coeficiente medio a lo largo de tan amplio perfodo de tiempo,
E1l hecho, observado,también en muchcs pafses,del crecimiento intensivo
de la potencia instalada en comparacién con los incrementos de renta habidos
en el mismo perfodo, si bien no justifica necesariamente variaciones de la
relacién capital producto, por su caricter de cociente, sf que induce a
pensar que lo mids probable es que éstas tengan lugar.,

Si omitimos economias nacionales tan amplias, desarrolladas y con
los més diversificados recursos econémicos como sucede con la norteamericana,
¥y atendemos a otros paises mucho mis pequefios, menos desarrollados y con
desequilibrio de recursos escondmicos, no parece muy probable que la relacién
capital producto permanezca-inVariable a lo largo del tiempo, ya que han de
tener lugar cambios estructurales (mas acentuados aln si estos palses se
someten a planes de desarrollo)- oue han de reflejarse en el producto
nacional y en las inversiones realizadas,

Por consiguiente, el coeficiente de capital medio que se aplique a un

17 Obra cit., p. 127
2/ Obra cit., pp. 43, 63 y 72
3/ Obra cit., p. 220,
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pafs debe calcularse a base de sus propios datés y no tomarse a préstamo
de otros pafses. Adem&s, sus posibles oscilaciones quizf aconsejen su
mejor aplicacién dentro de un intervalo de variacién, m4s bien que como

un valor constante,

3, Coef¢c1entes Incrementales

Pero hasta anora nos hemos referido al coeficiente de capital medlo, sin
embargo, desde el punto de vista del an4lisis econémico dlnémlco, es mucho
mas interesante el coeficiente de cabital incremental, ya que expresa la
relacién entre el-incremento de capltal y el aumento de produccién en un
periodo de tiempo ( un afio). L

El célculo de estas fltimas relaciones encierra dificultades que
también existen en la determinacién de los céeficiénﬁes‘medios; pero “los
defectos de los datos se acusan mis en las réléc?ones incrementales. El
coeficiente de capital incremental suele calcuiafsé por el ecociente entre
la formacién de capital y el incremento de producté que le corresponde.
Mas, aqui surge la primera dificultad: jcudl es el incremento de producto
que corresponde a la formacién de capital de un cierto afio? Generalmente
se siéue el criterio de comparar la formacién de éapital con el incremento
de producto en el afic. siguiente; sin embargo, este principio parete muy
simplista, puesto que se:hace caso omiso del perfodo de gestacién de las
inversiones y de la duracidén del ciclo productivo. Puesy ciertamente,
no es correcto tratar de ‘la misma manera una invefsidn“llevada a -cabo, .
digamos, para la explotacién de un bosque que lé.que se realiza para una
repoblacién forestal, ya que el producto directo de la segunda inversién
surge diferido en no menos de quince afios con respecto al de la primera,
Esta desfase temporal es particularmente considersble en las inversiones
agricolas y forestales; pero no deja de tener también importancia en la
industria; pues en un estudio llevado a cabo por la Secretarfa General
Técnica del Ministerio de Industria, en 62 sectores industriales, == encon«~
tré que el perfodo de gestacién de las inversiohes era mayor de un afio
en 39 de ellos, Para algunos sectores_importantes,'fales‘bamo la produccién
de electricidad y lingote de hierro, los perfodos de incubacié

de las inversiones se estimaron en unos cuatro afios, para las primeras, y

/ tres afios,
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tres afios, para las segundes., Este hecho conduce a la necesidad de tomar

un perfodo de tiempo medio ponderado, de acuerdo con la importancia de las
diferentes inversiones. La seleccién de un cierto mfmero de afios para
computar la formacién de capital y el incremento de producto que surge en

el mismo perfodo de tiempo, es una solucién que atenfa el efecto del

desfase temporal entre inversién y produccién, especlalmente si las primeras
se distribuyen con uniformidad a lo largo del periodo; pero de esta manera
el coeficiente pierde caricter incremental para adquirir naturaleza de medio.

Un segundo problema surge cuando el c4lculo de los coeficientes
incrementales toma como numerador de la relacién la formacién de capital,
Ello se debe a la "obsolescencia" imprevista causada por la inversién misma;
ya que una inversién en equipo productivo con una nueva técnica mis eficiente
que las existentes, puede causar una pérdida de valor del equipo instalade,
por envejecimiento econdmico. En este sentido cabe pensar en pérdidas de
valor del capital hasta entonces disponible que superan al valor de la nueva
inversién,

Hay una tercera dificultad que se desprende de este procedimiento
de calcular la relacién capital prcducto; la cual surge por la capacidad
de procduccién no utilizada. Debido a que el grado de utilizacién de la
capacidad de produccién varie de un periodo a otro, los coeficientes pierden
caricter técnico y se convierti4n més bien en variables coyunturgles , Por
esta razén, el célculo y la aplicacién de los coeficientes obligarfa a
tener en cuenta las oscilaciones ciclicas,

Todas estas dificultades que surgen en la estimacién y aplicacién
de los coeficientes incrementales de capital, son comunes a los coeficientes
medios; pero estos @ltimos no son tan sensibles como los primeros, debide
a los valores rclativamente pequefics de los incrementos de las magnitudes
que los originan, en camparacién con las cifras que representan los totales
antes o después de las modificaciones,

Si observamos la serie de coeficientes incrementales determinados
por Goldsmith para los Estados Unidos en el perfodo que va desde 1897 a
1950 )/ nos encontramos con un amplio intervalo de variacién, que va desde
~43.31, para el afio 1910, a 25.04, en el afio 1933, Pero aun omitiendo estos
valores extremos, el intervalo definido por las siguientes

1/ Income and Wealth, serie 1I, p.297,
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cifras Q0.9 en 1949, y 16.36 ed 1972) es muy amplio, mostrando una rotable
dispersién en torno a su media.

La serie de coeficientes de capitél incrementales calculada para.
Espafa de 1942 a 1956 (aulnce afios), que compara la formacién neta de
capital de cada afio con la variacién de producto neto en el afio sigulentéL/
también muestra un amplio intervalo para sus valores, oscilando desde
~50.9, en el afio 1948, a 10,6, en 1954, Perd aun el intervalo.que |
definen las siguientes cifras ( -9,5 ¥ 8,0) es muy grande; y la disper-—

sién de la serie es también considerable,
Las relacicnes capital producto marginales brutas.determinadas
por A, Costa Leal ~ 2/ para 19 pafses y los periodos 1947-52 y 1950-55

presentan notables variaciones de un perfodo a otre y-entre diferentes

c.

paises.

En el estudio sobre la relaclén capital producto, 1ncremental,
llevado a cabo por el M, I, T,, citado por B, Higgins, 2/ se concluye
que sélo cinco pafses ( Estados Unidos, Japén, Dinamarca, Holanda y
Suecia) puede considerarse que tienen estadisticas suficientes para
calcular los coeficientes de capital incrementales para un perfodo de
tiempo largo. En los pailses aludidoé, estos coeficientes varfan de

3 en los Estados Unidos a 7.4 en Holanda. También sefiala Higgins las

1/ H, Paris Eguilaz, Anales de Economia, ntm. 6k, p. 283,
2/ A. Costa Leal, Selected Papers,’ 1957-1961, Economlc Planning Course,
Institute of Social Studies. La Haya:

Pafses Coefielentes = Coeficientag
‘-9h7 ~52  1950-55 Paises 1947~52 195055
Argentina - .5 Grecia . 2,8 2.7
Austria a 2.3 3.4 Irlanda 4.8 8.3
Bélgica Le2 b L.9c Israel - - 2.,2d
Brésil a - - 3,0d . .. -Italia 3 3.3
Canad4 49 5¢4 ~ Holanda 6.8 L6
Chile - 41 Noruega 6.4 8.3
Dinamarca 562 10,3 Portugal Le2 b 5.2e
Francia a 3.5 4.7 Suecia 4.8 6.4
Alemania occidental 1.7 2:4 Reino Unido 5.7 Lol
. Estadns Unidos 3,8 L3

a Para 1950-55 se reflere a P.N.B.

b Los cambios en stocks no esté&n inclufdos en la formacidn de capital,
c Se refiere a 1950-53

d Se refiere a 1950-54

e Se refiere a 1951-55

3/ Benjamin Higgins,Econamic Development, Nueva York, 1959,p.6lk.
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diferencias que existen en un mismo pafs cuando se toman periodos de
tiempos diferentes. Asi para los Estados Unidos, los valores encontrados
son 4.8 para los afios comprendidos entre 1899-1919 y 1.9 para el decenio
1919-1929, y en el Reino Unido se han obtenidc los valores de 8.4 para
el perfodo 1885-1895 y O.4 para los afios que van de 1905 a 1909.

Las amplias variaciones que muestiran todos estos némeros relativos
a valores de la relacién capital producto incremental, no pueden mencs de
dejar en duda la aceptacién de su constancia ( y el empleo de un valor
finico), en cuyo supuesto tantas veces se bassban los razonamientos,
Los argumentos puramente légicos, sin embargo, parecen mucho mis consis-
tentes con la creencia de su constancia en perfodos de tiempo no muy
largos, que el panorama mostrado por los datos sefialados. hAparentémente
al menos, las relaciones técnicas que existen entre capital y produccién
deben ser mucho m&s estables que las que hemos vista a través de los
nimeros recogidos. Las grandes variaciones que encontramos parecen,
pués, deberse nfs bien a los procedimientos del cémputo de los dztos y
a los errores que éstos entrafian, No cabe duda que es necesario acercarse
m4s a las relaciones técnicas, El olvidar los grados de utilizacién
de la capacidad de produccién, el perfcdo de gestacién de las inversiones
vy las diferentes précticas seguidas en la estimacién de la depreciacién
del capital fijo, pueden alejar los coeficientes de las relaciones técnicas

que, existen entre el capital y la produccién.

Lo 1os Coeficientes de capital por sectores .
La disponibilidad de los coeficientes técniccs que ligan los datos de

inversién y produccién que de ella se deriva en los diferentes sectores
econémicos es una necesidad que se siente en la planificacién econémica,
principalmente cuando la programacién se refiere a los palses subdesarro-
llados, puesto que su muy limitada capacidad de ahorro ha de ser canali-
zada a ciertos sectores claves. En tales palses se requiere un anilisis
de los diferentes sectores econémicos para el conocimiento de sus
necesidades generales y especialmente de las inversiones que precisa,
Estos paises, cuya estructura de produccién descansa en gran parte
en el factor de produccién naturaleza,estin sometidos a grandes fluctua-

ciones de su producto nacional de un afio a otro, debido a condiciones

/ naturales fortuitas
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naturales fortuitas o climéticas. Tales 4reas, economicamente atrasadas,

tienen lé'hfgeﬁ'e tarea de modificar su sistema productivo, para lo cual
no solamente se hace necesario el conoclmlento de los coeficientes de
capltal nor sectores,- sino que en algunos casos, cuando el pafs es grande
con diversidad de regiones geogréficas, puede ser: conveniente también
contar con “algunos coeficientes. por regiones, por ejemplo en el sector
agricola, pues’ se pueden. encontrar n4s diferencias entre regiones de
algiin pals ‘que entre paises dlferentes. _ 8
Estudios tales como los reallzados por Leontief y otros Yy sobre

la estructura del capital de la economfa americana y resultados similares

puestos de relieve por_otros‘agtores,g/ muestran que los coeficientes de
capital llevado a cabo en Espafia por'el*MinisteriO'de-Industria (Comisién
Nacional de Product1v1dad Industrial y Secretarfa General Técnica), se
ha encontrado una relac16n capital producto para la "producclén de elec-
tricidad" de 7.01, vy para la "construccién®. 0,136, Estos dos coeficientes,
referidos al mismo concepto, pertenecen a sectores muy 1mportantes en
cualquier economia, y resulta que uno es mis de 50 veces el otro. Los
datos aludidos ponen de relieve el interés de la estlmacldn de los
coeficientes del capital por sectores,

Estas diferéﬁcias entre los' coeficientes. de los diversos sectores
les da més significado como instrumento de andlisis en la planlflcaclén
econémica, puesto que los distintos valores. cque presentan constltuyen

un elemento a tener en cuenta cuando. hay posibllldad de segulr varias

. politicas de 1nver315n alterndtivasy,:

- Ademés, los coeficientes de capital por sectores y calculados a base
de capacldades_de produccibén,en vez de apoyarse en las producciones reales,

presentan un vinculo técnico mds estrecho entre cépital y produccién, y

- por ello indican mejor las posibilidades de accidn sobre diferentes

-

sectores de la economfa,
Pero al hablar de sectores-de la economfa no podemos olv1dar que
éstos nose dan, en 1a realidad desconectados entre sf. La mayor o

1/ The Structure of the kmerican Economy, p.220; y Jan Tinbergen, la
planeacién del désarrolle, Mexico, Fondo de Cultura Econémica, l959,p.81
2/ Ver, por ejemplo Bengamin Higrins, Ob.Cltw, p.bLb.
2

/ 9 menor
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o menor produccién de una industria no puede, en general,

considerarse como dependiente sélo del vol@men de las inversiones

llevadas a cabo en el sector aludido, sino que est4 también condicionada
a las inversiones realizadas en otras industrias y, de un modo especial,
de las efectuadas en el sector pfiblico,

Lhora bien, ni la determinacién del grado de influencia de las in—
versiones de las entidades pfiblicas sobre las diferentes industrias, ni
el cédlculo de un coeficiente de capital para las obras piblicas, se hace
muy factible. El problema encierra, por una parte, la dificultad de
traducir en nfimeros el alcance de las economfas externas, y, por otra,
la valoracién de los servicios pblicos, No obstante, el estudio de las
correlaciones existentes entre parte de las inversiones, como las que se
efectien en vias de transporte e incrementos de renta, pueden arrojar
luz sobre la cuestién.,

Aplicando el criterio general seguido en la contabilidad nacional
para evaluar los servicios prestados por el gobierno, podriamos obtener
un coeficiente de capital para el sector pfblico, aunque estaria sujeto
a todas las forzadas convenciones que ha sido necesario adoptar para tal
valoracién, Este problema no es privativo del c&lculo de la relacién capital
producto de este sector, sino que se da igualmente para el coeficiente de
capital total de una econamfa nacional, del cual es aguél un componente;
aunque en este supuesto del coeficiente agregado los defectos vienen
atenuados por las mejores estimaciones del valor afiadido que es posible
obtener en los otros sectores,

Este anilisis de la relacién entre inversiones estatales y producto
derivado de las mismas, cue comprende aspectos tan interesantes, entre
otros, como son los de inversiones en educacién y formacién profesional,
en su relacién con los incrementos de productividad, deja campo para
detenidos estudios.

Los coeficientes de capital por sectores, especialmente los incremen—
ta.les, son los Gnicos adecuados para seguir estrechamente ciertos hechos
econémicos, tales como el efecto del principio de aceleracién, debido a
las diferentes reacciones de cada sector frente a un incremento de renta,
o la inversién secundaria que sigue a una primera, como serfa el caso de

la demanda de urbanizacién que sigue a unas inversiones industriales,

/ Pero, en
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Pero, en todo caso, estos coeficientes por sectores deben basarse en cuantc
sea posible, en las relaciones técnicas de la produccidn, de modé que sean
independientes de las circunstancias ciclicas dé cada periodo, ya que,.por
ejemplo, una fase contractiva darfa lugar'a cambios de produccldn mis acen-
tuados que los del capital, puesto que éste précticamente no se reduce més.
all4 de lo que alcanga la cifra de depreciaciones.

En este sentido, la prinmera conszderacl6n debe dlxiglrse al concepbo
de cdpacidad de la produccldn. Los coeflclentes de capital por sectores
casi puede declrse que s6lo son Gtiles 8i se calculan teniendo en cuenta
el grado de utilizacién de la’ capacldad de cada sector, debldo a las grandes
variaciones que pueden desprenderse de las oscilaciones cicllcae. Este en-
foque de la cuestlén, no sélo presenta la ventaaa de dar Valores referldos
a unas condiciones esténdar con las que ae establecersn comparaciones en
cada momento que se estudie, sino que esté, al mlsmq tiempo, en concordanéia
con el.ﬁriﬁcipio,'séguido en la préctica, de mantener niveles de equlpo '
basados en la necesidad de capacidades de prodncc16n, en vez de apoyarse
en‘las producciones reales del momentd, '

‘Otro factor que perturba la constancia de los cOeficientes de
capital es la 1nclu516n de las existencias de materias primas y productoa.
semi-tefminados y ‘finales entre el valor total del capital, juntamente con
el capital fijo. Lés caracteristlcas dlstlntas de ambas clases de capltal
y el diferente papel que juegan ambos tipos de stocks, requeridos para la
producc16n, obllgan a que los tratemos’ por separado, poniendo més atenc16n
al capital fijo,

Por otra parte, por sus apIicaclonea en 1a préctlca a las relaciones
de 1nterdependencia sectorialea, y parla d1versa naturaleza de las partldas
del capltal, los coeficientes de capital fijo de’ cada sector deben venir
descomptiestos en coeficientes parclales, ‘de acuerdo con 1os sectores de

F

orlgen del equlpo productlvo.

5. g;ig&enq;gs como componentes del capital P

et

Se ha seﬁalado que enxealidad no. toda 1la formacldn de cap1tal es acumulacldn
de capital, debido ‘a la- deprec1a¢i6n Dor "obsolescencia“ imprev1sta que puede

traer consigo una 1nversidn nueva. El concepto que Juega un papel més
destacado end progreso éconbémico es el dé acumilacién de capltal, pero el
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hecho de que este concepto incluya las existencias de materiales y . productos
terminados como una componente, juntamente con el capital fijo, puede
ocasionar algunas dificultades con respecto a la constancia de los coefi-
cientes de capital, debido al hecho de que las existencias no siempre
tienen la misma funcién que el capitél fijo en el proceso de producciéne

Kl capital fijo, comoeﬂ.adjetivb indica, es mis estable y esté
estrechamente ligado -a la capacidad de produccién., En cambio, los stocks
son mis variables, aparecen relacionados m&s con la produccién del
momento que con la capacidad y, en définitiva, varfan con las fluctuacio~
nes del mercado. Su movilidad les hace'idéneos para la especulacién,

Las materias primas, los preductgs semiterminados y los productos
en proceso de transformacién estén destinados a producir nuevos bienes
o servicios, de modo que su papel en la p}oduccién es similar al de
capital fijo; pero los productos terminados se encuentran al final del
proceso productivo esperando-la demanda, Una parte de estos fltimos
bienes desempefia la misma funcién que_los otros como factor de produccién,
en tanto que estén dentro de los lfmites de las cantidades técnicamente
necesarias para atender al proceso productivo completo; pero cuando estos.
bienes se acumulan por falta de demanda tiene lugar un fenémeno de incre—
mento de capital ( pero no de capital fijo) en el sector, el cual, en vez
de originar aumentos de produccién da lugar a la reduccién de la misma,

Por consiguiente, si se desea que la relacién capital producto
exprese un coeficiente de proporcionalidad entre capital y produccién,
es necesario tener en cuenta, no todos los stocks acuwmlados, sino las
cantidades que técnicamente vienen ligadas.al volumen de produccién, Estas
precauciones tienen menos interés euando se trata de materias primas y
productos semiterminados; pero también en este caso cabe pensar en la
depuracién de stocks especulativos,

Hay otros factores que condicionan el volimen de existencias y que,
por tanto, aconsejan, una vez mis, tratar separadamente este tipo de
capital, cuando se relaciona‘’con la’'produccidn., Uno de estos factores es .,
la estructura de la produccién de la economfa en cuestidn; pues-aguellos.
palses b4sicamente agricolas, con este sector poco- desarrollado ( por

carencia de sistemas de irrigacién, de mecanizacién, de servicios contra
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plagas del campo, seleccién de semillas, etc.) sufren, con reforzada inten—
sidad, los efectos de las oscilaciones climéticas, 16 cusl obliga a guardar,
de un afio para otro, productos duraderos, tanto.en el sector agricola como
en los otros que dependen de €1, en previsién de la aleatoriedad de la

nueva cosecha, En la medida en que el desarrollo del sector agricola avanza,
los stocks disminuyen en comparacién con la produccién,

Otro factor que indirectamente contribuye al mantenimiento de ni-
veles de stocks altos, es el bajo grado de desarrollo de los medios de
transportes y comunicacicnes entre las diferentes regiones ( y con otros
pafses). Esto obliga a una acumulacién de productos terminados al pie de
las fuentes de produccién, y a la vez conduce a almacener materigs primas,
para asegurar un ritmo normal de produccién, por encima de lo que sucederifa
8i el mercado fuese suficientemente fluido,

Algo anflogo acaece con respecto a los productos de importacién, prin-
cipalmente con las piezas de repuesto en aquellas industrias cuya maquina-
ria es de importacidn, si el comercio exterior se r eaiiza con dificultades,

Todos estos obsticulos que llevan a mantener stocks por encima de
lo estrictamente necesario, van desapareciendo a medida que la economfa.de
un pafs se desarrolla. Esta es una de las razones que contribuyen a explicar
el porqué del descenso de la relacién capital producto en las dltimas fases
del desarrollo de los paises economicamente m4s progresivos,

Estas consideraciones acerca de loé.stocks pueden mostrar por qué
es conveniente la determinacién de los coeficientes de capital para exis-
tencias y para capital fijo independientemente, a la vez que se hace
patente la necesidad de tomar en cuenta solo las cantidades que sean técnica-

mente necesarias para la produccién normal.

6., Obtencidén de los coeficientes de capital por sectores

Dada la carencia de datos relativos a capital fijo cue caracteriza a la

mayor parte de los paises, y antes que todo a los econdmicamehte subdesarrolla~-
dos, y-teniendo en cuenta el gran interés que tiene para estos palses

contar con los coeficientes de capital incrementales, por sectores, nos

parece que el procedimiento mfs factible para llegar a su determinacién es

/ el seguido
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el segu:.do por R. N. Grosse en la obra de Leontief Yy para estimar su valor

en alginos sectores de 1a ' ‘econdmfa’ norteamericana, mé&todo ensayado también -

en'Espana'g/ para varios ‘sectores industrlales; " E1l punto de partlda-es-el’ -

supuesto siguiente: "si actualmente se fuesen a'realizar inversiones en ::

un cierto séétér,'dé'ééﬁérdo con las técnicas de produccifn:mis adecuadas™. -

pira el pafs, cufnto habria que invertir en capital fijo para conseguir: una.:

unidad de capacidad de pfédﬁccidn". Es decir, supuesto-que se escojan las

técnicag;ﬁrd&udfiVas m4s convenientes ( en concordancia corn las ‘condiciones

o posibilidédés del pafs)  para instalar una nueva industria, para’aYcanzar. . »

una ciéfﬁé‘capécidad de produccién se llevarian a cabo unas inversionés

hasta el ‘momento ‘de déjarlo todo & punto de puestd én marcha: Lla relaeién -

entre este voliumen total de gastos en capital fijo ‘y-el valor -de la hueva

capacidad de produccldn, es lo cue' 1lamaremos coeficiente deé- capital fijo = -

incremental que qulere decir capital fijo necesirio-por unidad’de capacidad

de produccldn. La relacisén que ‘1iga al capital y-a la produccién-en-este

supuesto es, sin duda, la que tiere m&s caracteérfsticas téenicas;-puesto’s - -

que‘el'vélbridel éapital tomado de‘los datos-de la'formacién- de’capital

viene afectado por los probables errores contenidos en’ el siempre complica-

do problema de las depreclaclones, especialmente por-las pérdidas de valor

del capital debldas a la "obsolescencla"’1mprev1sta. También: de esta: -7 . .

manera se evitan 1os errores derLVAGDS de’ tas dificultades con que 86 '

tropieza al tratar de sé&parar una'reposicidn; que ‘debe incluirse.en la

formacién brita de éapital, de¢ una repiradiény-que debe excluirse, -
Por ‘Stra parte, el’ incrémeito dé capacididd-de cada sector serfa muy - -

diffcil de ser “determinado;* contribiiyendo -4 ello ‘el Hecho -dé.due no existan:-* >

siquiera datos de prodiucciones para tna ‘serie de afios} pero; -aun eniel

supuesto de que esta informacién esﬁadisticéibXESta,:tampoco puede recurrirse

a la solucién de tomar el volumen m&s alto de producto para capacidad de

produccién; - a metios—que ‘el ‘sector ‘en cuestién se hillass estancads, lo cual

no es el caso general. 2

7 S;guzendo el procedimlento de adoptar laPmeJor" técnica, es posible

obtener los. coeflclentes de capltal més idéneos para estlmar la producciGn t

esperada de lqs_ngevqs_proyeqtos de 1nver81§n, 1o cual e§_muy 1n§gresante

1/ Obra’cits, pe-191. W I R
_2/ Obra Cito, Pe 32
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para los programas de desarrollo en las 4reas econémicamente atrasadas, \
Los problemas de depreciaciones, "obsolescencia, reparaciones y reposiciones

se dejan de lado para anilisis independientes, en unos casos de mis interés

que en otros, dependiendo del grado.de desarrollo y antiguedad de} equipo - |

del sector considerado. - (Para aquellos sectores de instalaciones antiguas,.

si se conoce su produceidn y se puede obtener un coeficiente de utilizacién ‘
de la capacidad por medio & una muestra, estarfamos en condiciones de esti- \
mar el valor de reposicién.de las inversiones antiguas a fin de mantener

el mismo volumen de produccién. Pues si el coeficiente de capital fijo. "

|
incremental es ol , la capacidad de produccién es C.y la produccién P, el \

coeficiente de utilizacién de la capacidad serfla A = P ,yel

c
coeficiente de capibal incremental ol = -%— y K="C o m __f__ e K = !
‘ P.) E & ; l

™ phora cabria preguntarse, ;es factible la obtencién de tales coefi-
cientes incrementales de la "mejor" técnica? Creemos, después de la experi-
encia realizada en los Estados Unidos por Leontief y sus colaboradores y

del estudio llevado a cabo en Espafia por la Comisién Nacional de Producti-
vidad Industrial, que efectivamente su c4lculo es viable, y no s6lo esto,
sino que-en -algunos -casos, cuando se trate de sectores de nueto desarrollo
dentro de'una economfa, como sucede con algunos 'en los paises que se
industrializan, es el @nico camino cué se puede ‘seguir. Una vez se hayan
elegido los empresarios mis representativos de cada sector, en general,
éstos no rehuyen la colaboracién para dar -este tipo de informacién, ya que
no se indaga lo -Que sucede ‘en la propia empresa de cada uno, siné’'que se les
puede solicitar los:datos de 1a empresa "ideal" cue cads uno considera
adecuada a las cirfcunstancias reales del pafs y a las limitaciones que cada
empresario encuentra, Esta-labor se facilita cuando existen empresas con
nuevas instalacionés; pero al mismo tiempo se puede aprovechar la experien—
cia y los estudios realizados por los ingenieros cue estédn dedicados a la
elaboracién de nuevos proyectos industriales, tanto en lo que respecta a

la' cesién de nuevos datos, dnico recurso posible con industrias nuevas,

como en lo que atatie al contraste de los adgquiridos por la consulta a los
empresarios, - A partir de los coeficientes obtenidos para las-industrias

m&s representativas habria que elaborar un coeficiente sectorial ponderado,

/ Algunos problemas
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Algunos problemas a resolver:

a) Clasificacién por sectores, Segfn sefialamos, es conveniente
determinar los coeficientes de capital de cada sector por industria de
origen de las variadas partidas, de manera que los coeficientes totales
de un sector aparezcan descompuestos en otros parciales en corresponden—
cia con las diversas industrias que le suministran los bienes de capital
fijo. '

Al agrupar industrias diferentes para constituir un sector nos
encontramos miltiples criterios, no siempre convergentes, que requieren
el establecimiento de férmulas de transaccién. Por una parte, estf la
conveniencia de que las industrias agrupadas tengan anfloga estructura
cualitativa y cuantitativa de su equipo productivo; pero, al mismo tiempo,
la prodncéi6n de bienes de eédipo por un sector productor de capital fijo
debe ser homogénea, Este Gltimo principio no suele ser diffcil alcanzarlo,
¥a que el nimero de industrias importantes suministradoras de capital fijo
es reducido, Estos criterios, nb siempre reconciliables, pueden venir su-
perados. por la importancia de ciertas industrias que inducen a agrupaciones
auténomas, obedeciendo a la importancia estratégica de una industria dentro
de la economfa, debido a su orden de desarrollo histérico previo, sus
condiciones limitativas, etc. En este orden de ideas, y teniendo en cuenta
la aplicacién de los coeficientes de capital a la planificacién econémica,
que exige el manejo de un nimero bastante limitado de Sectores econémicos,
suele imponerse, con bastante pesd, el criterio de tender a agrupaciones
- que incluyan industrias cuyo desarrollo marche paralelamente,

Dentro de las l;neés genéralps de clasificacién -gue sean aconsejables
desde el punto de vista del anflisis de 1a éstructura del capital, no hay
que ignorar .que las agregaciones gue se hagan d= industrias para constituir
sectores mis amplios deoen coincidir con las adoptadas para las tablas de
insumo-producto en el mismo pais, si se desea sacar mejor partido al
empleo de las estructuras de cpéto y de capital, cuya complementariedad
surge en gran nimero de problemas que toquen las relaciones interindustria-
les, Por otra parte, . con~’ante necesidad de wstablecer comparaciones
con las situaciones de otros paises'éconsejan se siga, en todo caso, como
‘base parala agregacién de indu§pfia5,'la clasificacién internacional de
las Naciones Unidas ( The International Standard Industrial Classification)

i MR / b. Delimitacién y
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" “b)- Deélimitdcidn y valoracidn del capital fijo.. EX capital fijo.i.
comprenders todos los -gastos-irealizados hasta el momento en que las®. i
msta.lacibnesqubdana‘imnt.o de puesta’enmarcha;: excluyendo.gastos.finap-
cieros.y Por ello el capital fijo incluiré los bienes capital:a precios
de mércado, més el costo de’ los servicios de‘los: ‘proyectos. de la-fébrica,

)

los gastos de’ instalacidm, etestera. CM RO SO LAY L e

“~ L4 1¥nea’ divisoria entre 10 que debe' considerarse como: gasto en ..
é"%b"i'taﬂ. ‘fijo 'y gastos’ corrientes es muy difusa ‘en muchos casos.. . Podemos. .
decir, ¢omé principio:general;:que. "el capital-fijo est4 representado.por..
los instrumentos:de. produccién duraderos.: Estos instrumentos se usan repe-
tidamenté durante ?per":[odos".generaleal-de:.pmdugcién,,','.",g'/ Esta definicién
parete bastante clara,  pero .su-aplicacién-choea muchas veces con la prictica
seguida por los empresarios.de considerar:como-gastos corrientes: aguellos. -
realizados en bienes cuya duracifn la estiman "certa'y.o también aquellos.
gastos, ‘que,' aun siendo: por su:funcién: verdaderas inversiones. en eguipo,

-son-proporcivnales al volumen de.producciérty. En este. aspecto juega un papel

decisivo:la'eonsideracién -que le:.d& Haciénda a-tales gastos, pudiéndose
eficontrar; por ejemplo; en.las:explotaciones mineras, gastos de. idéntica.
naturalesza, -pero sélo:4ue:unos:son exteriores: y. obros interiores a la .
mingd, tratados bajo ‘uno-u otre-concepto. :-Las Nagioneg Unidas distinguen
entré gastos de .capital:y.gastas corrierted de la siguiente manera: . ..

*Concéptualnente ‘se clasificafdn como:formacién:de, capital los.gastos en

bienies -fisicos que tengan una duracién superior-al perledo contable. En..
la :préctica:de -estecriterio mo:puede. segnirse: estrictamente..." < .En. .

‘este’trabajo de las-Naciones.Unidad:se:deja-un.margen de.libertad.a las

pricticds de los hofibres de empresa para clasifichur-las cantidades . gastadas.
Sin®efbargo, un-estudio por's ectores obliga-a adoptar conceptos mis.
definidos que los dadcs por la heterogeneidad: de ,convgnciones.,segt:ﬁ,das

Pér lds'l:emp'resaf-iOS. -y PRk D LA T
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. _/ Concepts and Defin"tipns of Pap;,tal Formatlo'l, ONU Ser:.es F. N 3, p. "10,

nﬁmeros 29y 33
2/ George N, Halm, Moretary Theory,: 2“"'>ed,, 1945, Pe. 301 -
3/ .Eoncepts. and Definitions of Capltal Formatlvn, ONU, p. 12, nﬁm. 52.
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No faltan tampeco otras dificultades pricticas, que surgen al
momento de imputar bienes de equipo a uno y otro sector, unas veces debido
a que parte del capital colabora en la produccién de m4s de un sector y
otras veces porque su naturaleza presenta ceracteristicas de mis de un
sector de origen. -

c) Estimacién de la capacidad de produccién, Por capacidad de pro—-
duccién de las instalaciones, no debe considerarse la produccién que es
técnicamente posible, sino €l volumen de produccién que es econémicamente
conveniente. El equipo industrial puede forzarse en su ritmo de producciégn

con lo que se alcanzaria un nivel de produccién que ocasionarfa incrementos
de costos por excesos de desgastes y roturas de la maquinaria y por otras
causas, lo que, en défihitiva, obligarié a la reduccién de la produccién

a niveles iﬁferiores, que resulten econdmicamente mée convenientes. Pues
bien, a este volumen de produccién es al que tomaremos como capacidad de
produccidn, y no al nivel miximo posible.

Otro aspecto que se ha de tener en cuenta al momento de fijar 1a
capacidad de produccién es el ‘nfmero de horas que se tomen como normales en
el uso del capital diariamente, Generalmente, el nfimero de turnos de
trabajo qué se aplican a las instalaciones de una industria dependen de las
costumbres, de la legislacién laboral, de los acuerdos sindicales, de las
condiciones técnicas, etce; sin embargo, gran parte del equipo industrial
puede utilizarse durante todo ‘el dfa, con tres turnos de trabajo. Hay
fuertes razones para tehdef a esto en los baises en que el capital es escaso
frente a la mano de obra, como es el caso de la mayor parte de los palses
subdesarroiiadbs. Adem4s desde el punto de' vista de la depreciacién del
equipo, se logra con ello reducir las pérdidas que ocasiona la "obsolescencia®,
Cualquiera que sea la préctiéa seguida en cada industria,; habria que °
atenerse, con vistas a fijar la capacidad, a lo que sea normal en materia
de horarios de trabajo en ellas,

Otros problemas que dependen de las condiciones naturales surgen en
las producciones mis primarias, como sucede con una explotacién agricola
cuya capacidad de produccién es muy diffcil de ser precisada en muchos casos,
por no depender sélo de las inversiones realizadas, sino también de los
imponderables climatolégicos, Por la misma razén de la influencia de los

factores naturales, nos encontramos con dificultades cuales son las

/ capacidades de



capacidades de produccién de las explotaciones mineras. Peroltambién a

la industrla se extienden en estas llﬁlt&c;ones naturales, ‘sobre todo en ;
las que transforman productos agricoias perecederos, de modo que la capaci-
ddd de' produccién no viené'limitada 86lo por condicioneés técnicas, sino
también par la duracién- estacional de la recoleccién, como aconteco,
digamos, en la industria’ aZucarera. ] S

EY caricter perecedero, ne ya dé las materias primss, siné del producto
obtenldo, es otro factor condlclonante de la capacidad de producclén,
margen de las limitaciones técnicas'de las instalaciones, Tal sucede, por
ejemplo, con una planta hidroeléctrica, cuva 6a§acidad de produccién no
puede computarse por el total de la produccién qﬁé podria obteﬁersé enf f
un perfodo de tiempo, sino que vendrfa determinada por la produécién de
un cierto instante, puesto due la produccién fisica es un flujo que s6lo
es utlizable al momento de ser generado, Esto obliga a preparar la ‘
capacidad de una planta hidroeléctrica, de acuerdo con la demanda mis
alta de un cierto momento del' dfa. ;2

En todo caso, siempre es necesario dejar ¢laro el concepto, muchas
veces convencional, para definir la capacldad de prodnc016n, ya que la
programacién econdmica que la utilice requiere el an4lisis de las condin
ciones limitativas de la producclén, asf como de la posibilidad de su
modificacién, S ' '

Otra situacién de diffcil solucidn surge cuando se dan producciones
mdltiples, perteneciendo 1los prodictos obtenidos 4 dos o m4s sectores eco=
némicos diferentes, pues entonces se presenta el problema de imputar el
capital que colabora‘a 1a obtencién de cada producto. Cuando los bienes
o servicios resultantes se obtienen por procesos productivos técnicamente
independientes (produccién comin), no existen tales complicaciones, puésto
que dos productos diferentes pueden considerarse originados por instalacio-
nes separadas, Pero si dos productos estfn técnicamente ligados (produccién
conjunta),. es preciso rgcqrri; a una §oluci6n_més o menos convencional, -
Por regla general, uno dé los bienes o servicios se considera como principal
¥ los otros, como subproductos o productos secundarios, aunque tengan

categorla de principales conrespecto a sus propios sectores,

/ Una manera
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Una manera de resolver la cuestién podria ser valorando los subpro-
ductos juntamente con el producto pripcipgl, tal como si fuesen parte de
éste. Otra solucién serfa tomar para producciém sélo el producto mis
import#nte y, en correspondencia, cengiderar como capital fijo la parte del
total que quedarfa después de dedugir un import.e del capital que iguale
al capital fijo empleado en una produccién equivalente a cada subproducto
en sus propios sectores. Pero aquf syrge el inconveniente de que la
sustraccién de un bien de equipo cuyo valer sea destacado en la produccadn
independiente dé un producto secundario, puede originar una gran reduccién
en la misma partida del capital fijo del producto principal, de modo que
iééluso podria resultar negstiva, 1

Otra forma de solucionar el problema de la imputacién de capital al
producto principal obtenido seria medisntg la deduccidén, del capital fijo
total empleado en la produccién conjunta, de ura parte proporcional al
valor de los subproductos resultantgs,

De todas maneras, el recurso empleado para salir de esta dificultad
serfa mds o menos arbitrario, como 19 es gualquier convencién para la
imputacién de costos en la produccién conjunta. Sea cual fuera la solucién
dada,ésté debe concordar con la que se ofrezca para el anflisis del insumo-
producto en los mismos tipos de producciones en el pals aludido, a fin de
hacer comparable las producciones en ambas tablas, i

Por 1o que respecta al concepto de produecién que figura en el
denominador de la relacién capital producto de cada sector, lo general es
que sea el valor agregado; pero cuando se quieren analizar las inter-
dependencias sectoriales, se requiere que el denocminador represente a la
produccién bruta‘( bruta, en el sentido de comprender los productos in-
termedios), El paso de un tipo de coeficientes al otro puede realizar-
se si en el pafs en cuestién existen tablas de insumo-producto, con la

misma clasificacién por sectores, pues de la tabla se saca la relacién

t = productos intermedios ( incluyendo importaciones), donde t

reproduccién bruta
presenta los productos intermedios por unidad de psoduccién (bruta),

/ El coeficiente
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El coeficiente de capital seria: ¢7<:ir capital
capacidad d¢e produccién

siendo a el capital por unidad de capacidad de produccién (bruta). Si
se supone que los productos intermedios para una unidad de produccién a
plena capacidéd representan_el mismo valor que para una unidad a un
nivel inferior de capacidad, o sea, t, se tendrd que 1 - t significard
el valer agregado por unidad de produccién o de capacidéd de producciém,
luego ] . : 3
e =2 a
1-~%

representari el coeficiente de

capital en términos de valor agregado,

La valoracién de la capacidad de produccién debe hacerse a precios
“de mercado, ya que el capital fijo incluye ios bienes de capital a precios
mercado, mis otros gastos, como instaiaciones, gastos'de proyectos, etc.
Sin embarpgo, las variacioﬁes relativas a precios que pueden originar las
alteraciones de los impuestos indirectos constituirian una razén en favor
de los precios al costo de los factores, prlncipalmenoe cuando dos tlp°u
de *mp081016n indirecta son modificados con cierta i‘reuue'lcla9

_ La estructura de la tabla de coeficientes de capital serfa como
sigue:

s

. / Coeficientes de
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CCEFIZIENTES DE CAFITAL EN LA PLANIFICACION
ECONOMICA

Industrias Productoras de Bienes

Capital (Fijo) Otras Industrias
‘\\\\> Industrias qug
In- demandan
dus- capital
trias £ijo = Ind. Ind.
sumi- fnd., 1 Ind. 2 ind. n n’z 1 n,‘ m
nistradoras

de capital fijo

Indl l 6o boOO e

Ind. 2 e00 00 0ae e

BTl 00 000 600

Gastos de monta-
je etc.=

A T L T R T T e i ——

Coeficicntes tota- 3
leS.,....u.. I l

1/ Otros gastos, incluyendo también lcs impuestos indirectos zi la
valoracidn se hace al costo de lcs factores,

/ Denominamos
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(Denominamos industrias a cualquier actividad econémica productiva), .
Las industrias que denqdan_eapif&l?iio se clasifican: en dos grupos, : - - &.:
segin que sean productoras a la vez de bienes de equipo (las n.primeras): .-

o .que produzcan otros bienes o serv'icios ( las.m reatantes). A e
., En esta tabla de coeflcientes de capital, un coeficiente  aij, de la:
hilera iy la colu.mna J, representa la mversiGn que ha de realizar el sector
J en el producto obtenido por 1, a.fin de incrementar la capacidad de pro- -

duccién en una unidad. 53 el coeﬁclente de_ J perteneclese a la hilera

n £1, indlcaria el volumén de inverslones en gastos de materiales y
servicios de montaje, proyectos de obras, in&eneria, etc., con el fin de
;lcanzar una unidad de capacldad de produccldn anua.l El numero de la .
@ltima hilera, la.de coeflclentes totales .para: la industria J, es la suma

de los coeficientes de la misma golumma, -pertfenecientes a las otras-hileras, .
y da el total de :mversién en capital fijo requerido .para incrementar, en una
nueva um.dad, la capacidad de produccmn anual, . S :

. La, matnz cuadrada representada por los.n primeros eecto;'es tiene.
particular mterés, pussto que permite- estudiar las:interdspendencias-...
mtre los sectores prodnctores de bienes capital, < 3

Dada la importancia que el equipo importado ‘tiene pera la mayor
parte de los paises es conveniente que la estructura de éste aparezca .-
ref.fl:e_ja_da en otra matriz de coeficiente de.capital para.importaciones
(anﬂoga_ a la anterior, aunque mis x‘s'e.n‘g_:ilala ‘por carecer de algunas de las . ,
filas que nguran -en la.de equipo tatal) ,‘. en que se recaja.los pagos al -
exterior. El problema de distinguir:entre bienes de-eapital que-es absolu- <
tamente impresgindiblq importar y.los que compiten-con la produccién nacional,
es cuéstién dependiente de las polfticas comercial e industrial que adopte-: -
cada paig.

st

_ ,7'. 'I.a_ M;-i_triz de Coeficientes de Capital Como Complemento v
. Del Anilisis de Insump-Producto )

Una vez que hemos .1legado a la matriz de coeficiexrbes de: capital, vamos a

la matr,iz ,de_ coe_flcle_ntes .técm:cps. de__l tané,lls_ls: .,dg_ ;nsumo-prodncto,,. all< 1. 58
intento de solucién de un problema de distribucién de inversiones.

-

/ El anilisis
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El andlisis de insumo producto muestra los flujos simulténeos e
interdependientes de bienes y servicios gue tienen lugar en un sistema
econémico; pero no explica los camblos en las variables sin que se alteren
las condiciones estructﬁrales del sistema. Pero si se introducen las relaciones
entre los stocks y los flujos, es posible determinar cambios de las varjables
de un momento a otro observando estas relaciones en el primer momento,

Las tablas de insumo~producto no pueden mostrar la estructura de los stocks
necesarios para la produccién, puesto que &stos aparecen sélo como parte de
la demanda final, Es la posibilidad de estudiar ias variaciones de produccién
futuras de acuerdo con esta estructura previa de'ia acumulacién de stocks, le

que da caricter -dinfmico al andlisis del insumo-producto,
Dado que el an4lisis de insumo~producto es el mejor métodc para

llevar a cabo una planificacién econémica ssectorial, trataremos de aplicarlo
a este problema aludido de la distribucién de inversiones .

Consideremos la inversién dividida entre tres partes: inversién para
reposicién (R), inversién en incremento de existencias (S) e inversién
para incrementar capacidad de prodﬁhcidn (F)e (I =R £S5 £ F.)

Si el total del sistema productivo se clasifica en sectores, podremos
imaginar unos en cuyo producto no-se invierta nada, debido a su caréicter
perecedero, como sucede con la energia eléctrica que no puede ser almace-
nada; cabe pensar en otros sectores cﬁya produccién se acumule en forma de
existencias; pero no en capital fijo, como sucede con los productos de
bienes de consumo o dé materiaé primas; otros sectores serdn productores de
bienes de capital fijo solamente. También puede suceder que algunas
industrias produzcan bienes que tie@en al mismo tiempo mis de una de las
caracteristicas aludidas.

Por otra parte, vamos a suponer gue la produccién que sigue a un
incremento de capacidad de produccién debido a una inversién de capital
fijo en el afio t viene al afio siguiente ( t £ 1 ). .Sin embargo, la va-
riacién de las existencias las tomsaremos como simulténeas con las de
produccién,

En estos supuestos, consideremos un caso sencillo en el que el
sistema productivo total tuviere sélo seis sectores, de los cuales el

1° solo produjese capital fijo; el 2 °, capital fijo y materias primas;
/ el 3°,

B
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el 3°, materias primas y bienes de consumo; el A°, materias primas; el
5°, bienes de consumo finicamente, ¥ el 6° s6lo produce servicios (perecederos).

Para esta economia tendrfamos el siguiente sistema de ecuaciones:

6 6 |
=ZXa, X /35 t t-1 i ) b, $
J 13 (Xy - X7 ) A3k, O-43%r. £C, ¢
t 6 .Ol.'...Qqé......l‘....‘.'..;:;.....é...l....lol..t..él'b.-....l
Xe= 3 86557 % Sgg K3 X3 ) A kg & of ,ti"s #Og 7By
=1 j=1 | A L] _
6 6 . it = ERE '6
6
T= 5 oy Xy
Y
:xj,lm,'tr; 3 X, £S £ F AR fC4E
donde:
Xg = produccién total del sector j en el afio t._‘
xg“l- id. - fd. fd.  fd.  t-l.

[ aﬁj = Matriz de coeficientes técnicos de insumo-producto. .

I 5137 g ! g de capital para existencias
TR T 1 " n non b .
Ve k“? | | | capital fijo..

<%0 t - incremento de capa,.cldad de producc16n del sector J del afio t
J al afio t £1

= Pproduccién del mctor i destinada a reposicién del sector }.
C = demanda de consumo para el sector i.
E N = exportaciones del s ector i,

a8 = coeficiente de entradas ( insumo) importadas por el se_ctOI: Je

/8

mj coeficiete de
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Smj = coeficiente de existencias importadas pcr el scctor j.
m3 = coeficiente de capi?al f?jo importado por ?l sec?or hi ]
( Se supone proporcionalidad entre produccién e importaciones)
Imj = importaciones del sector j para reposicién del equipo.
Y = producto interior.
C’Cj = tipo de valor agregado para el ssctor j.

[x= Q1 -ay -y -ag)-ay,7

Bajo los supuestos establecidos éon.respecto a las diferentes produc-
ciones de los seis sectores, resulta que la matriz de coeficiente de capi-
tal fijo kij es singular, ya que s8lo las dos primeras filas presentan
elementos distintos de cero ( los cuatro filtimos sectores no suministrarin

capital fijo)s Por consiguiente, s6lo tenemos dos ecuaciones, entre las
seis, que ligan los seis incrementos de capacidad &Otl’ & Ot‘z, e
a Ot’6 correspondientes a los seis sectores. En estas dos ecuacisnes

tenemos cuatro grados de libertad para fijar incrementos de. capacidad
de acuerdo con la polftica econdmica deseable con respecto a cada tipo
de produccién. Los grados de libertad pueden venir reducidos cuando algtin
sector trabaje por debajo de su plena capacidad, puesto que entonces su
incremento de capacidad A:ot es igual a 0. Los incrementos de capacidad
vendrin en funcién de las demendas finales Cj £ Ej, del total de reposi-
ciones producidas por cada sector para los demids y de los niveles de
produccién de los dos sectores.

S1 se introducen en el sistema de las seis ecuaciones mencionadas
las dos $ltimas escritas, una para importaciones (M) y la otra para
valores afiadidos (Y), los incrementos de capacidad pueden venir en
funcién de las importaciones y del producto interior, en vez de estar
en funcién de los niveles de produccién.

Si ahora se introdujese en el sistema la condicién del equilibrio de
la balanza de pagos, dada por la ecuacifn M = E, de la ecuacidn que

resulta al sumar las ocho ecuaciones sefialadas, se tendria

MAY= SEAFARACLE

que al introducir M = F, sz convierte en:

Y= SAF£LREC
/Y si
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Y si ahora se incluyere otra ecuacién para el consumo C = (1 - o) Y,

representando o la propensién marginal a ahorrar, se tendria:

Y=SAFAREL(L=-0)Y

o lo que es lo mismo:
SAF LR =
que quiere decir que la inversién total es igual al ahorro total.

Por consiguiente, con las ocho ecuaciones escrltas en el sistema

anterior y estas otras dos:

M = E (= El %Ezy‘»f.ao;‘E6)

(L-0) Y=C(=2CyACyFaue £Cg)

podremos determinar las inversiones de un sector jJ, en la distribucién
del ahorro total oY, en funcién de las demandas externas de consumo y
exportaciones, :
Las inversiones para reposicién vendrian dadas por la antiguedad del
equipo existente ( deben conocerse de antemano) y las inversiones en.
existencias se desprenden de la resolucién del sistema de ecuaciones, Y

las inversiones para incremento de capacidad del sector j se darfan por

el vector
13 ZS‘J
t
k,, DO
2J J
que muestra el valor y el orlgen de cada partida de la
¢ inversién, .
Q9
t
k (0]
mj £

Si se emplease un modelo sin desfases temporales ( lags ) y sin
capacidad de produccién odioSa, las matrices de coeficientes de capital
y de insumo - producto aparecerian ligadas de forma mis sencilla
teniéndose el sistema de ecuaciones siguiente, para n sectores:
n n n

L=3s X F35 6y Flgy) (xj—l?])"zrlj"cl"El
J " -4 Yo
©00¢000000000000:00040000000800000000060000000sccs00isssscncsonse

QA B 0000 APOT 00 0Q P09 RANDOR OO EASHOO0SEeDOSDOPEOREC0ORORFEADNDAEsERS

/ X%, =
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n n & n
X =2jajxj,¢z (snj ,-dknj)(xd-xj),izrhj,dcn;tEn
J

n n
J
n n - n
M = g__amj xj,c Jz(smj,tkmd) (xj-zj),é 3 g
5 AN
n
Y- ¥Cj X,
J=1 J
'zxj AMAY = X, £8 AF | AR AC 4, E

ixj representa la produccién del sector j al comienzo del perfodo ( afio),
y las demis variables y coeficientes tienen el mismo significado que en el
modelo anterior,]

De este sistema de n £ 2 ecuaciones se pueden obtener los niveles de
produccién, las importaciones y el producto interior, en funcién de las
producciones a principio del perfodo, de las reposiciones que dependen
del sstado del equipo existente) y de la demanda externa de consumo y
exportaciocnes,

Si la funcién de consumo es como anteriormente escribimos, C =

(1~ 0%, y si fuere posible encontrar funciones de consumo semejantes

a ésta para los bienes suministrado por cada sector productor de bienes

de consumo, tales que Cj = g (1~ Y £ hj’ el sistema de ecugciones
se resolverfa considerando las Ej como variables exfgenas, Pero si ademis
se introduce la condicién de equilibrio de la balanza de pagos ( M = E ),
de la igualdad resultante de sumar miembro a miembro las ecuaciones del
sistema M £/ Y =S £AF AR £C £E, se tendrfa, MAY =S AF £R £
(L-0)YAE; §SAF £R = oY ( inversién total igual a ahorro), .Con
este modelo se obtiene, pues, una distribucién de las inversiones, siendo

las que corresponden al sector i, los valores dados por el vectarsiguiente:

(Sp Fkyy ) (X -x;) # Toy

* spoesd e

— 1 [/ el cual

]
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el cual muestra a su vez los sectores de origen de los bienes de capital,

Este sector es la suma de tres, uno para cada clase de inversién.

8, Factores que califican a los coeficientes de capital

Si se piensa en cufles son los criterios- para seleccionar proyectos .de
inversién, se puede concluir, como regla.general, que todos:se basan en
la comparacisén de los valores resultantes para la relacién siguiente:
valfa de ios efectos

sacrifico realizado _
resultari la 1nver516n.

» de modo que cuanto mayor sea esta relacién, mejor

El dendmlnador de esta relac16n es en general el sacrlflclo que
representa el capital 1nvert;do, principalmente cuando se t rata de los
pafses subdesarrollados; si bien a veces:la mano de obra especializada
cuele ser, asimiShb,'un factor escaso; péro, en sentido_émpiio, éste es
también un problema de inversién, - '

El valor de los efectbéleéperados es la suma deldiferentes variables;
pero, entre 8stos, es ellingreso el que da més peso. Se desprende de aqui
la importancia que tienen los coeficientes de_capital en relacién.con los
criterios para seleccionar in#ersiones, ¥y no es,.por_consiguiente,_un.hecho
extrafio que los mis destacadbs criterios de seleccién de inversiones que
se han ido formulando cuenten con la.relacién capital producto como
elemento bisido de decisién*;/ Sin embargo, a la hora de manejar estos
coeficientes no basta tener en cuenta sus érdenes de magnitud tales ¥y como
se suelen presentar, sino que se requiere el anéllsls de sus componentes .
para pre01$ar factores que califican de diversa manera a unos y otros o
incluso les dan valores en realidad diferentes. Nos vamos a fijar en
la diferente duracién de cada bartida del equipo, en el perfodo de

gestacién de las inversiones y en el origen del capital.

1/ Como ejemplo pueden verse los trabajos y autores siguientes: J.J. Polak,
Readings in the Theory of International Trade, Londres,1959,p.470
(primera publicacién en 1943),

Norman Buchman, International Investment and Domestic Welfare, Nueva
York, 1945,p.24.

A Ec.Khan, "Investment Criteria in Development Programs", The Quérterly
Journal of Economics, febrero de 1951, p.51. ’ .

W. Galenson y H. Leibensterin, "Investment Criteria, Productivity and
Ecpnomic Development', The Quarterly Journal of Economics, agosto de 1955,
p. 357.

Otto Eckstein, "Investment Criteria for Economlc Development and Theory
Intertemporal Vielfare Economics? The Quarterly Journal of Economlcs,
febrero de 1957, p.69. .

/ a) La diferente
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a) La diferente duracién del capital fijo. El anflisis de la vida
media de cada partida del capital fijo que se emplea en un sector tiene
interés por lo que se refiere al grado de actuacién del principio de
aceleracién, Supongamos, para ello, que ciertos bienes de produccién tienen
una vida de t afios, y que se realiza una inversién en estos bienes en un
dector que inicia la produccién (el razonamiento vale para una industria
de cualquier grado de antigiledad), con lo que simplificamos la exposicién
al reducir a cero el capital fijo inicial. Pues bien, si la inversién en
ese sector se lleva a cabo durante un perfodo t'<t, cesarfa la demanda
para los sectores productores de tales bienes de capital durante el perfodo
t - t!', a partir de t'; pero si la inversién sz distribuyese a lo largo
del perfodo t, al final de este perfodo de tiempo la primera inversién llevada
a cabo para originar nueva capacidad de produccién necesitaria reposicién para
mantener tal capacidad, sucediendo de la misma manera c¢on las inversiones
posteriores. Resulta, pues, que transcurrido el periodo t pueden cesar las
inversiones para nueva capacidad, y, sin embargo, se mantiene una demanda
permanente de los bienes de capital que necesita la industria en cuestién,
Eate hecho es importante paraajuellos paises que emprenden su desarrollo
¥ que necesitan crearse sus propias industrias suministradoras de los bienes
de equipo que precisen para su progreso econémico, pues los empresarios no
se decidirén a invertir en una industria para la que no vean una perspectiva
de continuidad en la demanda. No es, por consiguiente, el coeficiente de
capital a secas un indicador del efecto acelerador, sino que su valor viene
condicionado por la duracién del equipo productivo y por el origen de éste,
como luego mencionaremos,

La vida media del capital fijo de un sector podria calcularse por una
media ponderada de la duracién de aus diferentes partidas, tomando como pesos
los coeficientes de capital parciales correspondientes a la industria de
referencia,

La duracién de los bienes de produccién utilizados es, asimismo, un
elemento que viene a modificar el valor del coeficiente de capital en
razonamientos a veces demasiado simplificados sobre las ventajas de unas
inversiones con respecto a otras, Tal sucede cuando se aplica una funcién

de produccién de Harrod-Domar, para concluir declarando como mejor inversién

/ aquella que
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aquella que tenga una relacién capital-producto mis pequefia. Ello se
desprende de la férmulaiaiguiente:

c
—l s K
Y
(donde C es el capital; Y, la produccién anual, y K, el coeficiente de
capital). c AC
De aquf, Y= ¥ , ¥, 2 su vez,AY = —§ 3 por consiguiente,

dividiendo por Y se tiene:

Zﬁic

o
Y K K

donde AC es el tipo de inversién ( 5), e 2D I - sa tipo de

Y Y
crocimiento anual de la produccién.

Pero en cuanto se piense que lo realmente importante de una inversién
no es tanto la tasa de crecimiento anual, sino el tipo de crecimiento
durante la vida total del nuevo capital formado, se tendria (prescindiendo
de las diferencias del valor actual que tendrfan las producciones futuras)

que el tipo de crecimiento seria:

I‘=t‘&r =t 9 = S

Y K

t
1o que indica que cuanto mas pequefio es _E__ , mayor es el tipo de cre-
cimientc a lo largo del tiempo. Aqui res&lta que lo interesante no es
sélo K, sino i__ ° |
t

Si considerdsemos ahora los valores actuales de los incrementos de
produccién que viniesen en el futuro como consecuencia de una inversién
actual, tomando un tipo de interés i para calcular los valores actuales,

tendrfamos para t afios, un tipo de crecimiento

1

) 4

/ra=
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1 E
e (AY LAY S 294
r- BT SR S Ly

= 2L ¢ S Feek ° =
- ; o yi~L
K(L41) . K@A)
o 15 : 1 ) ‘o ___i__% -1 o
K_ ( 1 )‘( ?‘ aes 7‘ ...._'..:__.._\t_l = : ( l{i)v -
— K

1414 GTAT=

A este resultado llegamos partiendo de la relacién 4Y = _o _, y nos
i Y )
indica que el tipo de crecimiento a lo largo de los t afios es inversamente

proporcional al ndmero que representa la relacién capital-producto, pero
multiplicado por c .
1 (143) ¥

| Q1) -1
que es funcién del tipo de interés y del perfodo de tiempo t.

b) El periodo de maduracién de las inversiones. Los coeficientes de
capital tambien aparecen ligados al del perfodo de maduracién de las in—
versiones cuando se quiere hacer correcto uso de ellos. Un coeficiente de
capital muestra la relacién que existe emtre una ;i.nvers_:‘.Gn__y la produccién
que de ella se derivaj pero prescindiendo de._cua.r‘ldg surge ésta. Suponga-
mcs dos inversiores cuyos prcducto:; surjan, para una, en el mismo afio, y
para la otra, t afios después pero tales que el cociente entre el valor del
capital formado y del producto obtenido sea el mis;no (K) en ambos casos.
En el segundo supuesto de produccién t afios m4s tarde, al cabo de este
tiempo el costo de la inversién I serfa I ( 1 ’ i)t’, si se tomase un tipo

de interés 1 para dcterminar su verdadero valof; por consiguiente, si el
c'oeficient(e de capital para la primera industria. fuese K, la de la segunda
tendrfa un valor real equivalente a K ( 1 £ 1) F

/ También el

il
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También el periodo de gestacién de las inversiones ha de tenerse en
cuenta al explicar ciertos fenémenos econémicos por medio de los coeficientes
de capital. Tal sucede, por ejemplo, cuando se aplica a la medida del
principio de aceleracion, puesto que cuanto més largo es el perfodo que
media entre el momento de realizar una inversién y el siguiente en que se
empiece a obtener el beneficio directo de la misma, mis débil resultard
la influencia que ejerce un incremento de la demanda del producto del
sector sobre la determinacién de los empresarios a incrementar su capacidad,
Ello es debido al grado mayor de incertidumbre y riesgo que encierran las
condiciones futuras del mercado. Esta diferencia en el tiempo, con que
pueden venir desfasadas las producciones ( y no la inversién requerida por
unidad de capacidad de produccién), es lo que motiva que cier inversiones
como las de repoblacién forestal tengan cue ser acometidas por el Estado,
puesto que los particulares son casi insensibles a los tirones de la
demanda.,

No faltan otros aspectos econémicos cuyo anflisis puede resuliar
fructifero si al lado del coeficiente de capital se coloca el perfqdo de
maduracién de las inversiones. Fijémonos, digamos,en una inversién en
capital fijo llevada a cabo en un sector de intensidad de capital cuyos

bienes de capital son producidos por sectcres de intensidad de trabajo

Por ser' el sector inversor de elevada intensidad dé capital ; su producto

serd pequeiio con respecto al volumen de inversidn; pero si, ademis, su
periodo de maduracién de las inversiones es largo, resulta que el producto
subsigniente derivado del nuevo capital no sélo seri pequefio, sino que
vendrd bastante desfasado con respecto al momento en que se realice el
gasto, S5i, por otra parte, el sector suministrador de los bienes de capital
es de gran intensidad de mano de obra ( o baja-relacién capital producto,
como sucede, por ejemplo, con la industria de la construccién), resultars
como consecuencia que gran parte del valor ( elevado) de la inversién serd
ingreso en manos de los trabajadores, cuya propensién al consumo es grande,
¥ en contrapartida, la produccién real seri pequefia y retardada, Se
produce, pues, una tensién inflacionaria cuya intensidad podrfa ser una
funcién de los coeficientes de capital de ambos sectores y del perfodo de
macduracién de las intersiones,
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¢) Origen del capital fijo. Un pafs no industrializado no solamente

“tiene problemas de escasez de ahorro para financiar las inversiones que

precisa su desarrollo, sino que carece también de capacidad productora
de ciertos rienes de equipo.
El coeficiente de capital de un sector indica el volumen de inversién

requerida para alcanzar un cierto nivel de produccibn;’ pero la capacidad '
de un pafs, sobre todo de los que emprenden su desarrollo econémico,para
suministrarse sus propios bienes de capital fijo depende del grado de trans—
formacién que tales bienes implican dentro del proceso productivo, y no

s6lo de su cantidad reflejada en los coeficientes de-capital. Asi aquellos
bienes de produccién que principalmente requieren trabajo para ser produci-
dos, como sucede con las edificaciones, obras pifblicas, o plantas hidro—
eléctricas, es mé&s. ficil de acumularse que. otros bienes que aparecen al
final de un largo proceso de produccién, como ocurre con la maquinaria,

que exige la colaboracién de equipos complejos para su fabricacién, En

el caso de las construcciones aludido, ‘tiene lugar fécilmente el desarrollo
de un sector de alta intensidad de capital ( lo cual se observa con tanta
generalidad en los paises subdesarrollados), precisamente-por ser originado
por otro de pequefia relacién capital producto ( sector de intensidad de
mano de obra) y capital i muy complejo. Ambos son sectores cuyos productos

no entran f4cilmente en el comercio internacional, camo sefiala Tinbergeng

9.. Conclusiones.

Nuestra-visién:de los coeficientes de capital da a veces una impre816n
un tanto pesimista, mientras que en otras ocasiones muestra cierto opt1~
mismo, al momento de ‘enjuiciarlos como instrumentos del anéllsis econémi.co.
Resumiremos nuestra postura de la ‘siguiente manera? -
1) Dada la evidente estrecha dependencia que existe entre caﬁitél
y produccién, las relacionss capital-producto constituyen pardmetros funda—
mentales a tener muy en cuenta en la planificacién econémica,
2) Puesto que esa dependencia entre el capital y la produccién se
manifiesta en diferentes grados, traducidos en diversos 6rdenes de

magnitud, de acuerdo con los sectores de activ1dad de que se trate, en modo

1/ Jan Tinbergen, The Design of Development, p.72. (Trad. al €5Pes Fondo
de Cultura Econfmica, 3= ed., 1963) -

/ alguno basta
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alguno basta con un coeficiente global, sino gque se ha de contar con
relaciones capital--producto para cada uno de los sectores en que ineludi-
blemente se ha de subdividir la actividad productiva general.

3) En los planes de desarrollo econémico adquieren destacada relevan—
cia los coeficientes incrementales, frente a los coeficientes medios,

4) Dada la mayor sensibilidad a las variaciones de los cocientes
entre incrementos, frente a las relaciones entre totales, y puesto que nec
es usual que un pais poco desarrollado cuente con una serie de estos
coeficientes para un largo perfodo de tiempo ( y no es usual porque es a
la vez consecuencia de su grado de desarrollo ), es necesario ir al célculo
de coeficientes incrementales que reflejan en la mayor medida posible las
relaciones técnicas que existen en la produccién, eludiendo en lo posible
las influencias conyunturales, lo cual es mis factible de lo gque parece
demostrar el hecho de los escasos trabajos hasta ahora llevados a cabo en
este sentido.

5) La planificacién econémica presupone algin esquema de desarrollo,
algin esquema del comportamiento de las variables econémicas de la realidad
0, en otros términos, implica algn modelo de desarrollo econdmico. Los
modelos exigen la reduccidén de la complejidad econémica a los limites de
un pequefio néirero de variables. Pero por muy simplificado que este esquema
de la realidad econémica sea, diffcilmente podrd omitir las relaciones
capital-producto., Ahora bien, para la interpretacién de los resultados y,
aun antes de llegar a este extremo, para la fijacién de pardmetros tales
como los coeficientes de capital, porque sus valores aparentes no son los
mis realistas, ni los efectos que se siguen pueden juzgarse sélo a la luz

de sus 6rdenes de magnitud, como con tanta frecuencia se haces







