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NICARAGUA: EVOLUCION ECONOMICA
DURANTE 2004 Y PERSPECTIVAS

PARA 2005

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

En 2004 continué la recuperaciéon iniciada en 2003, tras dos arios de bajo crecimiento.
Ademas, en el marco del programa trienal firmado con el Fondo Monetario Internacional
(FMI) en diciembre de 2002, se avanzé en el proceso de la consolidacién de la estabilidad
macroeconémica general. El producto interno bruto (PIB) real aumenté 5,1%, la tasa mas
alta en los ultimos cuatro afios. Ello determiné un incremento del producto real por
habitante de 2,5%, después de una contraccién de 0,6% en el periodo 2001-2003.
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En este contexto, ¢l empleo se expandio
2,9%, especialmente en el sector formal, lo que
origin6 un descenso de la tasa de desempleo
abierto, que paso de 7,7% a 6,5%. En cambio, ¢l
ingreso medio real se elevd solo 0,3% debido al
repunte inflacionario. El ajuste salarial en el
gobierno central fue contrarrestado en gran parte
por la disminucion de las remuneraciones reales
en el sector privado.

El dinamismo de la actividad econémica se
sustentd basicamente en la fuerte expansion de

las exportaciones (15,8%), cuya tasa de creci-
miento se duplicd con relacion a la registrada en
el afio anterior. A ello se sumo la reactivacion de
la demanda interna (4,4%) ocasionada por el
marcado incremento de la inversidn (9,8%),
sobre todo publica, y el aumento del consumo
privado (3,3%).

Cabe resaltar que, aunque el desequilibrio
fiscal del gobierno central (antes y después de
donaciones) se¢ redujo, los mayores ingresos
corrientes y el elevado nivel de las donaciones
(4.7% del PIB), asi como ¢l financiamiento
externo en términos concesionales y los ingresos
provenientes de la venta de las acciones restantes
de la Empresa Nicaragiiense de Telecomunica-
ciones (ENITEL), permitieron financiar ¢l gasto
publico de inversion y de lucha contra la pobre-
za, asi como reducir ¢l endeudamiento con el
sistema financiero, en particular con el Banco
Central, lo que facilito la conduccion de la
politica monetaria. Por su parte, el consumo
privado se mantuvo al alza gracias al incremento
de las remesas familiares y al aumento tanto de
los salarios reales como de los créditos persona-
les v para la vivienda.

El ajuste de la politica fiscal se disefié en
coordinacién con una politica monetaria ligera-
mente expansiva. Sus principales objetivos
fueron mantener la inflacidn bajo control,
disminuir la vulnerabilidad externa de la econo-
mia por medio de la acumulacién de reservas
internacionales y reducir los pasivos internos del



Banco Central. Salvo con respecto a la inflacion,
las metas del programa monetario se cumplicron
satisfactoriamente. La tasa de inflacion se elevo
de 6,5% a 9,3%. Para contener las presiones
mflacionarias, ¢l ritmo de deslizamiento cambia-
rio se redujo de 6% a 5%, aprovechando la
clevada transmision del tipo de cambio al nivel
de precios. Sin embargo, ¢l tipo de cambio real
no registrd alteraciones importantes. En el
sistema bancario, los depdsitos totales se
expandieron significativamente, lo que permitid
el aumento del crédito otorgado al sector
privado, el incremento de las inversiones v de
las reservas internacionales. Al mismo tiempo,
las tasas de interés reales prosiguicron su
tendencia hacia la baja.

El mayor incremento de los precios se
asocid principalmente al aumento de la inflacidon
importada ocasionado por ¢l alza de los precios
internacionales del petréleo y de algunos produc-
tos basicos industriales, asi como por la devalua-
cion del dolar frente al euro y al yen, que
encarecio algunos de los bienes importados. A
ello se sumaron en ¢l plano interno los ajustes en
los precios de los combustibles y del transporte,
v el incremento en los precios de ciertos bienes
agricolas, especialmente granos basicos, debido
a las plagas y las condiciones climaticas adver-
sas. Se debe recalcar que para moderar las
presiones inflacionarias se congelaron las tarifas
al agua potable vy a la energia eléctrica, se
subsidié el transporte colectivo y se adoptaron
medidas arancelarias excepcionales.

La recuperacion de la actividad econdmica
fue acompafiada por una disminucién del
desequilibrio externo. El déficit en cuenta
corriente se¢ redujo como porcentaje del PIB de
18,1% a 17,5% gracias a los ingresos de la
industria turistica y al aumento de las transferen-

cias corrientes (19,2%), sobre todo de las
remesas familiares, ya que el déficit comercial
de bienes se elevo a 24,4% del PIB. Los mayores
ingresos netos de capitales, incluyendo la
inversion extranjera directa (IED), permitieron
financiar el déficit en cuenta corriente de la
balanza de pagos, fortalecer las reservas interna-
cionales netas y mejorar ¢l respaldo en divisas de
la base monetaria.

Como resultado de las negociaciones
realizadas en el marco de la Iniciativa para
Paises Pobres Altamente Endeudados (HIPC, por
sus siglas en inglés), desde que Nicaragua
alcanzo el “Punto de culminacion” en el mes de
marzo de 2004, su deuda publica externa ha
disminuido en 1.205 millones de doélares, al
pasar de 6.596 millones de dolares al cierre de
2003 a 5.391 millones de dolares al 31 de
diciembre de 2004, el nivel mas bajo en los
ultimos 20 afios, equivalente a alrededor de
118% del PIB.

Se estima que durante el periodo 2005-
2010, el servicio de la deuda se mantendra en un
promedio de 100 millones de ddlares anuales, lo
que representa un alivio de aproximadamente
231 millones de délares por afio con respecto a
lo que Nicaragua hubiera tenido que pagar en
caso de no haber calificado en la Iniciativa
HIPC. En consecuencia, se espera que ¢l indica-
dor del servicio de deuda a exportaciones
descienda en promedio de 27% a 8%, lo cual se
ubica dentro de los parametros considerados
sostenibles.

No obstante, a fin de afrontar sus necesi-
dades de financiamiento, Nicaragua continuara
dependiendo considerablemente de donaciones,
préstamos concesionales, remesas familiares y
fluyjos de capital en la forma de inversion
externa.

2. La evolucidn del sector externo

En 2004, a causa del mayor desequilibrio en la balanza comercial, el déficit en la cuenta
corriente alcanzé 795 millones de délares, lo que representa un aumento de casi 6%. Aun
asi, en términos del PIB se registré una leve disminucién, al pasar de 18,1% a 17,5%. Ello
fue el resultado del notable crecimiento de los ingresos generados por la industria
magquiladora y el turismo, asi como del fuerte incremento de las transferencias
corrientes, sobre todo de las remesas familiares. Cabe subrayar que estas ultimas
representaron 11,4% del PIB y 36,7% del déficit del balance comercial y de renta. El
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mayor flujo de capitales oficiales y privados, incluyendo la inversién extranjera directa,
asi como los desembolsos para el apoyo de la balanza de pagos, permitieron financiar el
déficit en cuenta corriente y fortalecer las reservas internacionales netas en poder del
Banco Central (451 millones de ddlares), aunque su nivel es todavia bajo.
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La IED ascendi6é a 250 millones de dolares,
monto superior en 24,2% al registrado en 2003.
Con todo, este flujo representd sélo 5,5% del
PIB v 31,4% del déficit en la cuenta corriente.
Los principales sectores de destino fueron el
comercio, el turismo, las telecomunicaciones y la
construccion, actividades que se benefician de
incentivos en el marco de las leyes adoptadas
para la promocién del turismo y de las exporta-
ciones, o que tradicionalmente presentan meno-
res costos y riesgos de inversion, asi como
mayores niveles de rentabilidad y periodos de
recuperacion del capital relativamente cortos.

El déficit en el comercio de bienes (24,4%
del PIB) continu6 siendo muy e¢levado. Las
exportaciones, incluidas las exportaciones netas
de las zonas francas, se¢ incrementaron 21,5%,
mientras que las importaciones se acrecentaron
17,5%.

Las exportaciones de bienes fob, incluyendo
las de las empresas ubicadas en las zonas francas
(490,7 millones de délares), totalizaron 1.246,3
millones de dolares, equivalentes a 27.3% del
PIB. La fuerte expansion fue originada princi-
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palmente por las ventas externas de productos
tradicionales, como café¢, azicar, ajonjoli,
mariscos, came y ganado vacuno en pie. En el
caso de los productos industriales, aumentaron
especialmente las exportaciones de productos
alimenticios y quimicos. Al mismo tiempo, las
exportaciones de las empresas que operan bajo el
régimen de zona franca, esencialmente de
textiles y vestuario, mantuvieron ¢l intenso
dinamismo observado en los ultimos afios, a la
vez que se elevo el numero de empresas estable-
cidas y de empleos creados. Ello se debio a la
mayor demanda en el mercado estadounidense y
al traslado a Nicaragua de las operaciones de
algunas empresas, en particular de Guatemala y
El Salvador, a raiz de los menores costos labora-
les. El valor agregado por la industria maquila-
dora ascendid a 144 millones de ddlares, lo que
representa un aumento de 8,4%.
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El incremento de las importaciones de
bienes cif (cuyo valor fue de 2.212.2 millones de



dolares, 0 48,6% del PIB) reflejé en gran medida
la reactivacién de la economia y el crecimiento
sostenido del consumo. El mayor dinamismo
correspondié a las importaciones de materias
primas y bienes intermedios (21%), determinado
sobre todo por las mayores compras de petroleo,
combustibles y lubricantes (29,7%). Al mismo
tiempo, se elevaron las importaciones de mate-
rias primas para la construccién y la industria.
Por su parte, las compras externas de bienes de
capital se incrementaron 12,6% impulsadas por
la expansion de la inversion en construccion y

servicios, principalmente en los sectores de
salud, energia y telecomunicaciones. A su vez,
las compras de bienes de consumo registraron un
pronunciado aumento (16,1%) sustentado en
buena medida por el comportamiento de las
remesas familiares y por la mayor disponibilidad
de crédito. Asimismo, en este desempeilo
contribuyeron las importaciones de productos
alimenticios, especialmente de arroz y maiz,
realizadas para mitigar la escasez en el mercado
interno, asi como las adquisiciones de medicinas
y productos farmacéuticos.

3. La politica econdémica y las reformas estructurales

En 2004 el programa econémico del gobierno buscé estimular el crecimiento en un
contexto de estabilidad macroeconémica propiciado por una politica fiscal prudente y de
mayor ftransparencia, la reduccién gradual del acervo de deuda doméstica y el
fortalecimiento de las reservas internacionales. Al mismo tiempo, en el marco de la
Estrategia Reforzada de Crecimiento Econémico y Reduccién de la Pobreza (ERCERP), el
gasto destinado a la disminucién de la pobreza, como porcentaje del PIB, se elevé de
11,4% en 2003 a 12,3% en 2004 gracias al aumento del gasto de capital (que ascendi6 a
7,6% del PIB), ya que el gasto corriente mantuvo la tendencia observada en los ultimos

anos.

Los logros positivos en materia de creci-
miento y estabilidad macroeconémica contrasta-
ron con los escasos avances en el ambito de las
reformas estructurales. Ello se debid al deterioro
del clima politico por la baja propension al
consenso en un afio electoral, cuya principal
consecuencia fue la falta de apoyo parlamentario
para las iniciativas del Poder Ejecutivo, que
demoro la aprobacion de ciertas leyes incorpora-
das en ¢l programa econémico.

Se logrd cierto progreso en la implementa-
cion de reformas ya aprobadas. Por ejemplo, en
2004 entro en vigencia la Ley de Servicio Civil y
Carrera Administrativa, se¢ elaboré un plan de
accion para el traslado efectivo de las competen-
cias de gasto a los municipios y se dio a conocer
la politica de endeudamiento del sector publico
segin la Ley General de Deuda Publica. Sin
embargo, no se promulgaron algunas leyes muy
importantes, como la ley que otorgaria protec-
cion legal a los funcionarios de la Superinten-
dencia de Bancos o ¢l proyecto de ley de respon-

sabilidad fiscal. Asimismo, en ¢l marco de la
reforma al sistema de pensiones, las autoridades
decidieron suspender la implementacién del
sistema basado en el establecimiento de cuentas
de capitalizacion individual administradas por el
sector privado, hasta tener bien definidas las
implicaciones fiscales y las necesidades de
financiamiento.

a) La politica fiscal

Al igual que en los afios anteriores, los
resultados de la politica fiscal fueron un factor
clave para el desempeiio macroecondmico. En
2004 descendi6 el déficit financiero del gobierno
central (antes y después de donaciones), pero sin
que se sacrificara ¢l gasto de inversion publica ni
el relacionado con la estrategia de combate a la
pobreza. Esto se logré principalmente merced a
la mayor recaudacion tributaria generada por las
reformas puestas en vigor en 2002 y 2003, al
fortalecimiento de la administracién tributaria y



a la disminucion del servicio de la deuda publica.
Una contribucidon relevante aportd también el
incremento de la ayuda internacional en forma
de donaciones, los créditos en términos conce-
sionales y los ingresos extraordinarios prove-
nientes de la venta de las acciones estatales
restantes de la empresa de telefonia ENITEL.
Asi, el mangjo de las finanzas publicas ayudé al
cumplimiento de las principales metas de
politica monetaria, en especial mediante la
reduccion del endeudamiento neto del gobierno
frente al Banco Central.
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Los ingresos corrientes del gobierno central
crecieron 20,5% vy la carga tributaria se elevo a
16,3% del PIB, valor superior al registrado el
afio anterior (15,7%). A ello s¢ sum¢ el incre-
mento de las donaciones, equivalentes a 4,7%
del PIB. En consecuencia, los ingresos totales
pasaron de 21% del PIB en 2003 a 21,5% en
2004. Los ingresos que mostraron las tasas de
crecimiento mas altas fueron los generados por
el impuesto sobre la renta (29,8%), el impuesto
al valor agregado (IVA) (16,3%) y los derechos
arancelarios (19,6%).

Por otra parte, los gastos totales, como
proporcion del PIB, se mantuvieron constantes
(23%). Ello obedecid al descenso de los gastos
corrientes de 14,5% a 13,4% del PIB, principal-
mente por la reduccion de los pagos por concep-

b) La politica monetaria

La ténica de la politica monectaria fue
ligeramente expansiva. Sus principales objetivos
fueron asegurar un nivel de reservas internacio-
nales que preservara la estabilidad cambiaria
como ancla a la inflacion y reducir la deuda
interna del ente emisor con el propdsito de
mejorar su resultado operativo ¢ incrementar la
liquidez en el sector bancario, y de esta manera
favorecer la intermediacién financiera con
menores tasas de interés.

El ajuste fiscal tuvo como resultado el
aumento de las reservas internacionales netas por
medio de las transferencias de recursos del
gobierno al Banco Central. A ello se¢ sumo el
acceso a recursos financieros externos para el
apoyo de la balanza de pagos. Al tiempo que se
fortalecieron las reservas internacionales, se
avanzo en la reduccion de deuda interna del
Banco Central, lo que determiné una disminu-
cion de sus pasivos y la merma del costo de
refinanciamiento. La deuda interna del Banco
Central descendi6 de 582 millones de dolares en
2003 a 484 millones en 2004 (o de 14% del PIB



a 10,6%). La inyeccion de liquidez propicid una
baja de las tasas pasivas (de 5,23% a 4.33%) y
de los titulos de estabilizacion monetaria. Por su
parte, las tasas activas pasaron de 11.35% a
10,31%.

La liquidez se¢ amplié 18%, expansion
superior al crecimiento del PIB nominal (15,8%).
La evolucion de la liquidez influy6 en el compor-
tamiento del crédito al sector privado, que crecio
30%. El 59% de los nuevos préstamos se dirigid
al consumo, destacando las colocaciones de
fondos en comercio y el aumento de los créditos
personales v por medio de las tarjetas de crédito.
El resto se concentrd en el sector hipotecario
(19%), va que apenas 13% del total se otorgd a
sectores como industria, ganaderia y agricultura.

¢) La politica cambiaria

En 2004 se mantuvo la politica cambiaria de
minidevaluaciones diarias consistentes con una
tasa de devaluacion anual preanunciada (craw-
ling-peg). Sin embargo, el Banco Central decidio
que la tasa de deslizamiento cambiario descen-
diera de 6% a 5%, al considerar que la inflacion
esta altamente correlacionada con el ritmo de
devaluacion anual, lo que contribuiria a la
moderacion de las presiones inflacionarias.
Ademas, como institucion deudora, el Banco
Central se beneficio también de la reduccion de
la tasa de deslizamiento gracias al menor costo
asociado al mantenimiento del valor de los
titulos de estabilizacién monetaria. Sin embargo,
esta medida no tuvo un impacto sobre ¢l tipo de
cambio real, que se mantuvo practicamente
constante.

d) La politica comercial

La politica comercial continué enfocada
en una mayor apertura economica del pais.
Asimismo, Nicaragua aprobo el ingreso de la
Republica Dominicana al Tratado de Libre
Comercio de los paises centroamericanos con
los Estados Unidos (CAFTA-DR, por sus
siglas en inglés). Ademas, participé en la
aceleracion del proceso de integracion comer-
cial en Centroamérica.

En el marco del proceso de unién aduanera,
se lograron avances en materia arancelaria,
migratoria v sanitaria. A la fecha se unificaron

los aranceles correspondientes al 93% de las
partidas contenidas en ¢l Sistema Arancelario
Centroamericano. El 7% restante constituye en
su mayoria productos de origen agropecuario,
considerados como sensibles para las economias
de la region.
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En 2004 se adoptaron también medidas
comerciales para atenuar ¢l impacto del aumen-
to de los precios intemacionales de algunas
materias primas. Para contrarrestar el alza de
los precios internacionales del hierro y del
acero, se elimind por un afio el arancel de 5%
por concepto de derecho a la importacion
(DAI), lo que tuvo un efecto positivo en el
sector de la construccion. Asimismo, con el
objetivo de minimizar los incrementos por
desabastecimiento en los precios internos de
ciertos productos, s¢ continuaron aprobando
contingentes de importaciones de arroz en
granza, maiz amarillo, leche en polvo, azucares
v harina de soya.

Durante el afio se avanzé también en la
claboracion del anteproyecto de ley para
modificar el régimen de zonas francas de
acuerdo con los lineamientos de la Organiza-
cion Mundial de Comercio (OMC) para paises
con bajo ingreso per capita, que permiten



extender por mas tiempo los beneficios fiscales
otorgados a las empresas que se acogen a este
régimen especial. A ello se sumaron los esfuer-
zos para definir un marco legal que garantice la

mversion sostenida en la industria, lo cual
permitira hacer frente a la competencia desatada
por la liberalizacion de cuotas en el mercado
mundial de textiles.

4. La produccién, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

En 2004 el PIB real crecié a una tasa de 5,1%, mas que el doble de la registrada en
2003 (2,3%). Este desemperio favorecié la recuperacién del producto real por habitante,

que se increment6 2,5%.

Grafico 6

REPUNTA LA INVERSION DESPUES DE TRES
ANOS DE CONTRACCION
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

Diversos factores explican la fuerte expan-
sion economica. Por una parte, debe tomarse en
cuenta la recuperacion de la economia mundial,
v en particular la de los Estados Unidos y de los
paises que conforman el Mercado Comun
Centroamericano (MCCA), lo cual imprimid
dinamismo a la demanda externa por los bienes y
servicios del pais. La mayor demanda externa
estimuld la produccion de los sectores exporta-
dores, en especial de bienes agropecuarios (como
café, azucar, ajonjoli, mariscos, carne y ganado
vacuno en pie) ¢ industriales (alimentos y

bebidas, textiles y confecciones, calzado y
productos quimicos). A la reactivada demanda se
sumo ¢l buen desempefio del sector turistico.
Como resultado, las exportaciones de bienes y
servicios aumentaron 15,8%, el mayor creci-
miento registrado desde 1996.

Por otra parte, se reactivd la demanda
interna (4,4%) tanto por ¢l repunte de la inver-
sion, especialmente publica, como por ¢l incre-
mento del consumo privado. La mayor forma-
cion bruta de capital fijo del sector publico
obedecio a la ejecucion de proyectos en infracs-
tructura, educacion y salud, mientras que el auge
de las actividades comerciales ¢ inmobiliarias,
asi como de la inversiéon en sectores como las
telecomunicaciones y la industria, explican el
ascenso de la inversion privada. De manera
simultanea, la expansion del ingreso disponible
real, el mayor flujo de remesas familiares, el
menor desempleo y la mayor disponibilidad de
crédito contribuyeron al crecimiento del consu-
mo privado.

Los principales sectores de actividad
econdémica —como el agropecuario, la industria
manufacturera, la construccion, el comercio y los
servicios financieros, que conjuntamente repre-
sentan 70% del PIB del pais— crecieron a tasas
superiores a la tasa promedio de la economia.

Es digno de puntualizar que el buen desem-
pefio de las actividades agropecuarias fue el
reflejo del crecimiento de la produccion de
bienes para exportacion, ya que la produccion de
granos basicos se redujo debido a las condicio-



nes meteorologicas adversas en la primera mitad
del afio.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

La tasa de inflacion, medida por el indice de
precios al consumidor (IPC), se elevo de 6,5%
en 2003 a 9,3% en 2004. La mayor alza de los
precios obedecido principalmente a factores
coyunturales como los aumentos de los precios
de los combustibles y del transporte y el incre-
mento en los precios de ciertos bienes agricolas,
sobre todo granos basicos. En menor medida, el
alza en el gasto doméstico generé también
presiones inflacionarias.

El crecimiento experimentado por la
economia del pais ha incidido de manera favora-
ble en ¢l nivel del empleo. Segin la Encuesta de
Hogares para la Medicion del Empleo Rural y
Urbano realizada en noviembre de 2004, el
desempleo abierto descendid de 7,7% a 6,5%.

Entre noviembre de 2003 y noviembre de 2004,
la poblacién ocupada se amplio en 56.000
personas v el nimero de desempleados cayo
cerca de 22.000. Sin embargo, parte de estos
resultados positivos en apariencia se relacionan
con el bajo crecimiento de la poblacion econo-
micamente activa. En cuanto a las remuneracio-
nes, el incremento de los salarios minimos, los
ajustes salariales en el sector publico v la
contraccion de las remuneraciones en el sector
privado permitieron que la remuneracion media
real experimentara so6lo una modesta mejora
(0,3%).

El salario minimo oficial fue ajustado en
junio de 2004 como resultado del proceso de
negociacion salarial en la comisioén tripartita
conformada por representantes de los trabaja-
dores, empresarios y gobierno. Se aprobd un
incremento del 8,8% en la mayoria de las
actividades econdémicas, exceptuando el
gobierno, que ajustd en 10% su salario
minimo.

5. Perspectivas para el afio 2005

El panorama econdémico para 2005 se vislumbra menos favorable y dominado por
mayores riesgos asociados principalmente a la inestabilidad politica y a los problemas
de gobernabilidad. En el sector externo se anticipa un menor crecimiento de la economia
y del comercio mundiales, la persistencia de los elevados precios internacionales del
petréleo y de algunas materias primas, y una tendencia alcista de las tasas de interés.

Por otra parte, la dificil situacion politica
que enfrenta el pais impidié la presentacion de
una propuesta para negociar en agosto un nuevo
programa econéomico con el FMI a partir de la
revision del anterior. Asimismo, se¢ esperan las
nuevas proyecciones economicas para 2005,
Ademas, el FMI expresé su preocupacion por la
falta de aprobacién de una ley de administracion
financiera del Estado, que permitiria ordenar el
presupuesto v los gastos gubernamentales.
También esta pendiente la aprobacion de las
reformas a las leyes del sistema financiero
nacional y del codigo tributario.

Uno de los puntos mas importantes de las
negociaciones sera la ley de reforma tributaria. A
fines de 2004 la Asamblea Nacional aprobd un
presupuesto para el afio 2005, que incluyé un

aumento importante del gasto con relacion al
provecto enviado por el Poder Ejecutivo. Poste-
riormente, se llegd a un consenso para aprobar
una reforma tributaria con el fin de ampliar la
recaudacion. Sin embargo, los diputados aproba-
ron una reforma a la constituciéon y eliminaron
en la reforma tributaria las exoneraciones de las
cuales se beneficiaban los medios de comunica-
cion. La respuesta a este cambio fue el veto
presidencial, lo que condujo al estancamiento de
la iniciativa sobre la reforma tributaria.

Como resultado, el FMI congelé 17 millo-
nes de dolares de apoyo presupuestario a Nicara-
gua, ¢l Banco Mundial hizo lo mismo con otros
35 millones, y el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) tiene retenidos unos 15 millo-
nes de dolares para ¢l apoyo a las reservas



internacionales. También existe ¢l riesgo de que
la comunidad internacional deje de desembolsar
120 millones de dolares si no se llega a un nuevo
acuerdo con el FML

En este contexto, segun las estimaciones de
la CEPAL, en 2005 se registrara un crecimiento
real del producto de entre 3,5% y 4% y una
inflacion de entre 8,5% y 9%. La expansion
econdmica sera impulsada principalmente por la
demanda externa, ya que la tasa de crecimiento
del gasto interno sera menor a causa de la

incertidumbre en ¢l ambito politico sobre las
decisiones de inversion y consumo. Al mismo
tiempo, se preve que se mantendra el ritmo del
deslizamiento cambiario de 5%. En un afio
preelectoral es dificil de esperar un mejoramien-
to de la situacién de las finanzas publicas. Lo
mas probable es que el déficit fiscal del gobierno
central se mantenga a un nivel similar al regis-
trado en 2004, mientras que el déficit en la
cuenta corriente del balance de pagos como
porcentaje del PIB descendera a 17%.
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Cuadro 1

NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1999 2000 2001 2002 2003 2004 a/

Tasas de variacion
Crecimiento e inversiéon en cordobas constantes

(1980 = 100)
Producto interno bruto 7.0 4,1 3.0 0,8 2.3 5,1
Producto interno bruto por habitante 4.2 1,3 0,3 -1.8 -0.4 2,5
PIB a precios corrientes (millones de cérdobas) 44197.8 499520 551553 573763 626738 726033
Indice implicito del PIB (1980 = 100) 169,9 184,5 197.8 204,3 2182 240,4
Ingreso nacional b/ 6,2 3.7 0,6 3.5 2,6 4,6
Producto mterno bruto sectorial
Bienes 9,5 6,6 4,1 -0,5 2,5 7.0
Servicios basicos 6.3 2,7 4.8 2.4 3.6 3.7
Otros servicios 5,1 2,2 1,6 1,6 1,8 3.8
Puntos porcentuales
Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 70 4.1 3.0 08 23 5.1
Consumo 5,6 48 3.8 3.4 3.5 32
Gobierno 0,3 0,3 0,0 -0,1 0,7 0,4
Privado 5,3 4.5 3.8 3.5 2.8 2.8

Inversion 8,1 -6,0 2.4 -1,8 -1,3 2.1

Exportaciones 2.7 2.9 1.8 -0,9 2.0 42

Importaciones (-) 9.4 2.4 0,3 -0,1 2.0 43

Porcentajes del PIB b/

Inversién bruta interna 36,9 30,7 28,0 29.1 26,8 28.0
Ahorro nacional 9,2 9.0 7.1 9,3 8,6 9,7
Ahorro externo 27,7 21,7 20,8 19,7 18,2 18,3

Empleo y salarios
Tasa de ocupacién (porcentajes de la PEA) 89,3 90,2 89,3 89.3 923 93,5
Tasa de desempleo abierto (porcentajes de la PEA) 10,7 9.8 10,7 10,7 7.7 6,5
Salario medio real (indices 1994 = 100) 112,0 113,8 1187 123.8 127.1 127.5

Tasas de variaciéon

Precios (diciembre a diciembre)

Precios al consumidor (ciudad de Managua) 7.2 9,9 4.8 4,0 6.6 8,9
Precios al consumidor (nacional) 6,5 4.8 3.9 6.5 9,3

Sector externo

Relacion de precios del intercambio de -5,0 -7.8 -1,5 -3.2 -4.0

bienes y servicios (indices 1995 = 100) 85,0 80,7 74.4 73,3 71,0 68,1

Tipo de cambio nominal ¢/ 11,8 12,7 13.4 14,3 15,1 15,9

Tipo de cambio real (indices 1991 = 100) d/ 128.4 132,7 136,5 141,3 1457 145.5
Millones de dolares

Balance de pagos
Cuenta corriente -930,3 -791,7 -796.6 -767.2 -749.1 -795.0
Balance comercial -11936 -10428 -10388 -10292 -1077.3 -1221.5

Exportaciones de bienes y servicios 8394 953.,6 930,6 906,7 1 006,3 11998
Importaciones de bienes y servicios -2 033.,0 -1996.4 -1 969.4 -19359 -2 083.,6 -24213
Cuenta financiera 747.6 554.6 1143 264.5 2203 3920
Reservas y partidas conexas 90,4 199.4 2718 191.9 174.5 78.4

/Continta



Cuadro 1 (Conclusion)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 a/
Porcentajes
Cuenta corriente/PIB -24.9 -20,1 -19.4 -19,1 -18,1 -17.5
Balance comercial de bienes y servicios/PIB -31,9 -26,5 -25.3 -25,6 -26,0 -26,8
Endeudamiento externo
Deuda externa publica/PIB 175,0 169.1 155.,4 158,0 159,0 118,3
Intereses devengados/exportaciones de bienes
y servicios 19.7 17,1 19,1 15,2 12,0 10,1
Porcentajes sobre el PIB
Sector publico no financiero
Ingresos corrientes 20,6 19,4 18,6 19,7 21,1 21,9
Egresos corrientes 15,5 16,7 18,3 17,6 18,2 17,0
Ahorro corriente 5,1 2.8 0,3 2,2 2.9 4,9
Gastos de capital 12,7 11,8 10,3 8.0 9,6 10,8
Resultado financiero (incluyendo donaciones) 2.2 -4.5 -6,2 -0.8 -1.4 -0.8
Financiamiento interno -3.6 -1.8 2.1 23 -3.2 -6,0
Financiamiento externo 5,8 34 32 2.8 4.3 5,3
Ingresos de privatizacién 0,0 2,9 0,9 0,4 0,3 1,4
Tasas de variacion
Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario 22.4 7.9 9,7 11,2 12,9 18,0
Reservas internacionales netas 4.7 -4.8 -21,9 46,8 13,3 50,2
Crédito interno neto e/ 29.8 12,2 18,7 4,5 12.8 9.4
Al sector publico 7.2 10,9 29.8 -2.5 2.2 -7.9
Al sector privado 39,9 282 -44.7 15,2 273 30,0
Dinero (M1) 249 9,6 142 -2.3 20,0 233
Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional 30,0 -5.8 -5.4 6,1 18,7 23,5
M2 27,5 1,7 4.9 1,3 194 234
Depositos en dolares 19.6 11,5 12,2 16,2 10,0 15,4
Tasas anuales
Tasas de interés real (promedio anual) f/
Pasivas (cuentas de ahorro) g/ -2.5 -1,2 3.4 1,0 -3,1 -5.7
Activas (corto plazo) g/ 9,7 9.8 15,6 11,7 7.8 3.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de délares a precios constantes de 1995.
¢/ Cérdobas por dolar; tipo de cambio oficial promedio.
d/ Del tipo de cambio oficial.

e/ Incluye titulos de regulacion monetaria, préstamos externos de mediano y largo plazo v otras cuentas netas.

f/ Los depositos y préstamos bancarios tienen una clausula de mantenimiento de valor en délares, por lo cual puede afectar
la tasa de interés efectiva.

g/ Secalculé el promedio simple entre los minimos y méximos de la banca estatal y la banca privada.



Cuadro 2

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Composicion
Millones de cordobas de 1994 porcentual Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/ 1994 2004 a/ 2001 2002 2003 2004 a/

Oferta global 404909 406809 418705 445844 1322 1476 22 0,5 2,9 6,5
Producto interno bruto 278774 280875 287212 301999 100,0 1000 3.0 0,8 2.3 5,1
Importaciones de bienes y servicios 12613,5 125934 131493 143845 322 476 0,7 -0.2 44 94

Demanda global 404909 406809 418705 445844 1322 1476 22 0,5 2,9 6,5
Demanda interna 33215,9 336614 342995 358196 116,6 1186 1.2 1,3 1,9 44

Inversioén bruta interna 70364 65371 61802 6786,1 204 225 -84 -7.1 -5.5 9.8
Inversion bruta fija 65784 61655 61408 67433 203 223 54 -6,3 04 9.8
Construccion 32005 27200 28313 31297 11,0 104 2,0 -150 4,1 10,5
Maquinaria y equipo 33780 34455 33095 36137 9.3 12,0 -11,6 2,0 -39 92
Publica 16759 1148,9 1301,5 16199 74 54 3,6 -314 133 245
Privada 4902,6 50166 48393 51235 12,9 17,0 -6,1 2.3 -3.5 59
Variacion de existencias 4579 371,6 394 427 0,1 0,1
Consumo total 26179,6 271243 281193 290335 96,2 96,1 4,1 36 37 33
Gobierno general 36677 36338 38415 39457 154 13,1 -0,1 -0,9 5.7 2,7
Privado 225119 234905 242778 250878 80,8 83,1 4.8 43 34 33
Exportaciones de bienes y servicios 72750 70195 75710 87648 156 290 7.3 -3.5 7.9 15,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 3

NICARAGUA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO DE 1995

Composicién

Millones de cordobas de 1995 porcentual Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/ 1994 2004a/ 2001 2002 2003 2004 a/

Producto interno bruto 278774 280875 28721,2 30199,9 100,0  100,0 30 08 23
Bienes 12175,6 12112,0 124142 13 282,5 420 440 41 -05 25
Agricultura b/ 5688,7 56741 58370 61848 198 205 2,7 -03 2,9
Mineria 3129 330,3 302,6 3622 0,6 1,2 13,6 5,6 -84
Industria manufacturera 49077 50094 51338 54728 16,9 18,1 5,9 2.1 2,5
Construccion 12663 10981 11409 12628 4.8 42 2,1 -133 3.9
Servicios basicos 24342 24923 25822 26767 8.3 8.9 48 24 36
Electricidad, gas y agua 606,7 6151 647.1 680.,0 2,1 2.3 8,3 1,4 52
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 18275 18772 19351 19967 6,2 6,6 37 2,7 3.1
Otros servicios 11155,6 11448,1 11759,0 123484 408 409 3.3 26 27
Comercio, restaurantes y hoteles 467677 48304 49519 52457 16,1 17.4 1,6 3.3 2,5
Establecimientos financieros, seguros
e inmuebles 25573 26172 2730,5 296073 8.5 9.8 39 23 4,3
Bienes inmuebles 1851,0 18576 19032 19632 6,6 6,5 48 04 25
Servicios comunales, sociales y
personales 3921,5 40005 4076,7 41425 16,1 13.7 5.1 2,0 1,9
Servicios gubernamentales 1810,7 1806,7 18332 18413 8.6 6,1 1,4 -0,2 1,5
Impuestos netos a los productos 26768 26378 26329 27160 10,6 9,0 5,0 -1,5 0,2
Imputaciones bancarias 564.8 6027 6671 823,7 1,7 2.7 2.4 6,7 10,7

5.1

>

7,0

>

6,0

>

19,7
6,6

>

10,7

3.7

>

5.1

>

3.2

>

5,0

>

5.9

>

8.4

>

3.2

>

1,6

>

0,4

>

3.2

>

23,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye ganaderia, silvicultura y pesca.



Cuadro 4

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

2001 2002 2003 2004 a/ Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/

Indice del valor agregado agropecuario

(indices 1994 = 100) 1437 1433 1474 156,2 2,7 -0,3 2.9 6,0
Agricola 136,4 1322 134,1 141,2 2.3 -3,1 1,4 5.4
Pecuaria 145.,6 148,0 157.5 170,6 3,7 1,7 6,5 83
Pesca 172,0 187,2 181,4 186,1 -8,8 8.8 3,1 2,6
Silvicola 171,2 174.8 180,1 184,0 16,4 2,1 3,0 2,2

Produccién de principales cultivos b/

De exportacién ¢/

Café oro 1871,9 1426,8 13688 17312 -10,0 -23.8 4,1 26,5
Cafla de aztcar 76 700,4 691254 70782,9 902109 -5,0 -9.9 24 274
Banano d/ 3349,1 29525 30896 30896 322 -11,8 4,6 0,0
Tabaco 40,3 439 49,9 60,0 239 89 136 203
Ajonjoli 1627 354,8 1258 188,9 23,1 118,0 -64,5 50,1
De consumo interno ¢/
Maiz 6621,2 6527,0 8133,7 61756 -7,1 -4 246 24,1
Arroz oro 29303 3247,6 3500,7 31967 -42 10,8 7.8 -8,7
Frijol 2236,7 27042 2157,1 23329 17,6 20,9 -20,2 8,2
Sorgo 25272 24482 26226 25787 8.3 -3,1 7.1 -1,7
Soya 91,5 99,4 160,0 174.9 -47.3 87 60,9 9,3

Indicadores de la produccién pecuaria

Beneficio
Vacunos e/ 362,2 388.8 4236 4847 2,6 7.3 89 144
Porcinos e/ 148.5 154,0 1571 158,0 2.4 3,7 2,0 0,6
Avicolas f/ 131,2 133,0 1452 157,0 18,4 1.4 9,2 8,2

Otras producciones
Leche g/ 1428 139,2 146,2 1494 4,5 -2,5 5,0 2,2
Huevos h/ 52,1 53.8 54,3 54,7 1,0 3.2 1,0 0,8

> >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Los datos se refieren al ciclo agricola anterior del afio que se indica, excepto el banano que se refiere al afio
calendario.

¢/ Miles de quintales.

d/ Miles de cajas de 42 libras.

e/ Miles de cabezas.

t/ Millones de libras.

g/ Millones de galones.

b/ Millones de docenas.



Cuadro 5

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1994 = 100) Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/ 2001 2002 2003 2004 a/

Indices del valor agregado manufacturero 1452 148.3 151,9 162,0 5,9 2.1 2,5 6.6
Alimentos 1419 150.8 153.9 168.4 7.4 6,3 2,1 9.4
Bebidas 139.4 1403 152.9 159.6 5.9 0,6 9,0 4.4
Tabaco 16,1 17,6 17,9 18,4 -40,1 9,1 2.0 2,7
Textiles b/ 2459 253.6 262.0 281.2 5,0 3,1 33 7.3
Madera y corcho ¢/ 185,4 175.5 172.4 173,2 5,3 -5.4 -1,7 0,5
Papel vy productos de papel d/ 135.,4 1443 144.5 141,7 4,9 6.5 0,2 -2.0
Productos quimicos e/ 87.0 85,0 85,6 93,9 23.6 2.3 0,7 9.8
Productos derivados del petréleo 1642 150,6 1483 151,1 15,6 -8,3 -1,5 1,9
Minerales no metalicos 1651 151,9 154.9 163,3 -6,7 -8.0 2,0 5,4
Productos metalicos 62,8 67,7 66,7 67,9 -9.8 7.8 -1,5 1,8
Maquinaria y articulos eléctricos
y no eléctricos f/ 119.9 1255 116,8 1069 31,3 4,7 -7,0 -8.5

Otros indicadores de la producciéon

manufacturera
Consumo industrial de electricidad g/ 351,9 360,4 354,1 3370 3.5 2.4 -1,7 -4.8
Empleo h/

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye textiles, vestuario, cuero y productos de cuero y calzado.

¢/ Incluye madera y corcho, muebles y accesorios.

d/ Incluye papel y productos de papel e imprentas y editoriales.

e/ Incluye productos quimicos y productos de caucho.

f/ Incluye maquinaria y articulos eléctricos y no eléctricos y material de transporte.
g/ MWh.

L/ Miles de ocupados.



Cuadro 6

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

2001 2002 2003 2004 a/

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/

Valor agregado del subsector pesquero
(indices 1994 = 100) 172,0 187,2 181,4 186,1 -8,8 8.8 3,1 2,6
Captura de mariscos b/

Camarén 20994,8 21762,2 23492,8 23506,7 0,9 3,7 8,0 0,1

Langosta 82799 9083,1 79190 87129 -35,8 97 -12,8 10,0
Captura de pescado b/ 10723,8 118279 11057,8 98312 13,7 103 6,5 -11,1
Exportaciones b/

Camarén 12000,6 11606,5 14440,8 178990 -8,6 -33 0 244 239

Langosta 28785 30548 25438 29913 -35.4 6,1 -16,7 176

Pescado 62422 70434 72587 83326 98 12,8 3,1 148

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.
b/ Miles de libras.



Cuadro 7

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/
2001 2002 2003 2004 a/
Valor agregado de la mineria
(indices 1994 = 100) 277.0 292.4 267.8 320,6 13,6 5,6 -8.4 19,7
Produccién de minerales
importantes
Metalica
Oro b/ 123.5 125.5 1083 138.7 4.6 1,7 -138 281
Plata b/ 81,4 70,7 65,7 94.8 593 -132 710 0 4473
No metalica
Arena ¢/ 4014 2560 358.1 3577 -25.1 36,2 399 -0,1
Hormigon ¢/ 6,3 10,2 4.5 8.2 240 624 -559 840
Material selecto ¢/ 0,1 1,9 58 13,7 -99.6 26794 2075 1364
Tierra ¢/ - - - - - - - -
Piedra caliza ¢/ 231.2 290.0 186.6 2479 -11,5 255 357 328
Cal quimica d/ 10,8 237 19,8 30,8 1823 119,5 -16,4 555
Cal viva d/ - - - - - - - -
Carbonato de calcio d/ 13.8 12.4 26,7 27,2 -699  -10,2 1159 1,8
Bentonita d/ - - - - - - - -
Yeso e/ 34.4 282 14,8 0,0 220 -181 -474 -
Piedra cantera f/ 56387 58588 46369 52198 203 39 -209 12,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/
c/
d/
e/
f/

Cifras preliminares.

Miles de onzas troy.

Miles de metros cubicos.
Miles de quintales.

Miles de toneladas métricas.
Miles de unidades.



Cuadro 8

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA

Miles de MWh Tasas de crecimiento
2001 2002 2003 2004 a/ 2001 2002 2003 2004 a/
Oferta total 2479,1 26353 27855 29344 42 6,3 5,7 5.3
Generacion bruta 2463,6 26200 27737 29153 8,9 6,3 5,9 5,1
Hidroeléctrica 196,8 3033 297.4 320,9 -6,1 54,1 2.0 7,9
Vapor 19925 19464 19931 20696 9.1 2.3 2.4 3.8
Geotérmica 206,1 210,3 270,7 2549 53,6 2,0 28,7 -5.8
Diesel y otros 68.2 160,0 212,6 269,9 -26,3 1346 329 27.0
Importacion bruta 15,5 153 11,8 19,1 -86,6 -1,3 229 61,9
Demanda total 2479,1 26353 27855 29344 42 6,3 5,7 5.3
Consumo interno 1561,4 1580,7 16358 17013 3.8 1,2 3.5 4,0
Residencial 461,1 4740 519,5 558.4 2.9 2.8 9,6 7,5
Comercial 4495 469,9 486,7 5154 5,5 4,5 3.6 5.9
Industrial 351,9 360,4 354,1 3370 3.5 2.4 -1,7 -4.8
Gobierno b/ - - - - - - - -
Alumbrado publico 40,1 41,0 53,9 67,5 0,1 2,2 31,3 253
Irrigacion 88,3 75,0 64,1 66,8 34 -150 -146 42
Bombeo 170,5 160,5 157,5 156,1 7,0 -5.8 -1,9 -0,9
Exportacién 0,0 6.8 20,9 21,1 - - 2074 1,0
Pérdidas ¢/ 917,7 10477 11289 1212.1 5,3 14,2 7.7 7.4
Otros indicadores
Coeficiente pérdidas/oferta total d/ 37.0 398 40,5 41,3 1,0 7.4 1,9 1,9
Consumo de combustoleo como
insumo de la actividad e/ 3036,2 3046,0 30559 31672 21,8 0,3 0,3 3.6

>

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nicaragiiense de Energia y del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/

c/
d/
e/

Cifras preliminares.

La empresa distribuidora se privatizé en el 2000, afio a partir del cual el bloque de consumo del gobierno se
distribuye en los otros bloques segun tarifa.

Se refiere a pérdidas de transmisién y distribucion.

Porcentajes.
Miles de barriles.



Cuadro 9

NICARAGUA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

NACIONAL Y URBANA

Poblacion total

Poblacién en edad de trabajar (PET) a/

Poblaciéon econdémicamente activa (PEA)

Ocupados
Formal
Informal

Desempleados

PEA/PET
Tasa de ocupacion
Formal

Informal

Tasa de desempleo

B

>

>

>

Julio de 2001 Agosto de 2002 Noviembre de 2003 Noviembre de 2004
Urbana Nacional = Urbana Nacional Urbana  Nacional Urbana Nacional
Miles de personas
3001,0 52050 3090.8 53419 31054 54823 31909 5626,5
21778 2250,8 23275 38703 2406,3 39777
1084,5 11034 12335 20774 12658 21111
962,0 9754 11082 1917,0 11574 19731
426,2 395,1 462,0 6513 5012 7324
535,8 580,3 646,1 1265,7 6562 12407
122,6 1281 1254 160.5 108.4 138,0
Relaciones porcentuales
49,8 49.0 53,0 53,7 52,6 53,1
88,7 884 89.8 92,3 914 93,5
443 40,5 41,7 34,0 433 371
557 59,5 583 66,0 56,7 62,9
11,3 11,6 10,2 7,7 8,6 6,5

B

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del INEC y de las Encuestas de hogares para mediciéon del empleo urbano (MITRAB).

a/  Poblacion de 10 afios y mas.



Cuadro 10

NICARAGUA: EVOLUCION DE LA OCUPACION

1999 2000 2001 2002 2003 a/ 2004

Miles de personas

Total ocupados b/ 15442 1637.3 1696,5 1720,0 1765,7
Sector primario 6553 711,8 730,6 729.9 739.8
Sector secundario 225.1 2345 2460 238.5 2497
Industria 125,3 127.8 133,7 137.8 143.0
Construceion 88,1 97.3 102.4 90,3 95,9
Minas 11,7 9.4 9,9 104 10,8
Sector terciario 663.8 691,0 719.9 751,6 776,2
Comercio 2592 268.3 278,0 288.0 296,3
Gobierno central ¢/ 67,5 65,0 62.6 62,6 63.4
Transportes y comunicaciones 49,7 51,2 52.9 57.0 60,9
Establecimientos financieros 20,1 21,8 22.1 23,5 247
Energia y agua 5,8 5,9 6,5 6,3 5,7
Servicios d/ 261,5 2788 2978 3142 3252

Tasas de crecimiento

Total ocupados b/ 7.1 6,0 3.6 1,4 2,7
Sector primario 7.6 8,6 2,6 -0,1 1,4
Sector secundario 15,5 4.2 4,9 -3.0 4,7
Industria 2,7 2,0 4,6 3.1 3.8
Construceion 39.4 10,4 5,2 -11,8 6,2
Minas 20,6 -19,7 5.3 5,1 3.8
Sector terciario 4,1 4.1 4,2 4.4 33
Comercio 5,6 3,5 3.6 3.6 2,9
Gobierno central ¢/ =52 =37 -3.7 0,0 1,3
Transportes y comunicaciones 6,2 3.0 33 7.8 6,8
Establecimientos financieros 15,5 8,5 1,4 6.3 5,1
Energia y agua 0,0 1,7 10,2 -3.1 9,5
Servicios d/ 4,2 6.6 6,8 5,5 3.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.

b/ Total de personas ocupadas, puestos plenos y otros.

¢/ Incluye defensay gobernacién.

d/  Servicios sociales, comunales y personales.



Cuadro 11

NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO

EXTERIOR DE BIENES
1999 2000 2001 2002 2003 2004 a/
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob b/
Valor 33 16,8 3.4 -3.7 9,9 21,6
Volumen 6,3 14,5 11,6 2.2 9,9 15,2
Valor unitario -9.0 2,0 -13,4 -1,6 0,0 5,5
Importaciones fob
Valor 21,6 2.6 2.2 -1,1 7.6 17,5
Volumen 24,0 -9.0 -0,1 -1,1 4,0 10,5
Valor unitario -2.0 7.0 2.1 0,0 3.5 6,4
Relacion de precios del intercambio (fob/fob) -7.2 -4.7 -11,6 -1,6 3.4 -0.8
Indices (1995 = 100)
Poder de compra de las exportaciones 121,0 1321 130,3 125.,4 133,2 1522
Quantum de las exportaciones 1491 1708 190,5 186,4 204.9 236,1
Quantum de las importaciones 184.7 168.1 167.9 165.9 172.,5 190,6
Relacion de precios del intercambio (fob/fob) 81,1 77,3 68.4 67,3 65,0 64.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye Zonas Francas (neto).



Cuadro 12

NICARAGUA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Total b/

Centroamérica
Panama

Exportaciones tradicionales

Café

Azulcar

Carne

Ganado en pie

Mariscos (camarones y
langosta)

Ajonjoli

Banano

Oro

Otros

Resto

Exportaciones de Zonas
Francas (maquila)

Millones de ddlares

Composicién
porcentual

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/ 1990 2004 a/ 2001 2002 2003 2004 a/
885,7 908,0 10382 12463 100,0  100,0 1.4 25 143 200
174.,6 196,7 2230 248.8 132 200 74 1277 134 11,6
8.6 4,0 4,8 3.8 0,3 0,3 109,8 -53,5 20,0 -20,8
366,8 330,5 338.5 449.5 79,2 36,1 -152 99 24 328
103,3 73,6 85,5 126,8 21,5 10,2 -358 -28,8 162 483
49,1 28,6 25,7 36,8 11,7 3.0 18,9 -41,8 -10,1 432
65,6 78,0 83,8 1104 17,2 8.9 254 18,9 74 317
276 233 25,9 35,9 0,0 2,9 136 -156 11,2 386
76,5 78,6 69,1 80,5 2,6 6,5 -31,5 277 -12,1 16,5
2.4 2,1 1,2 2,6 2,0 0,2 -35,1 -12,5 42,9 1167
11,6 11,0 12,0 10,7 8,2 0,9 38,1 52 9,1 -10,8
29.8 35,0 35,0 45,2 4,3 3.6 1,7 174 0,0 291
0,9 0,3 0,3 0,6 11,7 0,0 80,0 -66,7 0,0 100,0
222.,6 230,5 266,0 306,1 20,8 246 5.8 3,5 154 15,1
296,3 3470 4337 490,7 - 394 284 17,1 250 13,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye Zonas Francas a partir de 1994.



Cuadro 13

NICARAGUA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES

DE PRINCIPALES PRODUCTOS
Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/ 2001 2002 2003 2004 a/
Café b/ 18324 13189 13216 17589 6,3 -28,0 02 33,1
Aztcar b/ 52258 30674 28932 43033 170 -413 =57 4877
Carne ¢/ 589939 694225 768239 919756 17,7 17,7 10,7 197
Ganado bovino d/ 29217.0 241475 267323 372956 155 -174 10,7 395
Mariscos ¢/ 14879,1 146613 169846 208903 -154 -1,5 158 230
Ajonjoli b/ 92.8 99,0 454 91.8 1.4 6,7 -54,1 1022
Banano e/ 23179 22446 24292 2179.6 36,6 -32 82 -103
Oro f/ 106,1 109,5 96,2 1189 1.1 32 -12,1 236

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/
c/
d/
e/
f/

Cifras preliminares.
Miles de quintales.
Miles de libras.
Toneladas.

Miles de cajas de 42 libras cada una.

Miles de onzas troy.



Cuadro 14

NICARAGUA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Composicién
Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/ 1990 2004 a/ 2001 2002 2003 2004 a/

Total b/ 1776,0 17538 1879,5 22122 100,0  100,0 -1,6 0 -1.3 7.2 17.7
Centroamérica 4148 400,5 4292 507,7 10,8 23,0 20 34 7.2 18.3
Panama 32,3 224 18,9 16,6 4.9 0,8 204 30,7 -156 -122
Bienes de consumo 554.8 5714 631,7 7337 25,0 33,2 3.5 3,0 10,6 16,1
Duraderos 107,2 1194 142.3 163.9 4.6 7.4 69 114 192 15,2
No duraderos 4476 452,0 4894 569.8 204 258 6,3 1,0 8.3 16,4
Materias primas y bienes intermedios 810,4 762.6 885,9 10720 442 48,5 1,7 -5,9 162 21,0
Petréleo, combustibles y lubricantes 269.8 2537 328.3 4259 19,1 19.3 -7.5 -6,0 294 29,7
Para la agricultura 49,9 55,8 60,2 67,6 5,8 3.1 31,5 118 7.9 123
Para la manufactura 383.6 365,1 4032 4522 16,2 20,4 11,3 48 104 12,2
Para la construccion 1071 88,0 94,2 126,3 3.1 5,7 7,5 -17.8 7,0 34,1
Bienes de capital 406,1 4148 359.3 404,6 30,7 18.3 -8,2 2,1 -134 12,6
Para la agricultura 374 27,7 19,5 17.5 1,9 0,8 184 -259 -29.6 -10,3
Para la manufactura 2280 238,0 221,1 250,4 12,5 11,3 0,2 4.4 -7,1 13,3
Para el transporte 140,7 149,1 118,7 136,7 16.4 6,2 -23.3 6,0 -204 152
Diversos 4,7 5,0 2,6 1,9 - 0,1 147.4 6,4 -480 -269

> >

Importaciones de Zonas Francas
(maquila) fob 187.8 2355 3009 3468 - - 26,6 254 27,8 153

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.
b/ Enel total no se incluye a las Zonas Francas.



Cuadro 15

NICARAGUA: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)

(Millones de dolares)
1999 2000 2001 2002 2003 2004 a/
1. Balance en cuenta corriente -930.3 -791.7 -796.6 -7672 -749.1 -795.0
Exportaciones de bienes fob b/ ¢/ 626,9 732,3 707.5 681,2 748,7 910,1
Importaciones de bienes fob ¢/ -1698,1 -16532  -16173 -15988 -1720,2 -20220
Balance de bienes -1071,2 -920,9 -909.8 -917.6 -9715  -11119
Servicios (crédito) 212,5 2213 223,1 225,5 2576 289,7
Transportes 23,6 29,6 249 30,6 33,0 36,6
Viajes 1252 128.6 1353 1346 160,2 1874
Otros servicios 63,7 63,1 62,9 60,3 64.4 65,7
Servicios (débito) -334,9 -3432 -352.1 -337.1 -3634 -399.3
Transportes -146.,9 -152.3 -168.5 -172.4 -184.6 -211.8
Viajes -77.8 -78.4 -76,0 -69.4 -75,0 -85,6
Otros servicios -110,2 -112,5 -107,6 -953 -103,8 -101,9
Balance de bienes y servicios -11936 -10428 -10388 -10292 -10773 -1221,5
Renta (crédito) 30,7 30,7 14,7 92 6,7 9.3
Remuneracion de empleados - - - - - -
Renta de la inversion 30,7 30,7 147 9.2 6,7 9.3
Directa (utilidades y dividendos) - - - - - -
De cartera - - - - - -
Otra inversion (intereses recibidos) 30,7 30,7 147 9.2 6,7 9.3
Renta (débito) -227.5 -2325 -255,0 -209,6 -1974 -201,6
Remuneracion de empleados - - - - - -
Renta de la inversion -227.5 -2325 -255,0 -209,6 -1974 -201,6
Directa (utilidades y dividendos) -62.3 -69.4 =772 =714 -76.9 -80,0
De cartera - - - - - -
Otra inversion (intereses pagados) -165.2 -163,1 -177.8 -138,2 -120,5 -121,6
Balance de renta -196,8 -201,8 -240.3 -200.4 -190,7 -192.3
Transferencias corrientes (crédito) 460,1 4529 482.5 462 .4 5189 618,8
Transferencias corrientes (débito) - - - - - -
Balance de transferencias corrientes 460,1 4529 482.5 462 .4 5189 618,8
II. Balance en cuenta capital d/ 3072 3089 2947 2482 286.0 283.5
III. Balance en cuenta financiera d/ 747.6 554.6 1143 264.5 2203 3920
Inversion directa en el extranjero - - - - - -
Inversion directa en la economia declarante 3000 266.5 150,2 203.9 201,3 250,0
Activos de inversion de cartera - - - - - -
Titulos de participacion en el capital - - - - - -
Titulos de deuda - - - - - -
Pasivos de inversion de cartera -6,9 34,6 14,9 1,2 0,3 -4.,7
Titulos de participacion en el capital - - - - - -
Titulos de deuda -6,9 34,6 14,9 1,2 0,3 -4.,7
Activos de otra inversion 17.1 79,9 22,6 2.9 -16,2 0,0
Autoridades monetarias - - - - - -
Gobierno general - - - - - -
Bancos 17,1 79,9 -22.6 2,9 -16,2 0,0
Otros sectores - - - - - -
Pasivos de otra inversion 4374 173,6 282 56,5 34,9 146,7
Autoridades monetarias -30,3 -60,8 -13,9 -28.3 -18,1 5,3
Gobierno general 2094 1171 1139 5.8 40,0 122.3
Bancos 63,7 -19,1 28.6 -32,0 9,9 8,0
Otros sectores 194.6 136 4 -156.8 1110 3.1 11,1
IV. Errores y omisiones 2149 2712 115.8 62,6 683 41,1
V. Balance global -90.4 -1994 -271.8 -191,9 -174.5 -78.4
VI. Reservas y partidas conexas 90,4 1994 2718 191,9 174.5 784
Activos de reserva -156,3 16,2 1193 -72.3 -51,6 -160,8
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI 103,1 21,8 =54 -12.9 -17.1 -8,0
Financiamiento excepcional 143.6 1614 157.9 277.1 2432 2472

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye Zonas Francas (neto) a partir de 1997.

¢/ Ajustados para fines de balance de pagos.

d/  Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del grupo VI.



Cuadro 16
NICARAGUA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

(Cérdobas oro por délar)

2000 2001 2002 2003 2004 a/ 2005 a/

1. Tipo de cambio promedio nominal b/

Oficial 12,68 13,44 1425 15,11 15,94
1. Trimestre 1241 13,15 13,94 14,78 15,65 16,43
II. Trimestre 12,59 13,34 14,14 14,99 15,84 16,63

III. Trimestre 12,78 13,54 14,35 15,21 16,03

IV. Trimestre 12,96 13,74 14,57 15,44 16,23

No oficial (promocién compraventa) 12,75 13,49 14,27 15,16 15,98
1. Trimestre 12,49 13,18 13,95 14,80 15,74 16,51
II. Trimestre 12,66 13,36 14,18 15,04 15,96

III. Trimestre 12,82 13,61 14,37 15,28 16,08

IV. Trimestre 13,01 13,79 14,59 15,51 16,15

2. Brecha cambiaria (porcentajes) 0,5 0,3 0,2 0,4 0,3
I. Trimestre 0,7 0,2 0,1 0,2 0,6 0,5

II. Trimestre 0,5 0,1 0,3 0,3 0,7

III. Trimestre 0.4 0,5 0,1 0,5 0,3

IV. Trimestre 0,3 0,4 0,2 0,5 -0,5

3. Indice del tipo de cambio promedio real

(1991 =100) ¢/

Oficial 132,7 136,5 141,3 1457 145,5
1. Trimestre 131,7 135,8 140,2 1454 146,3 146.,6
II. Trimestre 1334 137,3 142,0 1470 1476

III. Trimestre 1338 1372 141,7 146,3 145,8

IV. Trimestre 131,9 135,7 1414 144,1 142,6

No oficial 107,3 110,2 1140 1177 117,5
1. Trimestre 106,7 109,6 112,9 117,3 118,5 118,6
II. Trimestre 108,0 110,6 1147 118,7 119,7

III. Trimestre 108,1 111,0 1142 118,3 117.8

IV. Trimestre 106,6 109,7 1140 116,6 114,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere al promedio de compra y venta del mercado cambiario.

¢/ Comparacién del poder de compra del dolar de los Estados Unidos frente al de la moneda nicaragiiense.



Cuadro 17

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

Variaciones con respecto al mes Variaciones con respecto al
Indices (1999 = 100) a/ anterior mismo mes del afio anterior

2002 2003 2004 b/ 2005 b/ 2002 2003 2004 b/ 2005 b/ 2002 2003 2004 b/ 2005b/

Indice de precios al consumidor, ciudad de Managua

Promedio anual 118,38 124,48 134,99 4.0 5,1 8,4
Enero 115,54 120,97 129,80 139,91 0,4 1,0 1,7 0,7 4.0 4,7 7.3 7.8
Febrero 116,71 123,15 131,47 141,69 1,0 1.8 1,3 1.3 38 5.5 6.8 7.8
Marzo 117,14 123,11 132,08 143,15 0,4 0,0 0,5 1,0 42 5,1 7.3 8.4
Abril 117,97 122.81 133,12 14592 0,7 -02 0,8 1.9 4,1 4.1 8.4 9.6
Mayo 118,34 123,69 134,35 146,45 0,3 0,7 0,9 0,4 3.7 4,5 8.6 9.0
Junio 118,73 124,98 134,61 0,3 1,0 0,2 3.4 5.3 7.7
Julio 118,99 124,96 135,38 0,2 0,0 0,6 43 5.0 8.3
Agosto 119,14 125,05 135,67 0,1 0,1 0,2 42 5.0 8.5
Septiembre 119,64 12521 136,51 0,4 0,1 0,6 4.5 4,7 9,0
Octubre 119,59 125,68 138,42 0,0 0.4 1,4 42 5,1 10,1
Noviembre 119,10 126,57 139,46 -0,4 0,7 0,8 3.6 6,3 10,2
Diciembre 119,72 127,59 139,00 0,5 0.8 -0,3 4.0 6,6 8.9
Promedio anual 117,73 123,98 134,48 38 5,3 8,5
Enero 115,26 120,54 129,18 139,75 0,3 0,9 1,6 0,6 42 4.6 7.2 8.2
Febrero 116,18 12232 130,78 141,48 0,8 1.5 1,2 1.2 38 5.3 6,9 8.2
Marzo 116,51 122,57 131,42 142,84 0,3 0,2 0,5 1,0 4.0 5.2 7.2 8.7
Abril 117,18 12230 132,51 14526 0,6 -02 0,8 1.7 3.9 4.4 8.3 9.6
Mayo 117,71 123,23 133,68 146,47 0,5 0,8 0,9 0,8 3.6 4,7 8.5 9.6
Junio 117,91 124,61 134,09 0,2 1,1 0,3 3,1 5.7 7.6
Julio 118,10 124,51 134,93 0,2 -0, 0,6 3.7 5.4 8.4
Agosto 118,23 124,42 135,24 0,1 -01 0,2 3.6 5.2 8.7
Septiembre 118,79 124,69 136,03 0,5 0,2 0,6 4.0 5.0 9.1
Octubre 118,88 125,18 137,90 0,1 0.4 1,4 3.9 5.3 10,2
Noviembre 118,63 126,20 139,07 -0,2 0.8 0,9 32 6,4 10,2
Diciembre 119,42 127,16 138,93 0,7 0.8 -0,1 3.9 6,5 9.3

> >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
a/  Se adopta nueva metodologia, por lo que la serie con base en 1994 = 100 no es comparable con la nueva serie.
b/ Cifras preliminares.



Cuadro 18

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
EN EL AREA METROPOLITANA DE MANAGUA

Indice de precios al consumidor
Alimentos, bebidas y tabaco
Vestuario y calzado
Vivienda
Equipamiento y mantenimiento de la casa
Conservacién de la salud
Transporte y comunicaciones
Esparcimiento, equipamiento v servicios recreativos
Educacion
Otros bienes y servicios

Indice de precios al consumidor
Alimentos, bebidas y tabaco
Vestuario y calzado
Vivienda
Equipamiento y mantenimiento de la casa
Conservacién de la salud
Transporte y comunicaciones
Esparcimiento, equipamiento v servicios recreativos
Educacion
Otros bienes y servicios

Indice de precios al consumidor
Alimentos, bebidas y tabaco
Vestuario y calzado
Vivienda
Equipamiento y mantenimiento de la casa
Conservacién de la salud
Transporte y comunicaciones
Esparcimiento, equipamiento v servicios recreativos
Educacion
Otros bienes y servicios

1999 2000 2001 2002 2003 2004 a/
Indice de precios al consumidor (1999 = 100)
100,0 107.4 113.8 1184 124.5 1350
100,0 1047 1122 1155 119.8 131,8
100,0 104.6 106.8 109,1 111,0 112.9
100,0 1140 121.2 126.7 134,1 1456
100,0 103.0 107.9 1122 116,0 122.0
100,0 104.6 1119 119.6 1281 136,2
100,0 120,1 1226 1245 137.2 1555
100,0 1059 112.0 1156 1185 1250
100,0 107.8 117.0 127.2 137.8 149.4
100,0 104,1 109.7 1158 119,5 123.5
Variacién de diciembre a diciembre

6,6 47 4,0 6.6 8.9

5.5 6.4 1,2 7.1 11,2

2.8 1.9 2.3 1,1 2.4

11,2 55 3.9 7.5 9.2

3.6 53 2.9 3.7 6,0

5.0 7.8 6,1 7.0 6,7

12,1 -5,7 9.7 9.1 13.4

7.7 4.6 1,8 5.4 3.2

7.1 8.1 8.9 8.6 7.6

3.8 57 5,1 3.1 4.1

Variacién media anual

7.4 6,0 4,0 5,1 8.4

4,7 7.2 2.9 3.7 10,1

4.6 2,1 2,2 1.7 1,7

14,0 6.4 4,5 58 8.6

3.0 4.8 3.9 3.4 5.2

4.6 7.0 6,9 7.1 6,3

20,1 2.0 1,6 10,2 13.4

5.9 57 3.2 2.5 5.4

7.8 8.6 8.7 8.3 8.4

4.1 53 5.6 32 33

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 19

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
NIVEL NACIONAL

1999 2000 2001 2002 2003 2004 a/

Indice de precios al consumidor (1999 = 100)

Indice de precios al consumidor 100,0 1071 113,5 1177 124.0 134.5
Alimentos, bebidas y tabaco 100,0 104.9 1121 115,7 120,7 133,6
Vestuario y calzado 100,0 104,5 107.3 109,5 112,0 1146
Vivienda 100,0 113,5 120.7 1256 133.5 144.8
Equipamiento y mantenimiento de la casa 100,0 103,6 108.1 111,3 115.,4 121,6
Conservacion de la salud 100,0 104.8 111,1 117,0 124.8 132.8
Transporte y comunicaciones 100,0 1193 1227 1253 139,0 155,6
Esparcimiento, equipamiento v servicios recreativos 100,0 104.8 109,5 113,0 118,0 1253
Educacion 100,0 107.8 118,1 126,9 135.8 1456
Otros bienes y servicios 100,0 104,5 109,7 115,0 1191 123,2

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor 6.5 4.8 3.9 6,5 9.3
Alimentos, bebidas y tabaco 5,8 6,3 2,0 6,9 12,2
Vestuario y calzado 3.6 2,1 2.4 1,6 3.1
Vivienda 9.3 5,6 3.7 7.7 9.0
Equipamiento y mantenimiento de la casa 3.9 3.9 2.9 3.8 6.3
Conservacion de la salud 5,4 5,6 5,5 6,6 6.8
Transporte y comunicaciones 11,8 -4.1 9,1 10,1 11,8
Esparcimiento, equipamiento v servicios recreativos 7.4 2.4 3.0 6,7 5,3
Educacion 7.2 9.2 7.6 7,0 6.9
Otros bienes y servicios 3.9 5,1 4.9 34 38

Variacién media anual

Indice de precios al consumidor 7.1 6,0 38 5,3 8,5
Alimentos, bebidas y tabaco 4.9 6,9 32 4,3 10,7
Vestuario y calzado 4.5 2.8 2,0 2.3 2.4
Vivienda 13,5 6,3 4.1 6,3 8.4
Equipamiento y mantenimiento de la casa 3.6 4,3 3.0 3.6 5,4
Conservacion de la salud 4.8 6,0 5,3 6,6 6,4
Transporte y comunicaciones 19,3 2.8 2.1 11,0 12,0
Esparcimiento, equipamiento v servicios recreativos 4.8 4,5 32 4.4 6,2
Educacion 7.8 9,5 7.4 7,0 7.3
Otros bienes y servicios 4.5 5,0 4.8 3.6 3.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 20

NICARAGUA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES REALES

Salario nominal
Promedio anual
Trimestre
I
1I
I
v

Salario real a precios de 1994 b/
Promedio anual
Trimestre
I
11
111
v

Salario promedio nacional (cérdobas)

Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 2004 a/ 2001 2002 2003 2004 a/
25850 28972 31345 33882 36863 12,1 8,2 8.1 8.8
25217 27653 30413 32740 35553 9.7 10,0 1,7 8,6
256377 28800 31350 33577 36393 12,3 8.9 7,1 8.4
2610,0 2950,7 3149,7 34450 37453 13,1 6,7 9.4 8,7
264477 299277 32120 34760 38050 13,2 7.3 8.2 9.5
1363,0 142277 14836 15229 15276 4.4 4.3 2,6 0,3
1368,1 1380,6 14614 14980 15188 0,9 5.9 2,5 1.4
1353,6 1411,7 14857 1516,7 15202 4,3 5.2 2,1 0,2
13723 14428 14829 15416 15416 5.1 2,8 4,0 0,0
13579 14555 15046 15354 15297 7.2 3.4 2,0 -0,4

>

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Salarios medios deflactados con el indice nacional de precios al consumidor.



Cuadro 21

NICARAGUA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de cordobas oro Porcentajes del PIB Tasas de crecimiento
2001 2002 2003  2004a/ 2001 2002 2003 2004 a/ 2001 2002 2003 2004 a/
1. Ingresos totales (2+3+4) 9366,0 11167.7 13159,1 156378 17,0 21,5 -0,5 192 18,8
2. Ingresos corrientes 76456 85632 10151,0 122356 13,9 16,9 14 120 20,5
Ingresos tributarios 73545 81375 9851,2 117984 13,3 16,3 1,2 10,6 19,8
Directos 12884 1611,8 24480 31765 2,3 4.4 10,1 25,1 29,8
Indirectos 36183 36222 4130,8 4674,7 6,6 6,4 -0,8 0,1 13,2
A las importaciones 21084 25048 28436 34014 3.8 4,7 1,1 188 19,6
Rentas con destino especifico 3393 3987 428 8 5459 0,6 0,8 -6,7 17,5 273
Ingresos no tributarios 291.1 4257 299.8 4372 0,5 0,6 6,6 462 458
3. Ingresos de capital b/ 8.4 25,8 6,3 15,1 0,02 0,02 140,0 2071 139,1
4. Donaciones 17120 2578,7 3001,8 33871 3.1 4,7 -8,6 50,6 12,8
5. Gastos corrientes 82154 80274 91000 97559 14,9 134 232 23 7.2
Remuneraciones 2251,1 2501,5 2811,7 29139 4,1 4,0 194 11,1 3,6
Bienes y servicios 19449 13594 13329 15186 35 2,1 36,9 -30,1 13,9
Intereses totales 12848 16944 23420 19767 2,3 2,7 242 31,9 -15,6
Intereses internos 549,0 9340 15188 11923 1,0 1,6 724 70,1 -21,5
Intereses externos 7359 7604 8232 7843 1,3 1,1 2.8 3,3 -4.7
Transferencias 27347 2472,1 26134 33468 5,0 4,6 17,6 -9,6 28,1
6. Ahorro corriente (1-5) -569,8 5358 10510 24797 -1,0 34 -1654 1940 135,9
7. Gastos de capital 50504 39073 5300,1 69419 92 9,6 -1,1 22,6 31,0
Inversion directa 2710,5 24421 34035 42677 4,9 5,9 -102 -9.9 254
Obras y construcciéon 24702 2292,1 31229 38835 4,5 53 -136  -72 244
Maquinaria y equipo 110,8 150,0 303,6 3842 0,2 0,5 224 354 26,6
Financiera 129,5 - -23,0 0,0 0,2 0,0 660,9 - -
Transferencias 2339,9 14652 1896 26742 4,2 37 122 -374 41,0
8. Gastos totales (5+7) 13265,8 11934,7 14400,1 166978 24,1 23,0 12,7 -10,0 16,0
9. Déficit o superavit (1-8) -38998  -767.0 -1241,0 -1060,0 -7,1 -1,5 -65,5 803 14,6
10. Financiamiento del déficit 38998 7670 12410 1060,0 7,1 1,5 65,5 -803 -14,6
Financiamiento interno neto ¢/ 18752 7425 -1522,6 -35419 34 -4.9 322.8 -139,6 -132.6
Banco Central 2723,1 -1398,9 -10304 -32243 4,9 44 42909 -1514 -212,9
Otros -848.0 6564 4922  -3175 -1,5 -0.4 92 1774 35,5
Financiamiento externo neto ¢/ 15250 12829 2556,0 35784 2.8 49 -12,2 -159 40,0
Crédito recibido 23716 2464,1 36698 44224 4,3 6,1 44 3,9 20,5
Amortizaciones 846,6 11812 11138 8441 1,5 1,2 58,5 395 =242
Ingresos de privatizacion 499.6 226.6 2076 10235 0,9 1,4 -65,8 54,6 3929
Otras relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos de capital -11,3 13,7 19.8 35,7
Déficit fiscal/gastos totales 294 -6.4 -8.6 -6,3
Financiamiento interno/déficit 48,1 96,8  -1227  -334,1
Financiamiento externo/déficit 39,1 1673 206,0 3376
Ingresos de privatizacion/déficit 12.8 29.5 16,7 96,6
Deéficit fiscal/PIB -7.1 -1.3 2.0 -1,5
PIB a precios corrientes (millones
de coérdobas) 55155,3 573763 62673.8 726033

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye recuperacion de cartera.
¢/ Incluye recompra de deuda externa.



Cuadro 22

NICARAGUA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO &/

1. Ingresos totales (2+3+4)

2. Ingresos corrientes
Ingresos tributarios
Ingresos no tributarios

y otros

3. Ingresos de capital c/
4. Donaciones

5 Gastos corrientes
Intereses
Externos
Internos

6. Ahorro corriente (1-5)

7. Gastos de capital
Inversion real
Otros gastos de capital

8. Gastos totales (5+7)
9. Déficit o superavit (1-8)

10. Financiamiento del
déficit

Financiamiento interno
neto
Banco Central
Otros

Financiamiento externo
neto

Crédito recibido
Ingresos de privatizacion

Otras relaciones (porcentajes)

Abhorro corriente/gastos de capital
Déficit fiscal/gastos totales
Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit
Ingresos de privatizacion/déficit
Déficit fiscal/PIB

Millones de cordobas

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 b/

2001 2002 2003 2004 b/

123574 141972 16474,0 196394

10281,5 113292 13194,7 159282
9516,3 10449,5 12447,6 14 859,6

7652 8797 747,1 1068,6
11,3 26,0 6,5 98.0
2064,6 2842,0 32728 36132

10094,1 10090,3 113855 123743
12943 1696,3 23451 19879
7359 7604 8232 786.4
5584 9359 15219 12015

1874 1238,9 1809,2 35539

5680,7 4580,8 59884 78250
33144 32117 41158 52235
23663 1369,1 1872,6 26015

157749 14671,1 17373,9 20199,2
34175 4739  -899.9  -5599

34175 4739 899.9 559.9

11684 -13342 -2019,0 -43287
29158 -1497,0 -1373,2 -3713.8
-17474 1628  -6458  -614.9

17494 1581,5 27113 38650
17494 1581,5 27113 38650
499.6 2266 207,6 10235

3.3 27,0 30,2 454
-21.7 -3,2 -5,2 -2,8
342 2815 2244 7732
512 3337 3013 690.4
14,6 47.8 23,1 182.8
-6,2 -0,8 -1,4 -0,8

Porcentajes del PIB

2001 2002 2003 2004 b/
224 2477 26,3 27,1
18,6 19,7 21,1 21,9
17,3 182 199 20,5
14 15 12 1,5
0,0 00 00 0,1
37 50 52 5,0
183 176 182 17,0
23 30 37 2,7
1,3 1,3 13 1,1
1,0 1,6 24 1,7
03 22 29 49
103 80 96 10,8
60 56 6,0 72
43 24 30 3.6
28,6 256 2777 27,8
-62 -08 -14 -0,8
62 08 14 0.8
2,1 23 -32 -6,0
53 26 -22 -5,1
32 03 -1,0 -0,8
32 28 43 5.3
32 28 43 5.3
09 04 03 1.4

>

32 149 160 19.2

59 102 165 20,7
5,0 9.8 19,1 194

184 150 -15.1 43,0
-57.9 131,0 -75,0 14081
=79 377 152 104
21,2 00 128 8.7
16,1 31,1 382  -152
-1,8 3.3 8.3 -4.5
530 676 62,6 -21,1
-86.4 5612 46,0 96.4
-3,7 -194 307 30,7
-139 3,1 282 26.9
154 -42,1 368 38,9
10,9 -70 184 16.3

-51.8 86,1 -89)9 37.8
51,8 -86,1 899 -3738

2272 2142 513 -1144
1276,7 -151,3 83 -1704
-160,6  109,3 -496,6 4.8

24 96 T4 42.6
24 96 T4 42.6
-65.8 -54,6 -84 3930

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Sector publico no financiero, sin otros municipios.

b/ Cifras preliminares.
¢/ Incluye recuperacion de cartera.



Cuadro 23

NICARAGUA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1999 2000 2001 2002 2003 2004 a/

Millones de ddlares

Deuda externa publica b/ 65489 6 659.9 63742 6362.6 65958 53906
Largo v mediano plazo 54451 5410,1 53209 53852 56733 44524
Corto plazo ¢/ 2167 226.8 252.1 2217 226.0 2164
Intereses moratorios acumulados 887.2 10229 801,2 7557 696.5 721,8

Desembolsos netos d/ 358.,6 216,6 -174.5 108.9 300,5 -1156,2

Servicio 1713 184.7 162.8 1580 1022 763
Amortizaciones e/ 96,8 105,7 111,2 120,5 67,3 49.0
Intereses pagados f/ 74,5 79,0 51,6 37.5 34,9 273

Porcentajes

Relaciones

Deuda externa publica/exportaciones
de bienes y servicios 780.,2 698.4 685.,0 701,7 655.,5 4493

Servicio/exportaciones de bienes
y servicios 20.4 19.4 17.5 17.4 10,2 6,4

Intereses netos/exportaciones de
bienes y servicios 16,0 13,9 17.5 142 11,3 9.4

Servicio/desembolsos netos 47.8 853 -93.3 1451 34,0 -6,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares. En el afio 2004 el alivio de la deuda recibido en el marco del HIPC alcanzé 1 626
millones de délares.

b/ Saldos a fin de afio.

¢/ Incluye la deuda comercial.

d/  Calculados por la CEPAL mediante la diferencia del saldo entre el afio de estudio y el afio anterior,
mas la amortizacion del afio de estudio.

e/ Amortizaciones efectuadas a la deuda a largo plazo.

f/  Intereses efectivamente pagados, seglin cifras de gastos presupuestados del gobierno central.



Cuadro 24
NICARAGUA: INDICADORES MONETARIOS

(Saldos a fin de afio)

1.

2.

Reservas internacionales netas

Crédito interno neto
Al sector publico
Gobierno central (neto)
Instituciones publicas
Al sector privado
Titulos de regulacion monetaria
Préstamos externos de largo plazo
Otras cuentas netas

. Pasivos monetarios (1+2)

Efectivo en poder del publico

Depositos en cuenta corriente

Dinero (M1)

Depositos a plazo (moneda nacional)

Liquidez en moneda nacional (M2)

Depositos en moneda extranjera
(dolares)

Liquidez ampliada (M3)

Cocientes monetarios

Velocidad de circulacion: PIB/M1

Millones de cordobas oro

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/ 2001 2002 2003 2004 a/
3276,5 4 809.,9 5448.8 8183,5 -21,9 46,8 13,3 50,2
17356,1 18141,3 20459,7 223850 18,7 4,5 12,8 9.4
33679,9 328326 32102,7 29553,1 29.8 -2,5 -2,2 -1,9
35044,6 344902 347864 358980 28,2 -1,6 0,9 3.2
-13647 -16576  -26837 -63449 -1.4 215 619 1364
95395 109894 139950 181994 -44.7 152 273 30,0
-24539 26126 -10294 -304,3 -305,7 -6,5 60,6 704
-27431,8 -29961,0 -32161,1 -32048,8 9.4 -9,2 -7,3 0,3
40224 6 8929 75525 6 985,6 753 714 9,6 -1,5
20632,6  22951,2 259085 305685 9.7 11,2 12,9 18,0
19494 20858 2 506,6 31033 11,1 70 202 238
1964.,0 17359 2079,9 25528 174 -116 198 227
39134 38217 4 586,5 5656,1 14,2 -23 20,0 233
2941,1 3121,9 3706,7 4 576,2 -5.4 6,1 18,7 235
6 854,5 6 943.6 82932 102323 4,9 1.3 194 234
13778,1 160076 176153 20336,2 12,2 16,2 10,0 15,4
20632,6  22951,2 259085 305685 9.7 11,2 12,9 18,0

14,09 15,01 13,66 12,84

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/

Cifras preliminares.



Cuadro 25

NICARAGUA: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL.

>

SALDOS A FIN DE ANO
Millones de cérdobas Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 2004 a/ 2001 2002 2003 2004 a/
1. Reservas internacionales netas 3086,7 40314 44902 68773 -27.0 30,6 11,4 532
2. Crédito interno 279.6 -408.2 82 -15302 1186 -246,0 102,0 -18760,6
Al sector publico 349053 379632 359607 332140 19,0 8.8 -5,3 -1.6
Gobiemno central (neto) 36298,9 358385 361919 372725 29.8 -1,3 1,0 3.0
Instituciones publicas -1393.6 21247 -2312  -40585 -202,6 2525 -1109 -16554
Al sector privado 1731.8 11710 1169.5 12940 -139  -324 -0,1 10,6
Titulos de regulacion monetaria -9051.8 99276 -8 056.,6 -6 4465 -147.4 9.7 18.8 20,0

Préstamos externos de mediano y
largo plazo -26745.8 -28780,8 -31027.0 -30730,7 10,4 -1.6 -7.8 1,0
Otras cuentas netas -559.,9 -834.0 19616 1139,0 -182,1  -49,0 3352 -41,9
3. Pasivos monetarios (1+2) 33663 36232 44984 53471 23,5 7,6 242 18,9
Emision 21097 22927 2761.8 3416,6 11,2 87 205 237
Depositos de bancos comerciales 1256.,6 1330,5 1736,6 19306 51,5 5,9 30,5 11,2

Sistema de inversiones de corto plazo

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/

Cifras preliminares.



Cuadro 26
NICARAGUA: TASAS DE INTERES PROMEDIO &/

(Porcentajes)

Tasas de interés nominales Tasas de interés reales b/

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2004

Pasivas (3 meses)

Moneda nacional 122 8.6 6,5 49 .. 5.8 4.5 1,3 -3.3 ..
Enero 12,1 11,1 7.3 5.8 43 5.4 6.8 2,5 -1,4 -3.3
Febrero 124 10,3 6,8 59 52 5,5 6,3 1.2 -0,8 2.4
Marzo 11,8 9.8 7.8 4,9 42 5.8 5.3 2,6 2,2 -3,9
Abril 12,1 9.1 7.2 5.6 43 5,5 4.8 3,0 -2,6 4.8
Mayo 11,7 8.3 6,9 4.8 4,7 4.8 44 2.2 -3,6 4,0
Junio 12,8 7.9 7.1 52 5,7 4,3 1,7 2.3
Julio 12,5 82 6,7 4,9 5.8 3.7 1,6 -3,2
Agosto 12,3 7.5 5.6 5,1 5.5 32 0,6 -3,2
Septiembre 12,1 7.5 59 4,7 6,0 2,9 1.2 -4,0
Octubre 12,0 82 59 42 6.4 3.8 0,7 -5.4
Noviembre 12,3 82 5.6 4,1 6,9 4,5 -0,6 -5.5
Diciembre 11,8 7.6 5.8 36 6.8 35 -0,7 -4.9

Moneda extranjera 93 6,5 5,5 4,0 . 3.1 24 0,4 -4.1
Enero 9.1 9.0 6,1 4,6 35 2,5 4.8 1,3 2.5 4,0
Febrero 8.7 7.1 7.0 4,5 33 2,0 32 1.4 2,1 4,1
Marzo 9.3 8.1 6,2 4,7 33 34 3.7 1,1 2.4 4,7
Abril 9,6 6.4 5.8 4,1 32 31 2.2 1,7 4,0 -5,9
Mayo 94 6,0 6,2 39 4,1 2,7 2.2 1,6 -4.3 -4.5
Junio 92 6,0 7.2 44 2.4 2.4 1,9 -3,0
Julio 9.1 4,9 5.7 38 2,6 0.6 0.6 4.2
Agosto 9,6 6,0 4,9 37 3.1 1,7 0,0 4.4
Septiembre 9.8 54 42 42 39 0,9 -0,5 -4.4
Octubre 94 6,6 4,5 36 39 2,3 -0,6 -6,0
Noviembre 94 6,6 38 34 42 2,9 -2.3 -6,2
Diciembre 8.6 6,2 4,6 35 3.8 2,1 -1,8 -5,0

Activas (corto plazo)

Moneda nacional 18,6 18.4 15,5 13,5 11,9 13,8 9.9 4.7
Enero 19.6 19.9 174 16,1 14,0 12,3 15,3 12,2 82 5.8
Febrero 17.6 19.6 16,1 13,1 12,5 10,3 15,3 10,1 6,0 44
Marzo 17.3 19,1 17,7 14,6 124 10,9 14,3 12,0 6.8 3.7
Abril 16,3 18.6 15,7 134 13,6 9.4 13,8 11,1 4,6 3,6
Mayo 15,3 18,2 16,8 12,9 13,3 82 13,9 11,8 4,0 39
Junio 18,7 18,4 15,8 12,4 11,2 14,5 10,0 43
Julio 18,5 19,0 15.3 144 114 14,1 9,7 5,6
Agosto 19,2 18,7 13,7 12,6 12,1 14,0 8.3 3.8
Septiembre 20,7 16,9 12,5 134 14,1 12,0 7.5 4,0
Octubre 192 18,7 14,7 132 13,2 13,9 9.2 2.8
Noviembre 20,9 17.6 16,5 134 15,1 13,6 9,6 2,9
Diciembre 204 15,7 144 12,5 15,1 11,3 7.3 33

Moneda extranjera 159 143 12,1 10,9 9.3 9,9 6,6 2,3
Enero 15.8 16,3 11,5 12,3 10,6 8.8 11,8 6,5 4,6 2,6
Febrero 16,2 15,5 13,1 11,6 104 9.1 11,3 72 4,6 2.4
Marzo 15.3 14,7 11,7 104 9,6 9,0 10,1 6,3 2,9 1,1
Abril 15,9 154 12,6 11,5 10,6 9,0 10,8 82 2,9 0,9
Mayo 15,4 14,3 12,0 10,5 10,0 8.3 10,3 7.2 1,7 0,9
Junio 15,5 14,1 12,2 10,7 82 103 6,6 2.8
Julio 15.8 142 11,7 10,6 8.8 9,5 6.4 2,1
Agosto 16,0 13,5 12,5 10,7 9.0 8.9 7.2 2,0
Septiembre 15,7 14,3 12,5 11,6 9.4 9.4 7.5 2.4
Octubre 15,7 142 12,1 10,8 9,9 9,5 6,6 0.6
Noviembre 16,7 13,1 11,3 10,6 11,1 9.2 4,7 0.4
Diciembre 16,5 11,9 114 10,0 11,3 7.6 4,5 1,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco Central de Nicaragua.
a/  Promedio ponderado de las tasas prevalecientes en los bancos comerciales.
b/ Deflactadas con el indice de precios al consumidor, mensual.



