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1. Rasgos génerales de la evolucién reciente

En 1995 la economia panamefia registré un crecimiento de 1.9%, y se desaceler6 notablemente
respecto del alto dinamismo que venfa mostrando desde 1990; en consecuencia, se estancé el
producto por habitante. El desempefio de l1a economfa ocurrié6 en un clima de tensién e
incertidumbre que persistié durante buena parte del afio, asociado principalmente a la instrumentacién
de un extenso paquete de reformas econémicas. Estas reformas se insertan en un amplio conjunto
de acciones con que el pafs se prepara a enfrentar los grandes desaﬁos que conlleva la reversién del
Canal de Panam4 en el mediano plazo. ’

En parte, la atenuacién del crecimiento se explica por el agotamiento del ciclo de
recuperacién de la actividad productiva que siguié a la crisis de 1988. Sin embargo, en 1995
- estuvieron presentes diversos factores de orden externo. La actividad reexportadora de la Zona Libre
de Colén resinti6 la reduccién de la demanda de mercaderfas de sus principales clientes -
latinoamericanos. El Centro Bancario Internacional, por su parte, luego de haber recuperado los
niveles de operacién anteriores a la crisis de 1988, moder6 su crecimiento. De su lado, la
produccién bananera se vio afectada por las recientes medidas de la Unién Europea que restringieron
el acceso a ese mercado. Un elemento favorable en el panorama externo en 1995 fue el excepcional
nivel de operaciones del Canal de Panam4, a consecuencia del aumento del transito de navios. Sus
efectos positivos sobre el nivel de actividad global fueron en parte contrarrestados por la caida
reportada por la Zona Libre de Colén y la produccién bananera. '

En el 4mbito interno destaca el menor impulso de la formacién de capital y el virtual
estancamiento del consumo. Asi, la construccién, que habia registrado un gran auge todavia hasta
1993 (40%), mostré un comportamiento muy moderado por segundo afio consecutivo. Ademds, es
probable que el proceso de discusién y aprobacién legislativa de las reformas estructurales haya
generado cierta incertidumbre y causado efectos inhibidores sobre las decisién de inversiéon privada.
Por otro lado, los gastos de consumo retrocedieron por tercer afio consecutivo, a raiz de la influencia
del menor ritmo global de crecimiento sobre el empleo y la lenta expansién de los salarios reales.
En cambio, el pafs mantuvo su tradicional estabilidad de precios. Los precios al consumidor

“reportaron un incremento de apenas 0.9%, pese al aumento, entre otros, del precio internacional del
petrbleo.

La pérdida de impulso de la actividad econémica en Panamé ocurrié en el contexto de dos
eventos de suma relevancia. El primero, el retiro programado de bases militares y la reversién de
dreas e infraestructura de la Zona del Canal, con vistas a su total transferencia al gobierno de
Panam4 a fines de 1999. Este trascendente proceso ha implicado el despliegue de diversas acciones
publicas a fin de dar uso productivo a los recursos transferidos y, sobre todo, procurar sustituir la
derrama econémica derivada de la operacién de las bases militares. 1/ El segundo evento es el

1/ A mediados de 1994 se inici6 el retiro calendarizado del Comando Sur del Ejército de los
Estados Unidos establecido en la Zona del Canal de Panam4, integrado por 10,000 soldados —m4s
- sus familiares— distribuidos en 12 bases militares. Las 4reas revertidas a Panam4 incluyen mds de
32,000 hectéreas e infraestructura, cuyo valor minimo se ha estimado en aproximadamente 5,000
millones de dblares. Se considera que la salida de las tropas significars una pérdida de ingresos
directos anuales entre 250 y 350 millones de délares.
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fuerte impulso que adquiri6 la reforma estructural en 1995 al introducir un importante conjunto de
modificaciones econémicas de grandes alcances y repercusiones. Las medidas que forman parte de
un amplio programa de liberalizacién y modernizacién, y cuentan con el respaldo de los organismos
financieros internacionales, incluyeron reformas tributarias, modificaciones del cédigo laboral y de
diversas legislaciones sobre normas que regulan la actividad econémica. En ese contexto se situd
el proceso de privatizacién de empresas y servicios gubernamentales, el cual dio impulso a la
reforma del Estado. ' :

La instrumentacién de tales politicas, especialmente 1a tributaria y la del c6digo laboral,
enfrentd resistencias tanto en el sector laboral como en ciertas esferas del medio empresarial,
especialmente en la Zona Libre de Colén. A mediados de afio las organizaciones sindicales mis
importantes del pafs realizaron paros de labores y manifestaciones piblicas, que contribuyeron a que
durante la mayor parte del afio persistiera un clima de incertidumbre y de tensién, superado en el
ultimo cuatrimestre.

Entre otras acciones, el gobierno avanzd en la normalizacién de sus adeudos financieros tanto
internos como externos. Respecto de la deuda externa, se renegoci6 la mora con la banca comercial
dentro del esquema del Plan Brady.. La operacién contribuy6 a mejorar las relaciones del pafs con

“Jos mercados internacionales de capitales. En noviembre el Fondo Monetario Internacional (FMI)
aprob6 un acuerdo de derechos de giro por 104 miliones de délares, la cuarta parte de los cuales
serfa destinada a respaldarlo. Por otra parte, tanto en el 4rea de inversién extranjera como de
comercio internacional se continuaron desplegando intensas gestiones. En el ambito comercial
destacaron las negociaciones orientadas a lograr el ingreso de Panam4 a 1a Organizacién Mundial del
Comercio (OMC), proceso que se espera concluir en el segundo semestre de 1996.

2. La politica econémica

La conduccién de la politica econémica se centré en la reordenacién de las finanzas publicas,
incluyendo la renegociacion de la deuda externa y la continuacién del proceso de privatizacién de
empresas y servicios publicos. Asimismo, e! gobierno utiliz6 medidas puntuales de politica
monetaria a fin de estimular actividades como la construccién de vivienda y la produccién agricola.
No obstante, el hecho mis relevante fue la adopcién del conjunto de reformas econdémicas
mencionado y la profundizacién de ciertas politicas emprendidas anteriormente, como parte del
programa de modernizacién econémica de la administracién que asumié el gobierno a mediados de
1994. ’

La reforma del Estado y de la acci6én reguladora de la actividad econ6mica se ubican en el
centro de dichas modificaciones. Entre sus objetivos sobresalen la creacién de las condiciones que
permitan dar un renovado impulso a la actividad productiva, mejorar la eficiencia econémica, la
competitividad internacional del pafs, y atraer inversion extranjera directa.

En junio de 1995 se emiti6 la Ley 28, denominada "Ley de Universalizacién de Incentivos
Tributarios a la Produccién”, la cual reforma el esquema de incentivos a la produccién, modificando
impuestos y subsidios. Las medidas buscan alentar la inversion productiva en diversos sectores. Se
modifica el régimen tarifario de la importacién de insumos de las empresas industriales, asi como
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los incentivos a las exportaciones no tradicionales, y se introduce el régimen de importacién y
exportacion temporal. Asimismo, establece alicientes fiscales temporales a la inversidn en diversas
actividades productivas y dreas de infraestructura.

De gran relevancia fue la reforma del c6digo laboral, que incorpora una importante
flexibilizacién del mercado de trabajo. Sobresale el establecimiento de la figura de incentivos
cuantitativos ligados a la produccién, el contrato por tiempo definido, el concepto de movilidad
funcional u horizontal de los trabajadores y un régimen de terminacién de la relacién laboral. En
contrapartida, se introdujeron facilidades para la formacion de sindicatos de trabajadores, y se creé
el Fondo de Cesantia, a través del cual se acumulan reservas para garantizar el pago de primas de
antigliedad, prestaciones en casos de despidos injustificados o por la terminacién de contratos por
mutuo acuerdo. Los aportes de las empresas al Fondo se realizardn por medio de fideicomisos
privados autorizados. 2/ , ‘ : '

Diversas disposiciones que atafien al marco normativo de la actividad econémica se
procesaron en 1995. Se promulgé la Ley de defensa de la libre competencia, la cual condujo a su
vez a la creaciéon de una Comisién Supervisora. También se emitié la Ley de proteccién al
consumidor y se establecieron normas contra las précticas desleales de comercio. Quedaron sujetas
a un proceso de reglamentacion o a ser aprobadas por la Asamblea, la ley de derechos de autor y
la ley de propiedad industrial. Por otra parte, de gran significacién fueron las politicas orientadas
a modificar la insercién de la economia en el comercio internacional, en especial al tramitar su
ingreso a la OMC, asi como las desplegadas para atraer inversién extramjera hacia diversas
actividades, principalmente hacia las 4reas progresivamente revertidas de la Zona del Canal.

a) La politica fiscal

La reforma tributaria permiti6 elevar los ingresos gubernamentales, no obstante el menor
ritmo de expansién de la actividad econdémica. Este resultado se combind con la contencién del
gasto, determinando un superavit del gobierno central equivalente al 0.8% del PIB.

Precisamente, los ingresos corrientes del gobierno central se incrementaron 9.4 % en términos
reales, como resultado de la mayor recaudacién tanto de los impuestos tributarios como-de los no
tributarios. En los primeros se advirti6 el efecto de la reforma del impuesto sobre la renta, que fijé
una tasa dnica del 30% a personas juridicas y elevé la tasa aplicable a las empresas que operan en’
la Zona Libre de Col6n, de 8.5 a 15%. También se establecié el concepto de pago adelantado en
forma trimestral. Por su parte, los impuestos indirectos crecieron moderadamente, al combinarse
un modesto rendimiento de los ingresos por exportaciones y produccion, venta y consumo selectivo,

2/ Quedan exentas de integrar el fondo las cooperativas, las pequefias empresas agricolas o
pecuarias con menos de 10 trabajadores, las agroindustriales con 20 o menos trabajadores y las
manufactureras con 15 o menos trabajadores. También se excluyen las empresas de venta de
mercaderias al por menor y empresas con cinco o menos trabajadores, excepto establecimientos
financieros, seguros y bienes raices. ‘
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con un desempefio relativamente mejor de los impuestos sobre las ventas (Impuesto ala
Transferencia de Bienes Muebles —ITBM—) .y las importaciones.

Los ingresos no tributarios, que aportan 32% de las percepciones corrientes, registraron
también un considerable crecimiento. Las participaciones en las utilidades de empresas estatales se
elevaron 5.2% en términos reales, pese a que en 1994 se privatizaron dos de ellas. En especial,
aumentaron los aportes de la Loteria Nacional, la Autoridad Portuaria y la Zona Libre de Colén.
Entre los no tributarios se incluyen los ingresos fiscales derivados de la operacién del Canal de
Panama, los cuales se expandieron 10.7%.

Los gastos totales del gobierno central se redujeron 1.9% en términos reales, luego de que
en 1994 habian crecido 9%. Ello fue resultado principalmente de la disminucién de las erogaciones
destinadas al servicio de la deuda piblica, las cuales fueron 15% inferiores a las efectuadas en 1994,
La politica de austeridad en el gasto publico se reflej6 en las menores compras de materiales,
suministros, otros servicios personales y transferencias corrientes. Sé6lo las remuneraciones crecieron
(9.1%) en términos reales.

Por su parte, los gastos de capital se redujeron 10.6% en términos reales, a causa
primordialmente de las menores erogaciones en inversion real. Sin embargo, es importante sefialar
que en el afio se concesionaron obras de infraestructura a contratistas privados en puertos y
carreteras, destacando el inicio de la construccién del corredor norte, obra vial en la capital
panameiia que tendra un costo cercano a 400 millones de délares.

La regularizacién de la situacién de la deuda piblica se consideré entre las principales
preocupaciones del gobierno. En cuanto a los pasivos de origen interno, el gobierno continué
redimiendo los bonos que vencian en €l afio en estudio, y extendi6 el plazo de canje hasta mediados
de 1996 de los bonos vencidos del periodo 1988-1992. Las letras del tesoro cuyo plazo caducaba
en 1995 se redimieron oportunamente y se efectuaron nuevas emisiones.

Con relacién a la deuda externa, en 1995 se intensificaron las acciones para regularizar la
situacién morosa del pafs. Se renegociaron pasivos con la banca comercial por aproximadamente
3,500 millones de d6lares, que incluyen cerca de 2,000 millones de intereses acumulados. A fin de
aiio 1a mayorfa de los acreedores habia optado por reestructurar adeudos, principalmente mediante
bonos con reduccién de intereses. Se estima que el acuerdo significa una rebaja de 45% en €l capital
y 33% en los intereses negociados. Asimismo, a principios de 1996 el gobierno renegoci6 la deuda
petrolera con México, por un monto de 145 millones de délares.

Por otro lado, el programa de privatizacién de empresas estatales continué avanzando. En
1995 1a empresa de Telecomunicaciones (INTEL) se constituyé como sociedad an6énima, a fin de
proceder a la venta del 49% de las acciones. Se estima que a través de dicha operacién el gobierno
central recaudard cerca de S00 millones de délares. Luego de las modificaciones legislativas
correspondientes, en el primer trimestre de 1996 se asign6 la concesién, por un periodo de 20 afios,
de los servicios de telefonia celular en 1a Banda "A" a una empresa estadounidense por 72.6 millones
- de délares. Asimismo, se concesionaron dos minas de cobre y oro en las provincias de Chiriqui y
Colén y se planea que en 1996 se lleve a cabo la concesién de los puertos de Cristdbal y Balboa,
asi como la privatizacién de la empresa de energia eléctrica y el Hipédromo Remén. Se tiene
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previsto que los ingresos generados por el proceso privatizador consutuyan un fondo destinado a la
inversion piiblica en proyectos sociales.

b) La politica crediticia y el Centro Bancario Internacional

En 1995 se modificaron levemente las politicas de apoyo selectivo a las actividades
productivas. En particular, las condiciones del crédito preferencial dirigido a las actividades
agropecuarias fueron alteradas. A mediados de afio, el descuento aplicado sobre la tasa de referencia
del mercado local (TRMI) pas6 de 4 puntos a 2 1/4, por lo cual la tasa maxima para los prestatarios
del sector agropecuario se elevo de 7 a 8.75%. Asimismo, con objeto de estimular la construccién
de viviendas para estratos de la poblacién de bajos recursos, 1a Ley de Universalizacién de Incentivos
redefini6 el subsidio aplicable a través de la tasa de interés. Para la vivienda de costo inferior a los
25,000 balboas, se otorga un descuento de 5 puntos sobre la tasa méixima del mercado local, de tres
puntos para la de costo entre 25,000 y 40,000 y de dos puntos para la de 40 a 62,500 balboas. Estos
subsidios continuaron siendo compensados a las entidades bancarias por el gobierno central. Las tasas
de interés de mercado vigentes para las demds actividades registraron incrementos muy marginales,
no superiores a 0.45%; las del comercio se elevaron a 10.6%, las industriales a 10.08% y las del
consumo a 12.64%.

Por otra parte, la politica de encaje legal y otras disposiciones que regulan la operacién de
la banca permanecieron sin cambios durante 1995. Por primera vez desde la crisis de 1988, se
emitieron Certificados del Tesoro a tres meses, por un valor de 50 millones de balboas. Asimismo,
se pagaron los atrasos que orlglné la suspensién del pago de los certificados colocados en 1988.

Las operaciones tanto pasivas como activas del Centro Bancario Internacional mostraron una
evolucién moderada en 1995, en comparacién con la fuerte expansion que venian registrando desde
1990. Por una parte, el crédito concedido por el sistema bancario nacional al sector privado se
incrementé 12.9%, totalizando un monto de 7,156 millones de balboas, lo cual significé una
importante desaceleracién respecto del aumento promedio de 22% obtenido durante el periodo
1991-1993. Segiin su destino, el crédito dirigido al comercio, rubro que absorbe dos terceras partes
del crédito total y que incluye a las empresas de la Zona Libre de Colén, creci6é 11.6%, mientras
que el de la indusiria se elev6 28.3%. El financiamiento otorgado a la vivienda mantuvo su tasa de
expansién (11%), mientras que el del sector agricola declin6 de 14.8% de 1994 a 4%. Finalmente,
el crédito al consumo personal se expandi6 en forma moderada (13.5%) por segundo afio
consecutivo, luego de haber registrado aumentos superiores al 50% durante el trienio 1991-1993.
En cuanto a los créditos a usuarios del exterior, aumentaron 13.7 %, alcanzando 13,700 mlllones de
balboas, mientras que en 1994 se habian elevado 24%.

‘ Los activos totales del sistema bancario nacional pricticamente se estancaron en 1995,
llegando a 26,746 millones de balboas, luego de registrar tasas de crecimiento de 20% promedio
durante el periodo 1990-1994. Ello obedeci6 a la reduccién de los activos liquidos, ya que la cartera
crediticia avanz6 6.3%. De su lado, los depdsitos frenaron su trayectoria expansiva de los afios
anteriores, decrecieron 3.3% y se situaron en 19,647 millones de balboas. En ello influy$ la
reduccidn de los depésitos a plazos de bancos del exterior.
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Finalmente, cabe apuntar que la banca con licencia internacional también moder? las elevadas
tasas de crecimiento del pasado reciente. Los activos totales se expandieron 13 %, mientras que las
captaciones de depdsitos foraneos se elevaron 15%, sobre las cifras de 1994,

c) La politica comercial

En 1995 se intensificaron las negociaciones sobre el ingreso de Panami a la OMC.
Préacticamente se agoté la ronda de conversaciones bilaterales, quedando aspectos pendientes s6lo con
Costa Rica y ciertos detalles con la Unién Europea. Se prevé que la OMC acepte el ingreso de
Panam4 a mediados de 1996, que luego requiere la aprobacion de la Asamblea Legislativa.

Esta iniciativa conllevd la introduccién previa de ciertas reformas estructurales y de politicas
del 4mbito regulatorio. Entre los compromisos adoptados por el pais se cuenta la remocién de la
proteccién arancelaria. Se negoci6 la reduccion del techo arancelario de 40 a 30% en un plazo de
cinco afios y el establecimiento de un piso de 5% para pricticamente todo el espectro de actividades.
Se exceptud al sector agropecuario, al cual se reservaron tasas mis altas pero decrecientes en el
tiempo.

Puesto que las principales ventajas comparativas del pais se localizan en los servicios, Panama
presentd una oferta de apertura en este sector. Los sectores megociados incluyen la banca, los
seguros y reaseguros, €l comercio al por mayor, la educacion superior y los servicios profesionales.
Se estima que una mayor apertura no tendrd un impacto significativo en el largo plazo debido a que
se cuenta con un régimen muy liberal al respecto. En cambio, se prevé que los reajustes mds
importantes que causard la apertura recaigan sobre los sectores agropecuario y manufacturero.

En otro terreno, en 1995 se efectuaron importantes negociaciones a fin de lograr acuerdos
comerciales o de inversién extranjera con diversos paises. Destacan las realizadas con el Gobierno
de Taiwan, con el propésito de crear un parque industrial de 100 hectéreas en una faja recientemente
revertida del Canal de Panam4, y los acuerdos suscritos con Corea destinados a facilitar la inversién
de este pafs. En la regién latinoamericana, Panam4 inicié su participacién como observador en el
Grupo Andino.

3. La evolucion de las principales variables

Todos los componentes de la demanda global disminuyeron su ritmo de expansién. La inversién
privada se debilitd, en particular su componente de construcciones, al culminar el ciclo de
edificaciones de Iujo y modernos centros comerciales. La inversién pablica habria registrado una
reanimacién muy modesta, sobre todo en obras de infraestructura de servicios publicos. La atonfa
en la generacion de puestos de trabajo, y la lenta evolucién de las remuneraciones reales,
contribuyeron a que los gastos de consumo se contrajeran por tercer afio consecutivo. Asimismo,
la demanda externa evolucioné en forma més pausada que el afio anterior.

Por el lado de la oferta, tanto la produccién interna como el componente importado crecieron
levemente (1.8%). En la evolucién del producto interno incidieron tendencias encontradas de las
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principales actividades productivas. Por un lado, el valor agregado generado en la Zona Libre de
Colén retrocedié 2.9% ante el debilitamiento de la demanda proveniente de los paises
latinoamericanos.” A causa principalmente de factores externos, también descendié (-7 %) el producto
interno de la produccién bananera. En cambio, el valor agregado de la Comision del Canal reporté
un aumento excepcional (11 %), cuyo impacto en el total fue parcialmente contrarrestado por la caida
de la Zona Libre de Colén y la produccién bananera. Se debe recordar que estas tres actividades
aportan en conjunto 17.5% del producto total.

a) La actividad econémica -

La lenta expansién de los servicios (1.7%) y de la producci(’)n de bienes en general (1.1%
frente a 3.5% de 1994) determinaron que el producto interno bruto de Panama creciera 1.9%, frente
a3.7% de 1994.

Esa evolucién no logré ser contrarrestada por el avance (6.9%) de los servicios basicos,
especialmente en transportes, donde ejerci6 un impacto sensible la gran actividad que mostr6 el Canal
de Panamé. En efecto, el Canal obtuvo el nivel de operaciones mds alto de su historia, ya que se
efectuaron 15,135 trdnsitos, cifra 7.9% superior a la del afio precedente. 3/ En gran medida, el
aumento del trafico se concentrd en buques cargueros de granos bdsicos, aunque se estima que el
mayor dinamismo del canal denota también la tendencia reciente a la liberalizacién del comercio
global. : ‘

...-La actividad comercial fue una de las m4s afectadas por la coyuntura econdémica de 1995,
al retroceder 0.6%, en contraste con la tasa de 4.6% alcanzada en 1994. La caida de las
reexportaciones determiné que la actividad de la Zona Libre de Colén se contrajera 2.9%. Ademds,
el comercio mayorista y minorista interno se estancé a consecuencia de la disminucién del consumo
y el débil comportamiento de la construccién. S6lo el rubro de hoteleria y restaurantes presentd
mejores resultados (5.8%), gracias al mayor flujo de turistas.

Los servicios financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a empresas también
perdieron dinamismo en 1995; se expandieron 2.3% frente a 8.6% del ejercicio previo. Aunque la
actividad bancaria y la de otros establecimientos financieros continué expandiéndose a tasas robustas,
6.7% la primera 'y 9.2% la segunda, los demds servicios —actividades inmobiliarias, empresariales
y de alquiler— se estancaron, reflejando el comportamiento del comercio de mercaderias y la
produccién de bienes en general. Finalmente, el aumento de los servicios publicos de salud,
educaci6n y seguridad social redundé en el crecimiento sostenido de los servicios gubernamentales
(3.4%). o ’

Por lo que concierne a la produccién de bienes, el desfavorable desempefio de los rubros de
exportacién signific6 un menor ritmo de crecimiento de la agricultura (-0.9%). En efecto, la
produccién de banano se redujo 7% en 1995 a raiz de condiciones climdticas adversas y, sobre todo,
de las repercusiones derivadas del establecimiento de cuotas por la Unién Europea, lo cual provocé

3/ Se refiere al afio fiscal que inicia en octubre de 1994 y terminé en'sept‘iernbre de 1995.
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la sobreoferta del producto en el 4rea y la reduccién de los precios en el mercado estadounidense.
A ello cabe sumar la incidencia de la huelga que llevaron a cabo los trabajadores bananeros durante
el mes de agosto, como parte de las negociaciones que originé la reforma del cédigo laboral. La
produccién de cafia de azicar también desmejord (-5.7%) en 1995, al dedicarse ciertas 4reas cafieras
a otros cultivos.

Los cultivos orientados principalmente al consumo interno acusaron un relativamente mejor
desempefio que los principales rubros de exportacién. Asf, el arroz creci6 2.8%, mientras que la
produccién de maiz se elevé 1.9%. La produccién pecuaria experimenté un avance significativo
(3%) merced al sacrificio de ganado vacuno, porcino y la produccion lechera. Es de subrayar el
notable aumento (28%) en la actividad pesquera, resultado de la abundante captura de pescado y
camarén destinado a la exportacién.

La produccién manufacturera pricticamente se estancé en 1995. Aunque las divisiones
manufactureras de textiles, vestuario y calzado y de quimicos y derivados del petréleo observaron
un mejor desempefio que en 1994, al registrar tasas de 3.1 y 3.4%, no lograron revertir el impacto
de la menor produccién de los alimentos, bebidas y tabaco (-0.8%) y de los minerales no metélicos
(-8.7%), evolucién esta dltima muy ligada a la débil demanda de la industria de la construccién.

Al crecer s6lo 1.3% en 1995, la industria de la construcci6n acentu6 la pérdida de dinamismo
ya presente desde 1994, luego de haberse expandido a una tasa promedio de 70% en el perfodo
1991-1993. El estimulo gubernamental a la edificacién de vivienda para familias de ingresos medios
bajos (por ejemplo, mediante tasas de interés preferenciales) no logré compensar el efecto depresivo
del fin de ciclo de auge posterior a la crisis de 1989. En parte, la actividad de la construccién
también resultd perjudicada por la huelga de trabajadores efectuada en los meses de mayo y agosto,
en oposicién a la introduccion del conjunto de reformas estructurales, en especial a las del cddigo
laboral.

b) Los precios, las remuneraciones y el empleo

Panam4 se continué caracterizando como una de las economfas de m4s baja inflacién en el
contexto latinoamericano. Los precios al consumidor en la ciudad de Panamd aumentaron en
promedio 0.9%, levemente por abajo del 1.3% registrado en 1994,

En ese resultado influy6 la evolucién de las cotizaciones de los rubros que guardan la més
alta ponderacién en el indice total, como los alimentos y bebidas, cuyos precios s6lo se elevaron
0.5%, y el vestuario y el calzado (-1.3%). Los alimentos reflejaron, sin embargo, tendencias
marcadamente dispares en sus diversos componentes al conjugarse descensos de precios en carnes
(-4.8), frutas frescas (-3%) y pescados (-1.5%), con incrementos muy significativos en legumbres
y verduras (9.2%), aceites y mantecas (6.9%) café (33.9%), y alzas menos acentuadas en pan y
cereales (2.6%). Otros grandes rubros de bienes y servicios, como alquileres, cuidados médicos,
esparcimiento y ensefianza, arrojaron aumentos que no superaron el 1.3%.

Al nivel de comercio mayorista, el {ndice inflacionario present6 una leve aceleracién (2.9%)
respecto del 2.1% registrado en 1994. Los productos de importacién incidieron en ese repunte
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puesto que crecieron 3.9%, merced a los aumentos de precios de las mercaderias de origen agricola
(9.5%), petréleo crudo (9.6%), alimentos, bebidas y tabaco (7.1%) y los metdlicos bsicos (8.4%).
Estos incrementos fueron en parte compensados por el descenso de los precios de los productos del
sector agropecuario de origen nacional (-0.3%), en particular por los rubros pecuarios.

En algunos sectores de actividad se otorgaron aumentos de diversa magnitud al salario
nominal. En el sistemna bancario nacional los sueldos por empleado se elevaron 2.4 %, mientras que
en el sector piblico las remuneraciones medias se incrementaron 0.9%, en términos nominales.
Hasta el mes de septiembre las remuneraciones medias en el comercio al menudeo se habian elevado
4.8%, mientras que en la industria manufacturera habian crecido 5.2%, con relacién a igual periodo
de 1994. A fin de afio se decretd un incremento de los salarios minimos, de aproximadamentie 6%,
luego de tres afios de inmovilidad.

En términos generales, el crecimiento de la actividad econémica en 1995 no basté para
generar los empleos productivos que demanda el aumento de la poblacién econémicamente activa
(PEA). La desocupacién nacional representd 13.7% de la PEA, tasa que si bien fue tres décimas
de punto inferior a la reportada el afio anterior, en términos absolutos la poblacion abiertamente
desocupada se extendi6 en 3,000 personas. La mayor parte del desempleo se localizd en las dreas
urbanas, especialmente en la regién metropolitana de Panama. En este contexto se inscribe el
impacto del gradual retiro de las bases militares en la Zona del Canal, ya que se prevé la reduccién
de un nimero importante de empleos directos € indirectos aportados por esa actividad.

Indicadores parciales sefialan que el empleo aument$ levemente en algunos sectores. En el
Centro Bancario Internacional la ocupacion de nacionales se expandié 7.8% en 1995, mientras que
en el sector piblico crecié 1.7%. El personal empleado en el comercio al por mayor crecié 5.8%
en el periodo enero-septiembre, mientras que en hoteles y restaurantes se incrementé 0.8%, con
respecto a igual lapso de 1994. En otros sectores la ocupacién se redujo. En la industria
manufacturera disminuyé 3.5% en los primeros nueve meses del afio, ante el retraimiento de la
produccién en las divisiones de bebidas, tabaco, productos alimenticios diversos, hilados y productos
textiles y productos minerales no metélicos. También disminuy6 el empleo en el comercio minorista
(-0.4%).

<) El sector externo

Las transacciones panamefias con €l exterior se caracterizaron por el menor ritmo de aumento
respecto de 1994. En ello repercutié la merma del dinamismo de las operaciones de la Zona Libre
de Colén. La cuenta corriente de la balanza de pagos registré un déficit de 289 millones de délares,
causado en gran medida por el incremento de los servicios factoriales.

El valor de las importaciones:totales de mercaderias se elev 5.5%, mientras que el de las
exportaciones apenas 2.2%. Esa evolucién contrasta con la tasa de 10.2% para las primeras y de
10.9% de las segundas reportadas en 1994. En este desempefio fue determinante el estancamiento
de las reexportaciones de la Zona Libre de Colén. Diversos factores afectaron el reembarque de
mercaderfas. Por una parte, los principales mercados de la zona reexportadora se debilitaron:
México y Argentina acusaron considerables problemas financieros, mientras que Brasil increment6
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los aranceles a las importaciones y en Venezuela retrocedid considerablemente el ritmo de
crecimiento econémico. El conflicto entre Ecuador y Pert afect6 las ventas a esos pafses. Por otra
parte, la revaluacioén de las monedas de Japon y Corea, entre los principales paises de origen de las
mercaderfas importadas por la Zona Libre de Colén, increment6 los precios en forma considerable.
Como consecuencia de todo ello, la carga movilizada en la Zona libre de Colén se contrajo
marcadamente.

Una mejor evolucion exhibieron las transacciones comerciales externas del interior del pafs.
Las exportaciones de bienes alcanzaron 565 millones de balboas (6.1%), tasa levemente superior a
la registrada el afio anterior. El comportamiento de las distintas mercaderias fue, sin embargo, muy
heterogéneo. Por un lado, las ventas de café efectuadas durante el primer semestre del afio
permitieron aprovechar los precios altos prevalecientes en el mercado internacional, de tal manera
que los ingresos por este concepto se elevaron de 14 millones de balboas a 32 millones. Las ventas
de camarones crecieron 17% gracias a la mayor captura del crustdceo. Los ingresos derivados de
la venta de productos derivados del petréleo se elevaron 39%, evolucién determinada por la
recuperacién del nivel de actividades de la refmerxa luego del siniestro que experimentara
recientemente.

Por otro lado, las menores ventas de banano, el principal producto de exportacién,
significaron que los ingresos pasaran de 206 millones de balboas a 190 millones. Las ventas de
carne bovina también experimentaron una fuerte reduccién (-29%) ante la caida de la demanda de
México, principal mercado de este producto. Las exportaciones de langostas y aceites de pescado
evidenciaron también retrocesos con51derables

En general, las exportaciones de mercaderias no tradicionales se contrajeron 1.5% por efecto
de las menores ventas de productos como los cueros preparados de vacunos, tabaco en rama y
cosméticos.

Las importaciones de mercaderias al pafs crecieron 8.4 %, cifra inferior a la de 1994 (11%).
Los bienes intermedios estrecharon su tasa de expansién de 17 % observado en 1994 a 8.8% en 1995.
En ello repercutié la desaceleracién econdmica en general y el estancamiento de la produccion
manufacturera en particular. En cambio, los bienes de consumo crecieron a un ritmo elevado
(11.5%), con relacién al de los dos afios anteriores, mientras que los bienes de capital mantuvieron
un considerable ritmo de aumento (13.6%), asociado en gran medida a la adquisicién de equipos de
transporte urbano y la internacién de maquinaria y equipos pesados para ¢l movimiento de tierras
vinculado a la construccién de obras viales.

La deuda externa del sector publico se incrementé muy levemente en 1995 (1.2%),
alcanzando 3,710 millones de délares. En particular, se ampli6 la proveniente de fuentes oficiales,
puesto que la originada en fuentes privadas permanecié casi sin movimiento. Los desembolsos de
fuentes oficiales y multilaterales fueron de 168 millones de ddlares, y un porcentaje importante
provino del BID, la mitad de los cuales se destinaron a proyectos de salud e infraestructura rural.
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Crecimiento e inversién
Producto interno bruto
Producto interno bruto por habitante
Producto interno bruto sectorial
Bienes
Servicios basicos
Otros servicios

Descomposicién de 1a tasa de crecimiento del PIB

Consumo
Gobierno
Privado
Inversion
Exportaciones
Importaciones ( — )

Empleo y salarios
Tasa de actividad b/
Tasa de desempleo abierto ¢/
Salario medio real (indices 1990 = 100.0) d/

Precios al consumidor
Diciembre~ diciembre
Promedio anual

Sector externo
Relacién de precios del
intercambio (indices 1990 = 100.0)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Importaciones de bienes y servicios
Cuenta de capitat
Reservas internacionales

1988 1089 1990 1991 1992 1993 1994 1995/
Tasas de variacion
-132  -08 7.4 79 72 41 3.7 19
-14.9 -2.7 53 59 52 22 18 0.1
~20.0 - 78 124 10.2 8.3 35 1.1
-52 ~-2.1 26 0.7 15 08 3.6 69
~164 -4.4 106 49 9.9 20 59 1.7
Puntos porcentuales
-132  -08 74 19 12 41 37 19
-84 10.1 -9.6 9.5 1.6 -1.0 ~2.5 -0.4
-4.1 -15 0.2 1.6 -15 04 - 03
-4.3 115 ~98 79 3.0 -1.5 -24 -0.7
~-12.0 -23 163 22 8.3 38 50 1.5
-132 -7.0 129 17.2 23 48 6.1 22
-205 15 12.1 210 49 35 49 1.5
56.9 58.0 58.0 57.5 60.2 60.4 60.7 61.6
163 16.3 16.8 16.0 14.7 133 14.0 13.7
100.0 99.9 100.0 99.0 98.6 103.2 108.3 108.2
Tasas de variacién
6.7 0.5 08 11 16 0.9 14 08
0.4 0.1 0.8 13 1.8 0.5 1.3 09
86.7 89.2 100.0 103.8 109.1 106.3 101.4 99.5
Millone; de dflares
500 49 -7t -283 -230 ~-136 ~100 -289
809 408 36% 96 58 75 -14 -90
3,624 3,795 4,537 5468 6,397 6,707 7,309 7,654
2,816 3,387 4,169 5372 6,338 6,631 7,323 7744
~505 - 369 482 346 226 170
12 56 272 212 111 73 68

/ContinGa
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Cuadro 1 (Conclusién)

Endeudamiento externo
Deuda bruta (sobre el PIB) e/
Intereses devengados (sobre exportaciones)

Gobierno central
Ingresos corrientes
Egresos corrientes
Ahorro
Gastos de capital
Resultado financiero (déficit o superavit)
Financiamiento interno
Financiamiento externo

Moneda y crédito
Saldos del crédito del sistema bancario nacional
Crédito interno neto
Al sector publico
Al sector privado

Tasas de interés real (fin de periodo)
Pasivas f/
Activas g/

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 a/
Porcentajes
71.3 76.7 704 62.5 53.1 49.2 49.4 48.6
308 344 29.7 225 18.8 16.2 16.6 215
Porcentajes sobre el PIB

12.4 114 24.1 18.2 18.4 19.0 18.0 19.3

16.8 17.1 17.4 15.7 17.9 16.1 17.0 16.6

-45 -58 6.7 25 0.5 29 0.9 27
0.5 0.9 0.4 5.1 16 21 22 19

-50 -6.6 6.3 -2.5 -1.1 08 -13 0.8

54 6.6 -2.9 01 14 -04 12 -11

~0.4 - -34 24 -03 -0.4 0.1 0.3

Tasas de variacién

11.3 154 155 104 9.7

-59 -2.2 -9.5 -68 -6.2

208 230 242 14.8 12.9

Tasas anuales
6.09 537 7.86 6.30
10.35 ~0.10 1236 10.13 7.71 9.08 8.70 9.57

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/  Se refiere a la poblacién econdémicamente activa con respecto a la poblacién de 15 y més afios de edad.

¢/  Porcentajes sobre la PEA.

d/  Se refiere a los sueldos promedio pagados en el sector pliblico, por ser el Ginico cuya informaci6n est4 actualizada a 1995y que es
representativo del salario de los empleados administrativos. Deflactado con el indice de precios al consumidor promedio anual.

Se refiere a la deuda externa contractual del sector piiblico; no incluye ajustes por fluctuacién monetaria.

e/

f/  Se refiere a la tasa de interés correspondiente a depdsitos a 3 meses de la banca panameiia.

g/  Serefiere a la tasa de interés promedio que se aplica sobre los préstamos al comercio, que es una de las actividades més
representativas y con mayor preponderancia en el pais. Deflactada con la inflacién promedio anual.
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Cuadro 2

PANAMA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de Composicidn
balboas de 1980 porcentual Tasas de crecimiento
1993 1994 1995 a/ 1980 1995 a/ 1993 1994 1995 a/
Oferta global 9,236.7 9,673.8 9853.4 203.9 1832 42 4.7 19
Producto interno bruto
a precios de mercado 5,088.0 5,276.9 5,379.5 1000 100.0 41 37 1.9
Importaciones de bienes y servicios 4,148.7 4,396.9 4,473.9 103.9 832 4.3 6.0 18
Demanda global 9,236.7 9,673.8 9,853.4 203.9 183.2 42 47 19
Demanda interna 52822 5,409.0 5,470.9 106.6 101.7 2.7 ‘ 24 1.1
Inversion bruta interna 1,549.0 1,802.2 1,883.3 30.2 350 13.8 16.3 45
Inversién bruta fija 1,452.6 1,570.5 1,668.4 24.7 31.0 41.1 8.1 6.2
Construccién 809.5 862.5 888.4 16.6 16.5 538 6.5 3.0
Maquinaria y equipo 643.1 707.9 780.0 8.1 145 279 10.1 10.2
Piblica 2024 174.1 10.0 150 ~-140
Privada 1,250.3 1.396.4 147 46.5 1.7
Variacién de existencias 96.4 2317 2149 55 40
Consumo total 3733.1 3,606.8 3,587.7 76.4 66.7 -13 -34 -0.5
Gobierno general 799.6 797.1 8138 189 15.1 2.8 -03" 21
Privado 29335 2.809.7 2,773.9 57.5 516 ~2.4 -4.2 -1.3
Exportaciones de bienes y servicios 3,954.6 42648 4,382.5 97.2 81.5 6.3 7.8 28

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 3

PANAMA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO

Producto interno bruto
Bienes
Agricultura ¢/
Mineria
Industria manufacturera
Construccién
Servicios bisicos
Electricidad, gas y agua

Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios
Comercio, restaurantes y hoteles

Establecimientos financieros, seguros, bienes
inmuebles y servicios prestados a las empresas

Propiedad de la vivienda

Servicios personales, comunales,
sociales y domésticos

Servicios gubernamentales
Menos comisién imputada de! sector bancario

Mis derechos de importacién

de ball?c‘:gsl%neesl%o a/ C&mﬁﬁ" Tasas de crecimiento
1993 1994 1995b/ 1980 1995 b/ 1993 1994 1995%/
5,088.0 5,276.9 53795 100.0 100.0 41 3.7 1.9
1,238.8 1,280.5 1,279.7 27.0 238 7.5 34 01
458.1 470.4 466.2 9.3 8.7 ~19 27 —~09
80 8.8 8.3 02 0.2 16.9 96 55
560.1 583.9 585.1 11.5 109 6.3 43 02
2126 2173 220.1 6.0 4.1 40.5 22 1.3
857.3 888.1 949.0 183 17.6 08 3.6 69
196.8 206.5 214.7 29 4.0 18.1 50 39
660.6 681.5 7344 154 13.7 ~3.4 3.2 7.7
3,190.7 3,386.5 3,443.0 64,7 64.0 2.1 6.1 1.7
1,050.0 1,098.7 1,092.6 227 203 38 46 —06
1,248.7 1,355.7 1,386.6 227 258 1.5 86 23
838.3 850.9 853.4 79 159 1.0 15 0.3
891.9 932.1 963.8 193 17.9 09 45 34
580.6 599.5 619.9 128 11.5 0.7 33 3.4
409.3 4923 526.2 12.8 9.8 i05 203 6.9
2213 232.8 239.8 28 4.5 51.0 52 3.0

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras de la Contraloria General de la Repiblica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/  Las cifras a precios de 1980 se obtuvieron mediante la aplicaci6n 2 la serie nacional de indices de precios calculados por la CEPAL, 2
precios de 1982. La suma de los sectores no coincide con ef total debido a que los componentes han side extrapolados

independientemente del total.
b/  Cifras preliminares.

¢/ Incluye el sector pecuario, la silviculturay Ja pesca.
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Cuadro 4

INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indices de Ia produccion
agropecuaria (1980 = 100.0)

Agricola
Pecuaria
Silvicola

Produccién de los principales
cultivos b/

De exportacién
Banano
Caiia de azhcar
Café

De consumo interno
Arroz
Maiz
Frijol de bejuco
Tabaco

Indicadores de la produccion
pecuaria
Existencias ¢/

Vacunos

Porcinos
Aves d/

Beneficios ¢/
Vacunos

Porcinos
Aves

Otras prdduocioncs

Leche ¢/
Huevos f/

Tasas de crecimiento

1992 1993 1994 1995 a/ 1992 1993 1994 1995 a/
143.0 143.8 149.4 148.0 6.7 0.6 3.9 ~0.9
1243 124.1 1289 126.1 5.8 -0.2 39 =22
189.6 1929 2008 206.8 8.1 1.7 41 30
1200 118.0 118.0 53 -1.7 -
8823 834.0 899.0 836.2 38 -55 7.8 ~-7.0

1,818.0 1872.0 1,516.0 1,429.6 8.8 30 -150 ~3.7

100 10.0 10.5 ~16.7 - 50
199.0 209.9 2240 2302 1.0 53 6.7 2.8
105.0 104.6 1059 108.0 29 -04 12 19

50 60 6.3 - 200 50
2.0 ~33.3

1,427.0 1,437.0 1,454.0 1,455.0 20 0.7 12 01
292.0 266.0 2570 261.0 14.1 -89 -34 16

8.203.0 9,6240 10,5430 103770 -126 173 9.5 -16
268.0 279.6 268.0 2740 -4.6 43 -4.1 22
219.0 2345 2383 252.4 184 71 16 59

34,859.0 39,6190 10.0 13.7
1320 1510 150.0 151.0 -1.5 144 =07 0.7
249.0 2420 2720 262.0 51 -28 12.4 -3.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Reptblica, Direccién de Estadistica y Censo, y del Ministerio

de Desarrolio Agropecuario.

a/  Cifras preliminares. Estimacion a partir de la evolucién del valor agregado.

b/ Miles de toncladas. Corresponde al ciclo agricola; s6lo por razones de presentacion, el afio calendario indicado se refiere al

segundo afio del ciclo.
¢/ Milesde cabezas.

d/ La existencia de aves ha sido estimada por la Direccién Nacional de Planificacién Sectorial del Ministerio de Desarrolio
Agropecuario como una parvada de las cuatro que se dan aproximadamente en el afio, dependiendo de la cantidad de aves

en existencia en los criaderos.
e/ Millones de litros.
f/ Millones de unidades.
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Cuadro 5

PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Indices de la produccion
pesquera (1980 = 100.0)

Camarén
Pescado
Otros

Caprura ¢/
Camarones d/
Langosta
Pescado

Producci6n industrial ¢/
Aceite de pescado
Harina de pescado

Exportacién ¢/

Camarones frescos o congelados

Sardinas envasadas
Harina de pescado

Aceite de pescado

Tasas de crecimiento

1992 1993 1994 1995 a/ 1992 1993 1994 19954/
T8 847 90.2 115.6 6.8 179 6.5, 282
728 825 88.% b/ -12.0 15.1 7.3
536 68.6 71.2 b/ -9.0 28.0 38
93.0 143.2 145.6 b/ 34.0 54.0 1.7
4,123.5 4,865.2 5,135.0 6,245.2 -83 18.0 5.5 216
3510 2800 279.0 197.0 -8.6 -20.2 -04 =294
99,1170 1288780 1256050 141,019.6 -8.4 30.0 ~25 123
11,176.0 79753  13911.0 9,006.0 75.7 —286 744  -353
22,7670 28,4120 27,826.0  30,782.0 -9.9 248 ~2.1 10.6
6,753.0 7.609.0 79160  10,781.0 57 12.7 4.0 36.2
56.0 50 -500 -911
94530 157340 190826  20,466.0 -30.5 66.4 213 73
8,566.0 8,6450 12,6230 73570 -0.8 0.9 460 ~417

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de Ia Contraloria General de la Repiiblica, Direccién de Estadistica y Censo, y del Ministerio de
Comercio ¢ Industrias, Direccion de Recursos Marinos.

a/  Cifras preliminares.

b/ Estimaciones realizadas sobre ia base de cifras oficiales del valor bruto de la produccién o de las exportaciones de ires trimesires.

¢/ Toneladas.

d/  Excluye la produccién de viveros. Se refiere al peso de la cola del camarén.
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Cuadro 6

PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices de la produccién
manufacturera (1981 = 100.0)

Alimentos, bebidas y tabaco

Textiles, vestuario y productos de cuero
Madera, muebles y accesorios

Papel, imprenta y editoriales

Quimicos y derivados del petrdleo
Minerales no metélicos

Industrias metdlicas basicas

Productos metélicos

Otras manufacturas

Produccion de algunas manufacturas importantes

Azticar ¢/

Cervezad/

Bebidas gaseosas d/

Leche evaporada, condensada y en polvo ¢/
Cigarrillos ¢/

Calzado /

Otros indicadores de la produccién manufacturera

Consumo industrial de electricidad g/
Empleo h/

Composicién
porcentual a/ Tasas de crecimiento

1993 1994 1995 b/ 1985 1995b/ 1993 1994 1995b/
128.1 1339 1341 100.0 100.0 70 45 02
125.0 127.8 126.7 48.1 513 54 22 -08
1184 120.3 124.1 5.2 44 44 16 31
79.4 794 679 24 0.8 ~-2.8 -~ ~14.5
116.3 141.0 1434 74 8.6 53 212 1.7
160.9 159.5 164.8 26.9 198 37 -09 3.4
1337 156.7 143.0 44 6.2 26.5 i72 -8.7
132.7 96.5 1148 0.8 1.2 244 -213 19.0
124.1 139.5 1478 45 33 124 12.4 6.0
1417 146.5 149.7 03 43 240 34 22
144.7 1418 121.1 -05 -20 -146
1204 129.1 127.4 36 72 13
109.0 1132 84.5 5.6 39 254
242 25.4 256 39 5.0 08
907.3 1,197.7 1,136.1 126 320 -51
1,230.2 1,277.6 1,286.7 2.4 39 0.7
4099 4298 459.2 119 49 6.8
414 420 40.9 216 14 -26

Fuente: CEPAL, sobre Ja basc de cifras de Ta Contraloria General de Ta Repiblica, Direccidn de Estadistica y Censo,

a/  Sobre la base de valores corrientes del valor bruto de la produccién.
b/  Cifras preliminares, estimadas a partir de indicadores de la produccién con base 1992 = 100.0.

¢/ Milesde toneladas.
d/ Millones de litros.

e/ Millones de unidades.
g/ Milesde MWh.

h/ Miles de personas; se reficre al promedio anual de empleados en la industria manufacturera de los establecimientos con 5 y més

personas ocupadas. E) afio 1995 se estimé sobre la base del promedio enero—septiembre.



PANAMA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Cuadro 7

Tasas de crecimiento

se realizé en 1990. Este dato no es directamente comparable con los de la serie.

1992 1993 1994 1995 a/ 1992 1993 1994  1995a/
Superficie edificada b/
(miles de m2) 703.2 969.0 912.4 1.007.8 46.2 378 —-58 10.5
Vivienda 450.0 707.0 550.4 5530 51.0 571 -22% 0.5
Valor de las construcciones ¢/
{(millones de balboas) 2337 3539 3521 373.0 470 514 -~0.5 59
Produccion de algunos
materiales de construccion
 Cemento (miles de toneladas) 470.0 620.0 678.0 36.2 319 9.4
Empleo (miles de personas) d/ 423 49.5 52.5 54.1 63.3 17.0 6.1 30
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Repiblica, Direccién de Estadistica y Censo.
a/  Cifras preliminares.
b/ Corresponde al drea de edificacion, segiin los permisos de construccién solicitados s6lo en el Distrito de Panam4.
¢/ A nivel nacional, segiin el registro de permisos de construccién autorizados.
d/ Estimacién de acuerdo con la férmula utilizada por la Cimara Panamefia de la Construccién (CAPAC). La encuesta de hogares no
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Cuadro 8

PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y
CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA

Miles de MWh Tasas de crecimiento
1991 1992 1993 1994 1995 a/ 1992 1993 1994 19954/
Oferta total 2,961 3075 3,299 3,551 3,741 39 73 1.6 54
Generaci6n neta 2,758 2,864 3,107 3317 3477 38 85 68 4.8
Hidroeléctrica 2,029 1,884 2,287 2,383 2,410 -1 214 4.2 1.1
Vapor 374 443 453 545 598 184 23 203 9.7
Diesel 355 537 367 389 469 513 -317 6.0 20.6
Generacién bruta 2,790 2,903 3,147 3,361 3,520 4.1 8.4 6.8 47
Menos: Consumo propio 32 39 40 43 43 219 26 7.5 -
Importaciénb/ 203 211 192 234 264 39 -9.0 219 128
Demanda total 2,961 3,076 3,299 3,551 3,741 3.9 73 76 54
Consumo interno 2,239 2,354 2,540 2,700 2,907 5.1 79 63 75
Residencial 673 716 750 789 848 6.4 4.7 52 7.5
Comercial 703 754 840 915 999 73 11.4 - %0 9.2
Industrial 321 366 410 430 459 14.0 120 48 6.8
Pablico y otros 542 518 541 566 601 -44 44 4.6 6.2
Exportacién 10 20 46 127 82 100.0 130.0 1761  ~354
Pérdidas de transmisién y distribucién 712 702 713 724 752 ~-1.4 1.6 15 39
Otros indicadores
Coeficientes de pérdidas/oferta total </ 24.0 228 216 204 201 -5.0 -53 -56 -135
Consumo de combustible como )
insumo de la industria d/ 1,625 2275 1,898 2,046 2326 400 -16.6 7.8 13.7
Capacidad instalada ¢/ 893 892 923 921 921 -0.1 35 ~-02 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto de Recursos Hidraulicos y Electrificacién (IRHE).
a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye compras y recepciones de otros sistemas.

¢/ Porcentajes.

d/  Miles de barriles.

e/ Megavatios.
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Cuadro 9

PANAMA: INDICADORES DE SERVICIOS SELECCIONADOS

Tasas de crecimiento

1992 1993 1994  1995a/ 1992 1993 1994 19958/

Millones de baiboas a precios de 1982

Producto interno bruto 5,1499 53630 55621 56703 152.5 4.1 3.7 19

Servicios de transporte, almacenamiento

¥ comunicaciones 681.3 6579 6788 731.4 3.7 —-34 32 78
Comisién def Canal de Panamé 3714 3520 362.4 402.6 82.3 -52 3.0 111
Telecomunicaciones y correo 110.7 116.5 119.3 126.7 34 52 24 6.2

Servicios financieros 422.4 4279 496.0 5278 41.5 1.3 15.9 6.4
Banca 352.4 3549 4179 4458 46.0 Q.7 17.8 6.7
Seguros 296 313 353 36.1 13.0 5.7 12.8 23

Comercio y turismo 1,075 1,114 1,165 1,159 124 37 4.6 -0.3
Al por mayor 228 236 244 246 59 36 33 07
Al por menor 335 356 355 . 356 108 6.1 -0.1 02
Restaurantes y hoteles 84 - 85 88 o3 8.7 1.7 30 6.1
Zona Libre de Col6n b/ 428 437 478 464 18.4 2.1 9.4 ~-29

Miliones de balboas

Otros indicadores

Depdésitos totales del sistema

bancario nacional ¢/ 13,633 17,073 20,322 19,647 110 25.2 19.0 ~33
Interbancarios d/ 5865 8278 10,446 8,844 204 411 262  -153
De extranjeros 2.597 2,802 3,020 3,366 -14.8 7.9 78 115
De nacionales 5,172 5993 6,856 7,437 186 15.9 144 85

Turismo
Gastos efectuados por turistas y viajeros en trdnsito 211 222 240 307 9.4 52 81 279
Turistas e/ 307 316 324 373 7.0 29 25 15.1
Capacidad hotelera f/ 3,233 3,177 3,177 3,357 3.9 -1.7 - -

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras de la Contraloria General de la Reptblica, Direccidn de Estadistica y Censo, y de la Comisién
Bancaria Nacional.

a/  Cifras preliminares.

b/  Se refiere a las cifras correspondientes a comercic en zona franca.

¢/  Saldos a fin de afio.

d/ Incluye operaciones entre bancos locales.

¢/ Miles de personas.

f/  Habitaciones en hoteles de lujo y de primera en la ciudad de Panamd, al fin del periodo.
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Cuadro 10

PANAMA: TRAFICO DEL CANAL DE PANAMA

, Nimero : Toneladas Toneladas Nimero de
Adio fiscal a/ de Ingresos largas de netas Canal empleados
trénsitos por peaje b/ carga ¢/ de Panam4 d/ (unidad) ¢/
1981 15,050 303.1 1715 189.4
1982 15,271 3256 185.7 203.7
1983 12,954 287.8 145.9 170.4
1984 12,523 289.2 140.8 163.5
1985 12,766 3008 138.9 170.1
1986 13,278 3227 1401 183.5
1987 13,444 329.9 148.9 187.1 8,562
1988 13,441 339.3 156.8 192.3 8,522
1989 13,389 3298 1519 186.8 85717
1990 13,325 3556 157.3 182.5 8332
1991 14,108 3746 1632 192.5 8,740
1992 14,148 368.7 159.6 189.9 8,548
1993 13,720 400.9 1580 1874 8,635
1994 14,029 419.2 170.8 195.2 8,758
1995 15,135 462.8 1904 2163

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién de! Canal de Panam4, Oficina de Planificacién Ejecutiva.
Se refiere al aiio fiscal de los Estados Unidos, que comienza el 1 de octubre de un aiio y finaliza €1 30 de

a/

b/
</
d/
e/

septiembre del afic siguiente.
Millones de délares.
Millones de toneladas.

Se aplica el peaje de acuerdo con la capacidad de cada embarcacion en millones de toneladas netas.
Total de empleados al término del afio fiscal correspondiente.
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Cuadro 11

PANAMA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

1988 1989 1991 1992 1993 1994 1995 a/
Tasas de participacion
PEA/poblacién de 15y més afios 569 580 57.5 60.2 60.4 60.7 61.6
Miles de personas
Poblacién desocupada b/ 127.8 133.7 1359 1344 124.7 1354 138.2
Cesantes 89.8 835 832 84.8 83.7 91.1 . 105.9
Trabajadores nuevos 38.0 48.2 527 49.5 410 443 324
Urbana 89.4 95.7 97.9 93.2 98.6
Rural 385 379 38.0 315 36.8
Regién metropolitana 95.5 97.0 98.1 95.8 89.0 95.4 100.1
Resto de la Repiblica 322 36.7 378 38.5 357 40.1 38.1

Tasas de desocupacién

Nacional 163 163 16.0 147 133 14.0 137
Cesantes 115 104 9.8 93 89 94 10.5
Trabajadores nuevos 48 5% 6.2 54 44 4.6 32
Urbana 20.2 204 200 15.6 158
Rural 113 108 10.6 9.2 108
Regién metropolitana 211 204 19.3 17.5 15.6 16.0 162
Resto de la Repiblica 9.8 107 1.0 10.5 9.7 108 9.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de las encuestas de hogares, cuyo relevamiento se realiza en el mes de agosto por parte de la
Contraloria General de la Republica, Direccién de Estadistica y Censo, "Encuesta de Hogares”, Estadistica Panamefia, agosio
de 1989, Boletin No. 3, Panama, 14 de febrero de 1990. Las cifras excluyen las &reas indigenas, el Area del Canal y los
residentes en viviendas colectivas. La "Encuesta de Hogares" no se llevd a cabo en 1990. En su lugar se efectu6 el Censo
Nacional, el cual se encuentra en etapa de tabulacién.

a/  Cifras preliminares.

b/ Conforme a la encuesta, se trata de las personas de 15 afios y més en edad activa en la produccién de bienes y servicios, que no
trabajan en el momento pero que buscaron empleo en ¢l periodo de los tres meses anteriores, € incluso a una semana de la
encuesta.
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Cuadro 12

PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES a/

Exportaciones fob

Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob

Valor
Volumen
Valor unitario

Relacién de precios del
intercambio (fob/cif)

1989 1990 1991 1952 1993 1994 1995/

Tasas de crecimiento

9.3 23.7 250 209 5.7 10.2 22
0.3 10.0 174 18.6 8.7 9.4 4.1
9.0 124 6.5 1.9 =27 0.8 -18
227 223 312 192 36 10.¢ 55
16.7 26.2 20.5 16.3 335 8.0 15
5.1 ~-3.1 89 2.5 0.1 2.7 40
38 15.4 02 -0.9 -7.0 -03 -56

Indices (1980 = 100.0)

Poder de compra de las exportaciones 899 114.2 1344 1579 159.6 174.1 1712
Quiéntum de las exportaciones 924 101.7 119.4 1416 1539 168.4 1753
Quéntum de las importaciones 7.6 100.4 121.0 140.8 145.7 157.3 159.7
Relacién de precios del intercambio (fob/cif) 973 1123 1125 1115 103.7 1034 97.7

Fuente: CEPAL, sobre [a base de cifras de Ia Contraloria General de la Republica, Direccion de Estadistica y Censo.
a/  Incluye las operaciones comerciales de las zonas libres y de reexportacion,

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 13

PANAMA: BALANCE DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

(Millones de ddlares)
1990 1991 1992 1993 1994 1995 a/
- Saldos 369 96 58 75 ~14 -90
Balance total de Biencs —~488 ~815 ~880 -853 -982 -1,229
Balance de zonas libres 412 292 476 648 661 551
Balance nacional ~900 -1,107 ~1,356 ~-1,501 ~1,643 -~1,780
Balance de servicios 857 910 938 928 968 1,139
Exportaciones 4,537 5,468 6,397 6,707 7.309 7,654
Total de bienes (fob) 3316 4,146 5012 5299 5,842 5973
De zonas libres (o reexportaciones) b/ 2,838 3,676 4,500 4,755 5,266 5,368
Nagcionales ¢f 478 469 512 544 576 605
Servicios (no factoriales) 1221 1322 1,385 1,407 1,467 1,681
Importaciones 4,169 5,372 6,338 6,631 7323 7,744
Total de bienes (fob) . 3,805 4,961 5,892 6,152 6,824 7,202
De zonas libres b/ 2,427 3,384 4,024 4,107 4,608 43817
Al pais 1,378 1,577 1,868 2,045 2219 2,385
Servicios (no factoriales) 364 412 447 479 499 542

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Repiiblica, Direccion de Estadistica y Censo,

a/  Cifras preliminares.

b/  Incluye ajustes de contenido, principalmente deducciones por reexportaciones con destino 8 Panamd y otras con
destino a las empresas de la Zona Libre.

¢/ Incluye reexportaciones de bienes nacionalizados.
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Cuadro 14

PANAMA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Composicién
Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento

1993 1994 1995 a/ 1980 1995/ 1993 1994 19954/

Total b/ 5,286.7 5.836.4 5,900.3 100.0 58 10.4 1.1
Zona Libre de Col6n (reexportaciones) ¢/ 47432 5.260.0 5,286.9 89.6 5.9 109 0.5
Nacionales d/ 506.8 539.8 571.4 9.7 5.4 6.5 59
Reexportacién de bienes nacionalizados 36.7 36.6 42.0 0.7 18.4 -03 14.8
Total nacionales 506.8 539.8 5713 100.0 100.0 53 6.5 58
Principales exportaciones tradicionales 308.1 3277 346.7 75.1 60.7 0.9 6.4 58
Derivados del petréieo 10.1 13.0 18.1 - 32 225.8 28.7 39.2
Bananos 201.2 206.6 190.4 i7.6 333 -53 27 -7.8
Camarones 56.9 69.5 812 12.5 14.2 54 221 16.8
Azicar 21.8 17.1 18.0 18.7 32 9.0 -216 53
Harina y aceite de pescado 6.5 18 6.8 4.3 1.2 155 154 -9.3
Café en oro 11.6 140 32 28 5.6 15.6 20.7 130.7
Principales exportaciones no tradicionales 64.8 67.6 66.6 9.1 117 59 4.3 -15
Ropa 214 20.5 218 2.8 38 -26 ~4.2 6.3
Cajas de cartén 23 1.5 52 0.8 09 4.5 —-348 246.7
Cueros preparados de ganado vacuno 8.0 9.0 79 06 14 19.4 125 -122
Extractos de frutas 08 - 0.6 0.4 0.1 ~273 - -
Tabaco en rama 56 17 0.5 04 0.1 57 -69.6 ~706
Puré de banano 49 53 - 0.6 - 400 82 -
Ron 32 34 31 1.1 0.5 333 6.2 -8.8
Crusticeos preparados i1 80 8.0 02 14 59.4 56.9 -
Medicamentos 9.5 13.2 15.5 04 27 -12.0 389 174
Cosméticos 4.0 5.0 40 03 0.7 0.0 250 -200
Resto ‘ 1339 144.5 158.0 11.8 213 16.4 79 9.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de! Banco Nacional de Panama y de la Contraloria General de la Repiblica, Direccién de
Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/  Estas cifras difieren de las que figuran en el balance de pagos debido a que no incluyen los ajustes por impuestos sobre exportaciones,

¢/ Incluye ajustes de contenido.

d/  Excluye los impuestos sobre exportaciones.
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Cuadro 15

PANAMA: IMPORTACIONES DE BIENES

Composicién

Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento
1993 1994 1995 a/ 1980 1995 a/ 1993 1994 1995/
Total (fob) b/ 5,881 6,453 6,898 100.0 100.0 -0.2 9.7 69
Zona Libre de Colén b/ 3,836 4,234 4,512 T 561 654 -4.7 104 6.6
Comisién del Canal de Panama 53 47 49 0.9 0.7 252 -1L5 4.3
Al pais (valor fob) 1,992 2,172 2,337 430 339 9.1 9.0 76
Al pais por destino econémico (valor cif) 2,187 2,428 2,632 ¢f 100.0 100.0 8.4 11.0 84
Bienes de consumo 182 198 221 8.0 84 ~3.0 8.5 115
Productos alimenticios 182 198 221 8.0 8.4 -30 85 11.5
Bienes intermedios y otros bienes de consumo 1,490 1,650 1,804 77.0 68.5 53 10.8 93
Petrbleo crudo 192 125 145 28.2 55 -14.7 ~34.6 153
Otros bienes de consumo e intermedios 1,298 1,525 1,659 48.8 63.0 9.1 17.5 88
Bienes de capital 515 580 659 15.0 25.0 24.1 126 13.6

Fuente: CEPAL, sobre ia base de cifras de la Contraloria General de la Repiblica, Direccién de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/  Estas cifras difiren de las presentadas en el balance de pagos por ajustes de contenido.

¢/  Las cifras anuales de 1995 se estimaron con datos del periodo enero—actubre, con excepcibn de la importacién de petréleo crudo cuyo dato
anual preliminar estaba disponible.
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Cuadro 16

PANAMA: BALANCE DE PAGOS a/

(Millones de d6lares)
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 b/
Balance en cuenta corriente 49 -71 -283 ~230 -136 ~100 —288
Balance comercial 408 369 96 58 75 -14 -90
Exportaciones de bienes y servicios 3,795 4537 5,468 6,397 6,707 7,309 7,654
Bienes fob 2,681 3,316 4,146 5012 5,299 5842 5973
Servicios reales c/ 1,114 1,221 1,322 1,385 1,407 1,467 1,681
Transporte y seguros 574 594 629 644 641 663 791
Viajes 161 172 203 222 228 244 310
Importaciones de bienes y servicios 3,387 4,169 3,372 6,338 6,631 7,323 7,744
Bienes fob 3,084 3,805 4,961 5,892 6,152 6,824 7,202
Servicios reales ¢/ 303 364 412 447 479 499 542
Traasporte y seguros 149 192 222 257 266 285 315
Viajes 86 99 109 120 129 131 128
Servicios de factores -323 -418 -363 —261 -185 -61 -179
Utilidades 3 -42 -51 -76 -33 -18 -55
Intereses recibidos 987 983 925 1,029 940 1,178 1,536
Intereses pagados y devengados ~1,304 -1,349 -1,228 ~1,206 ~1,084 -1,213 —1,649
Otros -9 ~9 ~9 -8 -8 -8 -11
Transferencias unilaterales privadas -36 -22 -16 =27 -27 -25 ~20
Balance en cuenta de capital - 369 482 346 226 170
Transferencias unilaterales oficiales 106 214 214 330 207 154
Capital de largo plazo —476 —~387 -40 ~-15 -226 1,176
Inversion directa 37 -18 -30 2 -41
Inversién de cartera -89 -62 -16 —-149 -559 242
Otro capital de largo plazo —424 ~307 6 133 375 934
Sector oficial d/ -332 -157 -178 61 -132 -27
Préstamos recibidos 24 396 5 371 36 41
Amortizaciones -297 -524 -182 -309 -167 -68
Bancos comerciales d/ 48 -29 259 196 577 1,035
Préstamos recibidos 48 - 259 196 577 1,035
Amortizaciones - ~29 ~ - - -
Otros sectores d/ -140 -121 -75 -124 -71 -74
Présiamos recibidos 30 1 12 26 23 -
Amortizaciones —158 -118 -90 —-135 -93 -74
Balance bésico -321 —244 -108 86 ~155 1,230 °
Capital de corto plazo 790 164 —258 -413 49
Sector oficial 691 439 442 150 373
Bancos comerciales ~108 -537 =775 -511 —806 —1,439
Otros sectores 207 262 75 -52 481
Errores y omisiones netos —421 377 565 444 - 196
Balance global e/ 49 298 199 116 90 70
Variacién total de reservas (~ significa aumento) -~56 -272 -212 -111 -73 -68
Oro monetario - - - - - -
Derechos especiales de giro - -28 16 7 5 -
Posicidn de reservaen el FMI - - - -16 16 17
Activos en divisas -47 -197 -172 4 -98 -106
Otros activos - - - - - -
Uso del crédito del FMI -9 -48 -57 -~106 3 20

Fuente: CEPAL, sobre ia base de cifras de la Contraloria General de la Repiblica, Direccién de Estadistica y Censo.

a/ Como resultado del método seguido por la CEPAL en la distincién entre servicios reales y servicios factoriales y en la contabilizacién
de las transferencias unilaterales oficiales, s¢ presentan diferencias con el cdlculo oficial de los saldos comercial y de las cuentas

corriente y de capital.
b/  Cifras preliminares.
¢/ Incluye otros servicios no factoriales.

d/  Incluye préstamos netos concedidos y otros activos y pasivos.
e/  Esigual ala variacion total de las reservas (con signo contrario), més asientos de contrapartida.
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Cuadro 17

PANAMA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Deuda externa pablica b/ ¢/
Segiin destino

Gobierno central
Sector descentralizado

Segfin fuentes

Oficiales
Privadas

Desembolsos
Servicios
Amortizaciones

Intereses d/
Intereses e/

Servicios/desembolsos

Deuda externa piiblica/exportaciones

de bicnesy servicios

Servicios/exportaciones
de bienes y servicios

1990 1991 1992 1993 1994 1995 a/
Millones de délares
3,795 3,699 3,548 3,494 3,663 3,710
2,474 2,456 2,625 2,600 2,813 2,861
1,321 1,243 923 894 850 848
1,659 1,571 1,450 1,393 1,344 1,403
2,136 2,129 2,097 2,102 2,319 2,307
5 93 282 55 55 168
242 274 1,071 288 279 296
117 126 747 136 143 156
125 148 324 102 136 140
1,349 1312 1,206 1,084 1,213
Porcentajes
4,840.0 294.8 379.8 519.9 511.0
83.6 67.7 55.5 521 50.1
53 5.0 16.7 43 38

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Repiiblica, Direccién de Contabilidad Nacional,

Seccion de Deuda Piblica.

a/  Cifras preliminares.

b/  Saldos a fin de afio. Se refiere a la deuda contractual.
¢/ Noincluye ajustes por fluctuaciones monetarias.
d/  Se refieren a los intereses pagados por concepto de la deuda externa piblica.

¢/ Corresponden al rubro denominado “intereses pagados” de la cuenta corriente del balance de pagos.
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Cuadro

18

PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indices de precios al consumidor b/
Alimentos
Indices de precios al por mayor ¢/

Importacién
Industrial

Agropecuario

Indice de precios al consumidor b/

Alimentos

Indice de precios al consumidor b/
Alimentos

Indices de precios al por mayor ¢/
Importacién

Industriat
Agropecuario

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 a/
Indices 1987 = 100.0
100.7 101.5 102.8 104.6 1051 106.5 107.5
100.7 102.0 104.4 108.1 108.4 110.0 110.6
103.8 107.9 108.4 1104 110.1 112.4 115.7
105.9 110.7 109.9 112.8 114.8 1169 121.5
100.7 104.8 106.8 108.3 1056 107.9 110.8
109.0 1103 109.0 110.0 1108 113.5 113.2
Variacitn de diciembre a diciembre
0.5 08 1.1 16 09 13 0.8
- 1.7 1.8 38 02 25 -
Variacién media anual

0.1 08 13 1.8 0.5 i3 0.9
-0.4 13 2.4 35 03 1.5 0.5
4.1 39 0.5 18 -03 2.1 29
7.0 45 -0.7 2.6 18 1.8 39
18 41 1.9 1.4 —-2.5 22 2.7
3.1 12 -12 0.9 0.7 24 -0.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Repablica, Direccién de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.
b/  Enlaciudad de Panama4.
¢/ EnlaRepfblica.



32

Cuadro 19

PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
EN LA CIUDAD DE PANAMA

Tasas de crecimiento

Indices (1987 = 100.0) Respecto del mismo mes
1993 1994 199S5a/ del afio anterior Respecto del mes anterior
1993 1994 19958/ 1993 1994 19952/

Indice general 105.1 106.5 107.5 0.5 13 0.9
Enero 104.5 105.8 106.7 08 1.2 09 -0.3 -0.1 ~0.5
Febrero 104.6 105.7 106.7 0.5 11 0.9 0.1 ~-0.1 -
Marzo 104.8 105.8 107.0 0.4 1.0 1.1 0.2 0.1 0.3
Abril 105.0 106.2 107.2 0.5 11 0.9 0.2 04 0.2
Mayo 105.0 1064 107.5 - 1.3 1.0 - 0.2 03
Junio 105.1 106.4 107.7 -02 12 12 0.1 - -
Julio 105.3 106.5 107.8 ~0.1 11 1.2 0.2 0.1 0.1
Agosto 105.1 1066.7 108.0 -04 15 12 -0.2 0.2 02
Septiembre 104.8 106.7 108.0 0.2 1.8 1.2 -03 - -
Octubre 105.7 106.8 107.7 1.6 1.6 a8 0.9 01 -0.3
Noviembre 105.7 107.2 107.7 12 14 a5 - 04 -
Diciembre 1059 107.2 108.1 1.0 1.3 0.8 - - 04

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Repiiblica, Direccidn de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 20

PANAMA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 a/
. Balboas por afio
Sueldos y salarios medios (por sector y regién)
» Repiblica
Sector piblico 5433 5.482 5,498 5.571 5,860 6,228 6,282
Area del Canal 19,091 20,229 20,895 22,061 22953 23,793
Zona Libre de Colén 4,234 4,385 4,165 5,572 4,268
Zonas bananeras (Bocas del Toro y Puerto Armuelles) 4,992 5,268 5,537 5,519 5.415 5,476
Distrito de Panama y San Miguelito
Empresas comerciales mayoristas 6,552 6,186 b/ . 6,775 ¢/ 6,976 cf
Sistema bancario d/ 9,920 9,430 9,370 10,399 9.969 10,318 10,563
Industria manufacturera 5273 5,004 b/ S482 ¢/ 5505 of
Sueldos y/o salarios minimos
Ciudad de Panami 2,246 2,246 2,246 2,246 1955 e/ 1955 ef
Resto del pais 1,699 1,699 1,699 1,699

Tasas de crecimiento
Nominales

Sueldos y salarios medios (por sector y regién)

Repiblica
Sector piblico - 0.9 0.3 1.3 52 6.3 09
Area del Canal 5.5 6.0 33 5.6 4.0
Zona Libre de Colén -46 3.6 ~5.0 ~23.4
Zonas bananeras (Bocas del Toro y Puerto Armuelies) 43 5.5 31 -03 -19
Distrito de Panam4 y San Miguelito
Empresas comerciales mayoristas ~-02 | ~56 3.0
Sistema bancario d/ -52 ~4.9 -0.6 110 -4.1 3.5 24
Industria manufacturera _ 75 -51 0.4
Reales f/
Sector piiblico 1.0 0.3 ~1.6 -0.5 38 4.9 -
Empresas comerciales (ciudad de Panam4) -0.1 -6.2 35
Industria manufacturera (ciudad de Panam4) 7.6 -6.2 -0.1
Sueldo minimo (ciudad de Panam4) .2 -0.7 ~-18 ~17 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio del Trabajo y Bienestar Social, Direccion General de Empleo; Contraloria General
de la Repiiblica, Direccién de Estadistica y Censo, y de la Comisién Bancaria Nacional.

a/  Cifras preliminares.

b/ Estimaciones sobre la base de datos parciales del afio indicado.

¢/ Promedio anual resultante de la relacién entre remuneraciones pagadas y personal empleado.

d/ Se refiere s6lo a jos sueldos promedios del personal nacional del sistema bancarioc; excluye los del personal extranjero.

e/ Eldecreto No. 70, que rige desde el 1 de enero de 1993, establecié nuevas tasas del salario minimo diferenciado segiin regién y actividad
econémica. Aqui se presentan para 1993y 1994 los que corresponden al minimo de la gran empresa en los sectores industrial y comercial,
asf como de las actividades de servicios bésicos, financieros, gubernamentales, turisticos y personales en la regidn que incluye los distritos
de Panamé, Colén y San Miguelito,

f/  Deflactadas por el indice de precios al consumidor de {a ciudad de Panama.

e
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Cuadro 21

PANAMA: TASAS DE INTERES BANCARIO DE CORTO PLAZO o/

Nominales
Captaciones

Tasa preferencial (Nueva York)

Libor (Londres}, depésitos en dblares, seis meses
Colocaciones ¢/

Préstamos agropecuarios y pesca d/

Préstamos al comercic

Préstamos a la industria

Préstamos de vivienda e/

Préstamos de consumo
Tasa maxima de referencia del mercado local (TRML)
Reales f/

Captaciones

Tasa preferencial
Tasa LIBOR

Colocaciones (TRML)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 b/
10.01 8.46 6.25 6.00 7.52 8.8¢

8.35 6.08 3.90 341 5.28
13.00 13.00 11.00 11.00 11.00 11.00
13.25 11.54 9.60 9.60 10.15 10.60
13.75 12.05 10.12 9.30 9.80 10.08
12.25 12.25 11.75 11.25 10.75 10.81
16.25 13.05 10.60 12.50 12.50 12.64
13.00 13.00 11.00 11.00 11.00 11.00

5.66 434 5.76 4.08 7.81 6.63

4.07 2.05 3.42 1.54 557

8.71 12.48 899 11.30 873 7.83

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de 1a Comisién Bancaria Nacional, Banco Nacional de Panama y del Fondo Monetario

Internacional.
a/  Promedio del periodo.
b/  Cifras preliminares.
¢/  Para préstamos de menos de un afio.

d/ Conforme ala ley 20/80, ]a Comisi6n: Bancaria Nacional fija un descuento para los préstamos al sector agropecuario, que oscila

entre 3 y 4 puntos sobre la tasa de referencia promedio, la cual es compensada a las entidades bancarias.

e/ A partir de 1986 hay un tramo (%) de interés que no se cobra al prestatario y que el Ministerio de Hacienda le reconoce al
banco como crédito tributario (ley 3 del 20 de mayo de 19835).
f/  Deflactadas por la tasa de inflacién (precios al mayoreo de la Reptblica).
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Cuadro 22

PANAMA: COMPOSICION DEL CENTRO BANCARIO INTERNACIONAL a/

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 b/

Nomero de bancos

Total 115 110 104 108 106 109 108

Oficiales 2 2 2 2 2 2 2

Con licencia general ¢/ 65 60 58 60 58 61 59
Panamefios 17 15 16 20 20 20

Con licencia internacional d/ 30 30 27 27 28 29 30
Panamerfios 1 1 1 - - -

Con licencia de representacion e/ 18 18 17 19 18 17 17

Millones de balboas

Actives totales del Centro

Bancario Internacional ¢/ d/ 15,395 18,384 20,682 23,034 26,078 32,807 33,842

Activos del sistema bancario nacional ¢/ 11,174 12,626 15271 17,121 21,376 26,535 26,746

Banca panameria 3,448 4,245 5,111 6,105 7,310 8,297 9,249
Oficial 2,178 2,592 2,812 2,844 3,113 3,313 3,622
Privada 1,270 1,653 2,299 3,261 4,197 4984 5627

Bancos extranjeros 7,726 8,401 16,160 11,016 14,066 18,238 17,497

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional y del Banco Nacional de Panama.

a/ Al 31 de diciembre de cada afio.

b/  Cifras preliminares.

¢/ Bancos extranjeros y nacionales autorizados para efectuar indistintamente transacciones bancarias con Panamaé y el exterior,

d/ Bancos cxtranjeros y nacionales autorizados para efectuar exclusivamente transacciones bancarias con el exterior, desde oficinas
establecidas en Panamd.

e/ Sdlo bancos extranjeros autorizados para establecer exclusivamente oficinas de representacion en Panama4.
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Cuadro 23

PANAMA: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL a/

Activos
Liquidos
Efectivos
Otros activos liquidos

Internos
Externos

Depésitos en bancos

Alavista
A plazo

Inversiones
Cartera crediticia

Sector interno
Sector externo

Valores

Otros activos

Pasivos y capital ¢/

Depdsitos a la vista
Particulares
Entidades oficiales
Extranjeros
Bancos del exterior

Depésitos a plazo y ahiorro
Particulares
Extranjeros

Bancos del exterior

Obligaciones

Otros pasivos, capitales y reservas

Saldos a fin de afio

{Millones de balboas) Tasas de crecimiento
1991 1992 1993 1994  1995b/ 1992 1993 1994  1995b/
14,922 17,121 21,376 26,535 26,746 14.7 249 24.% 08
4,173 4,684 5,337 7,077 6,597 122 i39 326 ~6.8
294 267 279 398 433 -9.2 45 4227 8.8
3879 4,417 5,058 6,679 6,164 139 145 320 -1.7
957 1,056 1,309 1,618 1,972 10.3 240 236 219
2,922 3,361 3,749 5,061 4,192 5.0 115 35.0 ~17.2
3879 4417 5058 6679 6,164 139 145 32.0 -7
522 397 667 566 529 -239 68.0 -15.1 ~6.5
3,357 4,020 4,391 6,113 5635 19.7 92 39.2 ~7.8
9,908 11,558 15,174 17,784 18,578 16.7 313 17.2 45
8,621 10,248 13,637 16,117 17,135 189 33.1 18.2 6.3
4,432 5,114 5,908 6,524 7,156 15.4 15.5 104 2.7
4,189 5,134 7,729 9,593 9,979 22.6 50.5 24.1 40
1,287 1,310 1,537 1,667 1,444 1.8 17.3 8.5 -13.4
841 879 865 1,674 1,570 4.5 -1.6 93.5 ~6.2
14,187 15873 19,835 24,665 24,572 119 25.0 244 -0.4
2,139 2,156 2868 3,152 3,337 08 330 99 5.9
545 629 702 797 815 154 116 135 23
1,107 1,004 1,568 1,732 1,872 -93 56.2 10.5 8.1
235 245 282 286 306 43 15.1 14 7.0
252 278 316 337 344 103 13.7 6.6 2.1
9,054 10,230 12,664 15,299 14,142 13.0 238 208 -7.6
2,710 3,540 3,723 4327 4,750 30.6 5.2 16.2 9.8
2,811 2,352 2,520 2,734 3,066 ~16.3 71 8.5 121
3,533 4,338 6,421 8,238 6,326 228 48.0 28.3 -232
1,261 1,341 2,016 3,110 3,498 6.3 50.3 543 12.5
1,733 2,146 2,287 3,104 3,497 238 6.6 357 12.7

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras de ia Comisién Bancaria Nacional, del Banco Nacional de Panama y de la Contraloria General de
la Repiblica, Direccién de Estadistica y Censo.

a/  Se refiere al conjunto de bancos que operan con licencia general en el pais.

b/  Cifras preliminares.

¢/  Excluye operaciones entre bancos locales.

L
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Cuadro 24

PANAMA: CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARIO
NACIONAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Total
Internos

Sector piblico
Sector privado

Agricultura
Ganaderia

Pesca

Comercio

Industria

Vivienda

Otras construcciones
Personales

Finanzas y seguros

Externos

Total
Internos

Sector pitblico
Sector privado

Agricultura
Ganaderia

Pesca

Comercio

Industria

Vivienda

Otras construcciones
Personales

Finanzas y seguros

Externos

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 a/
Saldos en millones de balboas

10,378 11,628 13,503 15,776 18,758 20941

3,983 4,432 5,114 5,908 6,524 7,156

1,424 1,340 1,310 1,185 1,104 1,636

2,559 3,092 3,804 4,723 5,420 6,120

49 56 84 108 124 130

77 90 108 117 144 161

17 26 25 17 25 25

982 1,316 1,675 2,086 2,394 2,671

203 198 216 263 285 367

869 908 1,023 1,183 1,334 1,493

101 110 102 125 150 187

188 271 445 640 748 849

73 117 126 184 215 237

6,393 7,196 8,389 9,868 12,234 13,785
Tasas de crecimiento

121 16.1 16.8 18.9 11.6

113 15.4 15.5 104 9.7

-59 -22 -85 -6.8 -6.2

20.8 230 242 14.8 - 129

143 50.0 286 14.8 48

16.9 200 8.3 23.1 118

529 -38 ~32.0 47.1 0.0

340 273 243 14.8 116

-2.5 9.1 218 8.7 28.3

4.5 12.7 15.6 12.8 119

89 ~73 22.5 20.0 24.7

441 64.2 438 16.9 13.5

60.3 7.7 46.0 16.8 10.2

12.6 16.6 17.6 24.0 12.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de Ja Comisién Bancaria Nacional y de informes dei Banco Nacional de Panama.

a/  Cifras preliminares.
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