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1. Rasgos principales de la evolucitn reciente

Lé'ecﬁnumié'salvadoréﬂé'evdlﬁcioné en 1976 a un ritmo satisfactorio al
alcanzar el producto interno bruto la tasa de crecimiento mis alta de
la presente década y recuperar el ritmo que habia perdido el aflo anterior,

Ese comportamiento estuvo determinado por la conjugacién de una serie
de factores entre los que destacan los siguientes: 1as favorables condi«
clones del sector externo, la continuada politica expansionista del sector
pblico, un sostenido dinamismo de la inversidn privada y un robusteci-
miento de la demanda para consumo,

Los altos precios en el mercado internacional de los principales
productos de exportacifn -~especialmente del café-~ aunados a una recu-
peracidn de la demanda centroatmericana, se éonstituyeton en uno de los
elementos de mayor incentivo para la economfa salvadorefia, al favorecer
directamente tanto al sector agroexportador =~-cuyos beneficilos podrian
haber sido ﬁ&s significativos sl las ventas de café no se hubieran
realizado a futuros, cuando recién se habfa iniciado la escalada de pre=-
clos de ese grano=- como al manufacturero vinculado con el mercade comfin,
e indirectamente al resto de la economia relacionada con esos dos secto-
res, Todo lo anterlor conduje a un significativoe crecimiento de las
exportaciones el cual, no obstante el glza de las compras externas del
pals, dio por resultado un superfivit de mis de 120 millones de délares
en 1la cuenta de mercancias, aéspués de un bienio en que los saldos
fueron adversos,

E1 gobierno, por su parte, conﬁinué su amplia politica de inversién
‘ pGblica ~-~que triplica el valor de la de 1970-~ y 1la aplicacién de un pre-
supuesto expansionista del gasto carrienté; coustituyéndose una vez mis en
elemento din&mico de la demanda global y generando importantes estimulos
a otros sectores productivos gque satlsfacen su demanda,

Volvidé a observarse en este aflo el sostenido fncremento que degde
el inicio de la pregente década ~-~con excepcidn de 1973-- ha mostrade
la fnversién privada, Dicho comportamiento debe haber conducido a una

/expansitn
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expaneién de la capacidad productiva por parte del sector privado y en
1976 fue otro de los factores positivos que produjeron el resultado
global sefialado.,

Finalmente, el importante reajuste de gsalariocs decretado a finales
de 1975 ~=que tuvo plena vigencia en 1976=~ y un probable aumento de la
ocupacidn, jugaron también un papel dinamizador de la actividad econémica.
Al parecer esto significdé una mejora en ei_nivel.de ingreso real de una
buena parte de la poblacifn ~-en vista de que también se observé una
atenuacidén de las presiones inflacionariase~ y uné considerable ampliacién
de la demanda interna que, en general, estimuld al apa%ato productivo,

El panorama general antes descrito hubiera sido més favorable adn,

a no ser por las condiciones climatolégicas que limitaron en parte al
crecimiento de 1976. Una prolongada sequia en el sur del pafs afectd
dristicamente los cultives, principalmente de granos bisicos, que sin
embargo no produjo dificultades de abastacimiento del mercado interno ni
alzas de precios debido a los excedentes que se habian acumulado graclas
a cosechas previas y en particular a la Gltima,

Adicionalmente, la decisién del goblerno de llevar a cabo una rees-
tructuracién agraria ~~anunciada en 1975~ mediante la creacién del Primer

i/

Proyecto de Transformacidén Agraria para la zona oriental del pais,=" generd
una tensidén polfitica transitoria y desencadend una serie de especulaciones
sobre sus alcances, todo lo cual pudo haber afectado o retardado algunas
decisiones de inversidn o preoduccién., Incluso se manifestaron fugas de
capital de muy corto plazo que no llegaron sin embargo a incidir en-las.
cuentas financieras de la balanza de pagos.

Por Gltimo, si bien los indicadores de precios muestran que en pro=
medio se moderaron las tensiones inflacionarias que la economia salvado-
refia venia padeciendo durante los tres aflos anteriores, una elevada expan=
s8i6n de la liquidez de la econemia --a causa principalmente de factores
externos~=~ probablemente contribuyé a recrudecer las tendencias inflacio=
narias hacla finales de afio y planteé algunas dificuitadés en el manejo

de las variables monetarias en el futuro immediato.

1/ El proyecto tiene una ektensfan.de 58 784 hectéreas en los departa-
mentos de Usulutdn y San Miguel.

/2, Lla
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2. La evolucifn de la actividad econfmica

a) 0Dferta z'demanda global

La economfa salvadorefia ha mostrade durante el transcurso de la
presente década un crecimiento sostenido e importante --que cada aiflo
ha sobrepasado al crecimiento demogréficoe- y cierta capacidad para
absorber los significativos cambios que en ese perfodo ha producido la
coyuntura internacional. En perticular en 1976 el p;oducto interno
bruto ascendid a 3 48] millones de colenes (2 precios constantes de 1970),
1o que representa un crecimiento real de 6,3% y un aumento de 3.1% en _
el producto per chpita (v@anse los cuadros 1 y 2), con lo cual la expansidn
media real de los Gltimos seis aflos se sitfie en 5.2%.

Por su parte, la importacidn de ‘bienes y servicios --siempre a
precios constantes de 1970«= alcanzd un valor de 276.7 millones de
colones, 1o cual implica una ampliacién de 6.7% respecto al nivel
observado el afio previo, que estuvo estrechamente vinculada con los
requerimientos del sistema ecouﬁmico.détiradas'pﬁincipalmante'de 1a
produccién y la inversidn, '

Por lo anterior, la oferta global crecid en 6.4% hasta llegar a
4 458.5 millones de colones a precios de 1970, En cuanto a su estructura,
cabe mencionar que se observa una tendencia definida —-aﬁnque leve~-

a reducirse la participacifn de la actividad productiva interna en la
conformaci6bn de la oferta globsl (véase nuevamente el cuadro 1}, lo que
puede atribuirse a los progresivos niveles de importacibn exigides por
el proceso de capitalizacidn de la economia, o

En cuanto a2 la demanda global, la externa ascendid a 998 miliones
de colones de 1970 --crecimiento de 7.7%-- como resultado de las muy _
favorables condiciones del mercado internacional de los prznc1pales
productos de exportacibn, aprovechadas parcialmente por el incremento

2/

de las cosechas de café, algoddn y azlGcar™ asi como por la politica de -

2/ Estos tres productos aportaron en 1975 el 62% del total de las
exportaciones a precios corrientes,

/1iquidacidtn
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1iquidacibn de inventarios asumida por la Compafifa Salvadorefia de
Café, S, A,, ante el espectatular repunte en los precios, No obstante,
como ys se sefiald, el volumen de las ventas al exterior podria haber
sidc meyor dédo el crecimiento en la produccibn de caf&, pero debido
a la estacionalidad de las cosechas de ese producto, las exportaciones
de 1976 estuvieron fuertemente influidas por el bajo volumen obtenido
en el ciclo 1975/1976, Los considersbles aumentos de produccién logrados
en la cosecha 1976/1977 proyectan mejores posibilidades en el futurc
inwediato,
Por su parte, la demanda interna, que ascendi$ s 3 460.5 millones
de colones, se elevb en 6.07% respecto al afic previo fundamentslimente
por la notoria dinimica imprimida ﬁor el gector piblice (11,1% de aumento) en
tantoc la demanda privada crecib a ritmo menor (5.0%), por el descenso
ocurrido en el nivel de las existenclas,
Los gastos en consumo del gobierno continuaron la tendencia

ascendente ~-este aflo con una tasa de 6.7% en términos teales-- que le
ha caracterizado en los filtimos cinco afios. Aportaron asi un estimulo
al aparato productivo y ampliaron sistemdticamente los servicios pGblicos
de interés social tales como educacibn, salud pGblica y asistencia socisl,’
los cuales absorbieron el 47% del presupuestc de gastos corrientes.é/

+ Con el propbsito de alcanzar las metas establecidas en el Plan de
Desarrollo Econémico y Social vigente, la inversibn pGblica alcanzb un
valor de 241.6 millones de colones a precios constantes, lo que representa
un incremento de 20% scbre el elewvado nivel registrado en 1975. Durante
los Gltimos tres afios la inversitn pGblica evolucion a tasas bastante
dinfmicas (44% en 1974 y 237% en 1975) por lo cual su participacitn dentro
de la estructura de la demanda global se duplich entre los Gltimos sels
gfios y se transformb en unc de los elementos motores del crecimiento

econdmico sostenido de ese perfodo. (Véase de nuevo el cuadro 2.,)

3/ Sobre la base de cifras a precios corrientes,

/Segln se
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Seglin se anotd, el consumo privado experiment$ tambi&n una tasa
dinfmica (5.8%), superando el estancamiento -observado en los dos afios
precedentes; Esa reactivacidn del consumo ﬁrivado,'ﬁue impulsd al
sistema ﬁfbductivo, tuvo su origen principal en los Teajustes salariales
decretados a finales de 1975 v, en general, en un incremento en el ingreso
deri§ado de las positivas condiciones del sector externo, aunado a una
moderacibn en el alza de los precios. Sin embargo, s6lo se logrd una
recuperacifn parcial del consumo per chpita, sin alcanzar el nivel de
tres afios antes, '

La formacidén bruta en capital filoc proveniente del sector privado
fue una de las variables mfs dinfimicas de la demanda global al evolucionar
a una tasa de 16% respecto a 1975, En respuesta a los incentivos de
la politica econfmica del gobierno, la inversifm privada ha mantenido
desde 1974 un particular dinamismo que ha ampliado de alguna manera la
capacidad productiva del pafs. Las actividades mfs relevantes han sido
1z construccibn, tanto de viviendas como de instalaciones industriales,
¥ la inversibn industrial en maquinaria y equipo para nuevas empresas
Yy ampliaciéh de las existentes, en particular las vinculadas con el
mercado externo. Ls inversibn industrialiha sido estimulada por el
establecimiento de zonas francas para la instalacidnm de industrias de
exportacifn, asi como la creacidn de parques industriales donde se otorgan
facilidades fisicas para nuevas fabricas. Por otra parte, la politica
del gobierno de reforzar el sistems financiero mediante la organizacifn
o capiﬁa!izaciﬁn de instituciones oficiales de fomento ha significado
también un fuerte estfimulo para la inversibn privada. Tzl es el caso de
la creacidn del Banco de Fomento Agropecuario v del refinanciamiento. -
del Instituto de Fomento Industrial (INSAFI),

Finalmente, cabe mencionar que el nivel de existencias sufrib un
descenso significativo (59.7 millones de colones a precios constantes),
a consecuencia, por un lado, de la liquidacifén de las reservas de caf8
para aprovechar los sltos precios y, por otrc, de las bajas cosechas de
granos bfAsicos que se obtuvieron en 1976, las cuales tuvieron que ser

complementadas con existencias acumuladas de la cosecha anterior,

/b) los sectores
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b) Los sectores productivos

Eﬁ la oferta interna de bienes y servicios.sobresalen: la
recuperﬁc;ﬁn'Aellas.tasas de crecimiento de los sectores agricola e
industrial, que éun cuando no lograron exceder la mediaz de la economia
fueron superiores a las registradas el aflo anterior; una continuacibn
de la tendencia dinfmica de la construcciém ~=el més alto incremento
de todos lés sectores== cuva tasa fue levemente menor a la de 1975; y
uua acéléiuéiﬁu de 105 S€IVICios, pilucipa
el cuadro 3). ' .

El sector agropecuaric generd un valor agregado de 896.5 millones
de colones a precios constantes, superior en 5.,0% al de 1975, Tal
evolucifn se debe & un importante crecimiento de los productos de
exportacidn --muy especialmente del café-- que fue neutralizado en parte
por uns drfistica contraccifn en el volumen de las cosechas de granos
bisicos, (Véase el cuadro 4.) Con excepcifn del f¥ijol, cuya produccidn
pricticamente equivalid a la del afto previo, la cosecha de granos se
vio afectada seriamente durante los meses de junio y julio por una
prolongada sequia, FEn el caso del malz --uno de los cultivos mas
dafiados-- ya se es?eraba una vecoleccitn moderada en viste de que se
habla observado una reduccifin del Srea bajo cultive de sproximadamente 5%,
Esto Gltimo se debld a gque la excelente:cosecha de 1975 determind
cierto exceso de oferta que dismipuyd el nivel de los precios percibidos
por el productor aun a pesazr de los esfuerzos desplegados por el
Instituto Regulador de Abastecimientos (IRA} a través de sus compras
masivas en el mercado, Las pérdidas fueron de tal magnitud que el
gobierno abri6 una linea de crfdito a través del Banco Central para
refinanciar a los productores o permitirles cumplir con sus compromisos
bancarios. . : | _

Entre los productos agropecuarios de exportacibn, el café expe-
rimentd un espectacular crecimiento (38%), como consecuencia de:buenas -

condiciones climatolégicas para este cultivo en las zonas alta y media -

/alta que
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" -akta que coincidieron con la etapa ascendente. del ciclo cafetalero,

" '1ds "adecuadas practicas de manejo dé los plantfos, y la racional
‘utilizacibn y mejora en los sistemas de distribucifu de insumos especia-
lizados, Como se apuntd, tal incremento no se reflejé en una mayor
expansidn de las ventas al exterior, debido a la estacionglidad del
cdltivo, dé¢ manera que el grueso de la produccifn de 1976 serd exportado
en el siguiente aflo, Al respecto,_dentté de la politica nacional

de Iiquidar inventarios destaca la venta deinedﬁi pill&n de sacos de café
con un valor de 100 millones de ddlares que el Brasil comprd para su
consumo interno, .- = ) - | o

La produccibn de algodbn se ele§6 en 5.3% al ampliarse en 7.7%
el 8rea bajo cultivo, aun cuando se redujeron los rendimientos promedio
a causa de la falta de lluvias a mediados de afio v del exceso de ellas
durante el tercer trimestre, ) _

La tgsa de crecimientc del sector indust;iél experimentd una recu-
‘peraciﬁn (véase nuevamente el cuadro 3), entre otros factores, por la
propia reanimacidn de la demandsa interna asf como por la reactivacién
de 1a economia centroamericana en general que produjo un aumento consi-
derable en las exportaciones, en su mgyoria de origén industrial, A lo
anterior debe agregarse el apoyo que ha recibido el sector manufacturero
mediante las medidas de pelitica econfmica, entre las que destacan el
establecimiento de parques industriales y zona franca, edemfs de la
asistencia financiera concedida por INSAFI y el Banco Central, el cual
amplid en 12 millones la linea de crédito para comercializacién interna
de bienes manufacturados e importaciéa de bienes intermedios.

Las ramas que aportaron el mayor dinamismo industrial fuveron
alimentos, vestuario, productos quimicos, petxtleo, productos me:ﬁlicds
y maquinaria, excepto elfctrica, todas ellas vinculadas con la evolucitn

del mercado centroamericano, -

" /A pesar de
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A pesar de que durante el afio los tvsbajadores .dé 1a comstruccfén
declararon una huelga genexralizada, 4/ esta actividad experipentd nuéva-
‘megtghgangxpansién ipgortange_atribuible en particular a la construccibn
pﬁbliéa. Sé estima qﬁe él“goﬁiérno aumentd el coeficiente de ejecucibn

en su prdgrama de inversitn de 65% a 70% en afios anteriores a 80% en
1976. Por su parte, la construccibn privada también evoluc10n6 répida-
mente, ¥ en especial para 1la 1ndustria y el comercio.

Hacia fines de. afio la edificacidn de viviendaa prob&blemen:e recuperd
1a caida registrada en el primer semestre la éual se debid entre otros fac-
tores al paro laboral antes aludido. (Véase el cuadro 6.) Esta reaccidn
estuvo influida por el aumento general de ingresos y ahorros del sector
privado y tambi&n por la accifn del gobierno que ha creado e impulsado
instituciones plblicas y privadas que actlian en esta materia.

‘ En 1976 entr& en operacifn la planta geotfrmica de Ahuachapén
.(qu Eusoles), con lo cual se verificaron algunos cambios en la estructura
de este sector, cuya importancis trasciende del valor agregado que aporta
al producto. El sector crecib a un ritwmo de 12% supetior al de afios
precedentes gracias a la expansiﬁn de la generac16n hidrBulica y especial-
mente geotérmica, que superd el drfistico descenso de la térmica. Asf
por ejemplo la comparacidn de las cifras correspondientes al priﬁe:
semestre de los dos ﬁltimoé afios revela que mientras en 1975 tres 6uartas
partes de la electricidad se generaban en plantas tétmicés y el 25% en
instalaciones hidrfulicas, en 1976 la energia térmica 5510 representd
el 47%, mientras la hidréulica, el 36% y la geotérmica, el 17%. Este
cambzo de estructura es de gran significac;ﬁn pues con &1 se reducen
notoriamente los costos de produceifn y lo que es igualmente importante,
disminuyen las presiones que sobre el balance de pagos ejerce la
importacién del petréleo. ' |
Finalmente, el resto de los SerV161OS evolucionb a ritmos muy
cercanos a la media de la economia, destacando el sector "otros servicios"
que reerJa, en alguna wedida, cierto incremento en el ingreso proveniente

del turismo,

4/ El movimiento durb aproximadamente 6 gemanas.
/3. Evolucibn



CEPALAMEX/77/2
Pag, 9

3. Evolucifn del sector éxte:no

Como ya se apuntd, el sector externo fue uno de los elementos que
traslad® mayor dinamiémo a la actividad productiva interna. El
movinfento de mercancfas (fob) produjo un saldo favorable de

125 millones de d8lares al incrementarse de manera sin precedentes

el valor de. las exportaciones (44%) y aumentar en forma méAs moderada las
importacipngs {16%). Asf, la balanza comercial recuperd la posicién
superavitaria que se habfa mantenido en los primeros gfios de la

década e interrumpida en 1974 y 1975. Ello determind el superfvit

de 44 millones de d8lares en la cuenta corriente y el-incremento

de 74 millones de d6lares en las reservas monetarias internaciongles.

(Véase 21 cuadro 10,)

a} El comercio exterior

i) Las exportaciones. El1 valor fob de las exportaciones ascendis
a 764 millones de dflares al elevarse 417% debido principalmente a un
alza espectacular de los precios (31%) y a un aumento m&s pausado en
el volumen exportado. (VE&ase él cuadro 7.) A ese comportamiento
global contribuyb dé manera preponderante el valor de las ventas de
café ~-mis del doble de las realizadas en 1975=-- y la exportacisn de
“otros productos', cerca de 40% superior a la del afio anterior.
(Véase el cuadro 8.) Eun lo que se refiere al cafs, la excelente
cosecha de 1976/1977 ~-de la cual se export§ una minima parte en
1976 por las razones de estacionalidad ya mencionadas=-= aunada a la
politica de liquidacifn de existencias, permiti§ elevar la cantidad
exportada en aproximadamente 16%. Por su parte, los precios inter-
nacionales experimentaron un alza inusitada -ecasi se triplicaron con
respecto a los del afio anterior=-- con lo cual se obtuvo el resultade
aludido. Dentro de esa politica de liquidacifn de inventarios,
E1 Salvador logrd vender medio milldn de sacos de café al Brasil,
pafs que para cubrir sus compromlsos con el mercado internacional se
vio precisado a realizar esa importacidn para abastecer su mercado

interno.

{ILa exportacibn
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"La exportacién de "otros productos”, integrada en gran parte por
bienes de nrigen industrial, evolucioné en forma dinfmica debido
por um lado, a la reactivacisn de la economfa en el resto de Centro-
américa --principal mercado de dichos productos~~ y, pox otrp, al
desarrollo de las industrias en la zona franca, cuya produccibn se
destina Integramente al mercado externo, bisicamente norteameriecano.

" Por otro lado, las exportaciones de algodﬁn y azficar descendieron
sensiblemente, el primero, por una baja en su volumen -~las cotiza-
ciones del algod6n también experiﬁeptaron alzas aunque no tan espec-
taculares como las del café~~ y en séguudo, por una reduceifn combi-
nada de la cantidad y el preclo, cuya tendencia a la baja proyecta,

a su Qez, expectativas poco favorables para el cultivo de 1a cafia.

i1} Las importaciones. La propia reactivacién de la economfa, los

requerinientos de la inversifn y, en general, el fortalecimiento de la
demanda, condujeren a un crecimiento de 16.1% en la importacién de
bienes y servicios (sin ineluir pago a factores productivos). El
crecimiento ininterruwmpido de las imporﬁaciones a partiy de 1970

«=gn buena parte influldo por el imprésionante aumento de preclas de
los tres aflos anterlores-- ha deterninado que, a precios corrientes,
la participacidn de las impqttacioneé en la demanda gleobal pasara de
20% en aquel aflo, a 28% en 1975. :

En relacifn com la estructura de las importaciones, cabe mencio~
nar el importante cambioc en la participacién de los bienes de capital
(vBase el cuadro 9) a costa de una menor proporcidn de los bienes de
conawmao ¥ de los intermedios, en consomancia con los esfuerzos de
capitalizacién que ha venido haéiéndo 1z ecounonfa salvadorefia.

La importacién de bienes in;ermedios ascendid a 295 millones de
dblares (12% mAs que el afio precedente}, a causa de la mayor actividad
industrial y econfmica general y del particularmente bajo nivel de
importacibn de materias primas,éé 1975 debldo, entre otras razones,

a que en ese afio se utilizaron existencias acumuladas en perfodos

previos ante la expectativa alcista_dg\los preclos.

/Finalmente,
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Finalmente, en relacién con el origen de las compras al exterior,
destaca 1la alta tasa de creclmiento de las importaciones al resto de
Centroamérica --en su gran mayoria productos manufacturados para
consume~~ sigro de una reactivacidén de interdependencia creciente, no
excenta de valvenes, que ha experimentado la economfa de‘la regifn

desde 1z dé&cada pasada.

i1i) Los términos de intercambio. Debido al favorable incremento

en el precio medio de las exportaciones y uno mis moderado en las
compras mejorS notablemente la relacifn de los términos de intercambio
(véase de nuevo el cuadro 7) y el poder de compra de las exportaciones
pash de 315 a 412 millones de dBlares (incremento de 31%). Dicha
si tuacidn contribuyd notorfamente al logro de los satisfactorios

resultados obtenidos con el sector externo. (V8ase de nuevo el cuadro 7.}

b} El balance de pagos

El superfivit de 44 millones de dblares en las operaciones corrien=~
tes torud irrelevante el financiamiento externo de El Salvador para
fines compensatorios en 1976; sin embargo, el movimiento neto de
capital arrojé un saldo favorable de 30 millones de dflares (véase
el cuadro 10), que en definitiva permitid un nuevo incremento en las
reservas monetarias internacionales, que a finales de afio ascendfan
a 204 millones de dﬁlares.ij Tal saldo permitl$ mejorar sustanclal-
mente la posicifn internacional de pagos que a principios de la década
se habfa deteriorado seriamente. En efecto, el nivel de reservas que
posefsz El Salvador en 1973 s8lo bastaba para financlar un mes de
importaciones, en tanto en 1976 representd una cuarita parte de las
compras del aflo.

En lo que se reflere a los movimientos de capital, conviene sefia=~
lar que el resultado mencionado se obtuvo a pesar de que tanto el sector

privado como el gobierno liquidaron compromisos de corte plazo en

5/ Durante los tres Gltimos afios El Salvador aument§ su nivel de reser-
vas monetarlas internacionales en 150 millones de dflares.

/virtud
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virfud de las posibilidades que ofrecfa la evolucidn del comercio
exterior. Informacifin parcial indica que el sector privado amortizd
Aﬂ’miiidﬁés pfincipalmente por concepto de financiamiento de corto
plazo, y percibié 13 millones de inversién directa, lo que generd

una salida neta por'este concepto de 27Aﬁillones. Por su parte,

el séctor"ﬁﬁﬁlico y bancario amortiz6 26 millones de d8lares, utilizs
69 millones prcvenientes de préstamos a largo plazo y capt8 12 millones
mediante mecanismos petroleros del fonde de lnversiones de Venezuela

v del Fondo Monétario Internaciomal, con lo cual el saldo neto

ascendid a 57.2 millones, mientras el de 1975 fue de 76 millones de
dblares,

/4., La evolucibn
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4, La evolucién de los'grecios 2 las remuneraciones

Durante 19?6 las presiones inflacionarias principlaron a manifestar una
tendencia descendente después del alza acelerada de los precios de los
dos afios anter:',ox.'es.. - E1 indice generzl de preclos al consumidor muestra,
en el promediO'acqmulqdo a noviembre, un crecimiento de sélo 4.4% gque se
compara de manera favorable con el registrado en igual periodo de 1975
(véase el cuadro 12)., Dicha circunstancia se vuelve mas {mportante al
tomar en cuentz que el rubro de alimentos quedd por abajo del indice
general, contrario a lo sucedido en 1975, Sin embargo, durante el Gltimo
" mes del afio se verificaron algunas alzas de precios con lo qué se egtima
que el indice genefal, en promedio, seffalard un crecimiento de 7%, de
todas maneras muy inferior al del afio precedente, La moderaclén en las
presiones inflacionarias de la economia galvadoreiia se debe:r 1) a la
atenuacidn en los dos Gltiros aflos del aumento de precilos en' log bienes
importados, el cual tiende a generalizarse en una economfa tan ablerta
como la salvadorefla y que ha venido afectando los costos de produccidn,

y i1) a los resultados satisfactorios de la politica econdmica para esta=-
bilizar la oferta interma., Dos han sido las &reas més importantes a las
fue ésta Gltima se ha orientado: el fomento de la produccidn de granos
basicos mediante incentivos tales como financiamiento, exoneraciones tribu-
tarias, establecimiento de atractivos precios de garantia, y al fortale-
cimiento de instituciones que participan en el mercado de dichos productos,

, G
principalmente el Instituto Regulador de Abastos (IRA)—’

asi como la fija-
c¢idén de precios para algunos productos de consumo popular e insumos muy
difundidos, come la leche, el azGcar, los productos gquimicos, el cemento
¥ otros.

Desde 1974 el gobiernc ha venido legislando para reajustar las
remuneraciones al trabajo, al menos en las actividades productivas més
importantes de la economia {véase el cuadro 13), Sin embargo, en ese

afio vy en 1975 los ajustes acordados se ubicaron en su mayoria por debajo

Ef’ Gracias a la accidon del IRA, en 1979 sc logrd mantener el preclo de
los granos basicos ya2 que se contaba con la existencia principale
mente de maiz y arroz, por lo que el mercado interno no registrd
los movimientos de precios a que hubiepa dado lugar el descenso em
la produccién ocasionado por la sequia.

/del aumento
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del‘aumento general de precios. En 1976, en cambio, tomando en cuenta
que las excelentes. condiclones del sector externo pemitfan absorber
incrementos en, los costos, se decretaron alzas sustanciales en los
salarios de casi todas las actividades econdémicas, .lo.que restituyd

en parte el poder adquisztivo de la poblacién asalariada y robustecid 1la
demanda interna. Los aumentos concedidos fluctuaron entre 18% y mis del
50%, éeaﬁn la rama de actividad econémica de qua se trate, Resulta sige
nificativo que los correspondientes al café y al algodém fueron los

masg altos, consiauiéndose de esta manera tragladar al sector asalariado
parte del excedente generado en esta actividad por las condiciones favova-

ble de la demanda mundfal.

/5. 1la
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5, La pelftica monetaria v fiscal

El gobierno central continuﬁ ejecutando un presypuesto expatisionista
que se ha constituido en un 1mportante factor “de dinamismo én la-
economfa satvadoreﬁa. " Ello fue posible gracias a 14 impresionante
gvoluciﬁn de todos loa rubros de ingreso. Las percepciones -imposi--
tivas ascendieron a 738 millohés de coloneé‘(BS% superiores a - 168 C s
del afio anterior) elevindose a 1l4% la carga tributaria que- habfa
oscilado en torno al 1z - o

El factor determinante en el crecimientd de 1os ingresos tribu-
tarios fue el impuesto gobre exportaciones, derivado casi en su
totalidad de las ventas de café, pero el resto dé los rubros también
experimentd 1ncreménfos acusados (v&ase el cuadro 17) debido a'la
intensidad de 1la acfividgd"eéonﬁmida v a algunas mejoras introdu~
cidas en 109 mécani#mbs de administracién tributaria y, en forma "
indirecta, a lés favorébléswcondiciones del sector externo.

No obstante la aatisfactofia évolucifn de los ingresos, el ahorro
en cuenta corriente'fue levemente menor al de 1975 (v8ase el cuadro 16),
en vista dégla éxpansién de los gastos corrientes ocasiocnada tanto.
por la ampliécién\dé ios ser&icios pﬁbiicos --principalmente en los
.sectores sociales tales como educacidn, ‘salud 'y asistencia social,
-Que absorbieron el 4? 37 del total de gastoa corrientes«=~ como por
‘ la pol!tica salarial del gohierno, que scord$ durante el afio un impor-
tante aumento en los salarios de los servidores pblicos.
| Por su parte, los gastos de capital casi se duplicaron y dentro
 de ellos sobresale el valor alcanzado por la inversisu teal que
hascendi& a 160 millones de colones, eifra que excede ampliimente el
alto nivel de 1975 (Véase de muevo €l cuadro 16.) Los "otros gastos
de capital", que constituyen principalmente aportes del gobierno a
1nstituciones financieras de fomento a la- producciﬁn, ascendieron a

89 millones de colones, de los cuales el Banco de Fomento Agropecuario

"1/ 1Ingresos cributarios del gobierno central reSpecto.al,prodgcto interno
-, bruto a precios corrientes.

/y el INSAFI
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y el INSAFI percibieron la mayor proporcién. Al respecto conviene
seflalar que durante 1976 se concluyeron las obras del proyecto
azucarero Jiboa, que tuvo un costo total de cerca de 100 miliones’

de colones, el cual ampliaré significativamente 1a capacidad
productiva del pais en esta materia. Dicho proyecto se ha realizado
con fondos pﬁblicos canalizados a través del INSAFI y seré transferido
paulatinamente al sector privado. ;

Dentro de la inversiﬁn real, 103 mayores esfuerzos se’ orienta-
ron al. sector energia --38 SA del total-- por la eJecucién de grandes
obras donde sobresale 1a ponclusi&n de la przmera etapa de la presa
hidroeldctrica de Cerr&n Grande, que generaré inicialmente
67 000 kWh, Le sigue en importancia e1 sector tfansporte y comuni=
caciones (33%) por las obras del AeroPuerto Cuscatl&n y la amplia-
¢ci1én de la red :elefﬁnlca Vs finalmente, los servicios sociales que
absorbieron el 284, bésicamente en los programas de vivienda y
obras pfiblicas para salud y educaciﬁn. N '

Finalmente, en lo_que'se refiere a los gastos de éépital, la
amortizacibn de la deuda‘aséendid a 46. 8 millones de colones con
un incremento significativo debido a la decisidn oficial de liquidar
algunos pasivos de corto plazo en el exterior. ' '

Como resultado de la gran expansibn en los gastbsﬁéorrientas y
de capital, Y pese al significativd increméntd en'lbs ingfesoé corrien~
tes, el gobierno incurr16 en un endeudamiento total muy superior al de
afios anteriores finaﬂciado en cerca de la mitad con crédito externo
y el resto con fuentes internas. ' '

La polftica monetaria estuvo orientada a moderar ¢l crecimiento
de los medios de pago para mantener la tradicional estabilidad mone~
taria de la economfa salvadoreﬂa, sin embargo, los acontecimientos de
orden externo y.otros fuera del control de las autoridades, impidieron
lograr. los resultados planeados, de manera que ai f1n31 del aflo un :
exceso de liquidez amenazaba con recrudecer 1as presiones 1nflaciona-3f
"“rias. El medio circulante:ascendiS a 891 millones de colones a- fines .
de diciembre (37.4% superior al nivel correspondiente a iguai mes de 1975)

/51 se
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51 se .compara dicho crecimiento con- &l 'de la actividad productiva.
--estimada en torno-al.l15% en valores.corrientes~- puede concluirde .
que en :1976. se generS§ un. exceso de medios de pago que puede invalidar -
los logros hastg ahora alcanzados en términos de estabilidad dé precios
fanternos. . .. . .

La evolucién de las varlables monetarias estuvo influida
predominantemente por los factores extérnos. - Los saldos positivos
del balance de- pagos se tradujeron en un aumente de 57% en las -
regervas internacionales, que explican el 46% de la expansifn mone~
taria total. La monetizacibn de origen interno creci$ mis moderada-
mente de conformidad con la intensidad de la actividad econfmica; asf,
por ejemplo, el crédito neto al sector pGblico se expandis en 11%.

Por su parte el sector privado recibid créditos del sistema bancario por
un monto algo mayor de 1 500 millones de colones. (15% superiores a
los captados en 1975.) (Véase el cuadro 14.,)

Ante la posibilidad de un crecimiento exagerado en los medios de
pago por la evolucifn de los factores externos, las autoridades moneta-
rias acordaron a mediades de afio moderar 1a expansibn del crédito interno.
Sin embargo, actitudes especulativas por parte de los poseedores de
depSsitos, originados a su vez por la tensidn polftica ocurrida en el
segundo semestre del afio, desembocaron en retiros generalizados e
incluso en fugas de capital, todo lo cual redujo drfsticamente la
liquidez del sistema bancario. Ante tal situacién, el Banco Central se
vio en la necesidad de liberar nuevamente las fuentes oficiales de
abastecimiento de crédito. De todas maneras, mientras el créditc total
concedido al sector privado se elevé en 15%, el otorgado por los bancos
comerctales e hipotecarios crecl§ en 23%,§/ lo que implica que el
crédito del Banco Central se elev§, pero en una tasa mucho menor.

(V8ase el cuadro .15.)

8/ Cifras relativas a agosto de 1975 y 1976,

/En cuanto
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En cuanto al destino del erédito concedido, los sectores ag;:o-
pecuario e :L'nduétt"-i‘é_l t_ﬁ_:ilizarqn montos. congruentes con su &volu-~
eidn p'i:oc-luct'iva'; (c.i:e-c:l./erqn' en 13.9% y 13.7% respectivamente) y tal
comportamiento ‘estuvo iufl.uitlio_,_,éq; Vlfa;-,‘aicqividad crediticia del
Banco de Fomento 'Ag'ropecuario 'e‘:'INS.AFI. El resto delos sectores
absorbieron incrementos mucho mayores, tal es el caso del sector
comercio (34%.)-'9 eil‘ de servic:l:os (67%), contribuyendo com ello >eln"
buena parte a la 'expans_iﬁ_n J(ie,' la li.r.iuidez de origen’ interno. (V#ase |
nuevamente el cuadro 15.) ‘ ‘ T

/Cuadro 1
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‘Cuadro 1

EL SALVADOR: PRINCIPALES' INDICADORES ECONOMICOS, 1972 A 1976

19752 19762/

‘ 1972 1973 1974
». Indicedores econdémicos bésicos
. Producto interno brito {millo- . ' '
nes de dblares de 1970) 1137.0 1 185.6° 1256.5 1 310,2 1 .392.7
Poblacibn (miiles de habitantes) 3 746 3 864 .3 984" 4 108 4 236
Producto internoc bruto por hatie
tante (dblares de 1970) 304 307 315 319 329
. o Tasas_apuales de crecimiento
3. Indicadores.econdmicos de .corto
plazo ) .. '
Producto interno bruto 5.7 4.3 6.0’ 4.3 6.3
Producto ‘interno bruto por
" habitante . 2.7 1.0 2.6 1.3 3.1
Iﬁg‘!‘eso br‘l.ltb' . 6-5 ‘ 6.3 106 2.5 13.1
Relacidn de brecids de intercambio 3.8 7.1 -15.1 =5.3 21.5
Valor de las exportaciones . 25.8 . 19.2 27.9 .15.8 41,2
Valor de las importaciones- © 12,6 36.3 45.8 6.1 ‘16,1
Precios al consumidor 1.6 6.4 16.9 - 19.1 4.421
Sueldos y salarios : : '
Tasa de desocupacibn B
Ingrescs corrientes del goblexno - 8.9 3.4 20.3 19.3 34,9
Gastos totales del gobierno 16.1 15.6 26.8 17.7 59.0
Déficit fiscal/gastos totales del . a/
gobierno 9.9 0.3~ 4.9 3.6 18.2
) Millones de dblares
3. Sector externc
'~ Saldo comercisl 51.9 20.8 -59.0 -17.8 125.0
Saldoc en cuenta corriente 2.4 43,5 -137.0 -95.3 44,0
Variacidén de las reservas interna-
cionales netas ) 20.6 -20.2 29,2 48.1 73.9
Poder de compra de las exportaciones 310.3 319.2 291.0 315.0 412 .2
fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.

af Preliminar.
)/ Estimacionmes.
:/ A noviembre,
i/ Superavit.
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Cuadro 2
EL SALVADOR: . OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1974 A 1976
Millones de colones Composicidn Tasas anuvales de
de 1970 porcentual crecimiento
1974 1975a/ 1976b/ 1970 1976bf 1974 1975 1976 b/
~Oferta global 054,0 '4.190.9 4 433,5 100.0 100.0 ° 5.6 3.4 6,4
Products dnterne brusd 3 141,23 3 275.5 3 401,03 80.5  T8.1 8.0 4.3 6.5
Importaciones 912.7 915.4 976.7 19.7 21.9 4.4 0.3 6.7
Demanda globatl -4 054,0 4 190,9 4 453.5 100.0 100.0 5.5 2.6 6.4
.Demanda_interna 32199 3 264.1 3 46p.5 80,0 77,6 5.0 -0.5 7.7

Inversidnbruta interna  522,7  566.8  607.7 10,6 13.6 19.5 . 8.4 7.2
Inversién bruta fija 479.1  569,2  667.4 9,6 15,0 20.3 18.8 17,3

PGblica , 62,9 201,64  241.6 2.3 5.4 44,2 23.6 20.0
Privada 316,2  367.8  425.8 7.3 9.6 10.8 16,3 15,8
Variacién de a | ,l | -
existenclas 43,6 2.4 ~59.7 1,0‘ -1.4 o
Consumo total®/ 2 697,2 2 697.3 2 852.8 69.4 64.0 2.7 - 5.8
Goblerno gemeral . 369.5  399.6  426.4 8.6 9.6 8.6 8.1 6.7
Privado® 2327.7 2 297.7 2 26,4 60.8 544 1.8 -1.3 5.6

Exportaciones 834,1 926,8 9%8.0 ...20,0 22,4. 7.6 11.1 7.7

Fuente: CEPAL, a base de eifras oficiales.
a/ Preliminar, -
Egtimaciones.

Incluye discrepancia estadistica.

e
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AL COSTO DE LOS FACTORES, 1574 A 1976
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PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASES DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Agricultura

lMinerfa

Industria manufacturera
Construccidn

Subtotal bienes

Electricidad, gas y agua

Transporte,almacensmiento
y comunicaciones

Subtotal servicios
bisicos
Comercio, restaurauntes y
hoteles

Establecimientos financie-
ros, seguros y biénes
immuebles

Propiedad de viviendas
Administracidn pGhbiica

Otros servicios

Subtotal otros serviclos

Producto interno bruto
total

Millones de colones

Composiclén Tasas anuales de
de 1970 poreentual crecimiento
1976 1975 1976% 1970 1976% 1974 1975 1976%
5.7 6.2 6,7 0.2 0.2 17.3 8.9 3.0
520.3 541.5 572,4 17,6 17,8 5.0 4,1 5,7
106,7 124,7 44,7 3,0 4,5 21.6 17.0 16,0
1 491.8 1 568.9 1 665.1 51.4 51.8 9.0 5.2 6.1
554 59,4 66.5 1.7 2.0 8.4 7.2 12,0
140,2 146.4 1567 5.3 4.9 0.8 44 7.0
195.6  205,8  223.2 7.0 6.9 2.8 5.2 3,5
512.2 524.8 551.6 18,0 17.2 3.5 2.5 5.1
84,6 85,9 93,6 2.4 2.9 10.6 1.5 9.0
111.9  115.9 112.6 4.0 3.7 3,5 3.6 3,2
247.6 254.5 272.3 8.4 8,5 11,2 2.8 7.0
L 257.8 269.6 289,6 8.8 9.0 3.9 4.7 7.4
12146,2 1250.7 1 326,7 4l.6 41,3 3.0 3,0 G.1
2 901.6 3 025.4 32150 100.0 100.0 6.0 4.3 6.3

Fuente:
a2f Preliminar,
b/ Estimaclones,

CEPAL, a base de cifras oficlales.
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Cuadro 4

INDICADORES DE 1A PRODUCCICN AGROPECUARIA, 1973 A 1976

1., Indice general de produccibn
agropecuaria (1968 = 100)

Aeoricola
Pecuaria

2. Produceidn de alguncs cultivos
importantes (miles de quintales)

Café

Algoddn oro

tialz

Frijol

Arroz en oro

Maleillo .

Cafia de azficar (miles de
toneladas)

3, Indice de la produccidn pecuaria
(1958 = 100)

Ganado vacuno
Ganado porcino
Leche
Huevos
Destace (miles de cabezas)
- Bovino
Porcino

Tasas anuales de

1973 1974 1975 1976% 1975 1976 crecimiento
1974 1975 1976
119,03  134.67  139.95 13,1 3.9
117.68 131,05 - 136.65 11,4 - 4.3
123,65 147,09 151,27 19,0 2.8
2 750 3466 3456 4 773 26,0 -0,3 38,1
1543 1626 1400 1474 5.2 =13,8 5.3
8 878 7634 9565 7 747 -14,0 25,3  -19,0
813 767 838 845 . =5.7 9.3 1,0
510 433 818 531 | -15.1 88,9 35,1
3400 285 380 3200 i © =16.2 33,3 -15.8
2 440 2953 3206 3 265 21,0 8.5 1.9
114,06 12,09 122,66 642 1.3
129.20 111,68 117,52 -13.6 5.2
109.40 153,71 156.02 40,5 1.5
172,02 178,83  190.63 4,0 6.6
Enero a Junio
101.3  120.1  153.1 68.6 91,7 18,6  27.5  33.7
177.2 119.0 65.4 5504  =12,4 =23,3 -15.3

155.:2

Fuente: - Direceidn General de Estadistica y Censo,

Econbmico v Social,
a8/ Estimaciones,

Ministerio de Planificacidn y Coordinacién del Desarrollo

ZZ "%ed

/L XTI/ TVaED
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Cuadro 5

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCICN MANUFACTURERA, 1973 A 1976

Tasas anuales de
1973 1974 1975 1976 . crecimiento
1974 1975 1976

Producto territorial brute
del sector manufacturero
{(millones de colones)

Total 605.4 710.4  785.5 17,3 10.6
Alimentos 169.3 186.9 200.0 10.4 7.0
Bebidas 69.3 78,0 82,0 12,6 5.1 .
Tabaco 22,2 26,0 29,0 17,1 11,5
Textiles 78.9 88,5 92.5 12,2 4.5
Calzado y vestuario 57.4 62.5 70.0 8.9 12,0
Madera 3.3 5.% 7.2 78,7 22,0
Muebles 9.4 14,2 16,0 51,0 12,7
Papel vy cartén 7.5 2.0 12,0 20,0 33.0
Imprenta 10,0 13.6 17.0 36.0 25.0
Cuero 4.9 8.3 11,0 69,4 32,5
Caucho T 3.9 6.0 9.0 53,8 50.0
Quimicos 49,5 58,2 66.7 17,6 14.6
Petrdleo 29.8 36.1 40,2 21,1 11,4
Productos no metdlicos 24,5 30.1 33,0 ‘22,4 9.6
Metdlicos bisicos 8,6 15.4 18,0 "79.1  16.%
Productos metdlicos 8.5 11.9 14,0 40,0 17.6
Maquinaria, excepto

eléctrica 5.8 9.0 . 12,2 55,2 35,6
Maquinaria eléctrica 17,8 21,1 24,0 18.5 13.7
Material de transporte 9,1 11,7 15,0 28,6 28.2
Diversos 15.6 18,0 16,7 15,6 =7,2

Enerc =~ Arosto

1975 1976

Consumo industrial de elec-
tricidad (millones kWh) 352,.7 387.3 410,0 268.6 302.5 9.8 9.9 12,6

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador.



Cuadro §

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION, 1973 A 1976
: Tasas anuales
1973 - 1974 1975 - 1976 19759/ 197ﬁgf de c¢recimiento
1974 1975 1976a/
1. Superficie edificada
{miles de mz)
Total 1005, 1 552;0 942.7 448.8 1 144.5 54.4 -39.3 155.0
Vivienda 686.6 230.3 584.9 308.8 272.6 34.9 - -37.1 ~11.7
2. Produccidn de algunos .
materiales de construccifn
Hierro para comstruccibn b/ 21 004.4 32‘131..4 25 033.8 ) 52.9 77.9
Cementoél - ' 235.248  291.494  335.5619 181.371 157.709  23.9 15.1 -13.0
 Ladrillos | e | "

Vidrios planos

3. Empleo

Fuente: Direccibn General de Estadfstica y Censos.
a/ Enero-junio.
b/ Toneladas métricas.

wZ *38a
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Cuadro 7
EL SALVADOR: VARIACIONES EN LA RELACION DE PRECICS DEL INTERCAMBIO Y
EN EL VALOR, VOLUMEN Y VALOR UNITARIO DE LAS EXPORTACIONES
E IMPORTACIONES, 1972 A 1976 "
(Variacliones porcentuales)
1972 1973 1974 19758 19762/
Exportaciones de bienesg y servicios'
Valor ' 25.8 19,2 27.9 15.8 41,2
Volumen 16.5 -4.0 7.4 14.3 7.7
Valor unitario 8.0 24.1 19.1 1.3 31,2
Importaciones de bienes v servicios
Valor 12.5 36.3 45.8 6,1 16,1
Vo lumen 8.1 17.86 3.9 -0.8 1.5
Valor unitario 4.1 15.9 40.3 7.0 8.0
Relacién de los términos del intercambio 3.8 7.1 -15.1 ~3.3 21.5

Fuente: CEPAL con base en cifras oficiales.
af Preliminar.
b/ Estimaciones.



Cuadro 8

EL SALVADOR: VALOR Y COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES (FOB),. 1973 A 1976

ot ger

- Composicidn Tasas anuales de
Millones de d&lares corrientesg porcentual crecimiento .
1973 1974 1975 a/ 1975a/ 19760 af

19765/ 1973 1976 1974

Principales productos

S/ LLIET/TVaED

de exportacibn . 222.6  299.5  359.7  525.9  61.7 8.7  30.5 23.8 46,2
Café 159.4  194.7 190.8  406.4 44.2 53.1 22.1 ~2,0 . 113.0

- Algodsn 36.4 48.1 76.4 68.0 10.1 8.9 32.1 58.8 - «11.0
Azfcar 17.8 39.6 82.1 38.7 4.9 5.0 122.5  107.3  -52.9
Camarén 2.0 8.1 10.4 12.8 2.5 1.7 =10.0 28.4 23.1
otros 138.0  172.6  172.%  239.9 38.3 31.3 25.1 0.2 138.8
Tokal 360.6  463.1  532.6  765.8 00.9 - 100.0 28.4 15.0 43.8
Al Mercado Comidn Centro- , ‘
~ americano 113.2 147.2 135.4 174.3 31.4 22.8 . 30.0 - -8.0 28.7
Al resto del mundo 247.4  315.9  397.2  591.5 63.6 77.2 27.7 25,7 48.9

Fuente: Direccifin de Estadistica y Censo y Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/ Preliminar.

b/ Lstimaciones.



Cuadyo 9

EL SALVADOR: VALOR Y COMPOSICION DE LAS NMPORTACIONES DE BIENES (CIF), 1973 A 1976

Millones de ddlares corrientes Composicidn Tasas anuales de
~ porcentual /- -erecimianto
L3

1973 1974 197527 1076% 10758 10768/ 1673 197¢Y 1975 1o7ial io7ed/

Bienes de consumo 101.3 123.6 141.,3 162.3 121.2 134.0 27.1 23,1 22.2 14,1 10.6
Bienes_intermedios ' 198.3 339.0 303.5 339.8 263.5 295.0  53.0 50,9 71.0 =10.5 12.0
Petréleo y combustibles 18.7  48.2 46,1 53.9  42.9  50.2 5.0 . 8.7 157.8 =46 17.0
Otros . : 179.6  290.8 257.4 285.9 " 220.6 244.8 48,0 42,2 61.9 «11,5 11.0
‘Bienes de capital 71,0 93.9 153.7 179.6 128.2 150.9 13.0 26.0 32.2  63.7 16.8
* Otros 3.3 1.3 - 183 - 0.9 |
Total 373.9 563.7 598.5 700.0 513.9 579.9  100,0 100.0 50.8 6.2 12,8
Del Mercado Comiin - . . . o L : '
' Centroamericano o 92,4 117.5  133.2  160.6 247 22.9 27.2 13,4 20.6
Del resto del nundo 281.5 446.2 465.3 539.4 - 75.3 77,1 52.5 4.3 15,9

Fuente: Bancoe Central de Reserva de El Salvador.
&/ Preliminax, ‘

b/ Estimaclones.

&/ Encro-octubre.

Lz *9eg
TILL X A ED
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Cuadra 10
EL SALVADOR: BALANZA DE PAGCS, 1972 A 1975

' (illones de délares)

1975“/ 19?6—,

1972 1973 1974
A. Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y servicios 336.7 &4£01.2 513.3 594.4 839.5
Bienes fob 301.7 360.6 463.1 532.6 765.8
Sexrvicios 35.0 40,6 50.2 66.8 73.7
Tuportaciones de bienes y servicios -325.3 =443.4 =646,3 -685.7 ~793.9
Bienes f£ob ' -245,8 -339.8 -522.1 -550.4 -640.8
Servicios ~75.5 ~103.6 =124.2 - 135.3 =155.1
Tagus 4z lfeulad del copiial excrans . :
jero neto -10.9 -13.1 =-21.1 =34.2 -25.3
Sobre Inversiones directas -5,8 =0.5 <«10.6 «11.2 :
Otros 4.1 -3.6 =10.5 =-23.0
Donaciones privadas netas 8.9 11.8 17.1 25.2 25.7
Saldo en cuenta corriente 9.4 =43.5 -137,0 -95.3 44,0
B. Cuenta de capital
Financiamiento neto externo -90.4 43,5 137.,0 95.3 -44.0
Fondos extranieros no compensatorios 12.9 32.9 35.0 130.7
Inversidn dirscta 6.1 8,3 19.4 13.2
Pregtamos de largo y mediano plazo 19.5 18.6 60.6 '78.7 .
Oficial 18.2 24,3 41,8 73.6 61.3
Entradas 23,2 32.4 49.5 . 90.1 69.1
Amortizaciones =-5.0 3.1 -7.7 =16.5 ~7.8
Privado 1.3 -5.7 _18.8. ‘5,1 -22.2¢/
Entradas 10.7 10.5. 3i.g 21.0
Amortizaciones 9,4 =165 ~13,0. =159
Pagivos de corto plazo -15,9 4.1 3.8 35.7
Donaciones oficiales 3.2 1.2 1.2 3.1
Tondog o0 activogs naciomales ‘ a a/
no compensatorios -8.9 ~1.1 0.2 26.8 ~9, 2=
Ve largo plazo .4 -0.5 0.9 '
De corto plazo -9.3 ~0.6 -0.7
Exrores v omlsiones 2.8 -3.4 13.0 9.0
Asignaciones de derachos especlales
de giro 4.0 1.2 -
Financiamiento compensatorio -20.2 13,9 38.8 =23.6
Préstamos de balance de pagos, atra=-
gos comerciales, pasos diferidos,
posicidn con el FUI y otros pasi-
vos ¢e lag avtoridades monetarlas 4.8 12.8 67.3 25.0
Amorvtizaciones -1.8 -9.1 - -
Ovo y divisas (signo ~ indica aumento) =20.6 20.2 =29.2 -48.1  =~73.8
Utxli acidén de derechos especiales '
de giro -1.9 -0.5 0.7 -0.5
Posicidén neta con el FMI -0.7 =9.5 - -

Fuente: Banco Central de Reserva y Fondo Monetaric Intermacional,
af Pre]iminar, b/ Estimaciones; - ¢/ Capital bancarlo neto;
incluye "otras operaciones de capital y errores y omisiones’

dl El total neto
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Cuadro 1l

EL SALVADOR: TINDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 1972 A 1976

(Millones de colones corrientes)

1972 1973 1974 1973 1976

Saldo de la deuda pGblica (v 263.5 311.5 387.1 447,3

garantizada por el Estado)

Sexvicio de la deuda externa 20.6 23.8 32.4 53.4_
Amortizaciones i2.0 14.5 19.3 40,0
Intereses 8.6 9.3 13.1 13.4

Servicio de la deuda externa
como porcentaje de las
exportaciones (porcentajes) 2.7 2.6 2.6 2.5

Fuente: Ministerio de Planificaci6n y Coordinacién del Desarzolio
Econémico ¥ Social,



Cuadro . 12

EL SALVADOR: INDICE DE PRECIOS, 1972 A 1976

0t *8ya

b sovteabre o e e | Tesse

1972 1973 1974 - 1975 1975 1976 1973 1974 1975 19?% 1976

(Al consupidor (junio 1954=100) .
Indice general 116,30 123,74  144.63 ° 172,24  17B.61 186,52 6.4 16.9 19,1 4.7 4.4
Alimentos 123,99 133.29 156,40 188,52 195,87 203,65 7.5 17.3 20.5 16.9 4.0
Vivienda 107.70 115,89 137.71 155,50 168.10 181,16 7.6 14.8 18,7 10.8 7.8
Vestuario 85,36 87;92 95.90 123.69 134,24 141,27 3.0 _9.1 29.0 27.8 5.2
Gastos varios 124,91 129.66 152.98 167 .47 169,02 172.80 3.8 . 18.0 9.5 4,1 2.2
(Al por mayor (1955=100)

_ ] enero-nov;embre enero=-noviemb
Indice general(excluye café) 102.0 121,64 158,46  169.8  169.7 - 188.1  19.0 30.6 7.1 7.7  10.8
Artficulos de consumo 94,2 1l6.8 134.6 134.4. 132.7 189,9 24,0 15,2 0.1 -1.7 43,1
Alimentos 90.1 116.0 135.3 131.1 129.1 196,.8 28,8 16.6 -3.1 ~5.0 52.4
No alimentos . 109.9 120.2 132.,0 147.0 146.4 163,9 2.4 9.8 11.4 11.2 12,0
Articulos de produccibn . 105,5 116.6 156.1 167.1 166.4 215.6 10.5  33.9 7.0 7.6 29,6
Agricolas 137.8 143.2 168.4 194 .4 194 .9 339.5 3.9 17.6 15.4 16.2 74.2
Industriales _ 96.2 109,0 152.5 159.3 158.1 179.9 13.3 39,9 4.5 4.8 13.8
Hﬁteriales de construccibn 87.2 104.7 138.5 147.0 146.6 159.3 20.1 32.3 6.1 6.1 8.7
Combustibles y energias 87.4 108,3 211.0 215.1 215.8 212.,5 23.9. 94,8 1.9 2.8 -1.5

Fuente! Direccibn General de Estadistica y Censo, Ministerio de Planificacidn y Coordinaci®n del Desarrollo Econdmico y Social
¥y Banco Central de Reserva de El Salvador.
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Cuadro 13

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LAS REMUMERACIOMES, 1973 A 1976

Tasas anuales de
Colones —Srecimiento
1973a/ 1974b/ 1975¢/ 1976d/e/ 1974 1975 1976

Trabajadores agropescuarios

Tarifa general 2.7 3.10 7 3475 12.7 21.0
Mujeres y menores de 16 afios o '
parciaimente invélidos 2.25 2,50 3.15. - 11.1  26.0

Recoleccibn de cosechas

Café _
Por arroba 0.81 0.85 1.10 1.68 4.9 29.4 52.7
Poxr dfa 2 4£.05 4.25 5.50 8,40 4.9, 29.4° 52.7
Cafia de azficar )
Por dia 4.10 4,60 5,50 5,50 12.2 19.6 19.6
Algodbn .
Por libra 0.033 0.036 0.045 0.060 9.1 25.0 33.0
Por dfa ' 3.30 3.60 4,50 6.00 9.1 25.0  33.3

Industria agricola de temperads: ‘ ‘
Tarifa general 3.20 4,00 5.50 5.50 25,0 37.5

Manufacturas y serviclos

Para la zona metropolitana de

San Salvador £/ £.10 5.15 6,20 6.20 -25.6 20.4
Otros municipios 3.60 4.50 5.50 5.50 - 25.0 22.2
Contercio |
Para la zona metropolitana de
San Salvador £/ 4,50 5.50 6.50 6.50 22,0 18.1
Otros municipios 3.80 4,60 5.60 5.50 - 21,1 21.7

Fuente: Ministerio de Trabajo y Previsifn Social.

Nota: Los salarios se refieren a jornadas ordinarias de 8 horas diarias ¥ semanas
T de 44 horas, comprendiendo el séptimo dia de descanso semanal. :

a/ Decretos: 1973, julio 16 y noviembre 6.

b/ Decretos: 1974, julio 16, agosto 22 y octubre 21,

¢/ Decretos: 1975, octubre 9 y diciembre 11,

d/ Decretos: 1976, abril 1 y octubre 19, :

e/ El acuerdo que estableci® los salarios para la recoleccibn de cosechas también

£ijb la obligacifn de proporcionar a los trabajadores los alimentos ya preparados

o los viveres crudos; de no ppoporcionarse lo anterior debe darse una compensa-

cibn de ©.75 centavos diarios.

£/ Comprende los municipios de San Salvador, Mejicanos, Ayatuxtepeque, Cuscatancingo,
Delgado, Soyspango, Ilopango, San Marcos, Antiguo Cuscatlén, Santa Tecla y Apopa.
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Cuadro 14
. EL SALVADOR: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO, 1972 A 1976

(Millones de _colones)

Saldos a fin de afio

1972 1973 1974 1975 1976 af
Activo 1159.2 1267.6 1667.2 1918.2 2 323.4
Reservas internacionales . '
(netas) 182.4 131.8 204.8 325.2 511.3
Crédito e inversiones 912.6 1 081.8 1 391.5 1534.8 1 757.4
Sector pfiblico (neto) 115.5 83.4 191.3 212.3 236.0
Gobierno Central 58.1 23.1 -5.1 30.5 -29,7
Instituciones ofi=-
ciales 57.4 60.3 1926.4 181.8 265.7
Sector privado 797.1 998.4 1 200,2 1 322.5 1 521.4
Otros activos (neto) 64.2 54.0 70.9 58.2 54.7
Pasivo 1 159.2 1 267.6 1 667,2 1918,2 2 323.4
Medio circulante 389,.6 466.0 556.6 648.1 890.6
Numerario en ptiblico 174.9 201.1 240.6 252.8 374.7
Depbsitos a la vista
del sector privado - 214.7 264.9 316.0 395.3 515.9
Otros depg8sitos del :
sector privade 417.5 481.5 559.7 7104.7 853.6
De ahorro 176.3 199.3 251.1 3i8.9 415.5
A plazo fijo 240.7 291.7 - 306.7 384.7 436.0
En diVisaS 0.5 0.5 1.9 ‘ 1.2 2:1
C&dulas hipotecarias, certi=
ficados de participacibn y
tf{tulos de capitalizacién 12¢.2 121.1 134.7 116.8 126.5
Obligaciones extranieras a
largo plazo a/ 27.7 '76.9 279.6 291.1 268.0
Capital y reservas 134.2 112.1 136.6 157.1 184.,7

Fuente: Binco Central de Reserva de El Salvador.

a/ Incluye la asignacidn de derechos .especiales de giro en el Fondo Monetario
Internacional por 31.6 millones en 1972 y 35.2 miilones en 1973, 1974,
1975 y 1976. '
Incluye ademds el Servicio Financlero del Petrbleo, que es de 54.0 millones
para 1974, 1975 y 51.5 en 1976,



Cuadro 15

| EL SALVADOR: DESTINO DEL CREDITO CUNCEDIDO FOR 1OS- BANCOS_CGMERCIALES
E HIPOTECARIOS, MONTOS OTORGADOS, 1972 A 1976 :

(Miles de colones)

Saldos a ggoséo“

Tasas anuales de crecimiento

_ 972" 19713 1974 1975 1975~ 1976 1973 1974 1975 1976 af

Total ) | 815 863 1 100 158 1 445 467 1479 222 1 007 904 1 243 913  65.9 21.5 2.3  23.4
Agropecuario o 246 637 338 799 409 922 437 367 355 576 405 176 37.4 21.0 6.7 13.9
Minerfa y canteras 964 383 1614 . 855 809 1180 ~=60.3 321.4 =47.0 45.9
Industria manufacturéra 100 694 148 283 199 871 222 210 144 703 164 563 47.3. 34.8 11.2  13.7
Tonstruceién . 47 276 67 951 83335 94516 58862 82331 43.7  22.6 13.4 39.9
Electricidad, gas, aéua ' | | I -

vy servicios sanitarios 644 1 400 108 4 651 2 201 1975 117.47-22.6 328.3 -10.3
Comercio 312184 572981 680 414 637 954 391296 524 414 54,0 © 18,7 -6.2 34.0
Transporte, aimacenaje v ' .

comunicaciones . 3452 4 311 .5:847 7 165 3 381 4 310 24.9  35.6 22,5 27.5
Servietos 6396 . 8902 11873 15928 10 017 16 745 39.2  33.4 34.2  67.2
No clasificados y otyos. 37 600 47 148 51505 58 576 41059 43 219 25.4 9.2 13.9 5.3

Fuente: Banco Central de Reserva de E1 Salvador,
a/ A agosto,- : ‘

¢/LLJXER/TIVAED

¢ *3gg
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- Cuadro 16

FEL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 1973 A 1976

'(yilibnes de colones)

i, ihgresos corrientes
Ingresos tributarios
Ingresos ne tributarios

2. Gastog corrientes
Remuneraciones
Otros gastos corrientes

3. Ahorro en cuenta corriente,
1-2)

4. Gastos da capital

Inversidn real

Amortizacitm de la deuda

Otros gastos de capital
5. Gastos totales (2+4)

6, Déficit (o superdvit)
fiscal (1=5)

7. Financiamiento del déficic
c/

Financiamiento interno—

- Bance Central
Colocaciones de valores
Otros s

Financiamiento axterno

Tasas anuales de

1973 1976 1975% 1976 __ crecimiento of
L | 1974 1975 1976~
402,7 484.3 577.9 779.3 20.3 19.3 3.9
376.1 453.3  541.3  733.4 20,5 19.4 36.4
26.6 31.0 36.6 40,9 16.5 18.1 11.7
313.4 376.2 445.2 656.6 20,0 18,3 47.5
171.0  202.2 228.7 326.6 18.2 13,1 42.8
142.4 174.0 216.5 330.0 22,2 2.4 52.4
89.3 108.1 132.7 . 122.7 2L.1 22,8 -7.5
88.2 133.0 154.3 ~296.5 50.8 16.0 92z.2
31.1 47.2 61.6 .160.6 5.8 30,5 160.7
13,2 16.3 = 20.1  46.8 23,5. 23.3 132.8
43,9  69.5 72.6, 39.1 58,3 4.5 22.7
401.6 509,2 599.5 9531 26,8 - 17.7 59.0
1.1 =24.9 =21.6 -173.8
-37.8 -30.4 =-61.6. ' 88.9
36.7  55.3 83.2 84,9 50.7 50.4 2.0

?uente CEPAL, a base de’ cifras oficiales

Prelininar.
b/ Estimaciones,.

cl JIncluye cambio en posiciou de teaoreria y amortizaCién de 8deudas de

ejercicios anteriores.
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Cuadro 17
EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS CORRIENTES DEL GOBIERNO
CENTRAL, 1973 A 1976
. (Millones. de colones)

1973 1974 19758/ 19762/
Ingresos corrientes 402.7 484.3 571.9 713.3
Tributarios 376.1 453.3 541.3 738.4
Directos~ , - 93,5 109.6 153.2 193.1
_ Sobre la renta 62.6 80.0 115.¢ 143.2
Sobre el patrimonic 18.5 20.0 - 23.9 29.3
Sucesiones y donaciones 12.3 9.3 11.3 - 20,6
De emergencia 0.1 0.3 - . -
Indirectos 282.6 343.7 387.2 545.3
Sobre la importacién ~78.5 23.1 - 92.8 * 109.8
Sobre la exportacifn 76.1 93.2 i11.8 213.2
Sobre el consumo £3.3 97.4 115.2 155.9
orrosS! 44,7 60.0 67.4 66.4

No tributarios, transferen-
clas y otros ingresos 26.6 1.0 35,4 40,9
Gasto corriente 320.4 384.4 445.2 636.6
Ahorro corriente 82.3 99.9 132.7 122.7

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador, a base de datos del
Ministerio de Hacienda.
a/ Preliminar.
b/ Estimaciones.
c/ Incluye impuesto al timbre, matrfcula de vehfculos, otros impuestos,
multas y transferencias corrientes y ajustes,






